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Relatorio dos auditores independentes sobre as

demonstracdes financeiras

A0S
Cotistas e ao Administrador do

Bradesco Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa VVénus

(Administrado pelo Banco Bradesco S.A.)
Osasco - SP

Examinamos as demonstracgdes financeiras do Bradesco Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento Renda Fixa Vénus, que compreendem o demonstrativo da composicao
e diversificacdo da carteira em 31 de janeiro de 2015 e a respectiva demonstracdo da evolugédo
do patriménio liquido para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais

praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstracdes financeiras

A administracdo do Fundo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstrac@es financeiras de acordo com as préaticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis a
fundos de investimento regulamentados pela Instrucdo CVM n°® 409/04 e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de demonstracoes
financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstra¢des financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as

demonstrac@es financeiras estdo livres de distorcédo relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacGes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos
riscos de distorcao relevante nas demonstracGes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboracéo e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras do Fundo para
planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para
fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos do Fundo. Uma
auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacdo das praticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela Administracdo do Fundo, bem como a
avaliacdo da apresentacao das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar

nossa opiniao.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e
firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e
afiliadas @ KPMG International Cooperative (‘KPMG International”),
uma entidade suiga.

KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member
firm of the KPMG network of independent member firms affiliated
with KPMG International Cooperative (“KPMG International’), a
Swiss entity.
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Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do Bradesco Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa V&nus em 31 de janeiro de 2015
e 0 desempenho das suas operacdes para o exercicio findo naquela data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento regulamentados
pela Instru¢do CVM n° 409/04.

Osasco, 24 de abril de 2015

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP028567/0-1 F-SP

J&@l»«m @4»

José Claudio Costa
Contador CRC 1SP167720/0-1



Demonstrativo da Composicéao e Diversificacao da Carteira

Més/Ano: 31 de janeiro de 2015
Nome do Fundo: Bradesco Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa Vénus CNPJ:  00.793.947/0001-05

Administrador: Banco Bradesco S.A. CNPJ:  60.746.948/0001-12

Mercado / % sobre o

Aplicagbes - Especificagbes realizagdo R$  patriménio

Quantidade mil liquido

Disponibilidades 1 -
Banco conta movimento 1 -
Cotas de fundos de investimentos 190.867 100,30
BRAM Fundo de Investimento Renda Fixa 11.631.016,94446 190.867 100,30
Despesas antecipadas 2 -
Taxa de fiscalizagdo - CVM 2 -
Total do ativo 190.870 100,30
Valores a pagar 583 0,30
Taxa de Administracéo 572 0,30
Auditoria e Custédia 11 -
Patriménio liquido 190.287 100,00
Total do passivo e patriménio liquido 190.870 100,30

As notas explicativas sado parte intearante das demonstracées financeiras.



Demonstragdo da Evolug&o do Patriménio Liquido

Exercicios findos em 31 de janeiro de 2015 e 2014

Nome do Fundo:

Bradesco Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa Vénus CNPJ:  00.793.947/0001-05
Administrador: Banco Bradesco S.A. CNPJ: 60.746.948/0001-12
Valores em R$ 1.000, exceto o valor unitério das cotas
2015 2014
Patrimonio liquido no inicio do exercicio
Representado por 19.419.115,504 cotas a R$ 11.060776 cada 214.790
Representado por 24.029.002.420 cotas a R$ 10.536649 cada 253.185
Cotas emitidas no exercicio
7.766.473,236 cotas 88.984
9.875.571.813 cotas 106.085
Cotas resgatadas no exercicio
11.190.912,862 cotas (103.676)
14.485.458.729 cotas (124.874)
Variacgédo no resgate de cotas no exercicio (24.601) (30.839)
Patriménio liquido antes do resultado 175.497 203.557
Resultado do exercicio
Cotas de fundos 21.956 19.510
Rendas/despesas de anlicacdo em cotas de fundos de investimento 21.956 19.510
Demais despesas (7.166) (8.277)
Auditoria e custddia (21) (18)
Publicac6es e correspondéncias (22) (33)
Remunerac&o da administracdo (7.108) (8.211)
Taxa de fiscalizacdo CVM (15) (15)
Total do resultado do exercicio 14.790 11.233
Patrimonio liquido no final do exercicio
Representado por 15.994.675,878 cotas a R$ 11,896906 cada 190.287
Representado por 19.419.115,504 cotas a R$ 11.060776 cada 214.790

As notas explicativas sado parte intearante das demonstracées financeiras.



(a)

(b)

Bradesco Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa
Vénus

(Administrado pelo Banco Bradesco S.A.)

Notas explicativas do Administrador as demonstragoes financeiras em

31 de janeiro de 2015 e de 2014

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Contexto operacional

O Bradesco Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa Vénus
iniciou suas atividades em 2 de outubro de 1995, constituido sob a forma de condominio
aberto, com prazo indeterminado de duracdo. Destina-se ao publico em geral e tem por
objetivo proporcionar aos seus cotistas rentabilidade através das oportunidades oferecidas,
preponderantemente, pelos mercados domésticos de taxa de juros pds-fixadas, pré-fixadas e
indices de preco, excluindo estratégias que impliquem risco de moeda estrangeira ou de renda
variavel. O Fundo pretende atingir seu objetivo através da aplicacdo em cotas de fundos de
investimento. O Fundo somente poderd investir em cotas de Fundos cuja utilizacdo de
instrumentos de derivativos tenha por objetivo a protecdao das posi¢cGes detidas a vista e
posicionamento vedada a alavancagem.

Consequentemente, as cotas do Fundo estdo sujeitas as oscilagGes positivas e negativas de
acordo com os ativos integrantes de sua carteira, podendo levar inclusive a perda do capital
investido.

As aplicagdes em Fundo ndo contam com a garantia da Administradora, Gestora, de qualquer
mecanismo de seguro ou ainda pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC).

A gestdo da carteira do Fundo é realizada pela BRAM - Bradesco Asset Management S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.

Apresentacao e elabora¢ao das demonstragdes financeiras

As demonstracées financeiras sdo elaboradas de acordo com as praticas contabeis aplicaveis
aos fundos de investimento, complementadas pelas normas previstas no Plano Contdbil dos
Fundos de Investimento (COFI) e pelas orientacGes emanadas da Comissdo de Valores
Mobilidrios (CVM). As demonstracdes financeiras incluem, quando aplicavel, estimativas e
premissas na mensuracdo e avaliacdo dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da
carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos e
instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderdo ser diferentes dos estimados.

Praticas contabeis
Entre as principais praticas contabeis adotadas destacam-se:

Reconhecimento de receitas e despesas
O Administrador adota o regime de competéncia para o registro das receitas e despesas.

Cotas de fundos de investimento

Os investimentos em cotas de fundos de investimento sdo registrados pelo custo de aquisi¢ao
e atualizados, diariamente, pelo valor da cota divulgada pelo Administrador do fundo
investido.



(a)

(b)

Bradesco Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa
Vénus

(Administrado pelo Banco Bradesco S.A.)

Notas explicativas do Administrador as demonstragoes financeiras em

31 de janeiro de 2015 e de 2014

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Gerenciamento de riscos

Tipos de risco

Mercado

O valor dos ativos que integram as carteiras dos Fundos de Investimento nos quais o Fundo
aplica seus recursos pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de precos e
cotacOes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patriménio do Fundo pode ser
afetado negativamente. A queda nos pregos dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode
ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao se estenda por periodos longos
e/ou indeterminados.

Derivativos

Consiste no risco de distor¢ao do preco entre o derivativo e seu ativo objeto, nos quais o fundo
investido pode contratar, podendo ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as
possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, nao produzir os efeitos pretendidos, bem
como provocar perdas aos cotistas. Mesmo para fundos que utilizam derivativos para prote¢ao
das posi¢Oes a vista, existe o risco de a posicdo ndo representar um “hedge” perfeito ou
suficiente para evitar perdas ao Fundo.

Crédito

E o risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros ou principal dos titulos que
compdem a carteira do fundo investido. Neste caso, o efeito no Fundo é proporcional a
participacdo na carteira do titulo afetado. O risco de crédito estd associado a capacidade de
solvéncia do Tesouro Nacional, no caso de titulos publicos federais, e da empresa emissora do
titulo, no caso de titulos privados.

Sistémico

As condi¢Bes econOmicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado resultando em
alteragGes nas taxas de juros e cambio, nos precos dos papéis e nos ativos em geral. Tais
variagcOes podem afetar o desempenho dos fundos de investimento nos quais o Fundo aplica.

Controles relacionados aos riscos
De forma resumida, o processo constante de avaliagdo e monitoramento do risco consiste em:

e Estimar as perdas maximas potenciais dos fundos por meio do VaR (“Value at Risk”);

e Definir pardmetros para avaliar se as perdas estimadas estdo de acordo com o perfil do
Fundo, se agressivo ou conservador; e

e Avaliar as perdas dos fundos em cenarios de stress.



(a)

(b)

Bradesco Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa
Vénus

(Administrado pelo Banco Bradesco S.A.)

Notas explicativas do Administrador as demonstragoes financeiras em

31 de janeiro de 2015 e de 2014

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Emissoes e resgates de cotas

Emissao

Na emissdo de cotas do Fundo, o valor da aplicacdo serd convertido pelo valor da cota de
abertura do proéprio dia do pedido de aplicacdo, mediante a efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor ao Administrador, em sua sede ou dependéncias.

Resgate

Para efeito do exercicio do direito de resgate pelo Condémino, as cotas do Fundo tém seu
valor atualizado diariamente. No resgate de cotas do Fundo, o valor do resgate sera convertido
pelo valor da cota de abertura do préprio dia da solicitacdo de resgate e o crédito é efetuado
no mesmo dia.

Remuneragao do administrador

Pela prestacdo dos servicos de administracdo do Fundo, que incluem a gestdo da carteira, as
atividades de tesouraria e de controle e processamento dos ativos financeiros, a distribuicao
de cotas e a escrituragdo da emissdo e resgate de cotas, o Fundo paga a taxa de 3,5% ao ano,
calculada e provisionada diariamente, por dia util, sobre o patriménio liquido do Fundo e, paga
mensalmente, por periodos vencidos.

No exercicio findo em 31 de janeiro de 2015, a despesa de taxa de administracdo monta em RS
7.108 (RS 8.211 em 2014), registrada na conta “Remuneracdo da administracdo”.

A taxa de administracdo compreende todas as taxas de administracdo dos fundos nos quais
porventura invista.

O Fundo ndo possui taxas de ingresso, saida e performance.

Custaddia dos titulos da carteira

O controle das cotas dos fundos de investimento que compdem a carteira do Fundo estd sob a
responsabilidade do Administrador do fundo investido.

TransagOes com partes relacionadas

No exercicio findo em 31 de janeiro de 2015, o Fundo realizou as seguintes opera¢des com
partes relacionadas:

a) Despesas com partes relacionadas

Despesa Saldo Instituicdo Relacionamento

Taxa de administracdo 7.108  Banco Bradesco S.A. Administrador



(a)

(b)

Bradesco Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa
Vénus

(Administrado pelo Banco Bradesco S.A.)

Notas explicativas do Administrador as demonstragoes financeiras em

31 de janeiro de 2015 e de 2014

Em milhares de reais, exceto quando especificado

b) Ativo com partes relacionadas

Operacao Saldo Instituicao Relacionamento

Conta Corrente 1 Banco Bradesco S.A. Administrador
Legislacdo tributaria

Imposto de renda

Os rendimentos auferidos sdo tributados pelas regras abaixo:

Seguindo a expectativa do Administrador e da Gestora de manter a carteira do Fundo com
prazo médio superior a trezentos e sessenta e cinco dias, calculado conforme metodologia
regulamentada pela Receita Federal do Brasil, os rendimentos estdo sujeitos ao imposto de
renda retido na fonte as seguintes aliquotas, de acordo com o prazo de aplicacdo contado
entre a data de aplicacdo e a data do resgate:

I 22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;
I 20% em aplicagdes com prazo de 181 a 360 dias;
i 17,5% em aplicagdes com prazo de 361 a 720 dias;
v 15% em aplicagbes com prazo superior a 720 dias.

Independente do resgate das cotas hd a retengdo de imposto de renda a aliquota de 15%,
através da diminuicdo automatica, realizada semestralmente, da quantidade de cotas
correspondente ao valor do imposto de renda retido na fonte, sempre no ultimo dia util dos
meses de maio e novembro de cada ano. Por ocasido do resgate, aplicar-se-a a aliquota
complementar, calculada em fungdo do prazo decorrido de cada aplicagao, conforme acima
descrito.

Conforme legislacdo em vigor as eventuais perdas apuradas no resgate das cotas podem ser
compensadas com eventuais rendimentos auferidos em resgates ou incidéncias posteriores,
no mesmo ou em outros fundos detidos pelo investidor no mesmo administrador, desde que
sujeitos a mesma aliquota do imposto de renda.

A forma de apuracdo e de retencao de imposto de renda na fonte descrita acima ndo se aplica
aos cotistas que estdo sujeitos as regras de tributacdo diferenciadas, nos casos previstos na
legislacdo em vigor.

IOF (Decreto n2 6.306, de 14 de dezembro de 2007)

O art. 32 do Decreto n? 6.306/07 determina a incidéncia do IOF, a aliquota de 1% ao dia sobre
o valor do resgate, limitado ao percentual de rendimento da operagao, em funcao do prazo de
aplicacdo. Esse limite percentual decresce a medida que aumenta o numero de dias corridos
entre a aplicacdo e o resgate de cotas, conforme a tabela anexa ao Decreto n? 6.306/07. Para
os resgates efetuados a partir do trigésimo dia da data de aplicacdo, ndo havera cobranca do
IOF.
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Bradesco Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa
Vénus

(Administrado pelo Banco Bradesco S.A.)

Notas explicativas do Administrador as demonstragoes financeiras em

31 de janeiro de 2015 e de 2014

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Politica de distribuicao dos resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patrimonio, com a correspondente variacdao do
valor das cotas, de maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente a
guantidade de cotas possuidas.

Politica de divulgacao das informacgdes

A divulgacdo das informag¢des do Fundo ao cotista é realizada através de correspondéncia,
inclusive por meio de correio eletrénico. O cotista pode entrar em contato com o
Administrador através do Al6 Bradesco - SAC.

Rentabilidade

As rentabilidades nos ultimos exercicios sdo as seguintes:

Patrimonio liquido

Data Rentabilidade (%) médio RS mil
Exercicio findo em 31 de janeiro de 2015 7,56 202.973
Exercicio findo em 31 de janeiro de 2014 4,97 233.511

Demonstrac¢ao das evolugdes do valor da cota e da rentabilidade

Rentabilidade %

Fundo
Valor Patrimdnio

Data da cota liquido médio Mensal Acumulada
31/01/2014 11,060776 - - -
28/02/2014 11,120730 213.986 0,54 0,54
31/03/2014 11,181469 210.452 0,55 1,09
30/04/2014 11,246477 209.144 0,58 1,68
31/05/2014 11,314969 208.035 0,61 2,30
30/06/2014 11,378130 200.793 0,56 2,87
31/07/2014 11,452533 201.892 0,65 3,54
31/08/2014 11,522582 200.890 0,61 4,18
30/09/2014 11,593256 200.438 0,61 4,81
31/10/2014 11,668897 200.703 0,65 5,50
30/11/2014 11,740055 199.045 0,61 6,14
31/12/2014 11,815273 196.329 0,64 6,82
31/01/2015 11,896906 195.961 0,69 7,56
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Bradesco Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa
Vénus

(Administrado pelo Banco Bradesco S.A.)

Notas explicativas do Administrador as demonstragoes financeiras em

31 de janeiro de 2015 e de 2014

Em milhares de reais, exceto quando especificado

O Fundo ndo possui indice de mercado diretamente relacionado a rentabilidade do mesmo.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. Os
investimentos em fundos nao sao garantidos pelo Administrador, por qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos.

Demandas judiciais
Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos do cotista,
qguer desses contra a administra¢ao do Fundo.

Prestac¢ao de outros servicos e politica de independéncia do auditor

Em atendimento a Instru¢do n°® 381/03 da Comissdo de Valores Mobilidrios, registre-se que o
Administrador, no exercicio, ndo contratou nem teve servicos prestados pela KPMG Auditores
Independentes, relacionados a este Fundo de Investimento por ele administrado que nao os
servigos de auditoria externa, em patamares superiores a 5% do total dos custos de auditoria
externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor,
de acordo com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar
0 seu proprio trabalho, nem exercer funcbes gerenciais no seu cliente ou promover os
interesses deste.

Informagoes adicionais
Contador:

Adenivaldo Nunes de Almeida
CRC 1BA016576/0-5 T SP

Diretor responsavel:
André Bernardino da Cruz Filho





