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Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras do Enterprise Fundo de Investimento Renda Fixa
(“Fundo”), que compreendem o demonstrativo da composicdo e diversificacdo da carteira em 31
de dezembro de 2016 e a respectiva demonstragdo das evolugGes do patrimonio liquido para o
exercicio findo naquela data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo
das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira do Enterprise Fundo de
Investimento Renda Fixa em 31 de dezembro de 2016 e 0 desempenho de suas operagdes para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos
Fundos de investimento regulamentados pelas Instrugdes da Comissdo de Valores Mobilidrios -
CVM n© 409 de 18 de agosto de 2004 e CVM n° 555 de 17 de dezembro de 2014.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir
intitulada “"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragOes financeiras”. Somos
independentes em relagdo ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cddigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Outros assuntos
Demonstracdo da evolucdo do valor da cota e da rentabilidade

Examinamos, também, a demonstracdo da evolugdo do valor da cota e da rentabilidade,
correspondente ao exercicio em findo 31 de dezembro de 2016, que esta sendo apresentada para
propiciar informagao suplementar sobre o Fundo. Essa demonstracdo foi submetida aos mesmos
procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, esta adequadamente
apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto.

A Deloitte refere-se a uma ou mais entidades da Deloitte Touche Tohmatsu Limited, uma sociedade privada, de responsabilidade limitada, estabelecida no Reino Unido
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Responsabilidade da Administradora do Fundo pelas demonstragcdes financeiras

A Administradora é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragbes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de
investimento regulamentados pelas Instrugdes da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM n° 409
de 18 de agosto de 2004, CVM n© 555 de 17 de dezembro de 2014 e pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres
de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracbes financeiras, a Administradora é responsdvel, dentro das
prerrogativas previstas nas Instrucdes da Comissado de Valores Mobilidrios - CVM n° 409 de 18 de
agosto de 2004 e CVM no 555 de 17 de dezembro de 2014, pela avaliagdo da capacidade de o
Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragoes
financeiras, a nao ser que a Administradora pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagoes,
ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragées financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de
seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes
existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e s@o consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisGes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragées financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgdo
de distorgdo relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou
representacoes falsas intencionais.

e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

 Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagoes feitas pela Administradora.

e Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administradora, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigGes que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatorio
de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.
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e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteddo das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes
transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagédo adequada.

Comunicamo-nos com a Administradora a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado,
da época da auditoria e das constatagGes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossps trabalhos.

Sao Paulo, 30 de margo de 2017
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DELOITTE TOUCHE TOHMATSU arcelo Luis/Teixeira Santos
Auditores Independentes Contador
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Enterprise Fundo de Investimento Renda

Fixa

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Demonstrativo da composi¢ao e diversificagao da carteira

em 31 de dezembro de 2016

(Em milhares de Reais)

Aplicacoes/especificacoes
Disponibilidades
Operacoes compromissadas

Titulos do Tesouro Nacional
Tesouro Prefixado (LTN)

Titulos e valores mobiliarios

Titulos do Tesouro Nacional
Tesouro Selic (LFT)

Total do ativo

Outras obrigacdes
Diversas

Patrimonio liquido

Total do passivo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Quantidade

22.706

2.499

Valor de % sobre

mercado/ patrimonio

realizagdo liquido
1 -

16.560 44,01

16.560 44,01

16.560 44,01

21.087 56,03

21.087 56,03

21.087 56,03

37.648 100,04

14 0,04

14 0,04

37.634 100,00

37.648 100,04




Enterprise Fundo de Investimento Renda Fixa

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Demonstragdes das evolugdes do patrimonio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Emmilhares de Reais, exceto os valores unitérios das cotas)

2016 2015
Patriménio liquido no inicio do exercicio
Representado por 10.985.312,277 cotas a R$ 16,508580 cada 181.352
Representado por 10.855.015,723 cotas a R$ 14,623506 cada 158.738
Cotas emitidas
806.535,875 cotas 15.106
319.806,736 cotas 5.057
Cotas resgatadas
9.792.221,967 cotas (114.645)
189.510,182 cotas (2.232)
Variacio no resgate de cotas (53.777) (772)
Patriménio liquido antes do resultado do exercicio 28.036 160.791
Composi¢ao do resultado do exercicio
Renda fixa e outros titulos e valores mobiliarios 9.859 21.114
Apropriagado de rendimentos 6.050 12.291
Valorizaggo a pre¢o de mercado 138 53
Resultado nas negociagdes 42 -
Resultado de operagdes compromissadas 3.629 8.770
Demais despesas (261) (553)
Remuneragio da administragao (221) (504)
Auditoria e custodia ) (11)
Publicagdes e correspondéncias @ “)
Taxa de fiscalizagdo (28) (33)
Despesas diversas (D O]
Total do resultado do exercicio 9.598 20.561
Patriménio liquido no final do exercicio
Representado por 1.999.626,185 cotas a R$ 18,820350 cada 37.634
Representado por 10.985.312,277 cotas a R$ 16,508580 cada

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

181.352



Enterprise Fundo de Investimento Renda Fixa

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A))

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

O Enterprise Fundo de Investimento Renda Fixa iniciou suas opera¢des em 02 de janeiro de
1996, com prazo indeterminado de duragdo e tem como objetivo no médio e/ou longo prazo,
buscar preservar o capital investido pelos cotistas em termos nominais, bem como buscar
proporcionar retornos que acompanhem a variagdo diaria da taxa de juros dos Certificados de
Depositos Interfinanceiros (“CDI”), por meio das oportunidades oferecidas pelos mercados
domésticos de taxa de juros pos-fixadas, pré-fixadas e indices de prego, excluindo estratégias que
impliquem risco de moeda estrangeira ou de renda variavel.

O Fundo apresenta risco aos investidores havendo a possibilidade de perdas superiores ao capital
investido em fungdo da politica de investimento adotada pelo Administrador/Gestor ou pelos
investimentos do Fundo que, por sua propria natureza, estdo sujeitos aos seguintes riscos: de
mercado, de crédito, de liquidez, de derivativos, de perdas patrimoniais, relacionado ao resgate de
cotas nos fundos de investimento investidos, de concentracdo, relacionado aos fundos de
investimento investidos, para ativos registrados na Cetip S.A — Mercados Organizados “Cetip” e
gerais, havendo a possibilidade de aporte de recursos em caso de patrimonio liquido negativo,
quando aplicavel.

O Enterprise Fundo de Investimento Renda Fixa destina-se, exclusivamente, a determinados
clientes do segmento Wealth Management do Banco Citibank, todos investidores profissionais,
nos termos da regulamentacdo em vigor.

As aplicagoes realizadas no Fundo ndo contam com a garantia do Administrador ou de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

Apresentacio e elaboracio das demonstracées financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis aplicaveis
aos fundos de investimento, complementadas pelas normas previstas no Plano Contabil dos
Fundos de Investimento (COFI), e pelas orientagdes emanadas da Comissdao de Valores
Mobiliarios (CVM).

No exercicio em curso, a Administragdo do Fundo procedeu com a adaptagdo da Instrugdio CVM
n°® 555/14 em substituicdo a Instrugdo CVM n° 409/04. Tais alteragdes nao produziram impactos
no patrimonio liquido do Fundo.



Enterprise Fundo de Investimento Renda Fixa

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A))

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

(Em milhares de Reais)

Na claboragdo dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas ¢ estimativas de
precos para a contabilizagdo e determinacdo dos valores dos ativos integrantes da carteira do
Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos, os resultados
auferidos poderdo vir a ser diferentes dos estimados.

Descricao das principais praticas contabeis
a. Apuracao do resultado
As receitas e as despesas sao apropriadas de acordo com o regime de competéncia.

b. Operacdes compromissadas

As operagdes compromissadas sdo demonstradas ao valor do principal, acrescido dos
rendimentos auferidos.

c. Titulosevalores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios sdo classificados em duas categorias especificas de acordo
com a intengdo de negociacdo, atendendo aos seguintes critérios para contabilizagdo:

i. Titulos para negociacio - incluem os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o
objetivo de serem negociados frequentemente ¢ de forma ativa, sendo contabilizados pelo
valor efetivamente pago, acrescidos dos rendimentos intrinsecos ¢ ajustados a valor de
mercado, em que as perdas e os ganhos realizados e ndo realizados sobre esses titulos sdo
reconhecidos no resultado.

ii. Titulos mantidos até o vencimento - incluem os titulos e valores mobiliarios para os
quais haja a inten¢do e a capacidade financeira para manté-los até o vencimento, sendo
contabilizados ao custo de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos intrinsecos, desde que
observadas, cumulativamente, as seguintes condigdes:

e O fundo de investimento seja destinado exclusivamente a um unico investidor, a
investidores pertencentes ao mesmo conglomerado ou grupo econdémico-financeiro
ou a investidores qualificados, esses ultimos definidos como tal pela regulamentacao
editada pela CVM relativamente aos fundos de investimento;



Enterprise Fundo de Investimento Renda Fixa

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A))

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

(Em milhares de Reais)

e Todos os cotistas devem declarar formalmente, que possuem capacidade financeira
para levar ao vencimento os ativos do Fundo classificados nessa categoria ¢ a sua
anuéncia a classificagao; ¢

e Para o Fundo investir em cotas de outro fundo de investimento, que classifique
titulos e valores mobiliarios da sua carteira na categoria de titulos mantidos até o
vencimento, ¢ necessario que sejam atendidas, pelo cotista do Fundo investidor, as
mesmas condigdes acima mencionadas.

O Fundo nao classificou os titulos e valores mobiliarios na categoria de mantidos até o
vencimento.

d. Instrumentos financeiros derivativos
As operagdes com instrumentos financeiros derivativos sdo registradas da seguinte forma:
i. Na data da operacio

Os instrumentos financeiros derivativos sao registrados em contas de ativo ou passivo de
acordo com as caracteristicas do contrato.

ii. Diariamente

Ajustados, pelo valor de mercado dessas operagdes, sendo suas perdas € os seus ganhos
reconhecidos diariamente no resultado.

Titulos e valores mobiliarios
O montante, a natureza, as faixas de vencimento, os valores de custo atualizado (inclui

rendimentos auferidos) e os valores de mercado dos titulos e valores mobiliarios classificados
como titulos para negociagdo, em 31 de dezembro de 2016, eram os seguintes:



Enterprise Fundo de Investimento Renda Fixa

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A))

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

(Em milhares de Reais)

Vencimento
Custo Valor de Até 12 Acima de
Titulos do Tesouro Nacional corrigido mercado meses 12 meses
Tesouro Selic (LFT) 21.104 21.087 3.267 17.820
Total 21.104 21.087 3.267 17.820

As metodologias adotadas para defini¢do do valor de mercado visam a atualizagdo dos ativos,
integrantes da carteira do Fundo por uma estimativa mais proxima possivel dos valores
efetivamente praticados no mercado financeiro.

Os valores de emissdo dos titulos Tesouro Selic (LFTs) foram atualizados pela variagdo da taxa
SELIC média (da data de emiss@o até 31 de dezembro de 2016). Os valores apurados foram
descontados pela taxa de agio/desagio, para as respectivas datas de vencimento dos papéis,
apuradas no mercado secundario ¢ divulgadas pela ANBIMA.

Riscos e politica de administracio de riscos

Os riscos sdo devidamente expressos no regulamento do Fundo e variam conforme a politica de
investimentos prevista.

O investimento no Fundo apresenta riscos para os investidores. Ainda que o Gestor da carteira
mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os investidores. Entre os fatores de risco a que o
Fundo pode estar sujeito, destacam-se os seguintes:

e Risco de mercado - o valor dos ativos que integram a carteira pode variar em fungdo de
oscilagdes nas taxas de juros, taxas de cAmbio, precos ¢ cotagdes de mercado, bem como em
razdo de quaisquer alteracdes nas condigdes econOmicas e/ou politicas, nacionais e
internacionais. Tais fatos podem afetar negativamente os precos dos ativos integrantes da
carteira, resultando, inclusive, na depreciacdo do valor da cota do Fundo, com perdas
patrimoniais aos cotistas;



Enterprise Fundo de Investimento Renda Fixa

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A))

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

(Em milhares de Reais)

¢ Risco de crédito - o inadimplemento ou atraso no pagamento de juros ou principal pelos
emissores dos ativos integrantes da carteira ou pelas contrapartes das opera¢des do Fundo,
inclusive por forga de intervengao, liquidagdo, regime de administragdo temporaria, faléncia,
recuperagdo judicial ou extrajudicial de tais emissores e/ou contrapartes, pode ocasionar a
reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras ao Fundo e aos seus cotistas.
Adicionalmente, pode haver custos adicionais nas hipdteses em que o Fundo tente recuperar
seus créditos por meio de agdes judiciais, acordos extrajudiciais ou outros. O Fundo esta
sujeito a risco de perda substancial de seu patrimonio liquido nos casos dos eventos ora
indicados;

e Risco de liquidez - a possibilidade de redugdo ou mesmo inexisténcia de demanda pelos
ativos ¢ modalidades operacionais integrantes da carteira pode fazer com que o Fundo ndo
esteja apto a realizar pagamentos de resgate de suas cotas conforme previsto no regulamento,
inclusive em decorréncia de dificuldades para liquidar posigdes ou negociar tais ativos pelo
preco e no tempo desejados, condigdes atipicas de mercado e/ou grande volume de
solicitacdes de resgates, no caso de aplicacdo em cotas de fundos de investimento abertos. O
monitoramento do risco de liquidez efetuado pelo Administrador, ndo ¢ garantia de que os
ativos ¢ modalidades operacionais integrantes da carteira terdo liquidez suficiente para honrar
as solicitacdes de resgates dos cotistas;

e Risco de derivativos - a utilizagdo de instrumentos de derivativos pelo Fundo, tanto para
protecdo quanto para alavancagem, arbitragem e/ou posicionamento em estratégias, pode
aumentar a volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retorno nas suas operagoes,
nao produzir os efeitos desejados e/ou provocar significativas perdas patrimoniais ao Fundo,
bem como perdas superiores ao capital aplicado pelos cotistas, o que resultard na
obrigatoriedade de aporte de recursos adicionais pelos cotistas no caso de patriménio liquido
negativo, para cobrir os prejuizos do Fundo, em valor proporcional ao niumero de cotas por
eles detidas, mediante solicitagdo do Administrador;

e Risco de perdas patrimoniais — o Fundo utiliza estratégias, inclusive com derivativos, que
podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive
acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo dos cotistas de
aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do Fundo;
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Enterprise Fundo de Investimento Renda Fixa

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A))

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

(Em milhares de Reais)

e Risco relacionado ao resgate de cotas nos fundos de investimento investidos - o Fundo
pode aplicar seus recursos, total ou parcialmente, em fundos de investimento que adotem
regras para conversao de suas cotas e respectivo pagamento de resgate diversas das regras
adotadas pelo Fundo, o que pode gerar a impossibilidade de efetuar-se o pagamento do
resgate de cotas do Fundo no prazo desejado pelos cotistas, uma vez que o pagamento de
resgate das cotas do Fundo podera ficar condicionado ao pagamento de resgate das cotas dos
fundos de investimento investidos;

¢ Risco de concentracido - a concentragdo de investimentos do Fundo em um mesmo ativo
financeiro pode potencializar a exposi¢do da carteira aos riscos mencionados nos subitens
anteriores. De acordo com a politica de investimento do Fundo, este podera estar exposto a
significativa concentragdo em poucos ativos financeiros ou at¢é em um mesmo ativo
financeiro;

e Risco relacionado aos fundos de investimento investidos - o Fundo, quando realizar
aplicagdes em cotas de fundos de investimento, esta sujeito a todos os riscos envolvidos nos
investimentos realizados pelos respectivos fundos. O Administrador e o Gestor ndo t€ém
qualquer poder de decisdo ou interferéncia na composi¢do da carteira de investimento ou na
defini¢do de estratégias de gestdo dos fundos de investimento de terceiros;

e Risco para ativos registrados na Cetip S.A. — Mercados Organizados “Cetip” - a guarda
da documentacao fisica original representativa dos ativos financeiros € eventuais garantias a
eles vinculadas ¢ de responsabilidade do participante registrador do ativo financeiro na Cetip,
o que pode limitar o acesso do Fundo a referida documentagao, podendo dificultar ou retardar
eventuais procedimentos de cobranca decorrentes de inadimpléncia no pagamento dos
referidos ativos financeiros por seus respectivos devedores, podendo acarretar em perdas ao
Fundo, e consequentemente, aos seus cotistas. Adicionalmente, eventos que fogem ao
controle do Administrador, do Custodiante ou do participante registrador na Cetip, tais como,
mas ndo se limitando a, incéndio, inundagdo ou outros eventos de for¢a maior, poderao causar
a perda dos documentos originais ¢ consequentemente gerar perdas ao Fundo e aos seus
cotistas; e

e Riscos gerais - cventual interferéncia de orgdos reguladores no mercado, mudangas na
legislacdo e regulamentagdo aplicaveis aos fundos de investimento, decretagdo de moratoria,
fechamento parcial ou total dos mercados, alteragdo nas politicas monetaria e cambial, dentre
outros eventos, podem impactar as condi¢des de funcionamento do Fundo, bem como seu
respectivo desempenho.
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Enterprise Fundo de Investimento Renda Fixa

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A))

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

(Em milhares de Reais)

Politica de administracéo derisco
O processo de avaliagdo e monitoramento do risco consiste em:
e Estimar as perdas potenciais dos fundos por meio do VaR (“Value at Risk”) e Stress Test; e

e Definir pardmetros para avaliar se as perdas estimadas estdo de acordo com o perfil do Fundo,
se agressivo ou conservador.

A politica de administragdo de risco do Fundo compreende ainda: (i) discussdo, definigdo e
verificacdo do cumprimento das estratégias de investimento; (ii) monitoramento do desempenho
do Fundo e (iii) verificagdo do cumprimento das normas e restrigdes aplicaveis a administragao e
gestdo do Fundo.

Emissoes e resgates de cotas

As emissdes e os resgates de cotas sdo processados com base no valor da cota de fechamento em
vigor no dia da efetiva disponibilidade dos recursos ou da entrega do pedido na sede ou nas
dependéncias do Administrador, desde que as solicitacdes de aplicacdes e/ou resgates sejam
efetuadas pelo cotista nos horarios de movimentacao fixados pelo Administrador. Solicitagoes de
movimentac¢des apos o horario referido serdo consideradas como recebidas pelo Administrador
no 1° (primeiro) dia util subsequente ao dia do pedido.

As cotas do Fundo ndo estdo sujeitas a prazo de caréncia para efeito de resgate.

O pagamento do resgate sera efetuado no 1° (primeiro) dia util subsequente a data da conversao
de cotas.

Taxa de administracio

A taxa de administragdo é paga mensalmente, até o 5° (quinto) dia util do més subsequente, e
vem sendo provisionada diariamente sobre o patriménio liquido, a razdo de 0,30% ao ano e inclui
os servigos de gestdo da carteira, custddia, tesouraria, controle e processamento dos titulos e
valores mobiliarios e outros ativos integrantes da carteira de investimento, distribuicdo e de
escrituracdo da emissdo e resgate de cotas de Fundo.
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Enterprise Fundo de Investimento Renda Fixa

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A))

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

(Em milhares de Reais)

Com adequagdo do Fundo a Instrugdo CVM n° 555/14 em 14 de marco de 2016 houve a
segregacao da taxa de administragdo a qual passou de 0,30% ao ano para 0,28% ao ano ¢ inclusdo
do montante de 0,02% ao ano como taxa maxima de custodia. Os ajustes mencionados nao
implicam na alteracdo do montante devido pelo Fundo a titulo de taxa de administracéo.

A despesa correspondente a taxa de administragdo, no montante de R$ 221 (R$ 504 em 2015),
esta apresentada nas demonstragdes das evolucdes do patriménio liquido em “Demais despesas -
Remuneragdo da administragdo”.

Os fundos de investimento nos quais o Fundo aplicar seus recursos poderdo cobrar taxas de

administra¢do, conforme previsto em seus respectivos regulamentos, estando o Fundo sujeito ao
pagamento de tais taxas, na qualidade de cotista dos fundos de investimento.

Custddia dos titulos da carteira
Os titulos publicos sdo registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custodia (SELIC).
A despesa correspondente, no montante de R$ 3 (R$ 6 em 2015), estd apresentada nas

demonstracdes das evolugdes do patriménio liquido em “Demais despesas - Auditoria e
custodia”.

Servicos de gestao, custodia, tesouraria e outros servicos contratados

Os servigos de custodia, tesouraria, controle e processamento dos titulos e valores mobilidrios e
outros ativos integrantes da carteira de investimento e de escrituragdo da emissdo e resgate de
cotas do Fundo sdo prestados pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Os servigos de gestdo da carteira do Fundo sdo realizados pelo Banco Citibank S.A.

Operacoes com empresas ligadas ao Administrador/Gestor

O Fundo ndo possui titulos de emissdo com empresas ligadas ao Administrador ou do Gestor em
31 de dezembro de 2016.

O Fundo nao operou com corretora ligada ao Administrador e/ou Gestor no exercicio.
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Enterprise Fundo de Investimento Renda Fixa

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

S.A.)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

(Em milhares de Reais)

Em 31 de dezembro de 2016, a operagdo compromissada, integrante da carteira do Fundo, foi
realizada com empresa ligada ao Administrador/Gestor.

Tributacao

a. Imposto sobre Operagdes Financeiras (1 OF)
Incide IOF a aliquota de 1% ao dia, sobre o valor de resgate das cotas, limitado a um
percentual do rendimento da aplicagdo, decrescente em funcéo do prazo, tendendo a 0% nos
30 dias seguintes a data de aplicagdo.

b. Imposto derenda

Os rendimentos auferidos até 31 de dezembro de 2004 serdo tributados, no momento do
resgate, a aliquota de 20%. Os rendimentos auferidos a partir de 1° de janeiro de 2005 seréo
tributados pelas regras abaixo:

Seguindo a expectativa do Administrador e do Gestor de manter a carteira do Fundo com
prazo médio superior a trezentos e sessenta e cinco dias, calculado conforme
metodologia, regulamentada pela Secretaria da Receita Federal, os rendimentos auferidos
a partir de 1° de janeiro de 2005 estardo sujeitos ao imposto de renda retido na fonte as
seguintes aliquotas, de acordo com o prazo de aplicagdo contado entre o dia 1° de julho
de 2004 ¢ a data do resgate, para as aplica¢Ges efetuadas até 22 de dezembro de 2004 ¢
entre a data de aplicacdo e a data de resgate, para as aplicacdes efetuadas apds 22 de
dezembro de 2004

1. 22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;
II. 20% em aplicagdes com prazo de 181 a 360 dias;
III. 17,5% em aplica¢des com prazo de 361 a 720 dias;
IV. 15% em aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

Independente do resgate das cotas havera a reten¢do de imposto de renda a aliquota de
15%, inclusive sobre os rendimentos auferidos até 31 de dezembro de 2004 que serdo
tributados pela aliquota de 20%, através da diminuigdo automdtica semestral da
quantidade de cotas, correspondente ao valor do imposto de renda retido na fonte, sempre
no ultimo dia util dos meses de maio ¢ novembro de cada ano. Por ocasido do resgate,
aplicar-se-4 a aliquota complementar, calculada em fun¢ao do prazo decorrido de cada
aplicacdo, conforme acima descrito.
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Enterprise Fundo de Investimento Renda Fixa

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A))

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

(Em milhares de Reais)

A regra tributaria acima descrita ndo se aplica aos cotistas sujeitos as regras de tributacdo
especificas, na forma da legislagdo em vigor.

Politica de distribuiciao de resultados
Os resultados auferidos sdo incorporados ao patrimonio com a correspondente variagdo no valor

das cotas, de maneira que todos os seus condominos participem proporcionalmente a quantidade
de cotas possuidas.

Politica de divulgacao das informacoes

O Administrador coloca a disposi¢do dos cotistas e/ou interessados, em sua sede e/ou em sua
pagina na rede mundial de computadores, as seguintes informagdes:

e Diariamente, valor da cota e do patrimonio liquido do Fundo;

e Mensalmente, balancete, demonstrativo da composicdo ¢ diversificagdo da carteira do Fundo,
perfil mensal e extrato de conta com informagdes exigidas nos termos da regulamentagdo em
vigor; e

e Anualmente, apos o prazo determinado pela legislagdo vigente, as demonstragdes financeiras
do Fundo, acompanhadas do parecer do auditor independente e a demonstracdo do
desempenho.

Outras informacoes

O valor do patriménio liquido médio e a rentabilidade do Fundo nos ultimos 12 meses foram os
seguintes:

Informacdes referentes aos exercicios: 2016 2015
Rentabilidade do Fundo 14,00% 12,89%
Patriménio liquido médio 73.798 169.249

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
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Enterprise Fundo de Investimento Renda Fixa

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A))

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

(Em milhares de Reais)

Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas,
quer contra a administragdo do Fundo.

Informacao adicional

I ndependéncia do auditor

Em atendimento a Instrucdo CVM n° 381, da Comissdao de Valores Mobiliarios, ndo foram
registrados pagamentos por servicos prestados pelo auditor externo do Fundo, além dos
honorarios de auditoria das demonstragdes financeiras. A politica adotada pelo Administrador
atende aos principios que preservam a independéncia do auditor.

Alteracoes estatutarias

Conforme Instrumento de Deliberagdo datado de 10 de margo de 2016, o Fundo foi adaptado a
Instrugdo CVM n° 555/14 em substitui¢do a Instrugdo CVM n° 409/04.

Esta deliberagd@o passou a vigorar a partir de 14 de margo de 2016.

Informacoes sobre transacées com partes relacionadas

Conforme Instru¢do CVM n°® 514 de 27 de dezembro de 2011, foram realizadas as seguintes
transacdes entre o Fundo ¢ o Administrador, Gestor ou parte a eles relacionada no exercicio
conforme quadros abaixo:
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Enterprise Fundo de Investimento Renda Fixa

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A))

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

(Em milhares de Reais)

Operag¢des compromissadas com partes relacionadas

Més/Ano Operacdes compromissadas | Volume médio diario / Taxa média contratada /
realizadas com partes patrimo6nio médio didrio | taxa SELIC
relacionadas / total de do Fundo
operagdes compromissadas

Janeiro de 2016 100% 42,87% 99,93%
Fevereiro de 2016 100% 42,88% 99,93%
Margo de 2016 100% 42,90% 99,93%
Abril de 2016 100% 47,16% 99,93%
Maio de 2016 100% 9,89% 99,93%
Junho de 2016 100% 9,14% 99,93%
Julho de 2016 100% 9,11% 99,93%
Agosto de 2016 100% 9,08% 99,93%
Setembro de 2016 100% 10,18% 99,93%
Outubro de 2016 100% 10,96% 99,93%
Novembro de 2016 100% 11,33% 99,93%
Dezembro de 2016 100% 12,39% 99,93%
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Enterprise Fundo de Investimento Renda Fixa

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de Reais)

. o . Natureza do, Montante das transagdes realizadas Saldos existentes Resultado reconhecido Taxas médias
Titulos e Valores Mobiliarios | relacionamento existente relacionado 4 transacio praticadas
(contraparte) Transagdo Quantidade Montante Quantidade Montante

. - (Conglomerado) Compra - -
Titulos publicos Administrador Venda . - - - 2.978 n/a
Operagiio compromissada (Cong.lo.merado) Compra com revenda 7.475.701 6.837.993 22706 16.559 3.629 wa

Administrador Venda com recompra - -

%
Roberto Paolino Keila Fabiana Cunha

Diretor
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Enterprise Fundo de Investimento Renda Fixa

Demonstracio da Evolugao do Valor da Cota e da Rentabilidade

Rentabilidade do Fundo %

Patrimonio
liquido médio - Valor da cota Acumulada
RS - R$(*) No més (*) *)
Dezembro de 2015 - 16,508580 - -
Janeiro de 2016 182.369 16,678398 1,03 1,03
Fevereiro de 2016 184.290 16,840816 0,97 2,01
Margo de 2016 186.332 17,031326 1,13 3,17
Abril de 2016 171.602 17,278606 1,45 4,66
Maio de 2016 21.525 17,461369 1,06 5,77
Junho de 2016 21.604 17,655847 1,11 6,95
Julho de 2016 21.841 17,845948 1,08 8,10
Agosto de 2016 22.087 18,055735 1,18 9,37
Setembro de 2016 22.614 18,248432 1,07 10,54
Outubro de 2016 23.059 18,433990 1,02 11,66
Novembro de 2016 23.384 18,619576 1,01 12,79
Dezembro de 2016 24.787 18,820350 1,08 14,00

(*) Valor da cota e rentabilidade calculada com base no ultimo dia util do més.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
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