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Relatorio do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras

Aos Cotistas e ao Administrador do

Santander Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Master Renda Fixa
(Administrado pelo Banco Santander (Brasil) S.A.)

Séao Paulo - SP

Opiniéo

Examinamos as demonstracdes financeiras do Santander Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento Master Renda Fixa (“Fundo”), que compreendem o demonstrativo da
composicéo e diversificacdo da carteira em 30 de setembro de 2018 e a respectiva demonstracao
das evolugdes do patrimdnio liquido para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracfes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos 0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Santander Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Master Renda Fixa em 30 de setembro de
2018 e o desempenho de suas operagdes para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento regulamentados pela
Instrugdo CVM n° 555/14.

Base para opiniédo

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo descritas na se¢éo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos
independentes em relacdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e naformacéo de nossa
opinido sobre essas demonstracfes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido
separada sobre esses assuntos. Para o assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria
tratou o assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos,
€ apresentado no contexto das demonstra¢des financeiras tomadas em conjunto.

Nés cumprimos as responsabilidades descritas na secao intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstracdes financeiras”, incluindo aquelas em relagdo a esse principal
assunto de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a condugdo de procedimentos
planejados para responder a nossa avaliagdo de riscos de distor¢cdes significativas nas
demonstracdes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles
executados para tratar o assunto abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre
as demonstracdes financeiras do Fundo.

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited
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Avaliacado de aplicacdes em cotas de fundos de investimento

Conforme apresentado no demonstrativo da composicao e diversificagdo da carteira, a carteira de
investimentos em cotas de fundos de investimento representava 100,07% do patriménio liquido
do Fundo. Considerando o impacto direto na mensuracdo do valor justo das cotas do Fundo e
devido a materialidade no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto, a
carteira de investimentos em cotas de fundos de investimento foi considerada um principal assunto
de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a obten¢éo das Ultimas demonstracdes
financeiras auditadas dos fundos investidos, a verificacdo dos extratos dos administradores dos
fundos investidos para confirmacdo da posicdo de cotas detidas pelo Fundo e a verificacdo da
correta valorizacao dos investimentos através das informacgdes divulgadas pelos administradores
dos fundos investidos.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a carteira de
investimentos em cotas de fundos de investimento, que estd consistente com a avaliacdo do
Administrador do Fundo, consideramos que 0s critérios e premissas adotados pelo Administrador
do Fundo sao aceitaveis, no contexto das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Outros assuntos

As demonstracgdes financeiras do Fundo referentes ao exercicio findo em 30 de setembro de 2017,
apresentadas para fins de comparacéo, foram examinadas por outros auditores independentes
gue emitiram relatério datado de 29 de dezembro de 2017, sem modificag&o.

Responsabilidades do Administrador do Fundo pelas demonstra¢des financeiras

O Administrador do Fundo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstracgdes financeiras de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimento regulamentados pela Instrugdo CVM n° 555/14 e pelos controles internos
gue ele determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstragdes financeiras
livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, o Administrador do Fundo é responsavel pela
avaliacdo da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboracdo das demonstracdes financeiras, a ndo ser que o Administrador do Fundo pretenda
liguidar o Fundo ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar
0 encerramento das operacdes.

O responsavel pela governangca do Fundo é o Administrador do Fundo, aquele com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstragdes financeiras.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas
em conjunto, estéo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcfes relevantes
existentes. As distor¢ées podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
guando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisbes econbmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo relevante nas demonstra¢gfes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante
resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacfes falsas
intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

e Avaliamos a adequacgédo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacdes feitas pelo Administrador do Fundo.

e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pelo Administrador do Fundo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza
relevante em relacdo a eventos ou condigbes que possam levantar davida significativa em
relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe
incerteza relevante, devemos chamar atengcdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa
opinido, se as divulgac6es forem inadequadas. Nossas conclusfes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des

futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contelldo das demonstra¢cbes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragfes financeiras representam as correspondentes
transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constata¢des significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com 0s responsaveis pela governanga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracgdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgacao publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatorio
porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva
razoavel, superar os beneficios da comunicacédo para o interesse publico.

Sao Paulo, 20 de dezembro de 2018.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP034519/0-6

= oY I —

Patricia di Paula da Silvé Paz
Contadora CRC-1SP198827/0-3



Santander Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de

Investimento Master Renda Fixa

CNPJ: 01.094.797/0001-04
(Administrado pelo Banco Santander (Brasil) S.A.)
(CNPJ: 90.400.888/0001-42)

Demonstrativo da composicdo e diversificagdo da carteira

Em 30 de setembro de 2018

(Em milhares de Reais)

Valor Justo/ % Sobre o
Aplicagdes / Especificacdo Tipo Cotacdo Quantidade  Custo Total o patriménio
Realizacdo -
liguido

Ativos Financeiros 161.976.710 147 3.512.285 100,07
Cotas de fundos de investimento 161.971.703 3.512.138 100,07
Santander Fundo de Investimento Renda Fixa 152.495.367 3.324.552 94,72

Santander Fundo de Investimento em Cotas de FI Yield Master RF CP LP 8.212.525 165.303 4,71

Santander Fundo de Investimento Target Renda Fixa 804.985 17.362 0,49

Santander Renda Fixa Ativo Fundo de Investimento em Cotas de Fl 458.826 4.921 0,14

Ativos de renda variavel 5.007 147 147 -
Agdes de Companhias Abertas 5.007 147 147 -

Centrais Elétricas de Santa Catarina S.A. - Celesc ON N2 29,30 5.007 147 147 -

Rendas a receber 1 -
Dividendos e bonificacdes 1 -

Total do Ativo 3.512.286 100,07
Impostos e contribuicdes a recolher 120 -
IRRF sobre resgate de cotas 119 -

I0F sobre resgate de cotas 1 -

Valores a pagar 2.422 0,07
Taxa de administracdo (*) 2.417 0,07

Auditoria externa 4 -

Proviséo B3 1 -

Total do Passivo 2.542 0,07
Patrimdnio liquido 3.509.744 100,00
Total do Passivo e Patrimonio liquido 3.512.286 100,07

(*) Operacdes realizadas com partes relacionadas (Nota Explicativa n° 8)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.




Santander Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de

Investimento Master Renda Fixa

CNPJ: 01.094.797/0001-04

(Administrado pelo Banco Santander (Brasil) S.A.)

(CNPJ: 90.400.888/0001-42)

Demonstracdo da evolugdo do patriménio liquido

Exercicios findos em 30 de setembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Patrimdnio liquido no inicio do exercicio
Total de 18.461.477 cotas a R$ 213,9720 cada
Total de 15.151.512 cotas a R$ 192,6615 cada

Cotas emitidas no exercicio
7.380.835
12.497.617
Cotas resgatadas no exercicio
10.304.929
9.187.652
Variagdo no resgate de cotas
Patrimdnio liquido antes do resultado
Composicao do resultado no exercicio
Acoes
Valorizagdo/desvalorizagdo a valor justo
Resultados nas negociacdes
Dividendos e juros de capital proprio
Cotas de Fundos de Investimento

Valorizagdo/ (Desvalorizagdo) com cotas de fundos

Demais receitas
Receitas diversas

Demais despesas

Remuneracéo da administracdo
Auditoria e custddia
Publicacéo e correspondéncia
Taxa de fiscalizagdo - CVM
Despesas diversas

Total do resultado no exercicio
Patrimdnio liquido no final do exercicio

Total de 15.537.383 cotas a R$ 225,8903 cada
Total de 18.461.477 cotas a R$ 213,9720 cada

2018 2017
3.950.240
2.919.113
1.618.540
2.563.909
(2.015.329)
(1.655.256)
(251.086) (218.458)
3.302.365 3.609.308
23 18
21 45
- @7
2 -
241.756 370.743
241.756 370.743
- (16)
- (16)
(34.417) (29.813)
(34.245) (29.676)
(25) 2)
(97) (79)
(33) (35)
17 @
207.379 340.932
3.509.744
3.950.240

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.




Santander Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de

Investimento Master Renda Fixa

CNPJ: 01.094.797/0001-04
(Administrado pelo Banco Santander (Brasil) S.A.)
(CNPJ: 90.400.888/0001-42)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Exercicios findos em 30 de setembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Contexto operacional

O Santander Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Master Renda Fixa
(“Fundo”), constituido em 2 de maio de 1996 sob a forma de condominio aberto com prazo
indeterminado de duracéo, iniciou suas atividades em 2 de maio de 1996 e tem por objetivo investir
em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais de renda fixa relacionados & variagdo das
taxas de juros (pds ou pre-fixados), de indices de precos, ou ambos, excluindo estratégias que
impliqguem em risco de moeda estrangeira e/ou de renda varidvel, por meio da aplicacdo de seus
recursos, preponderantemente, em cotas de fundos de investimento e/ou fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento.

As cotas do Fundo estdo sujeitas as oscilagcBes positivas e negativas de acordo com os ativos
integrantes em sua carteira, podendo tais estratégias, da forma como sdo adotadas, resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Na hipétese de o patriménio liquido atingir
niveis abaixo do minimo exigido pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), o Fundo devera
receber aporte de capital ou fica o Administrador obrigado a promover a liquidacdo do Fundo ou
incorporé-lo a outros fundos de investimento.

O Fundo é destinado a receber aplicagBes de investidores em geral, a critério do Administrador,
gue conhecem, entendem e aceitam 0s riscos aos quais 0s investimentos do Fundo estdo expostos
em razdo dos mercados de atuacdo do Fundo.

Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo Administrador ou por qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Apresentacao das demonstracdes financeiras

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contabeis aplicaveis aos
fundos de investimento, complementadas pelas normas previstas no Plano Contébil dos Fundos de
Investimento (COFI) e pelas orientagdes emanadas da Comissdo de Valores Mobiliarios,
especialmente pela Instrugdo CVM n° 555/14 e suas alteragdes posteriores.

Na elaboracdo dessas demonstracGes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de precos
para a contabilizacéo e determinacdo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros integrantes
da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos, 0s
resultados auferidos poderdo vir a ser diferente dos estimados.

Essas demonstracGes financeiras, foram aprovadas pela Administradora do Fundo em 20 de
dezembro de 2018 que autorizou sua divulgacéo.



Santander Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de

Investimento Master Renda Fixa
CNPJ: 01.094.797/0001-04

(Administrado pelo Banco Santander (Brasil) S.A.)
(CNPJ: 90.400.888/0001-42)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Exercicios findos em 30 de setembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Descricdo das principais praticas contabeis

As principais praticas contdbeis adotadas para a contabilizacdo das operacGes e elaboragdo das
demonstracdes financeiras sdo as seguintes:

a) Cotas de Fundos de Investimento

As cotas de fundos de investimento sdo registradas ao custo de aquisi¢éo, ajustadas diariamente
pela variagcdo do valor das cotas informadas pelos administradores dos respectivos fundos de
investimento. A valorizacdo e a desvalorizacdo das cotas de fundos de investimento estdo
apresentadas na rubrica "Valorizagdo/ (Desvalorizagéo) com cotas de fundos de investimento".

b) Acdes

As acles disponiveis para negocia¢fes sdo registradas pelo custo de aquisigdo, incluindo
corretagens e emolumentos, e avaliadas com base na Gltima cotagdo do fechamento divulgada nas
bolsas de valores, onde a acdo possui regularmente maior liquidez. Nas operagdes de vendas de
acoOes, as corretagens e emolumentos sdo registrados diretamente no resultado como despesa. Os
ganhos ou perdas ndo realizadas sao reconhecidos em “Valorizagdo/desvalorizacdo a prego de
mercado” e o0s lucros ou prejuizos apurados nas negociacdes sdo registrados na rubrica de
“Resultado nas negociac¢des”, quando aplicivel.

c) BonificacOes

Registradas na carteira de titulos apenas pelas respectivas quantidades, sem modificacbes do valor
do custo, quando as a¢des correspondentes sdo consideradas “ex-direito” na bolsa de valores. Estas
acOes sdo consideradas na avaliacdo da carteira de acordo com o critério citado no paragrafo
anterior.

d) Dividendos e Juros sobre o capital proprio

S&@o contabilizados em receita na ocasido em que as respectivas agdes sdo consideradas
“ex-direito” na bolsa de valores.

e) Apuracao dos resultados

As receitas e despesas sdo apropriadas de acordo com o regime de competéncia.



Santander Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de

Investimento Master Renda Fixa

CNPJ: 01.094.797/0001-04
(Administrado pelo Banco Santander (Brasil) S.A.)
(CNPJ: 90.400.888/0001-42)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Exercicios findos em 30 de setembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Gerenciamento de riscos
a) Principais tipos de riscos
Risco de mercado

O valor dos ativos financeiros das carteiras, nos quais o Fundo aplica seus recursos, pode sofrer
oscilagfes em funcdo das cotagdes de mercado, que estdo sujeitas a situagdo atual e as expectativas
politicas, econbmicas, setoriais e regulatdrias no Brasil e no exterior e a situacéo especifica dos
emissores de referidos ativos. Tais oscilagdes de precos podem afetar negativamente o patriménio
liquido e, consequentemente, o valor do investimento do cotista. Essa perda pode ser de carater
temporario, ndo existindo, entretanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou
indeterminados.

Risco de crédito

Consiste no risco de 0s emissores de ativos financeiros integrantes das carteiras nos quais o Fundo
aplica seus recursos, por falta de capacidade financeira ou por indisposi¢do, ndo honrarem o
compromisso de pagar o principal ou qualquer parcela de juros de sua divida.

Risco de liquidez

Caracteriza-se pela possibilidade de reducdo ou mesmo inexisténcia de demanda pelos ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo, nos respectivos mercados em que sdo negociados. Em
virtude de tais riscos, o Administrador do Fundo podera encontrar dificuldades para liquidar
posicdes ou negociar ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo e/ou da carteira dos fundos
de investimento, respectivamente no tempo e pelo preco desejados, podendo, inclusive, serem
obrigados a aceitar descontos nos pregos de forma a viabilizar a negociacdo em mercado ou a
efetuar resgates de cotas fora dos prazos estabelecidos no regulamento.

Risco de concentracéo
A concentracdo dos investimentos, nos quais o Fundo aplica seus recursos, em determinado (S)

emissor (es) pode aumentar a exposicdo da carteira do Fundo aos riscos mencionados acima,
ocasionando volatilidade no valor de suas cotas.



Santander Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de

Investimento Master Renda Fixa

CNPJ: 01.094.797/0001-04
(Administrado pelo Banco Santander (Brasil) S.A.)
(CNPJ: 90.400.888/0001-42)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Exercicios findos em 30 de setembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Risco do uso de instrumentos financeiros derivativos

As estratégias nos mercados de derivativos podem acarretar variagdes no valor do patrimdnio
liquido do Fundo superiores as que ocorreriam no caso de ndo utilizacéo de referido instrumento,
podendo ainda, ocasionar eventuais perdas de patrimonio.

b) Controles relacionados aos riscos

O risco de cada Fundo, bem como o cumprimento de sua politica de investimento, é monitorado
pela &rea de risco, completamente segregada da gestao, que se reporta diretamente ao membro do
comité executivo do Santander responsavel pelas atividades fiduciarias. A missdo dessa area é
permitir que o Fundo assuma determinados riscos e controla-los de forma prudente. Para tanto,
utiliza modelos de controle internacionalmente aceitos, que buscam avaliar o grau de exposi¢édo
das carteiras as oscilagfes de precos de mercado a gque estdo sujeitos 0s seus ativos e estabelecem
limites de perdas toleraveis e niveis maximos de exposi¢do ao risco.

O Gestor mantém volume de recursos em caixa ou em ativos financeiros de alta liquidez, adequado
ao fluxo de aplicagdes e resgates historicos registrados pelo Fundo.

Os modelos utilizados para o gerenciamento do risco de mercado sdo os seguintes:

* VaR) Value at Risk - Método estatistico de controle para determinagdo de perdas potenciais
de uma carteira em condi¢des normais de mercado. O modelo baseia-se na andlise do
comportamento historico dos pregos dos ativos, suas volatilidades e correlagdes.

« Stress Testing - Esse modelo consiste em simular os resultados obtidos pelas posi¢des atuais
dos fundos frente a situagdes de estresse, utilizando cenarios de varia¢fes de precos da magnitude
das ocorridas em periodos de crise.

* Backtesting - Esse modelo econométrico consiste em validar a precisdo do sistema de risco
baseando-se no comportamento histérico dos fatores de risco versus o resultado estimado pelo
modelo.

Os trés métodos, VaR, Stress Testing e Backtesting, sdo complementares e necessarios a um
adequado gerenciamento de risco.
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Santander Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de

Investimento Master Renda Fixa

CNPJ: 01.094.797/0001-04
(Administrado pelo Banco Santander (Brasil) S.A.)
(CNPJ: 90.400.888/0001-42)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Exercicios findos em 30 de setembro de 2018 e 2017
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Emissdes e resgates de cotas

As cotas do Fundo tém seu valor calculado, diariamente, com base em avaliacdo patrimonial que
considera o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira, salvo os ativos
financeiros classificados como mantidos até o vencimento, quando aplicavel. Consequentemente,
o0 valor das cotas do Fundo estd sujeito as oscilagBes para mais ou para menos desses ativos
financeiros.

Na emissdo de cotas do Fundo serd utilizado o valor da cota de fechamento em vigor no préprio
dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor, em favor do Administrador,
em sua sede ou dependéncias, desde que a mesma ocorra dentro do horério estabelecido pelo
Administrador. As cotas sao nominativas, intransferiveis e mantidas em conta de depdsito em nome
de seus titulares.

No resgate de cotas a data da apuracdo do valor da cota de fechamento para efeito do pagamento
do resgate (“data de conversdo de cotas”), sera a do proprio dia da solicitacdo de resgate pelo
cotista, desde que a mesma ocorra dentro do horério estabelecido pelo Administrador. Caso a
referida solicitacdo ocorra fora do horario estabelecido pelo Administrador, serd4 considerada
realizada no 1° (primeiro) dia Util subsequente. O pagamento do resgate sera feito proprio dia da
data de converséo de cotas.

Remuneracdo da administragdo

A taxa de administracdo creditada para o Administrador foi computada diariamente ao patriménio
liquido & razdo de 1,00% a.a., e paga mensalmente até o 5° dia Gtil do més subsequente.

A despesa apropriada a titulo de taxa de administragdo no exercicio findo em 30 de setembro de
2018 foi de R$ 34.245 (R$ 29.676 em 30 de setembro de 2017), e encontra-se apresentada em
“Remunerac¢do da administracdo”.

Ndo ha cobranca de taxa de performance, ingresso e/ou saida no Fundo.

Na hipotese do Fundo aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento e/ou fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento que possuam previsdo de cobranca de taxa de
administracdo, o valor total da taxa de administracdo paga pelo Fundo corresponderd ao somatorio
das taxas de administracdo do Fundo com as taxas de administracdo previstas nos Regulamentos
dos fundos investidos.
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Servicos de gestdo, custodia e controladoria

A gestdo da carteira cabera a Santander Brasil Gestdo de Recursos Ltda., entidade autorizada pela
CVM, arealizar a atividade de gestdo de carteira de valores mobiliarios.

A custodia, tesouraria, controladoria e processamento dos ativos financeiros integrantes da carteira
do Fundo sdo realizados pela Santander Securities Services Brasil Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., sendo a distribui¢do das cotas, controladoria e processamento do passivo
do Fundo (escrituracéo de cotas) sao realizados pelo proprio Administrador.

N&o h& cobranca de taxa de custddia no Fundo.

As cotas de fundos de investimento estdo custodiadas nos proprios Administradores e/ou na B3
S.A. - Brasil, Bolsa, Balc&o e as ac¢des estdo custodiadas na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo.

Informacdes sobre transacdes com partes relacionadas

Em atendimento a instrucdo CVM n° 514 de 27 de dezembro de 2011, os itens abaixo demonstram
as operacOes realizadas entre o Fundo e instituicdo Administrador, gestora ou parte a elas
relacionada no exercicio findo em 30 de setembro de 2018.

Despesas Administrativas

Em 30 de setembro de 2018, o Fundo possui saldo a pagar de remuneracdo do administrador o
montante de R$ 2.417. As despesas a titulo de remuneracdo da administracdo estdo sendo
apresentadas na nota explicativa "Remuneracdo da Administracao”. As despesas a titulo de taxa de
custodia estdo sendo apresentadas na nota explicativa " Servicos de gestdo, custddia e
controladoria”.
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Tributacéao
a. Fundo

Os rendimentos e ganhos auferidos com operacfes realizadas pela carteira do Fundo néo estdo
sujeitos ao imposto de renda e/ou 10F.

b. Cotistas

Imposto de renda

Seguindo a expectativa da gestdo de manter a carteira do Fundo com prazo médio de vencimento
superior a trezentos e sessenta e cinco dias, e em conformidade com a Lei n°® 11.033, de 21 de
dezembro de 2004, e demais normativos, os rendimentos produzidos a partir de 1° de janeiro de
2005 sdo tributados semestralmente, nos meses de maio e novembro de cada ano, a aliquota de
15% (quinze por cento). Por ocasido do resgate das cotas, serdo aplicadas aliquotas
complementares, variaveis em razdo do prazo da aplicacdo, conforme segue: 22,5% em aplicacoes
com prazo até 180 dias; 20% em aplicagdes com prazo de 181 dias até 360 dias; 17,5% em
aplicacBes com prazo de 361 dias até 720 dias; 15% em aplica¢des com prazo acima de 720 dias.

IOF (Decreto N° 6.306/07, de 14 de dezembro de 2007)

Os resgates, quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estardo sujeitos a cobranga de IOF. A
aliquota do 1OF seré de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, limitado a um percentual
do rendimento da operagdo, decrescente em funcdo do prazo da aplicacdo. Para os resgates
efetuados a partir do trigésimo dia da data da aplicacéo, ndo havera cobranga desse 10F.

Os cotistas isentos, 0s imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especifica ndo
sofrem retengdo do imposto de renda na fonte e/ou IOF.

Politica de distribuicéo dos resultados
Os resultados auferidos sdo incorporados ao patriménio com a correspondente variagcdo no valor

das cotas, de maneira que todos os cotistas deles participem proporcionalmente a quantidade de
cotas possuidas.
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Politica de divulgacdo das informacdes

O Administrador colocard a disposigdo dos interessados, na sua sede e/ou por meio eletronico, as
seguintes informacoes:

e Diariamente, o valor da cota e do patrimdnio liquido do Fundo;

e Mensalmente, até 10 (dez) dias apds o encerramento do més a que se referirem:
(a) balancete;
(b) demonstrativo de composicéo e diversificagdo da carteira;
(c) informagdes relativas ao perfil mensal.

e Anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias contados a partir do encerramento do exercicio a
que se referirem, as demonstragdes financeiras acompanhadas do relatério do auditor
independente;

e O Administrador disponibilizard aos cotistas, mensalmente, extrato de conta contendo as
informagdes exigidas nos termos da regulamentacéo em vigor, contendo o saldo e valor das
cotas no inicio e no final do periodo e a movimentacdo ocorrida ao longo do mesmo e
rentabilidade do Fundo auferida entre o Gltimo dia Gtil do més anterior e o Gltimo dia Gtil do
més de referéncia do extrato.

O Administrador divulgara em lugar de destaque no site do Administrador ou Gestor:

e Demonstracdo de Desempenho do Fundo relativo aos 12 meses findos em 31 de dezembro, até
0 Ultimo dia util de fevereiro de cada ano e aos 12 meses findos em 30 de junho, até o ultimo
dia util do més de agosto de cada ano;

e Lamina de Informagbes Essenciais do Fundo, no caso de Fundo aberto que ndo seja destinado
exclusivamente a investidores qualificados, até o 10° (décimo) dia de cada més, com os dados
relativos ao més imediatamente anterior, ou na data de sua atualizag&o.

Politica relativa ao exercicio do direito de voto

O Fundo tem como politica o ndo exercicio do direito de voto em assembleias de companhias e/ou
fundos de investimento nos quais o Fundo detenha participacéo, a menos que a Gestora julgue que
0s assuntos a serem deliberados sdo relevantes para o Fundo. Nessa hipGtese, a Gestora
comparecerd a assembleia e, posteriormente divulgara aos cotistas na sua sede, por correspondéncia
e/ou por meio eletrénico, o teor e a justificativa do voto proferido.
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a. Patrimonio liquido médio mensal, variacdo do valor da cota e rentabilidade. (N&o

auditado)

Data

30/09/2017
31/10/2017
30/11/2017
31/12/2017
31/01/2018
28/02/2018
31/03/2018
30/04/2018
31/05/2018
30/06/2018
31/07/2018
31/08/2018
30/09/2018

Patrimoénio liquido médio

Valor da cota

3.972.801
4.006.283
3.952.066
3.928.525
3.897.924
3.842.739
3.812.574
3.784.180
3.728.172
3.675.266
3.612.767
3.538.039

213,9720
215,1763
216,2350
217,3470
218,5598
219,3072
220,4187
221,3461
222,0816
223,0293
224,0861
2249751
225,8903

% Rentabilidade

Mensal Acumulada
0,56 0,56
0,49 1,06
0,51 1,58
0,56 2,14
0,34 2,49
0,51 3,01
0,42 3,45
0,33 3,79
0,43 4,23
0,47 4,73
0,40 5,14
0,41 5,57

b. Patriménio liquido médio e rentabilidade acumulada no exercicio. (N&o

auditado)

Exercicio
Exercicio findo em 30 de setembro de 2018
Exercicio findo em 30 de setembro de 2017

Patrimdnio Liquido Médio

3.810.760
3.302.931

A rentabilidade passada ndo é garantia de resultados futuros.

Demandas judiciais

(%) Rentabilidade

5,57
11,06

N&o ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas,
quer desses contra o administrador do Fundo.
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Andalise de sensibilidade

a. Metodologia

O VaR (Value at Risk) é a métrica de risco que informa a perda financeira esperada considerando
um horizonte de tempo e um intervalo de confianca determinado. Para célculo do VaR, foi dotado
0 modelo paramétrico com horizonte de tempo de 1 dia e intervalo de confianca de 95% e para o
calculo das volatilidades foi utilizada a metodologia EWMA (exponentially weighted moving
average), com fator de decaimento exponencial (lambda) de 0,94.

Data de Referéncia 30/09/2018
Patrimdnio Liquido (R$ mil) 3.509.744
VaR (Valor em Risco) 0,023%

Além do célculo do VaR, é verificado o comportamento dos retornos do ativo do fundo a partir de
variagOes em todos os fatores de risco nos seguintes patamares: + 25%, - 25%, + 50% e -50%,
sendo os respectivos impactos finais representados em percentual do patriménio liquido.

* Cotas de Fundo — Todas as cotas de fundo que ndo estdo em nossa base, onde consideramos como
ativos finais e que os fundos ndo podem ser explodidos.

» Ativos de Renda Variavel locais — Todas as agdes, opcles de acdo onshore bem como futuros de
indice.

* Taxas de juros locais e inflagdo — Todos os titulos de renda fixa onshore, sejam publicos ou
privados, além de futuros de DI, DAP e op¢des de IDI e FRA-DI.

* Derivativos cambiais e offshore — Derivativos de Moedas, Bolsas e taxas de juros offshore.

Juros Moedas e

Sensibilidade Cotas de Re_n@a locais e ativos
Fundos Variavel ~

Inflacéo offshore
25% 23,80% 0,00% 0,00% 0,00%
-25% -23,80% 0,00% 0,00% 0,00%
50% 47 ,61% 0,00% 0,00% 0,00%
-50% -47,61% 0,00% 0,00% 0,00%
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Prestacdo de outros servicos e politica de independéncia do auditor
Instrugdo CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003

Em atendimento & Instrugdo CVM 381/03, informamos que o Fundo, no exercicio auditado,
somente contratou a Ernst & Young Auditores Independentes S.S. para prestacdo de servigos de
auditoria, ndo tendo prestado nenhum outro tipo de servi¢o ao Fundo.

E adotada como politica na contratagio de servigos ndo relacionados & auditoria externa, a postura
de atender as regulamentacdes que preservam a independéncia do auditor externo, mantendo
consisténcia, inclusive com os principios internacionais, em atendimento aos procedimentos
estabelecidos pelo Administrador, os quais incluem, dentre outros, 0s seguintes:
(@) o auditor ndo deve auditar seu préprio trabalho; (b) o auditor ndo deve exercer funcdes
gerenciais no cliente, e (c) o auditor ndo deve promover 0s interesses de seu cliente.
Adicionalmente, em caso de contratacdo de outros servicos, 0 escopo e o0s procedimentos dos
referidos servicos sdo discutidos com os auditores independentes, para que 0s mesmos ndo afetem
as regras de independéncia estabelecidas.

* * *

José de Paiva Ferreira
Diretor Executivo

Adan Bruno Camilo Conceigao
Contador CRC - 1SP273311/0-9
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