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Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras do Ital Money Market Renda Fixa Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento (“Fundo”), que compreendem a demonstracao
da composicao e diversificagdo das aplicacdes em 31 de janeiro de 2020 e a respectiva
demonstracao da evolucdo do patrimonio liquido para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Ital Money Market Renda Fixa
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em 31 de janeiro de 2020 e 0
desempenho de suas operacoes para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicadveis aos Fundos de investimento regulamentados pela
Instrucdo da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos
independentes em relagdo ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cddigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto
de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formacdo de nossa opiniao
sobre essas demonstracgdes financeiras €, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre
esses assuntos.

Custddia dos ativos financeiros

Em 31 de janeiro de 2020, o Fundo detinha investimentos em cotas de fundos de investimento.
Cabe ao Administrador e ao custodiante do Fundo conduzir processos de controles para garantir a
propriedade e custddia dos ativos financeiros mantidos em sua carteira, junto as entidades
custodiantes independentes e instituicoes financeiras. Em conexdo as operagdes do Fundo e a
materialidade dos saldos dos investimentos do Fundo envolvidos, consideramos a custddia dos
ativos financeiros do Fundo como area de foco em nossa auditoria.
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Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria?

Com o objetivo de avaliar a adequacdo da propriedade e custddia dos ativos financeiros do
Fundo, nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) o entendimento do
processo de conciliacdo das posicoes dos investimentos detidos pelo Fundo junto as posicoes
das entidades custodiantes independentes e instituicdes financeiras; (ii) obtivemos a
composicdo detalhada dos ativos financeiros do Fundo e comparamos com 0s seus respectivos
registros contabeis; (iii) confrontamos a composicao da carteira do Fundo em 31 de janeiro de
2020 com os relatorios emitidos pelas entidades custodiantes independentes e instituicGes
financeiras.

Baseado nos procedimentos de auditoria efetuados e nos resultados obtidos, consideramos que os
processos adotados pelo Administrador sdao apropriados com relagdo a custddia dos ativos
financeiros, no contexto das demonstragdes financeiras do Fundo tomadas como um todo.

Outros assuntos
Demonstragdo da evolugado do valor da cota e da rentabilidade

Examinamos, também, a demonstracdo da evolucdo do valor da cota e da rentabilidade,
correspondente ao exercicio findo em exercicio findo em 31 de janeiro de 2020, que esta sendo
apresentada para propiciar informacgao suplementar sobre o Fundo. Essa demonstracao foi
submetida a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das
demonstracdes financeiras do Fundo e, em nossa opinido, estd adequadamente apresentada, em
todos os seus aspectos relevantes, em relacdo as demonstracoes financeiras tomadas em
conjunto.

Responsabilidades do Administrador pelas demonstragoes financeiras

O Administrador é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstragdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de
investimento regulamentados pela Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM n° 555, de
17 de dezembro de 2014 e pelos controles internos que ele determinou como necessarios para
permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragoes financeiras, o Administrador é responsavel, dentro das
prerrogativas previstas na Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM n° 555, de 17 de
dezembro de 2014 pela avaliagao da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base
contabil na elaboracdo das demonstracées financeiras, a ndo ser que o Administrador pretenda
liquidar o Fundo ou cessar suas operagoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar
0 encerramento das operagoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
segurancga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes
existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdao consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisOes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracoes financeiras.
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccao
de distorcdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou
representacoes falsas intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

¢ Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pelo Administrador.

e Concluimos sobre a adequacgdo do uso, pelo Administrador, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar duvida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatorio
de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as
correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com o Administrador a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com o Administrador, determinamos aqueles que
foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento
tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancia extremamente raras,
determinamos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as
consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar
os beneficios da comunicacao para o interesse publico.

Sao Paulo, 24 de abril de 2020
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ITAU MONEY MARKET RENDA FIXA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

(CNPJ : 00.785.365/0001-79)

(Administrado pelo Itau Unibanco S.A.)
(CNPJ : 60.701.190/0001-04)

Demonstragdo da Composicao e Diversificagcao das Aplicagdes em 31 de janeiro de 2020.

Mercado / % sobre
Aplicacoes/Especificagao Realizagao Patrimonio

R$ Mil Liquido
1.DISPONIBILIDADES 10 0,02
Depositos Bancarios 10 0,02
2.COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 54.250 100,00
ITAU RENDA FIXA - FI 54.250 100,00
3.VALORES A RECEBER 1 0,00
4.TOTAL DO ATIVO 54.261 100,02
5.VALORES A PAGAR 13 0,02
6.TOTAL DO PASSIVO 13 0,02
7.PATRIMONIO LiQUIDO 54.248 100,00

As notas explicativas do administrador sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

4



ITAU MONEY MARKET RENDA FIXA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

(CNPJ : 00.785.365/0001-79)

(Administrado pelo Itau Unibanco S.A.)
(CNPJ : 60.701.190/0001-04)

Demonstracao da Evolugao do Patriménio Liquido
Exercicios findos em 31 de janeiro de 2020 e 2019

(Valores em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

janeiro janeiro
2020 2019
Patrimonio liquido no inicio do exercicio
Representado por 19.519.549,990 cotas a R$ 2,776275 54.192
20.495.644,000 cotas a R$ 2,675702 54.840
Cotas emitidas 0,080 cotas 0
Cotas resgatadas 578.164,100 cotas (73)
976.094,090 cotas (94)
Variagao no resgate de cotas (1.559) (2.559)
Patriménio liquido antes do resultado do exercicio 52.560 52.187
Composicado do Resultado do exercicio:
A - Agbes (ou Cotas de Fundos) 3.097 3.392
Valorizagéo / Desvalorizagdo a prego de mercado 3.097 3.392
B - Demais Despesas 1.409 1.387
Remuneracado da administragédo 1.363 1.347
Auditoria e custddia 6 5
Publicagbes 29 24
Taxa de fiscalizagdo 8 8
Despesas diversas 3 3
Total do resultado do exercicio 1.688 2.005
Patriménio liquido no final do exercicio
Representado por 18.941.385,890 cotas a R$ 2,864005 54.248
19.519.549,990 cotas a R$ 2,776275 54.192

As notas explicativas do administrador sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
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ITAU MONEY MARKET RENDA FIXA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

(CNPJ : 00.785.365/0001-79)

(Administrado pelo Itau Unibanco S.A.)
(CNPJ : 60.701.190/0001-04)

Notas explicativas do administrador as demonstragées financeiras
em 31 de janeiro de 2020 e 2019.
Em milhares de reais

1. Contexto operacional

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo de duracao
indeterminado. Iniciou suas atividades em 18/09/1995, destina-se a investidor ndo qualificado
e recebe recursos de fundos de investimento, fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento, pessoas fisicas ou juridicas, clientes do Administrador, do Gestor ou de
controladas, direta ou indiretamente, pela Itau Unibanco Holding S.A. Seu objetivo é aplicar
seus recursos em cotas de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa”, os quais
apliguem no minimo 80% de sua carteira em ativos financeiros de renda fixa de baixo risco de
crédito relacionados diretamente, ou sintetizados via derivativos, a taxa de juros domeéstica
e/ou indice de preco. A estratégia adotada decorre e reflete a politica de investimento do
Fundo conforme descrito no seu regulamento/prospecto.

Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo administrador ou por qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Nao obstante a
diligéncia do administrador no gerenciamento dos recursos do Fundo, a politica de
investimento coloca em risco o patrimbnio deste, pelas caracteristicas dos papéis que o
compdem, os quais sujeitam-no as oscilagbes do mercado e aos riscos de crédito inerentes a
tais investimentos, podendo, inclusive, ocorrer perda do capital investido.

2. Elaboragao das demonstragoes financeiras

Foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimento, previstas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento - COFI e
demais orientagcbes emanadas da Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM, especialmente
pela Instrugcao CVM n° 555/14 e alteragdes posteriores.

Na elaboracao dessas demonstracdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacao e determinagao dos valores dos ativos e instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidagao financeira desses
ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderdo ser diferentes dos
estimados.



ITAU MONEY MARKET RENDA FIXA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

(CNPJ : 00.785.365/0001-79)

(Administrado pelo Itau Unibanco S.A.)
(CNPJ : 60.701.190/0001-04)

Notas explicativas do administrador as demonstragées financeiras
em 31 de janeiro de 2020 e 2019.
Em milhares de reais

3. Avaliagao e classificagao das aplicagcoes
Os titulos componentes da carteira do Fundo sao assim avaliados:
Titulos avaliados a pre¢o de mercado:

Cotas de fundo de investimento - as aplicacbes em cotas de fundo de investimento séo
atualizadas, diariamente, pelos respectivos valores das cotas divulgadas pelos seus
respectivos administradores.

Apuracao do resultado - as receitas e despesas sao apropriadas de acordo com o regime de
competéncia.

4. Riscos
- Risco de mercado

O valor dos ativos que integram a carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo
com as flutuagdes de precos e cotacbes de mercado. Em caso de queda o patriménio do
Fundo pode ser afetado negativamente por tempo indeterminado.

- Risco sistémico

Os acontecimentos econdmicos e politicos nacionais e internacionais podem afetar
negativamente o mercado financeiro com consequentes alteracbes nas taxas de juros e
cambio, nos precos dos papéis e nos ativos em geral. Essas alteragcbes podem afetar a
rentabilidade do Fundo.

- Gerenciamento de risco

Para monitoramento do nivel de exposigdo do Fundo a risco, o gestor acompanhara e
controlara os possiveis riscos existentes nas operagbes do Fundo, utilizando-se da
metodologia prevista em sua Politica de Gestdo de Risco, a qual devera observar as
disposicdes pertinentes constantes da regulamentagao aplicavel a administragéo de carteira
de valores mobiliarios.



ITAU MONEY MARKET RENDA FIXA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

(CNPJ : 00.785.365/0001-79)

(Administrado pelo Itau Unibanco S.A.)
(CNPJ : 60.701.190/0001-04)

Notas explicativas do administrador as demonstragées financeiras
em 31 de janeiro de 2020 e 2019.
Em milhares de reais

O administrador, por sua vez, nos termos da regulamentagao aplicavel, supervisiona a gestao
de riscos implementada pelo gestor, por meio de processo de due diligence e de
monitoramento dos gestores.

Na ocasidao da due diligence, sédo verificados aspectos como estrutura, conhecimento técnico
da equipe, sistemas, governanga e comités existentes.

Ja no processo de monitoramento, periodicamente, o administrador verifica (i) a consisténcia
do controle/monitoramento de risco do gestor a politica de gerenciamento de riscos para a
tomada de decisdes de investimento/desinvestimento; (ii) a compatibilidade entre a politica de
investimentos do Fundo e o respectivo limite de risco, bem como eventuais alteragcdes desse
limite; (iii) eventuais desenquadramentos em relacdo ao limite de risco estabelecido para o
Fundo e planos de ac&o adotados pelo gestor para sanar tais desenquadramentos.

A utilizacdo do modelo de controle ndo caracteriza a eliminacéo total dos fatores de risco a
que o Fundo esta sujeito. Apesar do gestor adotar procedimentos para gerenciar a exposigéao
de risco do Fundo e do administrador utilizar procedimentos para supervisionar o
gerenciamento de risco do gestor, acontecimentos eventuais e inesperados podem impactar
negativamente a performance do Fundo.

5. Emissao e resgate de cotas

Emissao - é processada com a cota apurada no dia da efetiva disponibilidade dos recursos
confiados pelo investidor ao Administrador, em sua sede ou agéncias.

Resgate - é processado com base no valor da cota apurado no dia da entrada do pedido de
resgate, na sede ou dependéncias do Administrador. O pagamento do resgate é efetuado,
sem a cobranga de qualquer taxa ou despesa, no dia da solicitagdo do resgate.

No caso de fechamento dos mercados e/ou em casos excepcionais de iliquidez dos ativos
financeiros do Fundo, inclusive decorrentes de pedidos de resgates incompativeis com a
liquidez existente, ou que possam implicar alteragéo do tratamento tributario do Fundo ou do
conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, o Administrador pode declarar o fechamento
do Fundo para a realizagao de resgates.

A apuracgao da variagao no resgate das cotas, quando aplicavel, € demonstrada considerando-
se o valor original das aquisicbes das cotas pelos cotistas do Fundo e os ganhos e perdas
havidos.



ITAU MONEY MARKET RENDA FIXA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

(CNPJ : 00.785.365/0001-79)

(Administrado pelo Itau Unibanco S.A.)
(CNPJ : 60.701.190/0001-04)

Notas explicativas do administrador as demonstragées financeiras
em 31 de janeiro de 2020 e 2019.
Em milhares de reais

6. Remuneragao do administrador

Taxa de administracdo e custédia - € de 2,5% ao ano, sobre o patriménio do Fundo,
calculada e provisionada diariamente e paga mensalmente a administradora.
Esse percentual compreende:

a) a taxa de administragcao do Fundo e do(s) Fundo(s) de Investimento, inclusive Fundo(s) de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento, nos quais este aplica;

b) o somatorio das remuneragdes devidas pelo Fundo a cada um dos prestadores de servigos
por ele contratados.

O Fundo pagara diretamente a cada prestador de servico a parcela da taxa de administragao
que lhe é devida, se for o caso, na forma ajustada no respectivo contrato.

No exercicio atual, foi provisionada a importancia de R$ 1.363 (exercicio anterior - R$ 1.347) a
titulo de taxa de administracao e custédia.

Taxa de desempenho - o Regulamento do Fundo ndo prevé a cobranga de taxa de
desempenho.

7. Gestao, custodia, tesouraria, consultoria e servigos terceirizados

Os servicos sao prestados por:

Custodia: ITAU UNIBANCO S.A.
Controladoria: ITAU UNIBANCO S.A.
Escrituracgao: ITAU UNIBANCO S.A.
Gestso: ITAU UNIBANCO S.A.
Tesouraria: ITAU UNIBANCO S.A.

Distribuicdo das Cotas: ITAU UNIBANCO S.A.
8. Transagoes com partes relacionadas

Em 31/01/2020 o Fundo possuia um saldo de conta corrente no montante de R$ 10 com o Itau
Unibanco S.A.

As operagbes do Fundo sdo feitas substancialmente por intermédio de corretora ligada ao
Administrador ou ao Gestor da carteira. Os titulos emitidos por empresas ligadas ao
Administrador ou ao Gestor encontram-se, quando aplicavel, em destaque na Demonstragao
da Composicao e Diversificacdo das Aplicacdes.



ITAU MONEY MARKET RENDA FIXA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

(CNPJ : 00.785.365/0001-79)

(Administrado pelo Itau Unibanco S.A.)
(CNPJ : 60.701.190/0001-04)

Notas explicativas do administrador as demonstragées financeiras
em 31 de janeiro de 2020 e 2019.
Em milhares de reais

Os servigos de administragdo e gestéo, cuja despesa reconhecida no resultado do exercicio
foi de R$ 1.363 (nota 6) e os servigos de custddia, controladoria, escrituragdo, tesouraria e
distribuicao de cotas foram prestados por empresas relacionadas ao Administrador e/ou ao
Gestor do Fundo.

No exercicio, o Fundo nao realizou outras transacdes com partes relacionadas.
9. Legislacao tributaria

9.1. Fundo - Os rendimentos e ganhos auferidos com operagdes realizadas pela carteira do
Fundo n&o estéo sujeitos ao imposto de renda nem ao |OF.

9.2. Cotistas - Em conformidade com a Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004, os
rendimentos de fundos de longo prazo, produzidos a partir de 1° de janeiro de 2005 sujeitam-
se a incidéncia do imposto de renda na fonte, as seguintes aliquotas: 22,5% em aplicagdes
com prazo até 180 dias; 20% em aplicacbes com prazo de 181 dias até 360 dias; 17,5% em
aplicagbes com prazo de 361 dias até 720 dias; e 15% em aplicagbes com prazo acima de
720 dias. Os rendimentos serdo tributados semestralmente, nos meses de maio e novembro
de cada ano, a aliquota de 15% (quinze por cento) e, por ocasiao do resgate das cotas, sera
aplicada aliquota complementar, variavel em razao do prazo da aplicagéo.

9.3. IOF (Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007) - Os resgates, quando realizados
em prazo inferior a 30 dias, estaréo sujeitos a cobranga de IOF. A aliquota do IOF sera de 1%
(um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, limitado a um porcentual do rendimento da
operacao, decrescente em fungao do prazo da aplicagdo. Para os resgates efetuados a partir
do trigésimo dia da data da aplicagao, ndo havera cobranca desse IOF.

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especificas
nao sofrem retencéo do imposto de renda na fonte e ou IOF.

10. Politica de distribuicao de resultados

Os resultados dos titulos que compdéem a carteira do Fundo sdo reinvestidos no proprio
Fundo.

11. Politica de divulgagao das informagoes

O Administrador colocara a disposigao dos interessados, em sua sede e/ou site, as seguintes
informacoes:

- Diariamente, o valor da cota e do patriménio liquido do Fundo;
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- Mensalmente, até 10 dias apés o encerramento do més, balancete, demonstrativo de
composicao e diversificagao da carteira e informacdes relativas ao perfil mensal; e

- Anualmente, no prazo de até 90 dias contados a partir do encerramento do exercicio, as
demonstracdes financeiras acompanhadas do parecer do auditor independente.

O Administrador disponibilizara aos cotistas, mensalmente, extrato de conta contendo o saldo
e o valor das cotas no inicio e no final do periodo e a movimentagao ocorrida ao longo do
mesmo e rentabilidade do Fundo auferido entre o ultimo dia util do més anterior e o ultimo dia
util do més de referéncia do extrato.

As informagdes poderdo ser obtidas por meio do telefone de Atendimento ao Cotista: 0800-
728-0728.

12. Outras informacgoes

Exercicio Patriménio Rentabilidade CDI
Findo em Liquido Médio % %
31/01/2020 54.286 3,16 5,79
31/01/2019 54.311 3,76 6,38

13. Demandas judiciais

O administrador ndo tem conhecimento de demandas judiciais ou arbitrais para o Fundo.

14. Outros servigos prestados pelos auditores independentes

De acordo com a Instrugdo CVM n° 577, de 7 de julho de 2016, o administrador ndo contratou
outros servigos, que envolvam atividades de gestado de recursos de terceiros, junto ao auditor
independente responsavel pelo exame das demonstragdes financeiras do Fundo, que nao seja

o de auditoria externa.

15. Analise de sensibilidade

Data de Referéncia 31/01/2020

Patriménio Liquido 54.248

VaR 0,003%
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Metodologia:

O VaR paramétrico representa a perda maxima esperada para um dia com o intervalo de
confianga de 95%.

A volatilidade € obtida através do desvio padrao dos retornos com a janela de 126 dias uteis e
decaimento de 0,94 e as correlacbes entre os fatores de risco também utilizam a mesma
janela de 126 dias uteis.

O calculo do VaR é um método estatistico dependente de dados de mercado, parametros e
pressupostos, portando podera haver perdas de valores superiores ao estimado, conforme as
oscilagcbes de mercado.

16. Eventos subsequentes

Em dezembro de 2019, um novo agente de coronavirus ("COVID-19") foi relatada em Wuhan,
China e em 30 de janeiro de 2020 a Organizacdo Mundial da Saude declarou COVID-19 como
uma "Emergéncia em Saude Publica de Interesse Internacional". Desde entdo, o surto do
COVID-19 tem evoluido rapidamente, o que ja resultou em impactos significativos nos
mercados financeiros mundiais e podera continuar influenciando prospectivamente em
oscilagdes e eventuais quedas nos precgos dos ativos financeiros investidos pelo Fundo.

LUIZ CARLOS ALTEMARI EDUARDO ESTEFAN VENTURA
CRC 1SP165617/0-1 Diretor Responsavel
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Demonstragcao da Evolugao do Valor da Cota e da Rentabilidade

Rentabilidade em %

Data Valor da Cota Fundo CDI Patrimoénio Liquido Médio Mensal
R$ Mensal | Acumulada (*) | Mensal | Acumulada (*) R$ mil
31/01/2018 2,675702 - 7,04 - 12,54 -
28/02/2018 2,683400 0,29 6,73 0,47 12,02 54.807
29/03/2018 2,692283 0,33 6,38 0,53 11,43 54.540
30/04/2018 2,700496 0,31 6,05 0,52 10,85 54.403
30/05/2018 2,707663 0,27 5,77 0,52 10,28 54.392
29/06/2018 2,715546 0,29 5,47 0,52 9,72 54.218
31/07/2018 2,724476 0,33 5,12 0,54 9,12 54.268
31/08/2018 2,733353 0,33 4,78 0,57 8,51 54.330
28/09/2018 2,740941 0,28 4,49 0,47 8,00 54.309
31/10/2018 2,750383 0,34 4,13 0,54 7,42 54.190
30/11/2018 2,758512 0,30 3,82 0,49 6,89 54.190
31/12/2018 2,767198 0,31 3,50 0,49 6,37 54.022
31/01/2019 2,776275 0,33 3,16 0,54 5,79 54.128
28/02/2019 2,784388 0,29 2,86 0,49 5,27 54.221
29/03/2019 2,791993 0,27 2,58 0,47 4,78 54.189
30/04/2019 2,800520 0,31 2,27 0,52 4,24 54.240
31/05/2019 2,809827 0,33 1,93 0,54 3,68 54.270
28/06/2019 2,817542 0,27 1,65 0,47 3,19 54.183
31/07/2019 2,827191 0,34 1,30 0,57 2,61 54.226
30/08/2019 2,835020 0,28 1,02 0,50 2,10 54.317
30/09/2019 2,842394 0,26 0,76 0,47 1,62 54.383
31/10/2019 2,849897 0,26 0,50 0,48 1,14 54.411
29/11/2019 2,854514 0,16 0,33 0,38 0,75 54.436
31/12/2019 2,859167 0,16 0,17 0,38 0,38 54.300
31/01/2020 2,864005 0,17 - 0,38 - 54.235

(*) Percentual acumulado desde a data até 31/01/2020.

Rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura.

F2020-SP0O-0727

As notas explicativas do administrador sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
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