DISTRIBUICAO PUBLICA PRIMARIA DE COTAS DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO

ITAU - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE INFRAESTRUTURA

CNPJ n° 34.633.510/0001-18

Administrado por

No montante de até

RS 529.500.000,00

(quinhentos e vinte e nove milhdes e quinhentos mll reais)
Cddigo ISIN n° BRIFRACTF004
Cédigo de Negociagdo: IFRA11 Autorregulagdo

Tipo ANBIMA: Agro, Industria e Comércio - Segmento de Atuacao: Infraestrutura ANBIMA
Registro da Oferta na CVM sob o n° CVM/SRE/RFD/2020/0007, em 09 de outubro de 2020

O BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo financeira com endereco na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4°
e 50 andares, inscrita no CNPJ sob o n° 17.298.092/0001-30, na qualidade de instituicao intermediaria lider (“Coordenador Lider”), nos termos do artigo 52 da Instrucdo da
Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) ne 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM n° 400/03"), em conjunto com o ITAU UNIBANCO S.A.,
instituicao financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, inscrito no CNPJ sob o ne 60.701.190/0001-04
(“Itat Unibanco”) e a ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 3° andar
(parte), inscrita no CNPJ sob o n° 61.194.353/0001-64 (“Itat Corretora” e, em conjunto com o Itai Unibanco, os “Coordenadores Contratados” e os Coordenadores
Contratados, em conjunto com o Coordenador Lider, as “Instituicoes Participantes da Oferta”), comunicam o inicio da oferta publica de distribuicao de até 5.000.000
(cinco milhdes) de cotas de emissdo do ITAU - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
INFRAESTRUTURA, inscrito no CNPJ sob o n° 34.633.510/0001-18 (“Fundo”), em classe e série Unicas da 22 (segunda) emissdo do Fundo, nominativas e escriturais
(“Cotas da 22 Emissao”), todas com valor unitario de R$ 105,90 (cento e cinco reais e noventa centavos), correspondente ao valor patrimonial das cotas do Fundo
em 17 de setembro de 2020, que serd corrigido pela variagdo do patriménio do Fundo até o dia Util imediatamente anterior a data da primeira integralizagdo de Cotas
da 22 Emissao (“Valor da Cota”), perfazendo o valor total de até RS 529.500.000,00 (quinhentos e vinte e nove milhdes e quinhentos mil reais), considerando o Valor
da Cota (“Volume Total da Oferta”), sem prejuizo das eventuais Cotas Adicionais, conforme abaixo definido, observado que a colocacao das ordens pelos investidores e
as respectivas liquidages financeiras somente poderdo ocorrer a partir do dia 27 de outubro de 2020 (inclusive).

No ambito da Oferta, cada investidor devera subscrever e integralizar, (i) no minimo, 100 (cem) Cotas da 22 Emissédo, no montante equivalente, excluida a Taxa de Distribuicéo,
a R$ 10.590,00 (dez mil, quinhentos e noventa reais), considerando o valor unitario de R$ 105,90 (cento e cinco reais e noventa centavos), correspondente ao valor
patrimonial das cotas do Fundo em 17 de setembro de 2020, que serd corrigido pela variagdo do patriménio do Fundo até o dia util imediatamente anterior a data da
primeira integralizacéo de Cotas da 22 Emissao (“Valor Minimo de Investimento na Oferta”), exceto quando o investidor condicionar a subscricdo de Cotas da 22 Emissao
a proporcdo entre a quantidade de Cotas da 22 Emissao efetivamente distribuidas e o Volume Total da Oferta, e a quantidade proporcional em observancia a referida
condicao for inferior a quantidade minima de 100 (cem) Cotas da 22 Emisséao, hipdtese em que o Valor Minimo de Investimento na Oferta ndo sera observado e o investidor
poderd manter seu investimento em quantidade inferior ao Valor Minimo de Investimento na Oferta e; (ii) no maximo 200.000 (duzentas mil) Cotas da 22 Emisséo, no
montante equivalente, excluida a Taxa de Distribuicao, a R$ 21.180.000,00 (vinte e um milhdes e cento e oitenta mil reais), considerando o valor unitario de R$ 105,90 (cento
e cinco reais e noventa centavos), correspondente ao valor patrimonial das cotas do Fundo em 17 de setembro de 2020, que serd corrigido pela variagao do patrimoénio
do Fundo até o dia util imediatamente anterior a data da primeira integralizacdo de Cotas da 22 Emissao (“Valor Maximo de Investimento na Oferta”).

As Cotas da 22 Emissdo serdo integralizadas exclusivamente em moeda corrente nacional, na mesma data de sua subscricdo, pelo Valor da Cota, a ser atualizado, a partir do
10 (primeiro) dia Util subsequente a data da primeira integralizacéo de Cotas da 22 Emissao e, assim, sucessivamente nas demais datas integralizagéo pelo valor contdbil das
cotas do Fundo no dia Util imediatamente anterior a data da efetiva integralizacao, correspondente ao quociente entre o patriménio liquido do Fundo e a quantidade
de cotas até entdo integralizadas, acrescido de 85% (oitenta e cinco por cento) da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos DI - Depositos Interfinanceiros
de um dia, over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela
B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3” e “Taxa DI, respectivamente), divulgada no dia Util imediatamente anterior a data de integralizacdo e calculado de forma exponencial
(“Valor Atualizado da Cota”).

A Oferta terd o volume minimo de R$ 52.950.000,00 (cinquenta e dois milhdes e novecentos e cinquenta mil reais), considerando o valor unitério de R$ 105,90 (cento e
cinco reais e noventa centavos), correspondente ao valor patrimonial das cotas do Fundo em 17 de setembro de 2020, que serd corrigido pela variagdo do patriménio do
Fundo até o dia Util imediatamente anterior a data da primeira integralizagdo de Cotas da 22 Emissao, representado por 500.000 (quinhentas mil) Cotas da 22 Emissao,
desconsiderando as Cotas da 22 Emissdo cuja integralizagdo esteja condicionada na forma prevista no artigo 31 da Instrugdo CVM n° 400/03 e as Cotas da 22 Emissao
integralizadas por Pessoas Vinculadas, conforme abaixo definidas (“Volume Minimo da Oferta”), sendo admitido o encerramento da Oferta, a qualguer momento, a
exclusivo critério das Instituicées Participantes da Oferta, em conjunto com a INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada,
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 102 andar, inscrita no CNPJ sob o n°62.418.140/0001-31 (“Administrador”),
antes do prazo de 6 (seis) meses contados a partir da divulgacdo do presente anuncio de inicio da Oferta (“Antincio de Inicio”), conforme previsto no artigo 18
da Instrugdo da CVM n° 400/03 (“Prazo de Colocagao”), caso ocorra a subscricdo do Volume Minimo da Oferta.
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No dmbito da Oferta, observada a colocacao do Volume Minimo da Oferta, os investidores poderao formalizar boletim de subscricao (a) nao condicionando sua subscricao
a colocacao de qualquer montante de Cotas da 22 Emissao; (b) condicionando a sua subscricao a colocacao do Volume Total da Oferta até o término do Prazo de Colocacao;
ou (c) condicionando a sua subscricdo a proporcao entre a quantidade de Cotas da 22 Emisséo efetivamente distribuidas até o término do Prazo de Colocacédo e o Volume
Total da Oferta, observado ainda que, nesse caso, os investidores poderao ter seu boletim de subscricao atendido em montante inferior ao Valor Minimo de Investimento
na Oferta. Na hipdtese de ndo colocacao de Cotas da 22 Emissdo em valor equivalente ao Volume Total da Oferta até o término do Prazo de Colocacgao, os boletins de
subscricao formalizados nos termos do item “b” acima serdo automaticamente cancelados. No caso de cancelamento decorrente de subscricao condicionada,
ainda que de forma parcial, como no caso do item “c”acima, serad devolvido, aos investidores que tiverem suas ordens de investimento canceladas, na proporc¢do das Cotas
da 22 Emissao efetivamente devolvidas, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de cancelamento da subscricdo de suas Cotas da 22 Emissao, (i) o Valor Atualizado
da Cota na efetiva data de devolucdo, multiplicado pela quantidade de Cotas da 22 Emissao devolvidas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel;
e (ii) a Taxa de Distribuicdo sem qualquer remuneragao/acréscimo.

O Administrador, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paradgrafo 2°, da Instrugdo CVYM ne 400/03, com a prévia concordancia do Coordenador Lider,
dos Coordenadores Contratados e do Gestor, poderd optar por distribuir um volume adicional de até 20% (vinte por cento) da quantidade méxima de Cotas da
22 Emissao inicialmente ofertadas, ou seja, até 1.000.000 (um milhdo) Cotas da 22 Emissao, perfazendo o montante de até R$ 105.900.000,00 (cento e cinco milhdes
e novecentos mil reais), considerando o valor unitario de R$ 105,90 (cento e cinco reais e noventa centavos), correspondente ao valor patrimonial das cotas do Fundo
em 17 de setembro de 2020, que serd corrigido pela variagado do patriménio do Fundo até o dia Util imediatamente anterior a data da primeira integralizagdo de Cotas
da 22 Emissdo, nas mesmas condi¢ées e no mesmo preco das Cotas da 22 Emissao inicialmente ofertadas (“Cotas Adicionais”).

Os investidores que aderirem a Oferta pagarao, pela integralizacdo de cada Cota da 22 Emisséo, o Valor Atualizado da Cota. Além disso, quando da subscricdo e integralizagdo
de Cotas da 22 Emissao, serd devido pelos investidores o pagamento de uma taxa de distribuicdo, por Cota da 22 Emissdo subscrita, equivalente a um percentual fixo de
1,30% (um inteiro e trinta centésimos por cento) sobre o Valor Atualizado da Cota, correspondente ao quociente entre (i) o valor dos gastos da distribuicdo das Cotas
da 22 Emissdo, que serd equivalente a soma dos custos da distribuicdo das Cotas da 22 Emissao, que inclui, entre outros, (@) comissdo de coordenacao; (b) comisséo de
distribuicao; (c) honordrios de advogados externos; (d) taxa de registro da Oferta na CVM,; (e) taxa de registro e distribui¢ao das cotas na B3; (f) custos com a divulgacao de
anuncios e publicacdes no ambito da Oferta; e (g) custos com registros em cartério de registro de titulos e documentos competente, se for o caso; e (ii) o Volume Total
da Oferta (“Taxa de Distribuicao”).

A constituicdo do Fundo foi aprovada por meio do“Instrumento Particular de Constituicao’, celebrado pelo Administrador em 31 de julho de 2019, o qual foi registrado
junto ao 1° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, sob o n° 3.647.036, em 05 de agosto de 2019.
Atransformagao do Fundo para Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditério, nos termos da Instrugdo CVM 356/01, foi aprovada
por meio do “Instrumento Particular de Transformacgao’, celebrado pelo Administrador em 24 de outubro de 2019, o qual foi registrado junto ao 1° Oficial de Registro
de Titulos e Documentos da Comarca de Séo Paulo, Estado de Séo Paulo, sob o n° 3.652.901, em 24 de outubro de 2019. O regulamento em vigor do Fundo
(“Regulamento”) foi aprovado por meio do“Instrumento Particular de Alteracdo do Regulamento’, celebrado pelo Administrador em 26 de dezembro de 2019.

O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, e é regido pelo Regulamento, e pelas demais disposicdes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis, em especial, a Instrugado da CVM ne 356, de 17 de dezembro de 2001 (“Instru¢do CVM n° 356/01"), conforme alterada e o artigo 3° da Lei n° 12431, de
24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n® 12.431/11”) ou de qualquer lei que vier a regulamentar o incentivo ao mercado de financiamento ao setor de
infraestrutura no pais.

O Administrador estd autorizado, nos termos do item 11.6. do Regulamento, a emitir novas Cotas, independentemente de qualquer aprovagao pela assembleia geral
de cotistas do Fundo (“Assembleia Geral de Cotistas”), até o limite do patriménio autorizado do Fundo, qual seja, R$ 5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de reais)
(“Patrimoénio Autorizado”). Desta forma, a emissao das Cotas da 22 Emissao foi aprovada nos termos do suplemento que se encontra anexo ao Prospecto.

O Fundo ¢ gerido pelo ITAU UNIBANCO S.A., habilitado para a administracdo de carteiras de fundos de investimento conforme Ato Declaratério CVYM ne 990
de 06 de julho de 1989.

Fundo [tal - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios de Infraestrutura.

O Fundo foi constituido, pelo Administrador, por meio de instrumento particular formalizado em 31 de julho de 2019, registrado
no 1° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
em 05 de agosto de 2019, sob o n° 3.647.036. O Regulamento em vigor do Fundo foi aprovado por meio do
“Instrumento Particular de Alteracdo do Regulamento’, celebrado pelo Administrador em 26 de dezembro de 2019.

Tipo e Prazo do Fundo Condominio fechado, com prazo indeterminado.
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Objeto do Fundo

Publico-Alvo

Oferta

Volume Total da Oferta

O Fundo tem por objeto a aquisicdo, no mercado primario ou no mercado secundario, de cotas de Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios de Infraestrutura geridos pelo Gestor e administrados pelo Administrador, que tenham como Unico cotista
o Fundo, e que invistam, conforme prazos estabelecidos na Lei n® 12.431/11, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do
seu patrimonio liquido em debéntures objeto de distribuicdo publica, emitidas por concessiondria, permissionaria, autoritaria
ou arrendatéria, por sociedade de propdsito especifico ou por sua respectiva sociedade controladora, em qualquer hipétese,
desde que constituida sob a forma de sociedade por agdes, para captar recursos com vistas em implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de producdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao,
considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal, conforme disposicdes constantes da Lei
ne 12.431/11, em especial em seu artigo 2° (“Cotas dos FIDC"), em carater definitivo, juntamente com todos os direitos,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e agoes assegurados aos titulares de tais cotas; e outros bens, ativos, direitos e
investimentos financeiros, distintos das Cotas dos FIDC, conforme previstos no item 6.7 do Regulamento (“Ativos Financeiros”
e, quando em conjunto com as Cotas dos FIDC, “Ativos”), a critério do Gestor e independentemente de deliberagdo em
Assembleia Geral de Cotistas.

O Fundo, nos termos do Regulamento, podera receber recursos de pessoas fisicas, juridicas, fundos de investimento, e demais
vefculos de investimento brasileiros ou estrangeiros, que sejam Investidores Qualificados, que busquem retorno compativel

com a Politica de Investimento do Fundo, e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento.

No ambito da Oferta, os investidores deverdo ser clientes correntistas dos segmentos Private, Personnalité, Uniclass e Agéncias do
[tal Unibanco, sendo permitida, sem prejuizo e observadas as disposi¢des do artigo 55 da Instrugao CVM n° 400/03, a colocagéo
de Cotas da 22 Emissdo para pessoas que sejam (@) controladores ou administradores do Administrador, do Gestor,
do ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praca Alfredo Egydio
de Souza Aranha, n® 100, inscrita no CNPJ sob 0 n° 60.701.190/0001-04 (“Custodiante”), e da ITAU CORRETORA DE VALORES
S.A., sociedade com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 3° andar
(parte), inscrita no CNPJ sob 0 n° 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”), ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus
conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau; (b) controladores ou
administradores das Instituicoes Participantes da Oferta; (c) empregados, operadores e demais prepostos das Instituicoes
Participantes da Oferta diretamente envolvidos na estruturacao da Oferta; (d) agentes autdbnomos que prestem servicos as
Instituicoes Participantes da Oferta; (e) demais profissionais que mantenham, com as Instituicdes Participantes da Oferta,
contrato de prestagdo de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediagado ou de suporte operacional no
ambito da Oferta; (f) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicdes Participantes da Oferta; (g) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas as Instituicdes Participantes da Oferta, desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (h) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nas alineas “b” a “e” acima;
e (i) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas mencionadas acima, salvo se geridos

discricionariamente por terceiros ndo vinculados (“Pessoas Vinculadas” e “Investidores”, respectivamente).

Serdo atendidos os Investidores que, a exclusivo critério das Instituicdes Participantes da Oferta, melhor atendam aos objetivos

da Oferta, levando em consideragdo as relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica.
A presente oferta publica priméria de Cotas da 22 Emissao do Fundo.

O volume total da Oferta serd de até R$ 529.500.000,00 (quinhentos e vinte e nove milhdes e quinhentos mil reais), considerando
o valor unitario de R$ 105,90 (cento e cinco reais e noventa centavos), correspondente ao valor patrimonial das cotas do Fundo
em 17 de setembro de 2020, que serd corrigido pela variagao do patriménio do Fundo até o dia Util imediatamente anterior a
data da primeira integralizagdo de Cotas da 22 Emissao, representado por até 5.000.000 (cinco milhdes) de Cotas da 23 Emissao,
néo sendo consideradas para efeito de célculo do Volume Total da Oferta as Cotas Adicionais, bem como a Taxa de Distribuicéo.

No dmbito da Oferta, serd permitida a subscricao parcial das Cotas da 22 Emissao, sendo certo que caso ao final do Prazo de
Colocagao seja verificado que néo foi atingido o Volume Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada, observando-se, neste caso,
o procedimento previsto no item “Alteracao das Circunstancias, Revogagao, Modificacao, Suspensdo ou Cancelamento da
Oferta” abaixo.

Na hipdtese de distribuicdo parcial das Cotas da 22 Emisséo, ndo haverd captagao por meio de fontes alternativas, sem prejuizo

de novas emissdes de cotas que poderao ser realizadas pelo Fundo no futuro.
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Volume Minimo
da Oferta

Valor Minimo de
Investimento Oferta

Valor Maximo de
Investimento Oferta

Valor da Cota

Valor Atualizado da Cota

Taxa de Distribuicéo

Quantidade de Cotas da Oferta

Cotas Adicionais

A Oferta terd o volume minimo de R$ 52.950.000,00 (cinquenta e dois milhdes e novecentos e cinquenta mil reais), considerando
o valor unitario de R$ 105,90 (cento e cinco reais e noventa centavos), correspondente ao valor patrimonial das cotas do Fundo
em 17 de setembro de 2020, que serd corrigido pela variagdo do patriménio do Fundo até o dia Util imediatamente anterior a
data da primeira integralizacao de Cotas da 22 Emisséo, representado por 500.000 (quinhentas mil) Cotas da 22 Emissao,
desconsiderando as Cotas da 22 Emisséo cuja integralizagéo esteja condicionada na forma prevista no artigo 31 da Instrucédo
CVM n°400/03 e as Cotas da 22 Emissao integralizadas por Pessoas Vinculadas.

No &mbito da Oferta, cada Investidor devera subscrever e integralizar, a quantidade minima de 100 (cem) Cotas da 22 Emissao,
pelo Valor Atualizado da Cota, equivalente, excluida a Taxa de Distribuicao, a R$ 10.590,00 (dez mil, quinhentos e noventa reais),
considerando o valor unitario de R$ 105,90 (cento e cinco reais e noventa centavos), correspondente ao valor patrimonial das
cotas do Fundo em 17 de setembro de 2020, que sera corrigido pela variacéo do patriménio do Fundo até o dia Uutil
imediatamente anterior a data da primeira integralizagdo de Cotas da 23 Emissao.

No ambito da Oferta, observada a colocacdo do Volume Minimo da Oferta, os investidores poderdo formalizar Boletim de
Subscricao (a) nédo condicionando sua subscri¢ao a colocacdo de qualquer montante de Cotas da 22 Emisséo; (b) condicionando
a sua subscricao a colocagao do Volume Total da Oferta até o término do Prazo de Colocacao; ou (€) condicionando a sua
subscricdo a proporcdo entre a quantidade de Cotas da 22 Emissdo efetivamente distribuidas até o término do Prazo de
Colocagao e o Volume Total da Oferta, observado que, nesse caso, os investidores poderdo ter seu Boletim de Subscricdo
atendido em montante inferior ao Valor Minimo de Investimento. Na hipdtese de ndo colocagdo de Cotas da 22 Emiss&o em
valor equivalente ao Volume Total da Oferta até o término do Prazo de Colocacéo, os Boletins de Subscricao formalizados nos
termos doitem“b"acima serdo automaticamente cancelados. No caso de cancelamento decorrente de subscri¢cdo condicionada,
ainda que de forma parcial, como no caso do item “c” acima, serd devolvido, aos investidores que tiverem suas ordens de
investimento canceladas, na propor¢do das Cotas da 22 Emissdo efetivamente devolvidas, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a
contar da data de cancelamento da subscri¢édo de suas Cotas da 22 Emissao, (i) o Valor Atualizado da Cota na efetiva data de
devolucao, multiplicado pela quantidade de Cotas da 22 Emissao devolvidas, deduzido dos tributos incidentes, conforme
aplicavel; e (ii) a Taxa de Distribuicdo sem qualquer remuneragao/acréscimo.

Além disso, quando da subscricéo e integralizagdo de Cotas da 22 Emissao, serd devido pelo Investidor o pagamento da Taxa de
Distribuicdo, a qual nao integra o preco de integralizagdo da Cota da 22 Emisséo.

No dmbito da Oferta, cada Investidor podera subscrever e integralizar a quantidade méxima de 200.000 (duzentas mil) Cotas da
22 Emissao, pelo Valor Atualizado da Cota, equivalente, excluida a Taxa de Distribuicao, a R$ 21.180.000,00 (vinte e um milhdes
e cento e oitenta mil reais), considerando o valor unitario de RS 105,90 (cento e cinco reais e noventa centavos), correspondente
ao valor patrimonial das cotas do Fundo em 17 de setembro de 2020, que serd corrigido pela variagado do patriménio do Fundo
até o dia util imediatamente anterior a data da primeira integralizacdo de Cotas da 22 Emissao.

Além disso, quando da subscricdo e integralizagdo de Cotas da 22 Emissao, serd devido pelo Investidor o pagamento da Taxa de
Distribuicdo, a qual ndo integra o preco de integralizagdo da Cota da 22 Emisséo.

O valor unitario da Cota da 22 Emissao de RS 105,90 (cento e cinco reais e noventa centavos), correspondente ao valor
patrimonial das cotas do Fundo em 17 de setembro de 2020, que serd corrigido pela variacdo do patriménio do Fundo até o dia
util imediatamente anterior a data da primeira integralizacao de Cotas da 22 Emisséo, sendo certo que as Cotas da 22 Emissao
que forem subscritas apds a data da primeira integralizacao de Cotas da 22 Emissdo serdo integralizadas de acordo com o Valor
Atualizado da Cota, observado que tal valor ndo inclui a Taxa de Distribuicao.

As Cotas da 22 Emissao serdo integralizadas exclusivamente em moeda corrente nacional, na mesma data de sua subscricéo,
pelo Valor da Cota, a ser atualizado, a partir do 1° (primeiro) dia Util subsequente a data da primeira integralizacédo de Cotas da
22 Emissdo e, assim, sucessivamente nas demais datas de integralizacéo pelo valor contabil das cotas do Fundo no dia util
imediatamente anterior a data da efetiva integralizacdo, correspondente ao quociente entre o patriménio liquido do Fundo e
a quantidade de cotas até entdo integralizadas, acrescido de 85% (oitenta e cinco por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI,
divulgada no dia Util imediatamente anterior a data de integralizagao e calculado de forma exponencial.

Taxa devida pelos Investidores, quando da subscricao e integralizacao das Cotas da 22 Emissao, por Cota da 22 Emissao subscrita,
equivalente a um percentual fixo de 1,30% (um inteiro e trinta centésimos por cento) sobre o Valor Atualizado da Cota,
correspondente ao quociente entre (i) o valor dos gastos da distribuicao primadria das cotas, que serd equivalente a soma dos
custos da distribuicdo priméria das cotas, que inclui, entre outros, (a) comissdo de coordenacéo; (b) comissao de distribuicao;
(c) honorérios de advogados externos; (d) taxa de registro da Oferta na CVM; (e) taxa de registro e distribuicao das cotas na B3;
(f) custos com a divulgacao de anuincios e publicacdes no ambito da Oferta; e (g) custos com registros em cartério de registro
de titulos e documentos competente, se for o caso; e (ii) o Volume Total da Oferta.

Até 5.000.000 (cinco milhées) de Cotas da 22 Emissao, sem prejuizo das eventuais das Cotas Adicionais.

Sao as Cotas da 22 Emissao que o Administrador, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da
Instrucdo CVM n° 400/03, com a prévia concordancia do Coordenador Lider, dos Coordenadores Contratados e do Gestor,
poderd optar por acrescer ao Volume Total da Oferta, em até 20% (vinte por cento), nas mesmas condi¢cdes e no mesmo preco
das Cotas da 22 Emissdo inicialmente ofertadas, ou seja, em até 1.000.000 (um milhao) Cotas da 22 Emissdo, perfazendo o
montante de até R$ 105.900.000,00 (cento e cinco milhdes e novecentos mil reais), considerando o valor unitario de
R$ 105,90 (cento e cinco reais e noventa centavos), correspondente ao valor patrimonial das cotas do Fundo em 17 de setembro
de 2020, que sera corrigido pela variagdo do patriménio do Fundo até o dia util imediatamente anterior a data da primeira
integralizacdo de Cotas da 22 Emissao.
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Rentabilidade Alvo

Amortizacdo Extraordinaria

Distribuicao de Rendimentos

Politica de Investimento

O Fundo visa proporcionar a seus cotistas uma rentabilidade alvo que busque acompanhar, no longo prazo, os titulos das Notas
do Tesouro Nacional Série B (NTN-B) com duration média similar a da carteira do Fundo, acrescida de spread de 0,50%
(cinquenta centésimos por cento) a 1,00% (um por cento) ao ano, considerando-se a variagdo do valor patrimonial das Cotas
e as eventuais Distribuicdes de Rendimentos (conforme abaixo definidas) nos termos do item 12.1 do Regulamento.

ESTA RENTABILIDADE ALVO NAO REPRESENTA PROMESSA OU GARANTIA DE RENTABILIDADE OU ISENCAO DE
RISCOS PARA OS COTISTAS.

O Administrador, mediante recomendagao do Gestor, e sem que haja qualquer imputacao de qualquer multa, compensatéria
ou punitiva, poderd proceder a amortiza¢do antecipada compulséria, integral ou parcial, do principal das cotas em circulacdo
(“Amortizagao Extraordindria”).

O Administrador informard imediatamente aos titulares das Cotas (“Aviso de Amortizacao Extraordinaria”), a realizacao da
Amortizacao Extraordindria, o valor total da Amortizagdo Extraordindria e o valor da Amortizag&o Extraordindria relativa as cotas
de titularidade do respectivo cotista, conforme o caso.

A Amortizacdo Extraordindria serd realizada impreterivelmente a partir do 2° (segundo) dia Util contado do encaminhamento
do Aviso de Amortizacdo Extraordindria, observado, no que for aplicavel, o disposto nos Capitulos 12 e 18 do Regulamento.

A Amortizacdo Extraordindria beneficiard todos os titulares de cotas sempre considerando o valor da participacédo de cada
cotista no valor total das cotas em circulagao.

Na hipdtese prevista acima, a Amortizacao Extraordinaria serd feita, prioritariamente, sobre o valor nominal da respectiva cota.
As Amortizacdes Extraordinarias deverdo ser realizadas, preferencialmente, quando da realizagao da Distribuicdo de Rendimentos.

As Amortizacdes Extraordindrias serdo realizadas proporcionalmente ao montante que o valor de cada cota representa
relativamente ao patrimoénio liquido do Fundo e recairdo proporcionalmente sobre o valor principal investido e o rendimento
de cada cota.

Sempre que o Fundo deixar de atender a Alocacao Minima, conforme definida no Regulamento e apurada diariamente pelo
Gestor, o Fundo devers, (i) se reenquadrar; ou (ii) promover a Amortizacao Extraordinaria de parcela do valor das cotas do
Fundo, de forma que, computada, pro forma, a referida amortizacao, o Fundo volte a atender a Alocagao Minima.

Observada a ordem de alocagéo dos recursos prevista no Capitulo 18 do Regulamento, e existindo a disponibilidade de
recursos no patriménio do Fundo, o Administrador deverd transferir ou creditar os rendimentos auferidos no periodo aos
titulares das cotas do Fundo, prioritariamente, de forma semestral, no 15° (décimo quinto) dia dos meses de maio e de
novembro de cada ano, exceto se, a exclusivo critério do Gestor, outra data for determinada e informada aos titulares de cotas
do Fundo, com 5 (cinco) dias Uteis de antecedéncia da data prevista para a respectiva distribuicao ordinaria de rendimentos
(“Distribuicdo de Rendimentos”).

Fardo jus aos valores de que trata o paragrafo acima, os titulares de cotas do Fundo no fechamento do ultimo dia Util de cada
més anterior ao da Distribuicdo de Rendimentos, de acordo com as contas de depdsito mantidas pela institui¢do responsavel
pela prestacdo de servicos de escrituragcao das cotas do Fundo.

Os recursos depositados na Conta-Corrente Autorizada do Fundo, conforme definido no Regulamento, do Fundo deveréo ser
transferidos aos cotistas, quando da Distribuicdo de Rendimentos, de acordo com as contas de depdsito mantidas pelo
Escriturador no dia util imediatamente anterior ao da realizagdo do referido pagamento, exclusivamente por meio
de Transferéncia Eletronica Disponivel - TED, ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central
do Brasil (“"BACEN”).

Os Investidores que subscreverem Cotas da 22 Emissao nao fardo jus a Distribuicdo de Rendimentos a ser realizada no
150 (décimo quinto) Dia Util, ou no Dia Util imediatamente seguinte, do més de novembro de 2020.

TODAS AS COTAS DEVIDAMENTE EMITIDAS, SUBSCRITAS E INTEGRALIZADAS FARAO JUS A DISTRIBUICAO
DE RENDIMENTOS EM IGUALDADE DE CONDICOES, NOS TERMOS DO REGULAMENTO.

Tendo em vista o objeto do Fundo descrito acima, o Gestor devera aplicar os recursos do Fundo nas Cotas dos FIDC e nos Ativos
Financeiros, desde que seja respeitada a politica de investimento prevista no Capitulo 6 do Regulamento, eventuais limites de
concentragao aplicaveis nos termos do Regulamento e da regulamentagéo aplicavel, sendo que o valor de aquisicao das Cotas dos
FIDC e dos Ativos Financeiros pelo Fundo podera ser definido a exclusivo critério do Gestor.

Entende-se por Cotas dos FIDC, as cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios de Infraestrutura geridos pelo Gestor
e administrados pelo Administrador, que tenham como Unico cotista o Fundo, e que invistam, conforme prazos estabelecidos na
Lei n°12.431/11, pelo menos, 85% (oitenta e cinco) por cento do seu patriménio liquido em debéntures objeto de distribuicao
publica, emitidas por concessionaria, permissiondria, autorizataria ou arrendatdria, por sociedade de propdsito especifico ou por
sua respectiva sociedade controladora, em qualquer hipétese, desde que constituida sob a forma de sociedade por acoes,
para captar recursos com vistas em implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producao econémica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal, conforme disposi¢des constantes da Lei n® 12.431/11, em especial em seu artigo 2° (“FIDC").
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Os investimentos do Fundo estardo sujeitos aos requisitos de composicdo e de diversificacdo estabelecidos pelas normas
regulamentares em vigor, sempre observado o disposto no Capitulo 6 do Regulamento.

O Fundo poderd exceder o limite de 25% (vinte e cinco por cento) de seu patrimoénio liquido em cotas de um unico FIDC, nos
termos do inciso Il, pardgrafo Unico do artigo 41 da Instrugdo CVM 356/01, com isso, o Fundo poderd ter até 100% (cem por
cento) de seu patriménio liquido alocado em cotas de um Unico FIDC.

O Fundo devera respeitar a Alocacao Minima, tendo os prazos indicados no artigo 39, pardgrafos 40, 5° e 5°-A, da Lein® 12.431/11,
para reenquadrar a Alocagdo Minima.

Observada a Alocagdo Minima, o Fundo poderd manter a totalidade do saldo remanescente de seu patriménio liquido nao
investido nas Cotas dos FIDC em moeda corrente nacional ou aplicd-lo, exclusivamente, nos Ativos Financeiros, quais sejam:
(i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (ii) titulos de renda fixa de emissdo ou aceite de instituicoes financeiras;
(iii) operacdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nos subitens “i" e “ii"; e (iv) cotas de fundos que possuam
como politica de investimento a alocagdo exclusiva nos titulos a que se referem os subitens “I “Il" e “Ill, nos termos

da regulamentagao do CMN.

O Fundo somente podera realizar operacoes financeiras, incluindo a compra e venda de qualquer Ativo Financeiro,
que tenham como contraparte o Administrador, caso tais operagdes tenham a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa
e liquidez do Fundo.

O Fundo néo poderd realizar:

(i) aquisicdo de ativos ou aplicacdo de recursos em modalidades de investimento de renda varidvel ou atrelados
a variagao cambial;

(i) operacdes em mercado de derivativos, exceto para fins de protecdo da carteira;

(iii) aquisicdo de ativos objeto da politica de investimento prépria de fundos de investimento em direitos creditérios
néo padronizados nos termos da Instrucao da CVM ne 444, de 08 de dezembro de 2006; e

(iv) operacoes financeiras, incluindo a compra e venda de qualquer Ativo Financeiro, em que o Administrador
figure diretamente como contraparte, ressalvado caso tais operacoes tenham a finalidade exclusiva de realizar a gestao
de caixa e liquidez do Fundo.

Para fins do previsto no inciso “i” acima, o Fundo poder3 realizar operacdes em mercados de derivativos, com o objetivo de
proteger posi¢coes detidas a vista, até o limite dessas.

E vedado ao Fundo realizar aplicacdes em Ativos de emisséo ou coobrigacao do Administrador, do Gestor ou do Custodiante,
ou de suas respectivas partes relacionadas, conforme definidas nas normas contdbeis que tratam do assunto
(“Partes Relacionadas”).

O Administrador, o Gestor, o Custodiante e suas respectivas Partes Relacionadas ndo respondem pela certeza, liquidez,
exigibilidade, contetdo, exatiddo, veracidade, legitimidade e validade dos ativos que comporéo a carteira de investimentos dos
FIDC cujas cotas serdo adquiridas pelo Fundo, bem como pela solvéncia dos respectivos emissores ou contrapartes, sem
prejuizo de suas obrigagdes previstas na Instrucdo CVM n° 356/01.

As aplicagdes dos cotistas ndo contam com qualquer mecanismo de seguro ou a garantia do Administrador, do Gestor, do
Custodiante ou de suas Partes Relacionadas, nem mesmo do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Os recursos recebidos pelo Fundo decorrentes da integralizacdo das Cotas da 22 Emissao poderao ser aplicados, durante o
Prazo de Colocacéo, da seguinte forma:

1) até a captacédo do Volume Minimo da Oferta, o Fundo podera investir, com os recursos captados na Oferta, nos Ativos
Financeiros previstos nas alineas (1) a (V) do item 6.7. do Regulamento; e

2) apds a captagao do Volume Minimo da Oferta, o Fundo poderd adquirir, com os recursos captados na Oferta, quaisquer
Ativos previstos em sua Politica de Investimento, sendo certo que, até o termino da oferta, os recursos referentes as Cotas da
22 Emissdo cuja integralizacao seja de Pessoas Vinculadas e/ou esteja condicionada na forma prevista no artigo 31 da Instrucédo
CVM ne 400/03 serdo aplicados somente nos Ativos Financeiros previstos nas alineas (1) a (V) do item 6.7. do Regulamento.

Para maiores informacoes sobre as condicionantes relacionadas a integralizagao de Cotas da 22 Emissao, vide item“Procedimento
de Distribuicdo’, abaixo.
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Taxas e Encargos do Fundo

Taxa de Custddia

Assembleia Geral de Cotistas

Pela prestacao dos servicos de administracao para o Fundo, o Administrador faré jus a taxa de administracdo equivalente ao
valor fixo mensal de RS 3.000,00 (trés mil reais), acrescido de 0,85% (oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculado sobre o patrimoénio liquido do Fundo.

A taxa de administracao serd calculada e provisionada diariamente, com base no patriménio liquido do dia Util imediatamente
anterior, e 0 seu pagamento ocorrerd até o 5° (quinto) dia Util de cada més-calendario. O primeiro pagamento da taxa de
administragdo ocorrerd no 5° (quinto) dia Util do més imediatamente subsequente a data de inicio das atividades do Fundo, e
tal pagamento serd proporcional ao nimero de dias efetivamente decorridos entre a data de inicio das atividades do Fundo e
o ultimo dia do més a que se referir o pagamento da taxa de administracao.

O Administrador poderd estabelecer que parcelas da taxa de administragdo sejam pagas diretamente pelo Fundo
aos prestadores de servicos por este contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante
total da taxa de administragéo.

N&o serdo cobradas taxas de performance, ingresso ou de saida pelo Administrador.

Constituem encargos do Fundo, além da taxa de administracdo, as seguintes despesas, sendo certo que quaisquer despesas
n&o previstas como encargos do Fundo correrdo por conta do Administrador:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre 0s
bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(i) despesas com impressao, expedicao e publicagdo de relatérios, formuldrios e informagdes periddicas previstas no
Regulamento ou na regulamentacéo pertinente;

(iii) despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicagao aos cotistas;

(iv) honorarios e despesas devidos a empresa de auditoria encarregada da revisao das demonstracdes financeiras e das
contas do Fundo e da andlise de sua situagao e da atuagao do Administrador;

(v) emolumentos e comissdes pagos sobre as operagdes do Fundo, os quais deverdo sempre observar condicbes e
parametros de mercado;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenagao, caso o mesmo venha a ser vencido, observado o disposto no Capitulo 19 do Regulamento;

(vii) quaisquer despesas inerentes a constitui¢cdo ou liquidagdo do Fundo ou a realizagao de Assembleia Geral de Cotistas;

(viii) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcao organizado em que o Fundo tenha
suas cotas admitidas a negociacao;

(ix) honordrios e despesas devidos a agéncia de classificacdo de risco responsavel pela avaliagdo de risco das cotas do Fundo;
(x) taxas de custodia de ativos do Fundo; e

(xi) despesa com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos cotistas, quando aplicavel, conforme
permitido nos termos da Instrugado CVM n° 356/01.

Pela prestacdo dos servicos de custéddia qualificada e controle dos Ativos integrantes da carteira do Fundo, o Custodiante fara
jus a uma remuneracao fixa mensal, calculada sobre o patriménio liquido do Fundo, conforme prevista no Contrato de Custédia.

Sem prejuizo das demais competéncias previstas no Regulamento, compete privativamente a assembleia geral de cotistas do
Fundo (“Assembleia Geral de Cotistas”), observados os respectivos quéruns de deliberacéo definidos no Regulamento:

(i)  tomaranualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio social, as contas relativas ao
Fundo e deliberar sobre as demonstragdes financeiras apresentadas pelo Administrador;

(ii)  alterar o Regulamento;
(iii) deliberar sobre a substituicdo do Administrador;

(iv) deliberar sobre a alteracdo da taxa de administracdo e encargos cobrados pelo Administrador, inclusive na hipdtese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugao;

(v) deliberar sobre a incorporagdo, fusdo, cisdo ou liquidagcdo (exceto na ocorréncia de um Evento de Liquidagao,
conforme definido no Regulamento) do Fundo ou alteracéo de seu prazo de duragao;

(vi) aprovar a emissdo de novas Cotas em montante superior ao Patriménio Autorizado;
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(vii) resolver-se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagcdo (conforme definidos no Regulamento), tais Eventos de
Avaliagdo devem ser considerados Eventos de Liquidacao;

(viii) resolver-se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagao, tais Eventos de Liquidacdo devem acarretar na
liquidacao do Fundo;

(ix) alterar os quéruns de deliberagao das Assembleias Gerais de Cotistas;
(x) alterar os critérios e procedimentos para Distribuicao de Rendimentos, Amortizagdo Extraordindria e resgate das Cotas; e
(xi) alterar a politica de investimentos do Fundo ou dos FIDC e/ou a rentabilidade alvo das Cotas.

A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, quando em
primeira convocagao, e com 5 (cinco) dias de antecedéncia, no minimo, guando em segunda convocagao, admitindo-se que a
segunda convocagao seja providenciada em conjunto com a primeira convocacao, e far-se-a por meio de carta com aviso de
recebimento ou correio eletronico enviados aos Cotistas, ou por meio de aviso publicado no periddico que o Fundo utiliza na
divulgacao de suas informacdes, dos quais constardo o dia, a hora e o local em que serd realizada a Assembleia Geral de Cotistas
e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia, sempre acompanhada das informagdes e dos elementos adicionais necessarios
a andlise prévia pelos Cotistas das matérias objeto da Assembleia Geral de Cotistas.

A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada (i) pelo Administrador; (ii) pelo Gestor; ou (iii) por cotistas titulares de
cotas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das cotas emitidas e em circulagéo, sendo que, nas hipdteses
dos subitens (i) e (i), o Administrador serd responsavel por convocar a Assembleia Geral de Cotistas solicitada.
Independentemente de quem tenha convocado, o representante do Administrador deverd comparecer a todas as Assembleias
Gerais de Cotistas e prestar aos cotistas as informacées que lhe forem solicitadas.

A Assembleia Geral de Cotistas se instalard com a presenca de pelo menos 1 (um) cotista. Independentemente das formalidades
previstas na lei e no Regulamento, serd considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos 0s
cotistas.

Cada cota corresponderd a 1 (um) voto na Assembleia Geral de Cotistas, sendo admitida a representacdo do cotista por
mandatério legalmente constituido hd menos de 1 (um) ano, observado o Capitulo 20 do Regulamento.

Ressalvado o quanto previsto no paragrafo abaixo, toda e qualquer matéria submetida a deliberacdo dos cotistas devera ser
aprovada pela maioria dos votos dos titulares das cotas presentes a Assembleia Geral de Cotistas.

As seguintes deliberagdes das Assembleias Gerais de Cotistas dependerao de votos favoraveis de cotistas que representem, em
primeira convocagao, a maioria das cotas em circulagdo e, em segunda convocagao, a maioria das cotas presentes:

(i) aprovacédo de alteragao da taxa de administragao;
(ii) aprovacao de incorporacao, fusao, cisdo ou liquidacao do Fundo; e
(iii) deliberacoes a respeito da substituicdo do Administrador.

O Regulamento poderd ser alterado independentemente de Assembleia Geral de Cotistas, sempre que tal alteragdo decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a determinagdes das autoridades competentes, bem como de normas legais
ou regulamentares, incluindo correcdes e ajustes de cardter ndo material nas definicdes e nos parametros utilizados no célculo
dos fndices estabelecidos no Regulamento, devendo tal alteracao ser providenciada, impreterivelmente, no prazo de até 30
(trinta) dias contado da divulgagao do fato aos cotistas.

Por decisdo da Assembleia Geral de Cotistas € admitida, ainda, a amortizagao de cotas do Fundo. Observadas as disposicoes do
Regulamento, as cotas serdo resgatadas integralmente pelo Fundo em caso de deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas
aprovando a sua liquidacéo.

Novas emissdes de Cotas poderdo ser realizadas pelo Administrador, a qualquer momento, independentemente de qualquer
aprovacao pela Assembleia Geral de Cotistas, até o limite do Patriménio Autorizado. Na hipdtese de emissao de novas Cotas
nos termos acima, o Administrador providenciard a elaboragdo e o registro dos suplementos referentes a respectiva
série/emissdo, sem necessidade de aprovacgao de tais suplementos pela Assembleia Geral de Cotistas.

Excedido o montante estabelecido no Regulamento para o Patriménio Autorizado, novas emissdes de cotas dependerao de
aprovacao pela Assembleia Geral de Cotistas.
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Direitos, Vantagens e
Restricoes das Cotas

Alteragao das Circunstancias,
Revogacao, Modificagao,
Suspenséo ou

Cancelamento da Oferta

Inadequacao da Oferta a
Investidores

Regime de Colocacao

Local de Admissao e
Negocia¢ao das Cotas

As cotas de emissdo do Fundo tém as seguintes caracteristicas, direitos e obrigagdes comuns, (i) serdo amortizadas e resgatadas
conforme disposto nos Capitulos 12 e 17 do Regulamento; e (ii) terdo direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias Gerais de Cotistas, observadas as disposicdes do Regulamento, sendo que a cada cota
corresponderd a 1 (um) voto.

O Gestor, observadas as limitagcdes estabelecidas no Regulamento e na legislacao e regulamentacédo aplicaveis, tem poderes
para exercer os direitos inerentes aos Ativos, inclusive o de comparecer e votar, em nome do Fundo, nas assembleias gerais ou
especiais de interesse do Fundo, conforme o caso.

No intuito de defender os interesses do Fundo e dos cotistas, o Gestor adota a politica de voto no exercicio do direito
de voto do Fundo em assembleias gerais dos emissores dos ativos integrantes da carteira do Fundo. A integra da politica
de voto do Gestor encontra-se registrada na ANBIMA e estd disponivel na sede do Gestor e no website do Gestor
(https://www.itau.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informacoes-cotistas/).

N&o é assegurado aos Cotistas qualquer direito de preferéncia nas eventuais futuras emissdes de Cotas.

Caso (a) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢do CVM n° 400/03; e/ou (b) a Oferta seja modificada,
nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM n° 400/03, o Investidor poderd revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo, para
tanto, informar sua decisédo a uma das Institui¢des Participantes da Oferta até as 16h do 5° (quinto) dia Util subsequente a data
do recebimento pelo Investidor da comunicagao por escrito, em via fisica ou correio eletronico, pelas Instituicdes Participantes
da Oferta a respeito da suspensao ou modificacdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do Investidor
em nao revogar sua aceitacdo. Se o Investidor revogar sua aceitagao, sera devolvido ao Investidor o Valor Atualizado da Cota na
efetiva data de devolucédo, multiplicado pela quantidade de Cotas da 22 Emisséo devolvidas, deduzido dos tributos incidentes,
conforme aplicavel, e acrescido da Taxa de Distribuicado sem qualquer remuneragao/acréscimo, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis
a contar da respectiva revogacdo. Adicionalmente, as Instituicdes Participantes da Oferta comunicarao aos Investidores, nos
mesmos meios utilizados para divulgagcao do presente Anuincio de Inicio, a respeito da suspensao ou modificagdo da Oferta.

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugao CVM ne 400/03; (b) a Oferta seja revogada, nos
termos dos artigos 25 e 26 da Instrugdo CVM ne 400/03; ou (c) o Contrato de Colocacdo seja resilido, todos os atos de aceitagdo
serdo cancelados e as Instituicoes Participantes da Oferta comunicarao aos Investidores o cancelamento ou revogacéo da
Oferta, que poderd ocorrer, inclusive, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacédo
passivel de comprovacédo. Nesses casos serd devolvido ao Investidor o Valor Atualizado da Cota na efetiva data de devolugéo,
multiplicado pela quantidade de Cotas devolvidas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicével, e acrescido da Taxa
de Distribuicdo sem qualquer remuneracdo/acréscimo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de comunicacdo pelas
Instituicoes Participantes da Oferta aos Investidores sobre o cancelamento ou revogagao da Oferta.

Caso findo o Prazo de Colocacéo, tenham sido subscritas as Cotas da 22 Emissao em quantidade inferior ao Volume Minimo da
Oferta, a Oferta serd cancelada e o Administrador, devera devolver aos Investidores que tiverem integralizado as Cotas da
22 Emissao, (i) os recursos financeiros recebidos, acrescidos dos eventuais rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagbes do
Fundo utilizando apenas os recursos captados no ambito da Oferta, nas proporcdes das Cotas da 22 Emissdo integralizadas,
deduzidos dos rendimentos eventualmente distribuidos, dos tributos incidentes e das demais despesas e encargos do Fundo,
conforme aplicavel; e (ii) a Taxa de Distribuicao sem qualquer remuneragdo/acréscimo. Nesse caso, os recursos obtidos no
ambito da Oferta serdo pagos aos Investidores no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis a contar da data de comunicagao pelo
Administrador aos Investidores que tiverem integralizado as Cotas da 22 Emissdo, nos mesmos meios utilizados para divulgacédo
do presente Anuncio de Inicio.

Oinvestimento em Cotas da 22 Emissdo ndo é adequado a Investidores que necessitem de liquidez, tendo em vista que as cotas
de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios encontram baixa ou nenhuma liquidez
no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas cotas negociadas em bolsa. Além disso, os fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios que, como o Fundo, tém a forma de condominio
fechado ndo admitem a possibilidade de resgate de suas cotas, sendo que os seus cotistas podem ter dificuldades em realizar
a venda de suas cotas no mercado secundario. Portanto, os Investidores devem ler cuidadosamente a Secao “Fatores de Risco”
do Prospecto, que contém a descricdo de certos riscos que atualmente podem afetar de maneira adversa o investimento nas
Cotas, antes da tomada de decisao de investimento.

A distribuicdo das Cotas da 22 Emissao objeto da Oferta sera realizada em regime de melhores esforcos de colocacgao.

As Cotas da 22 Emissao serdo registradas para distribuicdo no mercado primario no DDA - Sistema de Distribuicao de Ativos e para
negociagdo em mercado secundario no“Sistema Puma’, mercado de bolsa, ambos administrados pela B3.

As Cotas da 22 Emissdo somente poderao ser negociadas apds a divulgacdo do anuncio de encerramento da Oferta
(“Anuncio de Encerramento”) e a obtencdo de autorizacdo da B3 para o inicio da negociacdo, conforme procedimentos
estabelecidos pela B3.

Todas as Cotas devidamente emitidas, subscritas e integralizadas farao jus a Distribuicdo de Rendimentos em igualdade de
condic¢des, nos termos do Regulamento.
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Procedimento de Distribuicao

A Oferta serd realizada no Brasil, sob o regime de melhores esforcos de colocagao, de acordo com a Instrugdo CVM ne 400/03
e demais normas pertinentes.

Observadas as disposicoes da regulamentacéao aplicavel, as Instituicoes Participantes da Oferta realizardo a distribuicédo das
Cotas da 22 Emissdo em conformidade com o disposto no artigo 33, paragrafo 3°, da Instrucdo CVM ne 400/03, levando em
consideracdo as relagdes com clientes e outras consideragcdes de natureza comercial ou estratégica das Instituicdes Participantes
da Oferta, devendo as Instituicdes Participantes da Oferta assegurar, durante os procedimentos de distribuicéo, (i) que o
tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco do
publico-alvo; (iii) que os representantes das Instituicoes Participantes da Oferta recebam previamente exemplares do
Regulamento e do Prospecto para leitura obrigatéria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelas
Instituicbes Participantes da Oferta; e (iv) que os Investidores sdo clientes correntistas dos segmentos Private,
Personnalité, Uniclass e Agéncias do Itat Unibanco, sendo permitida a colocagao de Cotas da 22 Emisséo para Pessoas Vinculadas.

No dmbito da Oferta, a subscricao das Cotas da 22 Emissao serd feita pelo montante correspondente ao Valor Atualizado da
Cota, mediante a celebracao do boletim de subscricdo e do termo de ciéncia de risco e adesdo ao Regulamento. Serad devido
pelo Investidor que subscrever Cotas da 22 Emissao o pagamento da Taxa de Distribuicdo, a qual ndo integra o preco de
subscricdo das Cotas da 22 Emissao.

No &mbito da Oferta, cada Investidor deverd subscrever e integralizar a quantidade minima de 100 (cem) Cotas da 22 Emissao,
pelo Valor Atualizado da Cota, equivalente, excluida a Taxa de Distribuicao, a R$ 10.590,00 (dez mil, quinhentos e noventa reais),
considerando o valor unitario de R$ 105,90 (cento e cinco reais e noventa centavos), correspondente ao valor patrimonial das
cotas do Fundo em 17 de setembro de 2020, que serd corrigido pela variagdo do patriménio do Fundo até o dia util
imediatamente anterior a data da primeira integralizacao de Cotas da 22 Emiss&o. Se o Investidor, mediante o preenchimento
do boletim de subscricdo, condicionar a subscricao de Cotas da 22 Emissdo a propor¢do entre a quantidade de Cotas da
22 Emissao efetivamente distribuidas e o Volume Total da Oferta, e a quantidade proporcional em observancia a referida
condicao for inferior a quantidade minima de 100 (cem) Cotas da 22 Emissdo, neste caso, o Valor Minimo de Investimento Oferta
néo sera observado e o Investidor poderd manter seu investimento em quantidade inferior ao Valor Minimo de Investimento
Oferta. Adicionalmente, cada Investidor podera subscrever e integralizar a quantidade maxima 200.000 (duzentas mil) Cotas da
22 Emissao, pelo Valor Atualizado da Cota, equivalente, excluida a Taxa de Distribuicao, a R$ 21.180.000,00 (vinte e um milhdes
e cento e oitenta mil reais), considerando o valor unitario de R$ 105,90 (cento e cinco reais e noventa centavos), correspondente
ao valor patrimonial das cotas do Fundo em 17 de setembro de 2020, que serd corrigido pela variacdo do patriménio do Fundo
até o dia util imediatamente anterior a data da primeira integralizagdo de Cotas da 22 Emissao.

Os pedidos de subscricdo deverao ser dirigidos as Instituicoes Participantes da Oferta, as quais caberd, observados
(a) o limite das Cotas da 22 Emissao emitidas; (b) o Valor Minimo de Investimento Oferta; (c) o Valor Maximo de Investimento
Oferta; (d) o publico-alvo da Oferta; e (e) o cumprimento do inciso |, do artigo 6° da Instrucdo CVM ne 301, de 16 de abril de
1999, conforme alterada, mediante o qual serdo analisados os boletins de subscricdo, e serdo cancelados sem aviso prévio
aqueles que apresentarem incompatibilidade com ocupagéo profissional, rendimentos e/ou situagdo patrimonial ou financeira,
tomando-se por base as respectivas informagdes cadastrais, aceita-los ou ndo, de acordo com os procedimentos de distribuicao.

As Cotas da 22 Emissao serdo integralizadas a vista, na data de sua subscricdo, em moeda corrente nacional, pelo Valor Atualizado
da Cota, na forma estabelecida no boletim de subscricdo, acrescido do pagamento da Taxa de Distribuicao.

Para a subscricdo das Cotas da 22 Emissao, os Investidores deverao seguir o seguinte procedimento:

(@) os Investidores interessados em subscrever Cotas da 22 Emissdo deverdo langar suas ordens no Itad 30 Horas
(acessar o site “http://www.itaupersonnalite.com.br” neste site acessar o 30 Horas, clicar em “Menu’, “Investimentos’,
“Investimentos Alternativos’, clicar em “Aplicar’, e em seguida clicar em “www.itaucorretora.com.br” ou através do site da Itau
Corretora (acessar o site www.itaucorretora.com.br, clicar em "Ofertas Publicas), em qualquer Dia Util, apés a divulgacao do
Anuncio de Inicio, das 10h até as 14h da data em que desejarem efetuar a subscricdo das Cotas da 22 Emissao, sendo certo que
n&o serdo aceitas ordens apds as 14h e, neste caso, os Investidores somente poderdo subscrever as Cotas da 22 Emissao no Dia
Util imediatamente seguinte; e

(b) os Investidores ao lancarem suas ordens das 10h até as 14h da data em que desejarem efetuar a subscri¢do das Cotas da
23 Emissao (que, por sua vez, deve ser um dia Util) deverao, simultaneamente, assinar eletronicamente o termo de ciéncia de
risco e adesao ao Regulamento e o boletim de subscri¢do e disponibilizar recursos em sua conta corrente no Itat Unibanco no
montante do Valor Atualizado da Cota, acrescido da Taxa de Distribuicdo, para débito a ser realizado pelas Instituicoes
Participantes da Oferta, conforme aplicavel.
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Na eventualidade de a conta corrente do Investidor no Itat Unibanco nao possuir saldo suficiente (valor disponivel em conta
corrente mais limites de créditos disponibilizados pelo referido banco aos correntistas), sendo que os recursos disponiveis em
contas poupanca, depdsitos bloqueados e recursos depositados em conta corretora ndo serdo considerados para o pagamento
do Valor Atualizado da Cota, acrescido da Taxa de Distribuicao, até o horério referido no item “b"acima (14h da data em que
desejar efetuar a subscricao das Cotas da 22 Emissao, que, por sua vez, deve ser um dia Util), o termo de ciéncia de risco e adesao
ao Regulamento e o boletim de subscricdo celebrados serao resolvidos automaticamente e o Investidor poderd celebrar novos
termo de ciéncia de risco e adesdo ao Regulamento e boletim de subscricdo somente no dia Util imediatamente seguinte.

Alternativamente, os Investidores interessados em subscrever Cotas da 22 Emissédo poderao entrar em contato com o seu canal
de atendimento junto ao Itad Unibanco ou Itat Corretora.

Tendo em vista que a Oferta serd realizada em regime de melhores esfor¢os de colocagdo e que havera a possibilidade de
subscricao parcial das Cotas da 22 Emissao, caso findo o prazo para subscricdo de Cotas da 22 Emissao tenham sido subscritas
Cotas da 22 Emissao em quantidade inferior ao Volume Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada e o Administrador devera
devolver, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis a contar da data de comunicacdo pelo Administrador aos Investidores sobre o
cancelamento da Oferta, aos subscritores que tiverem integralizado as Cotas da 22 Emissao, (i) os recursos financeiros recebidos,
acrescidos dos eventuais rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes do Fundo utilizando apenas os recursos captados no
ambito da Oferta, nas proporcdes das Cotas da 22 Emissao integralizadas, deduzidos dos rendimentos eventualmente
distribuidos, dos tributos incidentes e das demais despesas e encargos do Fundo, conforme aplicavel; e (ii) a Taxa de Distribuicdo
sem qualquer remuneracao/acréscimo.

No dmbito da Oferta, observada a coloca¢do do Volume Minimo da Oferta, os Investidores poderao formalizar boletim de
subscricao (a) ndo condicionando sua subscri¢do a colocacdo de qualquer montante de Cotas da 22 Emisséo; (b) condicionando
a sua subscricao a colocagao do Volume Total da Oferta até o término do Prazo de Colocacao; ou (c) condicionando a sua
subscricdo a proporcao entre a quantidade de Cotas da 22 Emissdo efetivamente distribuidas até o término do Prazo de
Colocagao e o Volume Total da Oferta, observado ainda que, nesse caso, os Investidores poderdo ter seu boletim de subscricdo
atendido em montante inferior ao Valor Minimo de Investimento Oferta. Na hipdtese de ndo colocacao de Cotas da 22 Emissédo
em valor equivalente ao Volume Total da Oferta no ambito da Oferta até o término do Prazo de Colocacéo, os boletins de
subscricdo formalizados nos termos do item “b" acima serdo automaticamente cancelados. No caso de cancelamento
decorrente de subscricdo condicionada, ainda que de forma parcial, como no caso do item “c” acima, serd devolvido, aos
Investidores que tiverem suas ordens de investimento canceladas, na proporcao das Cotas da 22 Emissao efetivamente
devolvidas, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis a contar da data de cancelamento da subscricdo de suas Cotas da 22 Emissao,
(i) o Valor Atualizado da Cota na efetiva data de devolugao, multiplicado pela quantidade de Cotas da 22 Emissdo devolvidas,
deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel; e (ii) a Taxa de Distribuicao sem qualquer remuneragao/acréscimo.

Pessoas Vinculadas

Caso, ao término do Prazo de Colocacdo, seja verificado excesso de demanda superior em um ter¢o ao Volume Total da Oferta,
serd vedada a colocagdo de Cotas da 22 Emissdo a Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo automaticamente
cancelada a subscricdo das Cotas da 22 Emissao por tais Pessoas Vinculadas. Neste caso, serd devolvido as Pessoas Vinculadas,
no prazo de 5 (cinco) dias Uteis a contar da data de cancelamento da subscricdo de suas Cotas da 22 Emissao, o Valor Atualizado
da Cota na efetiva data de devolugao, multiplicado pela quantidade de Cotas da 22 Emissao devolvidas, deduzido dos tributos
incidentes, conforme aplicavel, e a Taxa de Distribui¢do sem qualguer remuneragdo/acréscimo.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condi¢do no ato de assinatura do boletim de subscricdo.

A totalidade das Cotas da 22 Emissao ficard bloqueada para negociacao durante o Prazo de Colocacéo, sendo a sua negociagao
permitida apds a divulgacdo do Anuincio de Encerramento e a obtengdo de autorizacédo da B3 para o inicio da negociagéo
das Cotas da 22 Emissao.

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada.
BANCO ITAU BBA S.A., acima qualificado.

ITAU UNIBANCO S.A. e ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., ambos acima qualificados.
ITAU UNIBANCO S.A., acima qualificado.

ITAU UNIBANCO S.A., acima qualificado.

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., acima qualificada.

12a ADVOGADOS.
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Estima-se que a Oferta seguird o cronograma abaixo:

Ordem Data Prevista
dos Eventos Evento
1 Protocolo do pedido de registro automético da Oferta na CVM e do pedido de admissao 23/09/2020

a negociacao das Cotas da 22 Emisséo na B3

2 Concessao do Registro da Oferta pela CVM 09/10/2020
3 Disponibilizagdo do Prospecto e do Anuncio de Inicio 14/10/2020
4 Inicio do Periodo de Colocagdo das Cotas da 22 Emissdo ao Mercado 21/10/2020
5 Periodo previsto para a Primeira Data de Liquidacéo e a Ultima Liquidacéo das Cotas da 22 Emissdo 27/10/2020 a 09/04/2021
6 Data limite para divulgagdo do Anuncio de Encerramento 12/04/2021

Todas as datas previstas para os eventos futuros séo meramente indicativas e estao sujeitas a alteragdes, suspensoes, antecipacdes ou prorrogacoes a critério das
Instituicoes Participantes da Oferta ou de acordo com os regulamentos da B3. Caso ocorram altera¢des das circunstancias, cancelamento, suspensao, revogacao ou
modificacao da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. Apds a concessao do registro da Oferta pela CVM, qualquer modificacdo no cronograma da distribuicdo
deverd ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como modificacdo da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucao CVM n° 400/03. Para maiores
informacgdes sobre cancelamento, suspensao, modificacdo ou revogacdo da Oferta, ver item “Alteragdo das Circunstancias, Revogacdo, Modificagdo, Suspensao ou
Cancelamento da Oferta”acima.

O investimento em Cotas da 22 Emissdo nao é adequado a Investidores que necessitem de liquidez. Além disso, fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios que, como o Fundo, tém a forma de condominio fechado, com prazo de durac¢éo indeterminado, ndo admitem a possibilidade
de resgate de suas cotas, sendo que 0s seus cotistas podem ter dificuldades em realizar a venda de suas cotas no mercado secundario. Portanto, os Investidores
devem ler cuidadosamente a secdo “Fatores de Risco” do Regulamento e do Prospecto, os quais contém a descri¢cado de certos riscos que atualmente podem afetar
de maneira adversa o investimento nas Cotas, antes da tomada de decisdo do investimento.

Maiores informagdes ou esclarecimentos a respeito do Fundo e/ou da Oferta poderao ser obtidos, e o Prospecto esté disponivel, nos enderecos a seguir indicados:

. INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 10° andar, Sao Paulo - SP
Website: http://www.intrag.com.br
Para acessar o Prospecto, neste site acessar “Fundos’, digitar “ITAU FIC FIDC DE INFRAESTRUTURA” em pesquisa de Fundos, clicar em “ITAU FIC FIDC DE
INFRAESTRUTURA', clicar em “Documentos’, clicar em “Prospecto’, clicar em “2020" e, entéo, localizar o Prospecto.
Para acessar o Anuncio de Inicio, neste site acessar “Fundos’, digitar “ITAU FIC FIDC DE INFRAESTRUTURA” em pesquisa de Fundos, clicar em“ITAU FIC FIDC DE
INFRAESTRUTURA clicar em “Documentos’, clicar em “Antincio de Inicio”, clicar em “2020" e, entao, localizar o Andncio de Inicio.

. ITAU UNIBANCO S.A.
Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Sao Paulo - SP
Website: https://www.itauassetmanagement.com.br/content/itau-asset-management/pt-br/pf/fundos-de-credito/ifra_itau_fidc_infraestrutura.html

Para acessar o Prospecto neste site, localizar o Prospecto em “Prospecto”.
Para acessar o Anuncio de Inicio neste site, em "Anuncio de Inicio”.

. BANCO ITAU BBA S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 2° andar (parte), Sdo Paulo - SP
Website: www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas
Para acessar o Prospecto, neste site, clicar em “FIC FIDC - Fundo em cotas de FIDC", selecionar “2020’, clicar em “Outubro”e, entao, localizar o Prospecto.
Para acessar o Anuncio de Inicio, neste site, clicar em “FIC FIDC - Fundo em cotas de FIDC” selecionar“2020" clicar em “Outubro”e, entéo, localizar o Anuncio
de Inicio.

. ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 3° andar (parte), Sao Paulo - SP
Website: http://www.itaucorretora.com.br

Para acessar o Prospecto, neste site acessar “Ofertas Publicas” e, entéo, localizar o Prospecto em “Ofertas em andamento”.
Para acessar o Anuincio de Inicio, neste site acessar “Ofertas Publicas”e, entdo, localizar o Antincio de Inicio em “Ofertas em andamento’”.
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. COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
Rua Sete de Setembro, n° 111, 52 andar, Rio de Janeiro - RJ
Rua Cincinato Braga, n° 340, 29, 3° e 4° andares, Sdo Paulo - SP
Website: http://www.cvm.gov.br
Para acessar o Prospecto, neste website acessar “Informagoes de Regulados - Ofertas Publicas” e entdo em “Ofertas de Distribuicdo’, em seguida em “Ofertas
Registradas ou Dispensadas’, selecionar “2020 - Entrar’, acessar “Quotas de FIDC/FIC-FIDC", e clicar em “Itat Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios de Infraestrutura”e, entéo, localizar o Prospecto.

Para acessar o Anuncio de Inicio, neste website acessar “Informagées de Regulados — Ofertas Publicas” e entdo em “Ofertas de Distribuicdo’, em seguida em
“Ofertas Registradas ou Dispensadas’, selecionar 2020 - Entrar’, acessar “Quotas de FIDC / FIC-FIDC’, e clicar em “Itat Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento em Direitos Creditérios de Infraestrutura”e entéo, localizar o Andncio de Inicio.

. B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao
Praca Antonio Prado, n° 48, Sao Paulo - SP
Website: http://www.b3.com.br
Para acessar o Prospecto, neste site acessar a aba “Produtos e Servicos’, clicar em “Solucdes para Emissores”, clicar em “Ofertas publicas’, selecionar “ofertas em
andamento”, clicar em “Fundos”, clicar em “Itad Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios de Infraestrutura”e,
entao, localizar o Prospecto.
Para acessar o Anuncio de Inicio, neste site acessar a aba “Produtos e Servicos”, clicar em “Solucdes para Emissores’, clicar em “Ofertas publicas’, selecionar
"ofertas em andamento”, clicar em “Itad Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios de Infraestrutura” e, entao,
localizar o Anuncio de Inicio.

A OFERTA FOI REGISTRADA PERANTE A CVYM EM 09 DE OUTUBRO de 2020, SOB O N°e CVM/SRE/RFD/2020/0007.

Data do Inicio da Oferta: A partir de 14 de outubro de 2020, observado que a colocacdo das ordens pelos Investidores e as respectivas liquidages financeiras
somente poderdo ocorrer a partir do dia 27 de outubro 2020 (inclusive).

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR, DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS, DE SUA POLITICA
DE INVESTIMENTO, DOS ATIVOS QUE CONSTITUIREM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

A PRESENTE OFERTA DE COTAS DE EMISSAO DO FUNDO NAO FOI OU SERA REGISTRADA SOB O SECURITIES ACT DE 1933, E, NO AMBITO DA OFERTA, TAIS
COTAS NAO PODERAO SER OFERECIDAS, VENDIDAS OU, DE QUALQUER OUTRA FORMA, TRANSFERIDAS NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA OU EM
QUALQUER UM DE SEUS TERRITORIOS, POSSESSOES OU AREAS SUJEITAS A SUA JURISDIGAO. O FUNDO NAO FOI E NEM SERA REGISTRADO SOB O
INVESTMENT COMPANY ACT DE 1940, BEM COM SOB QUALQUER OUTRA REGULAMENTACAO FEDERAL DOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA. ASSIM,
AS COTAS DE EMISSAO DO FUNDO NAO ESTAO SENDO OFERTADAS OU VENDIDAS NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA, PARA US PERSONS
(CONFORME DEFINIDOS PARA FINS DE LEIS NORTE-AMERICANAS, INCLUINDO O REGULATION S E O SECURITIES ACT DE 1933) OU PARA RESIDENTES
NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA.

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS.

Ao considerar a subscricdo de Cotas da 22 Emissao, potenciais Investidores deverdo realizar sua propria anélise e avaliacdo sobre o Fundo, responsabilizando-se
integralmente pelo seu investimento. E recomendada a leitura cuidadosa tanto do Prospecto quanto do Regulamento, com especial atencdo para as clausulas
relativas ao objetivo e politica de investimento do Fundo, bem como as cldusulas do Prospecto e do Regulamento que tratem dos fatores de risco a que o Fundo e
a Oferta estao expostos.

O investimento no Fundo apresenta riscos para o Investidor. Ainda que o Gestor mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo had qualquer garantia de
completa eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os cotistas. Qualquer rentabilidade obtida pelo Fundo ndo representa garantia de rentabilidade
futura. O Fundo nao conta com garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, do Coordenador Lider (ou dos terceiros habilitados para prestar tais servigos
de distribuicdo de Cotas), de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

As Cotas da 22 Emissao deverao ser subscritas até a data de encerramento da Oferta. Quando da subscricdo das Cotas da 22 Emissao, o Investidor devera assinar
eletronicamente o boletim de subscricdo e o termo de ciéncia de risco e ades&o ao Regulamento, em que declara ser Investidor Qualificado e atesta que tomou
ciéncia do teor do Regulamento, do Prospecto e dos riscos associados ao investimento no Fundo, descritos no Anexo Il do Regulamento e na secdo “Fatores de Risco”
do Prospecto, bem como que tomou ciéncia da politica de investimento do Fundo descrita no item 6 do Regulamento, da possibilidade de ocorréncia de patriménio
liquido negativo e, neste caso, de sua responsabilidade por consequentes aportes adicionais de recursos.

A data deste Anuncio de Inicio é 14 de outubro de 2020
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