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Relatério do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras

Aos
Cotistas e a Administradora do

Capitania Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de

Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM)
Rio de Janeiro - RJ

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras Capitania Infra Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado (“Fundo”) que
compreendem a demonstragdo da composicao e diversificacdo das aplicacées em 30 de junho de
2021 e a respectiva demonstracéo das evolug¢des do patrimonio liquido para o periodo de 29 de
janeiro de 2021 (data do inicio das operagdes) a 30 de junho de 2021, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira do Capitania Infra Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa
Crédito Privado em 30 de junho de 2021 e o desempenho de suas para o periodo de 29 de janeiro de
2021 a 30 de junho de 2021, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
fundos de investimento regulados pela Instrugdo CVM 555/14.

Base para opiniéo

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢ao a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos
independentes em relagéo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do periodo corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formag&o de nossa opinido sobre
essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos. Para o assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo
guaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, é apresentado no contexto das
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.
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Nés cumprimos as responsabilidades descritas na secao intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstracdes financeiras”, incluindo aquelas em relacao a esse principal assunto
de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducéo de procedimentos planejados para
responder a nossa avaliacdo de riscos de distor¢cfes significativas nas demonstracdes financeiras.
Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados para tratar 0 assunto abaixo,
fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as demonstracdes financeiras do Fundo.

Avaliacdo de aplicacdes em cotas de fundos de investimento

Conforme apresentado na demonstracdo da composicao e diversificacdo das aplicacbes, a carteira
de investimentos em cotas de fundos de investimento representava 100,94% do patriménio liquido do
Fundo. Considerando o impacto direto na mensuracgao do valor justo das cotas do Fundo e devido a
materialidade no contexto das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto, a carteira de
investimentos em cotas de fundos de investimento foi considerada um principal assunto de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a obtencdo das Ultimas demonstracdes
financeiras auditadas dos fundos investidos, a verificagdo dos extratos dos administradores dos
fundos investidos para confirmacgdo da posicéo de cotas detidas pelo Fundo e a verificagdo da
correta valorizagdo dos investimentos através das informacdes divulgadas pelos administradores dos
fundos investidos. Adicionalmente, efetuamos teste de valorizacdo nos ativos que compde a carteira
dos fundos investidos.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a carteira de investimentos
em cotas de fundos de investimento, que esta consistente com a avaliacdo da Administradora do
Fundo, consideramos que os critérios e premissas adotados pela Administradora do Fundo sao
aceitaveis, no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstracdes financeiras

A Administradora do Fundo é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacéo das
demonstrag@es financeiras de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimento regulados pela Instrucdo CVM 555/14 e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracdes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracé@o das demonstracdes financeiras, a Administradora do Fundo é responsavel pela
avaliacdo da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracao das
demonstracdes financeiras, a ndo ser que a Administradora do Fundo pretenda liquidar o Fundo ou
cessar suas operacfes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacdes.

A responsavel pela governanca do Fundo é a Administradora do Fundo, aquela com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstragdes financeiras.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos s@o obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢cdes relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisBes econbmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢édo relevante nas demonstrac¢des financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detec¢éo de distor¢ao relevante resultante
de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

e Avaliamos a adequacéao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administradora do Fundo.

e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administradora do Fundo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza
relevante em relacdo a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em relacédo a
capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgacfes nas
demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢gdes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se
manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacgéo geral, a estrutura e o conteudo das demonstrac¢des financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes
transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagfes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham
sido identificadas durante nossos trabalhos.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com 0s responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracdes financeiras do periodo corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei
ou regulamento tenha proibido divulgacéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatorio
porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicacdo para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 27 de setembro de 2021.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2S5P015199/0-6

245

Il?enato Na(jtes
Contador CRC-1RJ115529/0-7
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Capitania Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado

CNPJ: 38.065.012/0001-77

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Demonstracao da composicao e diversificacdo das aplicacbes
30 de junho de 2021
(Em milhares de reais)

% sobre o
Mercado / patriménio
Aplicacbes Quantidade realizacdo liquido

Aplicacdes interfinanceiras de liquidez 755 0,73

Titulos publicos federais 755 0,73

Letras do tesouro nacional - LTN 766 755 0,73

Cotas de fundos de investimento 104.601 100,94

CAPITANIA MAST | RF 1.018.314,3590 104.601 100,94

Outros créditos 18 0,02

Diversos 18 0,02

Total do ativo 105.374 101,69
Exigibilidades 1.747
Cotas a amortizar 1.036
Cotas a emitir 624
Taxa de administracio 86
Taxa de custodia 2
Patriménio liquido 103.626
Total do passivo e patrimonio liquido 105.373

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracgdes financeiras.



Capitania Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de

Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado

CNPJ: 38.065.012/0001-77

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Demonstracao das evolug¢des do patrimonio liquido

Periodo de 29 de janeiro de 2021 (data do inicio das operac¢des) a 30 de junho de 2021

(Em milhares de reais, exceto valor unitario da cota)

Cotas emitidas
1.020.044,0000 cotas

Amortizacao
Patriménio liquido antes do resultado

Rendas de aplicacdes interfinanceiras de liquidez

Cotas de fundos de investimento
Valorizacdo de cotas

Demais receitas
Diversas

Demais despesas
Taxa de administracio
Taxa de fiscalizacéo
Custoédia
Diversas

Resultado do periodo

Patriménio liquido no final do periodo
1.020.044,0000 cotas a R$ 101,5900

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Periodo de
29/01/2021 a
30/06/2021

102.874

(5.398)

97.476

7.405

7.405

17

17

(1.273)

(390)
(4)
%)

(870)

6.548

103.626




Capitania Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de

Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado
CNPJ: 38.065.012/0001-77
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
30 de junho de 2021
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

O Capitania Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado (“Fundo”) foi constituido em 8 de setembro de 2020,
sob a forma de condominio fechado, com prazo de indeterminado de duracéo, tendo iniciado
suas operacdes em 29 de janeiro de 2021.

O Fundo tem como objetivo obter valoriza¢do de suas cotas por meio da subscrigdo ou da
aquisicao, no mercado primario ou secundario, (i) de cotas de emisséo de fundos de
investimento que se enquadrem no artigo 3°, caput, da Lei n°® 12.431, que sejam administrados
pela Administradora (“Fl-Infra” e “Cotas de Fl-Infra”, respectivamente), incluindo, mas néo se
limitando a, cotas do Capitania Infra Master | Fundo Incentivado de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado, inscrito no CNPJ sob o n° 38.120.714/0001-06 (“FI-
Infra Master I” e “Cotas do Fl-Infra Master I”, respectivamente); e (ii) de outros ativos financeiros,
observado o disposto no Artigo 6° abaixo. Os FI-Infra podem ser ou nao geridos pela Gestora.

Observadas as disposi¢Oes do artigo 3° da Lei n® 12.431, os Fl-Infra investirdo, pelo menos, 85%
do seu patriménio liquido (i) preponderantemente, em debéntures emitidas, nos termos do artigo
2°da Lei n®12.431, (a) por concessionaria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria
constituida sob a forma de sociedade por acdes; (b) por sociedade de propdsito especifico
constituida sob a forma de sociedade por acdes; ou (c) pelo controlador de qualquer das
sociedades referidas nos itens (a) e (b) acima, em qualquer hipétese, desde que constituido sob
a forma de sociedade por ac¢des (“Debéntures Incentivadas”); e (ii) em outros ativos emitidos, de
acordo com o artigo 2° da Lei n® 12.431, para a captacdo de recursos com vistas a implementar
projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagao, considerados como prioritarios na forma regulamentada
pelo Poder Executivo Federal (em conjunto com as Debéntures Incentivadas, “Ativos
Incentivados”).

O Fundo, por meio da aquisi¢cao de Cotas de Fl-Infra, nos mercados primario e secundario,
busca uma rentabilidade alvo para as suas cotas que acompanhe os titulos do tesouro
indexados a inflagdo com duration média similar & da carteira do Fundo, acrescida de sobretaxa
(spread) de 1,50% a 2,50% ao ano considerando a Distribuicdo de Rendimentos e a
Amortizagdo Extraordinaria nos termos do Capitulo VII do Regulamento.



Capitania Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de

Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado
CNPJ: 38.065.012/0001-77
(Administrado pela BTG Pactual Servi¢gos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras--Continuacao
30 de junho de 2021
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional--Continuacao

O Fundo é destinado a investidores em geral, que busquem rentabilidade compativel com a
politica de investimento, composicao e diversificacdo da carteira do Fundo e que aceitem 0s
riscos associados aos investimentos realizados pelo Fundo.

Os cotistas, ao fazerem aplicacdes neste Fundo, estaréo expostos ao risco de perda do capital
investido sem que conte com a garantia da Administradora ou de qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (“FGC”).

2. Base de preparacao e apresentacao das demonstragcdes financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as préticas contabeis aplicaveis
aos fundos de investimentos, complementadas pelas normas previstas no Plano Contabil dos
Fundos de Investimento (“COFI”) e pelas orientagfes emanadas da Comisséo de Valores
Mobiliarios (“CVM”).

Na elaboracéo dessas demonstrac¢des financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precgos para a contabilizac@o e determinagéo dos valores dos ativos integrantes da carteira do

Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidagéo financeira desses ativos, os resultados
auferidos poderdo vir a ser diferentes dos estimados.

3. Principais préaticas contébeis

a) Apuracao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia.

b) Aplicacbes interfinanceiras de liquidez

As aplicac¢fes interfinanceiras de liquidez sdo apresentadas pelo valor de aplicagéo e
ajustadas diariamente, pelo rendimento apurado “pro-rata dia”, em fungéo do prazo da
operacéo e valor de vencimento.
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Notas explicativas as demonstra¢des financeiras--Continuacao
30 de junho de 2021
(Em milhares de reais)

3. Principais praticas contabeis--Continuacéo

c) Cotas de fundos de investimento

De acordo com a Instru¢do CVM n° 577, de 7 de julho de 2016, as cotas de fundos de
investimento sao classificadas na categoria “Titulos para negociacao” e avaliadas da
seguinte forma:

As cotas de fundos de investimento séo atualizadas diariamente com base no valor da cota
divulgado pelos Administradores dos fundos onde os recursos sao aplicados. A valorizacao
e desvalorizacdo das cotas de fundos de investimento estdo apresentadas em “Cotas de
fundos de investimento — valorizagédo de cotas”.

4. Instrumentos financeiros derivativos

E vedado ao Fundo a utilizacio de operagdes em mercado de derivativos tanto para protecéo da
carteira (hedge) quanto para alavancagem.

O Fundo pode investir em cotas de fundos de investimento que realizem operacdes em mercado
de derivativos para protecdo da carteira (hedge). As operacdes em mercado de derivativos para
protecdo da carteira (hedge), realizadas pelos fundos de investimento investidos pelo Fundo,
deverdo (i) ser realizadas em mercado de bolsa de valores ou de mercadorias e futuros, ou de
balcdo organizado; e (ii) contar com garantia de liquidacdo por camaras ou prestadores de
servicos de compensacéo e de liquidag&do autorizados a funcionar pelo BACEN ou pela CVM. E
vedado ao Fundo, diretamente ou por meio de outros fundos de investimento, realizar operacdes
em mercados de derivativos (a) a descoberto; ou (b) que gerem a possibilidade de perda
superior ao valor do patriménio liquido do Fundo, ou que obriguem os Cotistas a aportar
recursos adicionais para cobrir o prejuizo do Fundo.

5. Gerenciamento de riscos

a) Tipos de riscos

Mercado

O valor dos ativos que integram a carteira pode aumentar ou diminuir de acordo com as
flutuacGes de precos e cotacdes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, 0
patriménio do Fundo pode ser afetado negativamente. A queda nos pre¢os dos ativos
integrantes da carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que
n&o se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.



Capitania Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de

Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado
CNPJ: 38.065.012/0001-77
(Administrado pela BTG Pactual Servi¢gos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras--Continuacao

30 de junho de 2021
(Em milhares de reais)

5. Gerenciamento de riscos--Continuacéo

a) Tipos de riscos—Continuacao

Sistémico
As condi¢gbes econdmicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado, resultando

em alteragBes nas taxas de juros e cambio, nos precos dos papéis e nos ativos em geral.
Tais variagbes podem afetar o desempenho do Fundo.

Crédito

Os ativos integrantes da carteira do Fundo podem estar sujeitos a capacidade de seus
emissores em honrar 0s compromissos de pagamento de juros e principal ou gerar e
distribuir rendimentos, inclusive dividendos e juros sobre capital préprio, referentes a tais
ativos.

Concentracéo

O risco da aplicagéo no Fundo tem relag&o direta com a concentragdo da sua carteira em cotas
emitidas por um mesmo Fl-Infra que, por sua vez, pode concentrar seus investimentos em
determinados Ativos Incentivados emitidos por um mesmo emissor ou por emissores integrantes
de um mesmo Grupo Econdmico ou, ainda, no caso de Ativos Incentivados que sejam
lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo
cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. Quanto maior for a
concentracao, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete
negativamente a rentabilidade das suas cotas.

E permitido ao Fundo, durante os primeiros 180 dias de funcionamento, manter até 100% do
seu patriménio liquido aplicado em ativos financeiros que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra. Apos
esse periodo, o investimento nesses outros ativos financeiros pode representar, no maximo,
33% ou 5% do patriménio liquido do Fundo, conforme o caso. Em qualquer hipétese, se 0s
emissores ou contrapartes dos referidos ativos financeiros ndo honrarem com seus
compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das cotas do Fundo.

Liquidez

Caracterizam-se, primordialmente, mas néo se limitam, pela possibilidade de reduc&o ou
mesmo inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da carteira do Fundo nos
respectivos mercados em que sdo negociados, podendo o gestor encontrar dificuldades
para liquidar posicBes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejado.
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Notas explicativas as demonstra¢des financeiras--Continuacao

30 de junho de 2021
(Em milhares de reais)

5. Gerenciamento de riscos--Continuacéo

a) Tipos de riscos—Continuacao

Derivativos

Consiste no risco de distor¢do do preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode
ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais
nas operagdes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos
cotistas. Mesmo para fundos que utilizam derivativos para protecdo das posi¢des a vista,
existe o risco de a posi¢cdo ndo representar um hedge perfeito ou suficiente para evitar
perdas ao Fundo.

b) Controles relacionados aos riscos

De forma resumida, o processo constante de avaliagdo e monitoramento do risco consiste
em:

I. Estimar as perdas potenciais do Fundo por meio do método VaR (Value at Risk);

II. Definir parametros para avaliar se as perdas estimadas estdo de acordo com o perfil do
Fundo, se agressivo ou conservador;

[ll.  Avaliar as perdas dos ativos do Fundo em cenarios de stress; e

IV. Basear as decisfes de alocagfes do Fundo por meio do emprego de uma metodologia
gue usa a avaliagdo macroeconémica, fazendo uma andlise quantitativa, monitorando o
risco de mercado, bem como uma analise fundamentalista com a qual se define e
controla o risco de crédito existente.

c) Analise de sensibilidade:

O VaR estimado é feito em um horizonte de 1 ano e nivel de confianga de 95%.

Periodo findo em: Patriménio liguido VaR

30 de junho de 2021 103.626 (0,51%)
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6. Emissdes, resgates e amortizacdes de cotas

As cotas terdo valor unitario de integralizacéo, na Data da 12 Integraliza¢éo, de R$100,00 (cem
reais).

ApoOs a 12 (primeira) emisséo de cotas do Fundo, a Administradora podera realizar uma ou mais
novas emissdes de cotas, conforme orientacdo da Gestora e independentemente de aprovacgéo
da assembleia geral, até o valor total agregado correspondente a R$5.000.000 (“Patrimonio
Autorizado”).

Uma vez atingido o limite do Patrimbnio Autorizado, a Administradora somente podera emitir
novas cotas mediante aprovagdo da assembleia geral, observada a proposta especifica da
Gestora.

O preco de integralizacdo das cotas de cada nova emissdo do Fundo sera definido com base em
um dos seguintes critérios, a ser determinado na deliberacdo da Administradora ou na
assembleia geral que aprovar a nova emissao, conforme o caso: (i) o valor patrimonial atualizado
da cota, desde a Data da 12 Integralizacdo até a data da efetiva integralizacéo; (ii) o preco obtido
mediante a aplicacao de agio ou desagio sobre o valor patrimonial atualizado da cota, conforme
definido pela Gestora, tendo como base a média do valor de mercado das cotas do FIC-Fl-Infra,
no minimo, dos ultimos 30 dias antes da deliberacdo da Administradora ou da assembleia geral,
conforme o caso; ou (iii) o preco definido em procedimento de coleta de intengbes de
investimento, a ser realizado no ambito da distribuicao publica das cotas, nos termos das normas
aplicaveis.

As cotas serdo resgatadas apenas em caso de liquidacdo do Fundo.

Caso, a qualquer tempo, haja o desenquadramento da Alocacdo Minima e desde que mediante
solicitagdo da Gestora, o Fundo podera realizar a amortizagédo extraordinaria compulsoria das
suas cotas, sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade (“Amortizagdo Extraordinaria”).

A Amortizagdo Extraordinaria deveré ser realizada em montante, no minimo, necessario para o
reenquadramento da Alocacdo Minima, em até 5 Dias Uteis a contar do envio de comunicacdo
pela Administradora aos Cotistas nesse sentido.

A Amortizacdo Extraordinaria devera alcancar, proporcional e indistintamente, todas as cotas do
Fundo em circulacao. Para fins de clareza, a Amortizacdo Extraordinaria implicara na reducéao do
valor da cota na proporc¢éo da diminuigdo do patriménio liquido do Fundo, sem alterar a
guantidade de cotas em circulagéo.
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Remuneracédo da Administradora

Pelos servicos de administragdo, gestao, tesouraria, controladoria e escrituracdo, o Fundo paga
a taxa de administracéo equivalente a um percentual anual de 1% sobre o valor do patriménio
liquido do Fundo.

Além da taxa de administracao, o Fundo esté sujeito ao pagamento da taxa de administracao
dos Fl-Infra e dos demais fundos de investimento nos quais investir, conforme previsto nos
respectivos regulamentos. A taxa de administracdo maxima a ser paga pelo Fundo,
compreendendo a taxa de administracdo minima do Fundo e a taxa de administragcédo dos fundos
de investimento diretamente investidos pelo Fundo, incluindo os Fl-Infra, sera equivalente a
1,25%

N&ao héa incidéncia de taxa de ingresso, tampouco de saida, sobre os cotistas.

Nao sera cobrada dos cotistas taxa de performance ou taxa de saida. Exceto pela Taxa de
Distribuicdo Primaria, ndo seré cobrada dos Cotistas outra taxa de ingresso.

Politica de distribuicdo de resultados

Em cada Data de Pagamento, desde que ainda ndo incorporados ao seu patriménio, o Fundo
poderd, a critério da Gestora, destinar diretamente aos Cotistas, por meio da amortizagéo de
suas cotas, uma parcela ou a totalidade dos rendimentos efetivamente recebidos pelo Fundo
advindos das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros de titularidade do Fundo,
incluindo, sem limitar-se a, 0s recursos recebidos pelo Fundo a titulo de distribuigdo de
rendimentos, juros remuneratorios, correcado monetaria e/ou ganhos de capital decorrentes da
alienacao de ativos (“Rendimentos” e “Distribuicdo de Rendimentos”, respectivamente).

A Distribuicdo de Rendimentos, se houver, devera ser realizada, trimestralmente, nos meses de
janeiro, abril, julho e outubro de cada ano, ou, a critério da Gestora, mensalmente, sempre no
15° Dia Util de um Més-Calendario, de acordo com 0s prazos e 0s procedimentos operacionais
da B3, exceto se, a critério da Gestora, outra data for determinada e informada aos Cotistas, até
0 10° dia do Més-Calendario em questao (“Data de Pagamento”), observado o disposto no
Regulamento.

A Gestora buscara, em regime de melhores esforgos, realizar as Distribuices de Rendimentos
de forma que, ao final cada exercicio social do Fundo, ao menos, 95% dos Rendimentos
recebidos no periodo tenham sido distribuidos aos Cotistas ao longo de tal exercicio social e até
a Data de Pagamento subsequente ao seu encerramento, considerando o valor agregado das
Distribuicdes de Rendimentos realizadas no referido exercicio social.
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8. Politica de distribuicéo de resultados--Continuacao
Fardo jus a Distribuicdo de Rendimentos os Cotistas que sejam titulares de cotas do Fundo no
fechamento do ultimo Dia Util do Més-Calendario imediatamente anterior ao Més Calendario da
respectiva Data de Pagamento.

9. Tributacéao

a) Imposto de renda

A Instrucdo Normativa SRF n°25, de 6 de marco de 2001, dispde que os fundos fechados,
por ndo admitirem resgate de cotas, séo tributados na alienacéo de cotas, no resgate de
cotas em decorréncia da liquidagéo do Fundo e na amortizagédo de cotas. No art.14 da
norma, fica estabelecido que a tributagéo sera disciplinada como segue:

I. Os ganhos auferidos na alienacéo de cotas seréo tributados como ganho de capital ou
como ganho liquido a aliquota de 15%;

II. Nas amortizacdes de cotas ou nos resgates de cotas, em decorréncia do término do
prazo de duracgéo ou liquidagédo do Fundo, o imposto incidira sobre o valor que exceder o
respectivo custo de aquisi¢do, as aliquotas decrescentes entre 22,5% e 15%,
considerando-se a natureza dos fundos e o prazo de aplicagdo dos recursos pelos
cotistas.

Os caotistas isentos, 0s imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial
especifica ndo sofrem retencéo do Imposto de Renda na Fonte.

b) Imposto sobre operacdes Financeiras (“IOF”)

Os resgates e amortiza¢des ocorridos em prazo inferior a 30 dias da data de aplicacdo no
Fundo sofreréo tributacdo pelo IOF, conforme tabela decrescente em funcéo do prazo. A
partir do 30° dia de aplicacdo n&o ha incidéncia de IOF.

10. Custodia

As cotas dos fundos de investimento investidos sdo escriturais e o0 seu controle € mantido pelos
administradores dos respectivos fundos.
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11. Contrato de prestacéo de servi¢co de auditoria

Em atendimento a Instrucdo CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003, a Administradora informa
gue o Fundo, no periodo de 29 de janeiro de 2021 a 30 de junho de 2021, contratou a Ernst &
Young Auditores Independentes S.S. somente para a prestacdo de servicos de auditoria das
demonstragdes financeiras, ndo tendo, a referida empresa, prestado henhum outro tipo de
servico ao Fundo.

12. Demandas judiciais

N&o hé registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas,
guer desses contra a administracdo do Fundo.

13. Divulgacéo de informacdes

A divulgacéo das informag0es relativas ao Fundo é feita de acordo com a legislagdo em vigor.

14. Alteracdes estatutarias

Em 1° de marcgo de 2021, através do Ato do Administrador, a Administradora resolveu: (i)
aprovar, conforme orientagcado da Capitania S.A., (“Gestora”), a realizagao da 2% emissao de
cotas do Fundo (“Novas Cotas”), que sera composta por quantidade de Novas Cotas
correspondente ao montante total de até R$300.000,100, a ser apurada com exatidao a partir da
definicdo do Pre¢o de Emisséo, sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria, as quais serao
objeto de distribuicéo publica, a ser realizada nos termos da Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de
dezembro de 2003 (“Instrugao CVM n° 400/03”), sob o regime de melhores esforgos de
colocacgédo para a totalidade das Novas Cotas, inclusive as Novas Cotas do Lote Adicional
(“Oferta”); (ii) aprovar a taxa de distribuigdo primaria a ser paga pelos investidores, no &mbito da

Oferta, quando da integralizacdo das Novas Cotas, adicionalmente ao Preco de Emisséo,
correspondente a 3,89% do Preco de Emissao (“Taxa de Distribuigdo Primaria”), inclusive
aquelas integralizadas no a&mbito do exercicio do Direito de Preferéncia; e (iii) aprovar, nos
termos do artigo 78, 82°, IV, da Instrugdo CVM n° 555/14, a contratagdo do Coordenador Lider
para intermediar a Oferta, na qualidade de institui¢cdo lider, bem como a eventual contratacao
das demais Instituicdes Participantes da Oferta, a serem convidadas pelo Coordenador Lider
para participar da Oferta.
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15.

Direito de voto

A Gestora do Fundo adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina
0s principios gerais, o processo decisorio e quais sdo as matérias relevantes obrigatérias para o
exercicio do direito de voto. A Politica de Voto orienta as decis6es da Gestora em assembleias
de detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

16. Informagdes sobre transagdes com partes relacionadas

1. Exigibilidades e despesas com a instituicdo Administradora, Gestora ou partes relacionadas
a elas:
i. Taxa de administracéo - exigibilidades - R$86;
ii. Taxa de administracdo - resultado - R$390.
2. Operagdes compromissadas com a instituicao financeira parte relacionada
i. Montante de transagfes — R$ 11.012;
ii. Saldo — R$ 755;
ii. Resultado - R$ 1.
3. Compra e venda de titulos publicos e compromissadas por parte relacionadas
OperacBes compromissadas com partes relacionadas
Més/Ano Operagdes compromissadas realizadas Volume médio diario/ Taxa Média contratada/ Taxa SELIC
com partes relacionadas/ total de Patriménio médio diario
operagdes compromissadas do Fundo
Mar/2021 100,0000 0,0012 1,0051
Abr/2021 100,0000 0,0008 0,9963
Mai/2021 100,0000 0,0009 0,9917
Jun/2021 100,0000 0,0021 0,9927

As transacdes divulgadas incluem somente operacdes realizadas diretamente pelo Fundo com a
Administradora, Gestora ou partes a elas relacionadas.
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17. Outras informacdes

Na adaptacdo da nova realidade imposta pela pandemia, a Administradora implementou
solucdes e ferramentas que permitiram o trabalho remoto (home office). A Administradora vem
monitorando os acontecimentos recentes e avalia que ainda existe um alto grau de volatilidade e
incerteza com relagdo a avaliacdo dos ativos financeiros que pode trazer impactos futuros para
as operacgdes do Fundo por periodos longos e/ou indeterminados. Durante o periodo de 30 de
junho de 2021 até a data de emissdo deste relatorio, o Fundo n&o apresentou variagcao
significativa no valor da cota.

18. Servigos contratados

A Administradora do Fundo contratou 0s seguintes servigos:

Descricao Prestador do servico
Administracdo da carteira Capitania S.A.
Distribuicdo, agenciamento e colocacgéo Banco BTG Pactual S.A.
de cotas do Fundo
Controladoria BTG Pactual Servicos Financeiros S.A.
DTVM
Custodia e tesouraria Banco BTG Pactual S.A.
Allan Hadid Maria Cristina Gomes Fernandes
Diretor Contadora
CPF: 071.913.047-66 CRC 1RJ 060.462/0-9

CPF: 959.283.247-15
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Anexo | - Demonstrac¢ao da evolugédo do valor da cota e da rentabilidade (n&o
auditado)

A rentabilidade bruta proporcionada pelo Fundo durante o periodo € demonstrada como se segue:

Evolucdo do valor da cota e da rentabilidade

Patriménio Rentabilidade em %
liquido valor da Fundo (**)

Data médio cota - R$ () Mensal Acumulada

29/01/2021 - 100,7000 - -
31/01/2021 53.392 100,7000 0,00% 0,00%
28/02/2021 61.104 100,0989 (0,60%) (0,60%)
31/03/2021 102.928 101,9763 1,88% 1,27%
30/04/2021 103.881 102,2784 0,30% 1,57%
31/05/2021 104.635 103,5681 1,26% 2,85%
30/06/2021 104.049 101,5900 (1,91%) 0,88%

(*) Valor da cota e rentabilidade calculada com base no ultimo dia util do més.
(**) Rentabilidade impactada pela amortizacdo de quotas ocorrida durante o exercicio.

Rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura.
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