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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

A Administradora e aos Cotistas
Knox Debt Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura
(Administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM)

Opiniao

Examinamos as demonstrac6es financeiras do Knox Debt Fundo de Investimento em Participactes em
Infraestrutura (“Fundo”) que compreendem a demonstracao da posicao financeira em 31 de margo de
2022 e as respectivas demonstracoes do resultado e do resultado abrangente, das mutacées do patrimonio
liquido e dos fluxos de caixa do exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo as politicas contabeis significativas e outras informacoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Knox Debt Fundo de Investimento em
Participacoes em Infraestrutura em 31 de marco de 2022, o desempenho de suas operacoes € os seus
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis aos fundos de investimento em participagoes.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢fo a seguir, intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras”. Somos independentes em
relacdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do Assuntos
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstracé6es financeiras como um todo e na formacao
de nossa opinido sobre essas demonstracoes financeiras e, portanto,
nao expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

Como o
assunto foi
conduzido

PricewaterhouseCoopers, Av. Francisco Matarazzo, 1.400, Torre Torino, Sao Paulo, SP, Brasil 05001-903,
Caixa Postal 61005 T: (11) 3674-2000, www.pwc.com/br
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Knox Debt Fundo de Investimento em Participacoes em Infraestrutura
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM)

Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em nossa
auditoria

Mensuracao do valor justo dos
investimentos em debéntures de companhia
sem negociacio em bolsa de valores ou
mercado organizado (Notas 3.c e 5)

O Fundo possui seus investimentos
substancialmente concentrados em debéntures de
companhia sem negociacao em bolsa de valores ou
mercado organizado.

A metodologia de avaliaciao adotada para
mensuracao do valor justo desses investimentos
considerou o método da abordagem de rentabilidade
futura através do fluxo de pagamentos descontado.

A mensuracao do valor justo desses investimentos
detidos pelo Fundo foi considerada uma area de foco
de auditoria devido a sua subjetividade e relevancia
no contexto das demonstracées financeiras.

Nossos procedimentos consideraram, entre outros,
o entendimento do processo adotado pela
Administracao para a classificacdo do Fundo e a
mensuracao e divulgac¢ao do valor justo dos
investimentos em debéntures de companhia sem
negociacdo em bolsa de valores ou mercado
organizado.

Inspecionamos a documentagio suporte elaborada
pela Administracao para a classificacdo do Fundo
como Entidade de Investimento, bem como a
avaliacdo a valor justo dos investimentos em
debéntures, elaborada pelo gestor.

Obtivemos entendimento sobre a metodologia de
calculo e as principais premissas adotadas, na
construcio dos modelos de precificacao, bem como
analisamos o alinhamento destas premissas e desse
modelo com as praticas usualmente utilizadas pelo
mercado.

Consideramos que a mensuracao do valor justo dos
investimentos em debéntures de companhia sem
negociacao em bolsa de valores ou mercado
organizado esta consistente com as informacdes
analisadas em nossa auditoria.

Responsabilidades da Administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A Administracao do Fundo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo das demonstracoes
financeiras de acordo com as praticas contibeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento
em participacoes, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracdo de demonstragdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por

fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragoes financeiras, a Administracio é responsavel pela avaliacdo da capacidade
do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstragdes financeiras. A
continuidade das operagoes de um fundo de investimento é, adicionalmente, dependente da prerrogativa
dos cotistas em resgatar suas cotas nos termos do regulamento do Fundo.
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Knox Debt Fundo de Investimento em Participacoes em Infraestrutura
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM)

Os responséveis pela governanga do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo
de elaboracdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras, tomadas em conjunto,
estao livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorc¢Ges relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

 Identificamos e avaliamos os riscos de distorc¢ao relevante nas demonstracgoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinifo. O risco de ndo detec¢io de distor¢ao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagdo, omissdo ou representacoes falsas intencionais.

+ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

+ Avaliamos a adequagio das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas cont4beis e
respectivas divulgacoes feitas pela Administracao.

« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base cont4bil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a
eventos ou condi¢bes que possam levantar davida significativa em relacdo a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgactes nas demonstracées financeiras
ou incluir modificacdo em nossa opinio, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes
estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condig¢oes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

+ Avaliamos a apresentagio geral, a estrutura e o conteido das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgacGes, e se as demonstracGes financeiras representam as correspondentes transacoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
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Knox Debt Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM)

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaracio de que cumprimos com as exigéncias
éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo,
quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracoes financeiras do
periodo corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses
assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagao
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal comunicacao podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagio para o interesse ptblico.

Sao Paulo, 15 de agosto de 2022

| A A

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Ltda.
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Knox Debt Fundo de Investimento em Participagoées em Infraestrutura

CNPJ n° 36.642.570/0001-22

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM — CNPJ n° 59.281.253/0001-23)

Demonstragdes da posigao financeira em 31 de margo de 2022 e 2021

(Em milhares de reais)

% sobre o % sobre o
Patrimonio Patrimonio

Ativo Nota 2022 Liquido 2021 Liquido
Aplicagdes financeiras de liquidez 421 0,04% 709 0,07%
Aplicagdes em operagdes compromissadas 421 0,04% 709 0,07%
Letras do Tesouro Nacional 4 - - 709 0,07%
Notas do Tesouro Nacional 4 421 0,04% - -
;I:ltulos e valores mobiliarios e instrumentos 088.721 99,97% 971.906 99,94%

inanceiros

Titulos de renda fixa 988.721 99,97% 971.906 99,94%
Debéntures 5 988.721 99,97% 971.906 99,94%
Total do ativo 989.142 100,01% 972.615 100,01%
% sobre o % sobre o
Patrimonio Patrimé6nio

Passivo Nota 2022 Liquido 2021 Liquido
Credores diversos 101 0,01% 107 0,01%
Taxa de administracao 9 84 0,01% 89 0,01%
Consultoria e auditoria 17 0,00% 18 0,00%
Total do passivo 101 0,01% 107 0,01%
Cotas integralizadas 8 1.000.000 101,11% 1.000.000 102,83%
Amortizacédo 8 (67.050) -6,78% - -
Lucros / (Prejuizos) acumulados 56.091 5,67% (27.492) -2,83%
Total do patriménio liquido 989.041 100,00% 972.508 100,00%
Total do passivo e patrimonio liquido 989.142 100,01% 972.615 100,01%

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.
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Knox Debt Fundo de Investimento em Participagoées em Infraestrutura
CNPJ n° 36.642.570/0001-22
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM — CNPJ n° 59.281.253/0001-23)

Demonstragdes do resultado e resultado abrangente do exercicio de 31 de margo de 2022 e periodo
de 21 de dezembro de 2020 (data de inicio das atividades) a 31 de margo de 2021
(Em milhares de reais)

21/12/2020 a
Nota 2022 31/03/2021
Resultado com operagdes compromissadas
Letras Financeiras do Tesouro 4 12 2
Letras do Tesouro Nacional 4 41 208
Notas do Tesouro Nacional 4 128 91
181 301
Renda com titulos e valores mobiliarios
Debéntures 5 84.528 8.291
84.528 8.291
Despesas de taxa de administragao
Taxa de administragéo 9/10 (965) (267)
(965) (267)
Receitas (despesas) operacionais
Consultoria e auditoria 10 (33) (42)
Taxa de custddia 10 (81) (1)
Taxa de fiscalizagdo - CVM 10 (45) (15)
Comisséo com distribuicdo de cotas 10 - (15.627)
Custos com distribuicao de cotas 8/10 - (20.121)
Outras despesas 10 (2) (11)
(161) (35.817)
Resultado do exercicio/periodo 83.583 (27.492)
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente do exercicio/periodo 83.583 (27.492)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.
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Knox Debt Fundo de Investimento em Participagoées em Infraestrutura

CNPJ n° 36.642.570/0001-22

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM — CNPJ n° 59.281.253/0001-23)

Demonstragdes das mutagdes do patriménio liquido do exercicio de 31 de margo de 2022 e do periodo de 21 de dezembro de 2020

(data de inicio das atividades) a 31 de margo de 2021
(Em milhares de reais)

Cotas Amortizagao de Lucros / (Prejuizos)
Nota integralizadas cotas acumulados Total
Em 20 de dezembro de 2020 - - - -
Cotas de investimentos integralizadas 8 1.000.000 - - 1.000.000
Prejuizo do periodo - - (27.492) (27.492)
Em 31 de margo de 2021 1.000.000 - (27.492) 972.508
Amortizagao de cotas de investimento integralizadas 8 - (67.050) - (67.050)
Lucro liquido do exercicio - - 83.583 83.583
Em 31 de margo de 2022 1.000.000 (67.050) 56.091 989.041

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.
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Knox Debt Fundo de Investimento em Participagoées em Infraestrutura
CNPJ n° 36.642.570/0001-22
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM — CNPJ n° 59.281.253/0001-23)

Demonstragdes dos fluxos de caixa (método direto) do exercicio de 31 de margo de 2022 e do
periodo de 21 de dezembro de 2020 (data de inicio das atividades) a 31 de margo de 2021
(Em milhares de reais)

21/12/2020 a
2022 31/03/2021

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Pagamento de taxa de administragao (970) 177)

Pagamento de despesas de consultoria e auditoria (33) (24)

Pagamento de despesas pré-operacionais - (15.627)

Pagamento de taxa de custddia (81) (1)

Pagamento de taxa de fiscalizagdo da CVM (45) (15)

Pagamento de despesas com distribuicdo - (20.121)

Outros recebimentos (pagamentos) operacionais 3) (12)
Caixa liquido das atividades operacionais (1.132) (35.977)
Fluxo de caixa das atividades de investimento

Aplicagao em debéntures - (963.615)

Amortizacdes e remuneracao de debéntures 67.713 -
Caixa liquido das atividades de investimento 67.713 (963.615)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Cotas integralizadas - 1.000.000

Amortizagao de cotas (67.050) -
Caixa liquido das atividades de financiamento (67.050) 1.000.000
Rendimentos com operagdes compromissadas (caixa e equivalentes de caixa) 181 301
Variagao liquida de caixa e equivalentes de caixa (288) 709
Caixa e equivalentes de caixa - inicio do exercicio/periodo 709 -
Caixa e equivalentes de caixa - fim do exercicio/periodo 421 709
Reconciliagao do resultado do exercicio/periodo com o caixa liquido das atividades operacionais
Lucro / (prejuizo) do exercicio/periodo 83.583 (27.492)

Rendimentos com operagdes compromissadas (181) (301)

Ajuste ao valor justo de debéntures (84.528) (8.291)
Variagdes patrimoniais

Variagdes de contas passivas relacionadas com despesas (6) 107
Caixa liquido das atividades operacionais (1.132) (35.977)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.
10
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Knox Debt Fundo de Investimento em Participacoées em Infraestrutura
CNPJ n° 36.642.570/0001-22
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM — CNPJ n° 59.281.253/0001-23)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicio de 31 de margo de 2022 e periodo de 21 de dezembro de 2020 (data de inicio das
atividades) a 31 de margo de 2021

(Em milhares de reais)

1.

Contexto operacional

O Knox Debt Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura (“Fundo”) foi constituido
em 02 de dezembro de 2020 e iniciou suas atividades em 21 de dezembro de 2020, com prazo de
duragdo de dez anos, contados da data de primeira integralizagdo de Cotas, o qual podera ser
prorrogado mediante recomendagédo da Administradora e deliberagédo da Assembleia Geral de
Cotistas.

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, objetivo do Fundo € investir no minimo
90% de seu Patrimdnio Liquido em Valores Mobilidrios da Sociedade Alvo (a Norte Brasil
Transmissora de Energia S.A.), e caso o Fundo possua recursos que nao estejam investidos em
Valores Mobiliarios da Sociedade Alvo, a parcela remanescente do Patriménio Liquido podera ser
investida em Ativos Financeiros, limitado a 10% do Patriménio Liquido total do Fundo.

O Fundo devera participar no processo decisorio, com influéncia efetiva, direta ou indiretamente,
na definicao da politica estratégica e gestdo da Sociedade Alvo. O investimento do Fundo em
debéntures, conversiveis ou ndo em agdes, incluindo as previstas na Lei n°® 12.431/11, ndo estara
sujeito a limites de concentragao.

O Fundo é destinado exclusivamente a investidores que sejam, no minimo, investidores
qualificados que cumulativamente: (i) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes ao
investimento em Cotas do Fundo; (ii) estejam buscando retornos de investimento no médio e longo
prazo, condizentes com a Politica de Investimento do Fundo; (iii) estejam cientes de que o
investimento em fundos de investimento em participagées, tal como o Fundo, ndo é adequado a
investidores que necessitam de liquidez; (iv) ndo possuam restricdo legal e/ou regulamentar para
investir no Fundo; e (v) sejam (a) pessoas fisicas residentes no Brasil, (b) pessoas fisicas nao
residentes ou domiciliados em pais com tributagao favorecida nos termos do Artigo 24 da Lei n°
9.430, de 1996, (c) pessoas juridicas ou fundos de investimento isentos de recolhimento de imposto
de renda na fonte, ou sujeitos a aliquota de 0%, quando da amortizagdo de Cotas, nos termos do
Artigo 2°, paragrafo segundo, da Lei n.° 11.478/07 e/ou da legislacdo especifica aplicavel ao
Cotista.

O Fundo possui suas cotas negociadas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo pelo codigo KNOX11.

Os investimentos em Fundos n&o sao garantidos pela administradora ou por qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos (“FGC”). Nao obstante a diligéncia da
administradora no gerenciamento dos recursos do Fundo, a politica de investimento coloca em
risco o patrimbnio deste, pelas caracteristicas dos papéis que o compdem, os quais sujeitam-no
as oscilagbes do mercado e aos riscos de crédito inerentes a tais investimentos, podendo,
inclusive, ocorrer perda do capital investido.

11
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Knox Debt Fundo de Investimento em Participacoées em Infraestrutura

CNPJ n° 36.642.570/0001-22
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM — CNPJ n° 59.281.253/0001-23)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicio de 31 de margo de 2022 e periodo de 21 de dezembro de 2020 (data de inicio das
atividades) a 31 de margo de 2021

(Em milhares de reais)

(i)

(ii)

(iif)

(vi)

Em atendimento ao artigo 4° da Instrugdo CVM n° 579/16, a Administradora do Fundo concluiu que
o Fundo esta classificado como entidade de investimento considerando que:

O Fundo obtém recursos de cotistas com o propdsito de atribuir o desenvolvimento e a gestao de
uma carteira de investimento. A Gestora possui plena discricionariedade na representagao e
tomada de decisdo junto as entidades investidas, conforme regulamento do Fundo, onde cabera a
Gestora realizar a gestao profissional dos ativos integrantes da carteira do Fundo, com poderes
para:

(a) prospectar, selecionar e negociar, em nome do Fundo, os Valores Mobiliarios e Ativos
Financeiros, bem como contratar em nome do Fundo os intermediarios para realizar
operagdes do Fundo, representando o Fundo, para todos os fins de direito, para essa
finalidade; (b) negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a prestacao de
servicos de assessoria e consultoria, incluindo, sem limitacdo servigos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada, relacionados diretamente com o investimento ou
o desinvestimento nos ativos de emissao das Sociedades alvo; e (c) monitorar os ativos
investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto decorrente desses ativos, realizando todas
as demais acbOes necessarias para tal exercicio, inclusive comparecer e votar em
assembleias gerais e especiais de acordo com as orientagdes do regulamento, podendo,
ainda, no exercicio de suas fungdes, adquirir e alienar titulos e valores mobiliarios, nos
termos do regulamento do Fundo e praticar todos os atos necessarios a gestdo da carteira
do Fundo;

O Gestor assume o compromisso de investir os recursos unicamente com o proposito de
apreciacao do capital investido;

O Fundo tera avaliagdo de seus investimentos anualmente a valor justo, por meio de avaliagéo
realizada por terceiro independente contratado pela Administradora ou Gestora, em nome do
Fundo, para confecgao de laudo;

O Fundo prevé em seu regulamento estratégias objetivas e claras para o seu desinvestimento,

O Fundo substancialmente é mensurado e avaliado quanto ao desempenho de seus investimentos,
para fins de modelo de gestdo, com base no valor justo;

O Fundo possui mais de um investimento e mais de um cotista, de forma direta ou indiretamente;

(vii) Os cotistas do Fundo nao influenciam, ndo participam da administragdo e/ou possuem qualquer

relagao societaria, direta ou indiretamente, com as companhias investidas.

O Fundo atendendo as definigdes estipuladas pela ICVM n° 579/16 esta qualificado como entidade
de investimento, possui investimentos em entidades controladas e elabora exclusivamente suas
demonstragoes financeiras individuais, sem a necessidade de consolidar seus investimentos, uma
vez que os investimentos estdo apresentados ao seu valor justo em 31 de margo de 2022.
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2. Base de preparacao e apresentacao das demonstragoes financeiras

As demonstracoes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento em participagdes,
complementadas pelas orientacdes da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), especialmente
pelas Instrugdes CVM n° 578/16 e n® 579/16.

Na elaboracdo dessas demonstracdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
pregos para a contabilizacdo e determinagédo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidagao financeira desses
ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao ser diferentes dos estimados.

Aprovacio das demonstracoes financeiras

Em 15 de agosto de 2022 as demonstragdes financeiras foram aprovadas pela Administradora do
Fundo.

3. Principais praticas contabeis

a) Moeda funcional

A moeda funcional do Fundo é o Real, a mesma moeda de preparacao das demonstracoes
financeiras.

b) Receitas e despesas

As receitas e despesas sao apropriadas pelo regime de competéncia.
c) Fluxo de caixa
Para fins das Demonstracdes dos Fluxos de Caixa o Fundo utiliza o método direto.

d) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao representados por depdsitos bancarios, quotas de fundos
de investimento e aplicagdes em operagdes compromissadas de curto prazo e alta liquidez
que sao prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estao sujeitos
a um risco insignificante de mudanca de valor.

e) Operacdes compromissadas

As operagdes compromissadas sao registradas pelo valor efetivamente pago e atualizadas
diariamente pelo rendimento auferido com base na taxa de remuneragéao.
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f)

g)

Ativos de renda fixa

Debéntures

A mensuracgao destes titulos é efetuada pelo respectivo valor justo. Para a determinagao do
valor justo destes titulos a Administradora projeta a valor futuro todo fluxo de pagamento e
desconta pela respectiva taxa de desconto. Para determinagdo da taxa de marcacgao
compara-se diariamente 0s negocios efetuados no mercado secundario dentre outras
consultas de diferentes fontes de dados disponiveis no mercado e caso nao haja evidéncias
de negociagdo, o spread de crédito é definido no ambito do Comité de Precificagdo. Em
situagdes de stress o ativo é analisado no Comité de Precificagdo e temos como procedimento
o stop accrual imediato e aplicagédo de haircuts progressivos de acordo com os dias em atraso
dos pagamentos previstos. As situagbes de stress sdo aquelas que se caracterizam por
restricdes e/ou eventos que comprometam consideravelmente a capacidade de pagamento
da Companhia.

Julgamentos e estimativas

A elaboracédo das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil requer que sejam utilizados premissas e julgamentos na determinacdo do valor e
registro de estimativas contabeis, como avaliagdo dos investimentos. A liquidagdo dessas
transagbes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos
estimados, devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagao.

4. Aplicagoes financeiras de liquidez

Os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira e suas respectivas faixas de vencimento
estdo assim classificados:

2022 2021
Faixa de vencimento / Titulo Valor de mercado Valor de mercado
Até 90 dias 421 709
Letras do Tesouro Nacional - 709
Notas do Tesouro Nacional 421 -
Total negociagao 421 709
Total carteira de renda fixa 421 709

No exercicio findo em 31 de margo de 2022 foi apurado um resultado de R$ 181 (periodo de 21 de
dezembro de 2020 a 31 de margo de 2021 - R$ 301) com operagbes compromissadas,
demonstrado na Demonstracdo de Resultado na linha “Resultado com operacoes
compromissadas”.
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5. Titulos de renda fixa

Debéntures de companhias sem negociacdo em bolsa de valores ou mercado organizado

Os investimentos em debéntures de companhias sem negociagcdo em bolsa de valores ou mercado organizado estdo

representados da seguinte forma:

Movimentagdo na quantidade de debéntures

S Vendas /
2021 Aquisicoes Liquidagdes 2022
Companhia
Norte Brasil Transmissora de Energia S.A. 1.000.000 - 1.000.000
. Vendas /
21/12/2020 Aquisigcoes Liquidagdes 2021
Companhia
Norte Brasil Transmissora de Energia S.A. - 1.000.000 1.000.000
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Movimentagé&o no valor contabil das debéntures

Recebimento de Atualizagao /
2021 Aquisicoes juros / Ajuste a valor 2022
amortizagao justo
Companhia
Norte Brasil Transmissora de Energia S.A. 971.906 - (67.713) () 84.528 (*) 988.721
Total 971.906 - (67.713) 84.528 988.721
Recebimento de Atualizagao /
21/12/2020 Aquisicoes juros / Ajuste a valor 2021
amortizagao justo
Companhia
Norte Brasil Transmissora de Energia S.A. - 963.615 - 8.291 (*) 971.906
Total - 963.615 - 8.291 971.906

(*) O ativo foi adquirido em 28 de dezembro de 2020 abaixo do valor nominal de emiss&o, resultando em um ajuste positivo de R$ 36.385 nesta data.
Posteriormente o ativo passou a ter ajustes diarios de acordo com a metodologia de marcagéo a mercado da Administradora, resultando em um ajuste positivo
de R$ 367.077 (periodo de 21 de dezembro de 2020 a 31 de margo de 2021 - R$ 77.582), negativo de R$ 350.262 (periodo de 21 de dezembro de 2020 a 31
de margo de 2021 - R$ 105.676) e o recebimento de juros/amortizagdo no montante de R$ 67.713 no exercicio (periodo de 21 de dezembro de 2020 a 31 de
margo de 2021 — ndo houve recebimento). O valor aqui apresentado, bem como na demonstragdo do resultado do periodo na rubrica “Renda com titulos e
valores mobiliarios - Debéntures”, considera esses dois efeitos, ou seja, a apresentagao é feita pelo valor liquido.

15



DocuSign Envelope ID: OEECE64C-7EA5-44A9-9CF7-B2A16F31AD20

Knox Debt Fundo de Investimento em Participacoées em Infraestrutura
CNPJ n° 36.642.570/0001-22
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM — CNPJ n° 59.281.253/0001-23)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicio de 31 de margo de 2022 e periodo de 21 de dezembro de 2020 (data de inicio das
atividades) a 31 de margo de 2021

(Em milhares de reais)

Seguem informagdes sobre as debéntures de companhia sem negociagdo em bolsa de valores ou
mercado organizado que compdem a carteira de investimentos:

Norte Brasil Transmissora de Energia S.A.

A Norte Brasil Transmissora de Energia S.A ("Norte Brasil") € uma sociedade por agbes com
registro de companhia aberta, categoria “B”, perante a Comisséo de Valores Mobiliarios, com sede
na ST SCN Quadra 01, n° 85, Asa Norte, Brasilia, Distrito Federal.

Tem por objeto social, unico e exclusivo, a construgdo, implantagado, operagcao e manutencéo do
Servico Publico de Transmissao de Energia Elétrica da Rede Basica do Sistema Elétrico
Interligado, composto pela Linha de Transmissédo Coletora Porto Velho — Araraquara 2, n® 2, em
Corrente Continua, em cerca de 600 kV, bem como as demais instalagdes necessarias as funcdes
de medigao, supervisao, prote¢gao, comando, controle, telecomunicag¢ao, administragao e apoio.

Em Instrumento Particular de Escritura, realizada em 08 de dezembro de 2020, foi aprovada a 22
emissdo de 1.000.000 debéntures simples, n&o conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie
quirografaria, a ser convolada na espécie com garantia real, para distribuicdo publica com esforgos
restritos da Norte Brasil, o valor nominal unitario das debéntures foi de R$ 1 (mil reais), pelo
montante total de R$ 1.000.000, incorrendo despesas contratuais no montante total de R$ 36.385,
totalmente subscritas e integralizadas pelo Fundo. A aquisicdo da debénture pelo Fundo foi
considerada uma situagcdo de potencial conflito de interesses, nos termos do artigo 24, XIl, da
Instrucdo CVM 578, tendo em vista que a Oferta Restrita das Debéntures foi intermediada pelo
BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, sociedade do mesmo grupo econémico da gestora
BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda. Dessa forma, para concretizar a aquisicdo da debénture,
os cotistas aprovaram a aquisi¢ao por meio de Assembleia Geral Extraordinaria, convocada pela
Administradora, em 23 de dezembro de 2020.

A Norte Brasil cedeu fiduciariamente em garantia das obrigagbes decorrentes da Escritura de
Emissao, em favor do Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, sujeito
a implementagdo da Condicdo Suspensiva e até o integral cumprimento das Obrigacdes
Garantidas, a propriedade fiduciaria, o dominio resoltvel e a posse indireta sobre:

(a) atotalidade dos direitos creditérios de titularidade da Cedente, atuais e futuros, emergentes do
Contrato de Concesséo, originalmente celebrado entre a Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(“ANEEL”) e a Cedente, com interveniéncia e anuéncia da Centrais Elétricas do Norte do Brasil
S.A., Eletrosul Centrais Elétricas S.A., Abengoa Concessdes Brasil Holding S.A. e Andrade
Gutierrez Participacbes S.A., em 26 de fevereiro de 2009, compreendendo a construgao,
operagao e manutencao das instalagbes de transmissao caracterizadas no Anexo 6G-CC do
Edital do Leildao n° 007/2008-ANEEL, relativas a segunda linha de transmissdo de corrente
continua de, aproximadamente, 600 kV, circuito simples, com extenséo de, aproximadamente,
2375 Km, com origem na subestac&o Coletora Porto Velho, no Estado de Rondénia, e término
na subestagao Araraquara 2, no Estado de Sao Paulo (“Linha de Transmissao”), projeto este
considerado prioritario pelo Ministério de Minas e Energia, nos termos da Portaria do Ministério
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de Minas e Energia n° 188, de 6 de junho de 2013 (“Projeto” e “Contrato de Concessao”,
respectivamente) e provenientes do Contrato de Prestagdo de Servigos de Transmissao n°
016/2009, firmado entre a Cedente e o Operador Nacional do Sistema Elétrico — ONS (“ONS”),
em 26 de maio de 2009, e seus posteriores aditivos (“Contrato de Prestagao de Servigos de
Transmissao”) bem como todos os direitos emergentes provenientes das apdlices de seguros
contratadas no ambito do Projeto, compreendendo, mas nio se limitando a;

(b) odireito de receber todos e quaisquer valores que, efetiva ou potencialmente, sejam ou venham
a se tornar exigiveis e pendentes de pagamento pelo Poder Concedente a Cedente, incluido o
direito de receber todas as indenizagdes pela extingdo da concessao outorgada nos termos do
Contrato de Concesséo e nos Contratos de Uso do Sistema de Transmissao, celebrados entre
o ONS, as concessionarias de transmissao e as usuarias do sistema de transmisséo, inclusive
a totalidade da receita proveniente da prestacédo dos servigos de transmissao;

(c) os direitos creditérios da Cedente, provenientes da prestagédo de servigos de transmissao de
energia elétrica, previstos no Contrato de Concesséao e no Contrato de Prestagao de Servigos
de Transmissdo e nos Contratos de Uso do Sistema de Transmissao, celebrados entre o ONS,
as concessionarias de transmissao e as usuarias do sistema de transmissao, inclusive a
totalidade da receita proveniente da prestacado dos servigcos de transmisséo;

(d) os direitos creditorios sobre determinadas contas correntes de titularidade da Cedente, as quais
serdo abertas de acordo com as condigdes estabelecidas no Contrato, bem como sobre as
contas correntes de titularidade da Cedente mantidas junto ao Banco do Brasil S.A. (“BB”), em
qualquer caso, incluindo recursos disponiveis, em processo de compensagao ou investimentos
permitidos; e

(e) todos os demais direitos, corporeos ou incorpoéreos, potenciais ou ndo, da Cedente que possam
ser objeto de cesséo fiduciaria de acordo com as normas legais e regulamentares aplicaveis,
decorrentes do Contrato de Concessao, do Contrato de Prestacdo de Servigos de Transmissao,
ou decorrentes da prestagao de servigos de transmissao de energia elétrica pela Cedente.

As debéntures terdo prazo de vencimento de dez anos contados da data de emissdo vencendo-
se, portanto, em 15 de novembro de 2030. O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, sera atualizado monetariamente pela variagdo acumulada do indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo calculado (“IPCA”), apurado e divulgado mensalmente
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE”), desde a Data de Inicio da Rentabilidade
até a data de seu efetivo pagamento (“Atualizacdo monetaria”), sendo o produto da Atualizagao
Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario ou, se for o caso, ao saldo do
Valor Nominal. A Atualizagao Monetaria sera calculada conforme previsto na Escritura de Emissao.

Sobre o Valor Nominal Atualizado incidirdo juros remuneratérios a serem definidos no
Procedimento de Bookbuilding, correspondentes ao maior valor entre: (i) taxa interna de retorno
do Tesouro IPCA + com Juros Semestrais (NTN-B) com vencimento em 15 de agosto de 2030, a
ser verificada conforme as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA, sendo a maior entre a
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apurada (a) na data de realizagdo do Procedimento Bookbuilding; ou (b) pela média dos dois
ultimos Dias Uteis anteriores a data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescido
exponencialmente de spread de até 1,97%; ou (ii) 5,07% ao ano-base Dias Uteis, incidentes desde
a Data de Inicio da Rentabilidade ou da Data de Pagamento da Remuneragdo. O Remuneragéao
sera calculada conforme previsto na Escritura de Emissao.

A Remuneragéao sera paga semestralmente, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade, sendo o
primeiro pagamento devido em 15 de maio de 2021, e os demais pagamentos devidos sempre no
dia quinze dos meses de maio e novembro de cada ano, sendo o ultimo devido na Data do
Vencimento.

O Valor Nominal Atualizado sera amortizado em parcelas semestrais consecutivas, sem caréncia
e com fluxo customizado, devidas sempre no dia quinze dos meses de maio e novembro de cada
ano, sendo que a primeira parcela sera devida em 15 de maio de 2021 e as demais parcelas seréo
devidas em cada uma das respectivas datas de amortizacdo das Debéntures.

Durante o exercicio findo em 31 de margo de 2022, o Fundo recebeu amortizagdo da debénture
no montante de R$ 21.236 e a remuneragdo no montante de R$ 46.477.

As demonstragdes financeiras da Norte Brasil relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2021 foram examinadas por auditores independentes que emitiram relatério em 28 de janeiro de
2022, sem modificagdes.

6. Instrumentos financeiros derivativos

E vedada ao Fundo a realizagdo de quaisquer operacdes com derivativos.
7. Fatores de riscos

Nao obstante a diligéncia da Administradora e do Gestor em colocar em pratica a politica de
investimento delineada, os investimentos do Fundo estao, por sua natureza, inclusive, mas nao se
limitando, a riscos decorrentes de variacbes de mercado, riscos inerentes aos emissores dos
titulos, valores mobiliarios e outros ativos integrantes das respectivas carteiras de investimentos e
riscos de crédito de modo geral. A Administradora e o Gestor ndo poderdo, em qualquer hipétese,
ser responsabilizados por qualquer depreciagédo dos ativos da Carteira ou por eventuais prejuizos
impostos aos Cotistas.

Mesmo que a Administradora mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo
ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista,
inclusive a possibilidade de Patriménio Liquido negativo do Fundo. O Fundo e os Cotistas, incluindo
as Sociedades Alvo, estao sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma nao exaustiva:
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| - Risco de crédito: Consiste no risco de inadimpléncia ou atrasos no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores de ativos detidos pelo Fundo ou contrapartes de operagdes com o Fundo
que podem resultar, conforme o caso, em ganhos reduzidos ou perdas financeiras até o valor das
operacdes que forem executadas, mas nao liquidadas. Mudancas e erros na avaliagéo do risco de
crédito de um emissor podem causar mudangas no valor dos ativos que integram a carteira do
Fundo.

Il - Risco de liguidez: Consiste no risco de redugdo ou auséncia de demanda pelos ativos que
compdem a carteira do Fundo nos mercados em que sdo negociados, devido a condi¢bes
especificas atribuidas a esses ativos ou aos mercados de negociagdo. Como resultado de tais
riscos, o Fundo podera enfrentar dificuldades ao liquidar posi¢cdes ou para negociar tais ativos pelo
prego e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestao de carteira adotada pelo Fundo,
sendo que durante o periodo de iliquidez o Fundo permanecera exposto aos riscos associados a
tais ativos, podendo fazer com que o Fundo aceite descontos nos pregos desses ativos para
negocia-los no mercado. Tais fatores podem dificultar os pagamentos de amortizagédo e/ou resgate
rede Cotas nos termos do regulamento.

Ill - Risco de mercado: Consiste no risco de flutuagdo de pregcos e no retorno dos ativos que
compdem a carteira do Fundo, que sio afetados por diversos fatores de mercado, tais como
liquidez, crédito e mudancas politicas, econémicas e fiscais. Tais alteracdes de preco podem fazer
com que determinados ativos sejam avaliados a pregos diferentes do pre¢co de emissao e/ou do
valor contabil, resultando em volatilidade para as Cotas e prejuizos para os Cotistas.

IV - Riscos relacionados a acontecimentos e a percepcéo do risco em outros paises: Os mercados
de capitais brasileiros sao influenciados em diferentes graus pelas condigbes econdmicas e de
mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. As reag¢des dos investidores
a acontecimentos em outros paises podem causar um efeito adverso nos pregos de ativos e valores
mobilidrios de emissores brasileiros, reduzindo o interesse dos investidores por tais ativos,
incluindo as Cotas, o que poderia ter um efeito adverso nos resultados do Fundo e nos ganhos que
poderiam ser auferidos pelos Cotistas.

V - Risco relacionado a fatores macroeconémicos e a politica governamental: O Fundo pode
também estar sujeito a outros riscos decorrentes de razdes além ou fora de seu controle, tais como
a ocorréncia de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado no Brasil ou no exterior,
assim como acontecimentos politicos, relacionados a saude, econémicos ou financeiros que
alterem a ordem atual e influenciem materialmente o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro,
incluindo mudangas nas taxas de juros, ocorréncias de depreciagcdo da moeda e mudangas nas
leis. Tais eventos podem resultar em (a) perda de liquidez para os ativos que compdem a Carteira
e (b) inadimpléncia por parte dos emissores dos ativos detidos pelo Fundo. O Fundo
desempenhara suas atividades no mercado brasileiro e, portanto, estara sujeito aos efeitos da
politica econémica do Governo Brasileiro. Por vezes, o Governo Brasileiro interfere na economia
através de mudancgas substanciais em suas politicas. No passado recente, medidas adotadas pelo
governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar politicas econébmicas e monetarias
envolveram mudancgas nas taxas de juros, depreciagdo cambial, controle cambial, aumentos nos
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precos dos servigos publicos, entre outras medidas. Tais politicas, assim como outras condigdes
macroecondmicas, tiveram um impacto substancial sobre a economia e os mercados de capitais
brasileiros. A adogdo de medidas que possam resultar em flutuagcdo cambial, indexagéo,
instabilidade de pregos, aumento das taxas de juros ou alteragdes a atual politica fiscal podem ter
um efeito adverso sobre o Fundo e os Cotistas.

VI — Riscos relacionados a mudancas na legislacao tributaria: O Governo e Legislativo brasileiros
frequentemente introduzem mudangas nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributaria
aplicavel ao mercado brasileiro de valores mobiliarios. Tais mudangas incluem modificacées nas
aliquotas e bases tributarias e, por vezes, a criagcdo de impostos temporarios cuja arrecadagao é
utilizada para determinados fins governamentais. Os efeitos de tais mudangas tributarias e
quaisquer outras mudancgas resultantes da introducao de alteracées fiscais adicionais ndo podem
ser quantificados. Entretanto, algumas dessas medidas podem sujeitar o Fundo, os Valores
Mobiliarios, os Ativos Financeiros e/ou os Cotistas ao pagamento de outros impostos nao
originalmente contemplados. Nao ha garantia de que as regras tributarias atualmente aplicaveis
ao Fundo, aos Valores Mobiliarios, aos Ativos Financeiros e aos Cotistas permanecerao em vigor
e existe o risco de que tais regras possam ser alteradas no contexto de uma reforma tributaria, o
que poderia ter um impacto nos resultados dos Valores Mobiliarios, dos Ativos Financeiros e,
portanto, nos resultados do Fundo e nos ganhos que poderiam ser auferidos pelos Cotistas.

VII — Riscos relacionados a lentidao do sistema judiciario brasileiro: O Fundo podera vir a se tornar
parte em acgdes judiciais relacionadas as atividades da Sociedade Alvo, tanto como autor quanto
réu. Entretanto, dada a lentiddo amplamente conhecida do sistema judiciario brasileiro, a resolugao
de tais litigios pode nao ser alcangada dentro de um prazo razoavel. Além disso, ndo ha garantia
de que o Fundo obtera resultados favoraveis nessas agoes judiciais. Os fatos acima podem afetar
negativamente os resultados do Fundo e os ganhos dos Cotistas.

VIIl — Restricdes a negociacido de cotas: As Cotas emitidas no ambito da Instrugdo CVM n° 476
somente podem ser negociadas entre investidores qualificados, conforme definidos como tal pela
Instrugdo CVM n° 539, apods decorridos 90 dias da respectiva data de subscrigdo. Como resultado
disso, os Cotistas poderao enfrentar dificuldades para negociar suas Cotas no momento desejado.

IX - Amortizacdo e/ou resgate de Cotas utilizando Valores Mobiliarios ou Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo: O regulamento contempla circunstancias nas quais as Cotas
poderéo ser amortizadas ou resgatadas em espécie utilizando Valores Mobiliarios e/ou Ativos
Financeiros que integram a carteira do Fundo. Nessas hipoteses, os Cotistas poderao enfrentar
dificuldades para negociar os Valores Mobiliarios e/ou Ativos Financeiros recebidos do Fundo.

X - Risco relativo ao resqgate e liquidez das Cotas: As Cotas do Fundo, constituido sob a forma de
condominio fechado, ndo sao resgataveis. Além disso, o mercado secundario de cotas de fundos
de investimento ndo é bem desenvolvido no Brasil, e como tal ha risco no sentido de que os
Cotistas que queiram alienar seus investimentos no Fundo ndo sejam capazes de negociar suas
Cotas no mercado secundario devido a uma potencial falta de interessados. Portanto, dada a
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reduzida liquidez das Cotas, os Cotistas podem ter dificuldade para vender suas Cotas e/ou podem
obter precos reduzidos na venda de suas Cotas.

XI — Riscos relacionados a amortizacédo de Cotas: Os rendimentos gerados pelo Fundo resultaréo
de ganhos e valores atribuidos aos Valores Mobiliarios. A capacidade do Fundo de amortizar as
Cotas esta condicionada ao recebimento desses rendimentos pelo Fundo.

XII - Risco de concentracdo dos investimentos feitos pelo Fundo: O objetivo do Fundo é investir
exclusivamente em Valores Mobiliarios, e 0 mau desempenho da Sociedade Alvo podera ter efeitos
adversos significativos sobre o desempenho do Fundo. Nessa hipotese, o rendimento do Fundo e,
consequentemente, dos Cotistas, pode ser adversamente afetado.

XIII - Riscos de ndo desempenho do investimento pela Sociedade Alvo: Os investimentos feitos
pelo Fundo sdo considerados investimentos de médio e longo prazo e o retorno desses
investimentos pode n&o ser o esperado pelos Cotistas. A carteira do Fundo estara concentrada em
Valores Mobiliarios. Nao & possivel garantir (a) o bom desempenho da Sociedade Alvo; (b) a
solvéncia da Sociedade Alvo; ou (c) a continuidade das atividades da Sociedade Alvo. Se tais
riscos se materializarem, eles poderao ter um efeito adverso significativo sobre o Fundo e, portanto,
sobre os Cotistas. Os pagamentos relativos a Valores Mobiliarios, tais como pagamentos de
principal, juros e outras formas de rendimento/bénus podem vir a ser frustrados em decorréncia de
insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da Sociedade Alvo, ou outros fatores. Nesses
casos, o Fundo e os Cotistas poderao sofrer perdas.

XIV - Risco de Avaliacéo de Ativos: O valor dos Valores Mobiliarios e dos Ativos Financeiros detidos
pelo Fundo sera mensurado de acordo com a regulamentagao vigente. A aplicagdo de diferentes
metodologias para avaliagao de ativos que podem ser utilizadas, de acordo com a regulamentagao
aplicavel, tal como avaliagao de marcagao a mercado (market-tomarket), podem causar alteragdes
no valor dos Valores Mobiliarios e dos Ativos Financeiros e no seu respectivo tratamento contabil
no ambito das demonstragdes contabeis do Fundo, o que podera resultar em perdas aos Cotistas.

XV - Auséncia de classificacdo de risco das Cotas: As Cotas n&do foram objeto de classificagéo de
risco e, portanto, os investidores ndo poderao contar ou utilizar como referéncia uma classificagao
de risco independente realizada por agéncia de classificacdo de crédito (rating agency). Cabe aos
potenciais investidores, antes de subscrever e integralizar Cotas, analisar os riscos envolvidos na
aquisicao dessas Cotas incluindo, mas nao se limitando aqueles aqui descritos.

XVI - Risco de Patriménio Liquido Negativo: As estratégias de investimento adotadas pelo Fundo
podem fazer com que seu Patriménio Liquido se torne negativo. As eventuais perdas patrimoniais
do Fundo nao estao limitadas ao valor do Patriménio Liquido, de forma que os Cotistas podem ser
chamados a aportar recursos adicionais no Fundo em caso de Patrimdnio Liquido negativo.
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XVII - Risco de Conflitos de Interesses e Alocacbes de Oportunidades de Investimento: O Fundo
pode entrar em operacdes que representem um potencial conflito de interesses. O fato de certas
operagdes com conflito de interesses potencial ou efetivo estarem sujeitas a aprovacédo da
Assembleia Geral de Cotistas ndo necessariamente mitiga o risco de que tais operagdes afetem
negativamente o Fundo. Além disso, a Administradora dedica-se a uma ampla gama de atividades,
incluindo gestdo de fundos, assessoria financeira, investimentos com recursos préprios
(proprietary investments) e estruturacdo de veiculos de investimento, no Brasil e no exterior,
inclusive no setor de infraestrutura.

XVIII - Desempenho passado: Ao analisar qualquer informagao fornecida em qualquer material
divulgado pelo Fundo que venha a ser disponibilizado sobre resultados passados de quaisquer
mercados, ou investimentos nos quais a Administradora e tenha participado de alguma forma, os
potenciais Cotistas devem considerar que resultados obtidos no passado nao sio indicativos de
resultados futuros, e ndo ha garantia de que resultados semelhantes serdo alcangados por este
Fundo.

XIX - Risco de Interrupcdes ou Falhas na Geracdo, Transmissdo ou Distribuicdo de Energia: As
atividades de geracao, transmissdo ou distribuicdo de eletricidade pode sofrer dificuldades
operacionais e interrupgdes imprevistas, causadas por eventos fora do controle do Fundo e da
Sociedade Alvo, tais como acidentes, falhas de equipamento, disponibilidade abaixo dos niveis
esperados, baixa produtividade do equipamento, fatores naturais que afetem negativamente a
producao de energia, desastres naturais e outros desastres, entre outros. Interrupgdes e/ou falhas
nas atividades de geragdo, distribuicdo ou transmissdo de eletricidade podem afetar
negativamente a receita e os custos da Sociedade Alvo, interferindo consequentemente na
capacidade de distribuicdo e amortizagao de Cotas do Fundo.

XX - Risco relacionado a oneracao de Ativos da Sociedade Alvo em virtude do Financiamento de
Projetos: A Sociedade Alvo, em vista da natureza e do estagio de suas operagoes, obtém ou pode
vir a obter financiamento para projetos de infraestrutura, o que geralmente envolve o oferecimento
de garantias, tais como agbes da Sociedade Alvo, bem como seus bens e diretos. Sem prejuizo
do disposto acima, no dmbito da emissao dos Valores Mobiliarios, (i) foi constituida, sob condigao
suspensiva, alienagao fiduciaria sobre a totalidade das a¢des de emissado da Sociedade Alvo, e (ii)
foram cedidos fiduciariamente, sob condigdo suspensiva, determinados direitos creditorios da
Sociedade Alvo oriundos de contratos de concessao e de outros contratos. Assim, se a Sociedade
Alvo ndo cumprir suas obrigagdes no ambito dos respectivos contratos de financiamento
relacionados as garantias descritas nos itens (i) e (ii) acima, bem como de outros contratos que
venham a ser celebrados pela Sociedade Alvo, caso aplicavel, as garantias reais que tiverem sido
constituidas poderao ser excutidas e vendidas a terceiros, causando prejuizos ao Fundo e aos
Cotistas.
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XXI - Riscos relacionados ao Término de Contratos de Concessao: Existe a possibilidade de que
as autoridades governamentais declararem o término de um contrato de concesséo eventualmente
celebrado pela Sociedade Alvo com o poder concedente. A rescisdo antecipada do contrato de
concessao acima mencionado pode ter um efeito adverso nos negécios da Sociedade Alvo e do
Fundo, nos resultados das operagdes e na situagao financeira, o que pode afetar materialmente o
Fundo e os Cotistas.

XXII - Riscos Ambientais: As atividades do setor de energia elétrica podem causar impactos e
danos significativos ao meio ambiente. A legislagdo federal atribui responsabilidade objetiva
aqueles que direta ou indiretamente causem degradagao ambiental. Portanto, o dever de reparar
ou indenizar danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados ndo depende de dolo ou
culpa. O pagamento de indenizagdes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas
para financiar a recuperagdo do meio ambiente ou o pagamento de indenizagdo a terceiros
afetados pode impedir ou fazer com que a Sociedade Alvo atrase ou redirecione seus planos de
investimento a outras areas, o que pode ter um efeito adverso sobre o Fundo e os Cotistas.

XXIII - Risco de Desempenho, Operacao e Manutencgéo: Este risco ocorre quando a disponibilidade
da Sociedade Alvo em relagdo ao projeto ndo atinge os niveis esperados, comprometendo a
geracao de caixa e o cumprimento de contratos pela Sociedade Alvo. Tais riscos podem ter origem
em falhas de projeto dos equipamentos selecionados, erros de especificagdo, uso de novas
tecnologias ndo devidamente testadas, planejamento inadequado da seguranga da operacéo e
manutenc¢ao, entre outros, podendo afetar negativamente as atividades do Fundo.

XXIV - Riscos Relacionados a Legislacédo do Setor Elétrico: O setor elétrico esta sujeito a extensa
regulamentagdo emitida por diversas autoridades, que afeta as atividades de concessado e
operacao de projetos e instalagdes de energia elétrica. Assim, o desenvolvimento de projetos
relacionados ao setor elétrico pode estar sujeito, sem limitagdo, a obtencao de licengas especificas,
aprovacgao pelas autoridades governamentais e as leis e regulamentos de prote¢do ambiental. Tais
requisitos e regulamentos existentes atualmente ou que possam ser criados no futuro podem
implicar um aumento dos custos, limitar a estratégia do Fundo e ter um impacto negativo na
rentabilidade do Fundo.

XXV - Riscos Relativos ao Pré-Pagamento ou Amortizacdo Extraordinaria dos Valores Mobiliarios:
Os Valores Mobiliarios poderao conter em seus documentos constitutivos clausulas de pré-
pagamento ou amortizagao extraordinaria. Tal situagao pode acarretar o desenquadramento da
carteira do Fundo com os limites previstos na regulamentagdo em vigor.

XXVI - Riscos Relacionados a Pandemia de Covid-19: O surto do novo coronavirus (Covid-19) em
escala global, que teve inicio em dezembro de 2019 e foi declarado como pandemia pela
Organizagao Mundial da Saude em 11 de margo de 2020, pode afetar as decisdes de investimento
e podera resultar em volatilidade esporadica nos mercados de capitais globais. Além disso, a
pandemia de Covid-19 pode resultar em restricbes as viagens e transportes publicos, fechamento
prolongado de locais de trabalho, interrupgdes na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio
e redugdo de consumo de uma maneira geral pela populagdo, além da volatilidade no prego de
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matérias-primas e outros insumos, o que podem ter um efeito adverso relevante na economia
global e/ou na economia brasileira. Qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou na
economia brasileira como resultado desses eventos pode afetar material e adversamente os
negocios, a condi¢ao financeira, os resultados das operagdes e a capacidade de financiamento,
alavancagem e de pagamento das obrigagdes pecuniarias contraidas pela Sociedade Alvo e, por
consequéncia, podera impactar negativamente o Fundo e os Cotistas.

XXVII - Riscos de Nao Aplicacdo do Tratamento Tributario Vigente: A Lei n® 11.478/07 estabelece
tratamento tributario benéfico para os Cotistas que invistam no Fundo, sujeito a certos requisitos e
condigdes. O Fundo devera aplicar, no minimo, 90% do seu patriménio em Valores Mobiliarios.
Além disso, o Fundo devera ter, no minimo, 5 cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter
mais do que 40% das cotas emitidas pelo Fundo, ou auferir rendimento superior a 40% do total de
rendimento do Fundo. Dado que o FIP-IE é um produto relativamente novo no mercado brasileiro,
ha lacunas na regulamentagao e divergéncias de interpretacdo sobre o cumprimento de certos
requisitos e condi¢gdes de enquadramento, incluindo mas nao se limitando as condigbes minimas
suficientes para comprovagao de ingeréncia na Sociedade Alvo, situagdo em que o Fundo aplicara
a melhor interpretagao vigente a época. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos
dispostos na Lei n°® 11.478/07 e na Instrugdo CVM n° 578, n&o sera aplicavel aos Cotistas o
tratamento tributario descrito na Lei n° 11.478/07. Ademais, o ndo atendimento das condicbes e
requisitos previstos na Lei n® 11.478/07 resultara na liquidacdo do Fundo ou transformagdo em
outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei n°® 11.478/07. Em ambos os casos,
a nao aplicagado do tratamento tributario vigente podera impactar negativamente a rentabilidade
das Cotas.

XXVIII - Risco Operacional na Conversibilidade de Cotas Classe A em Cotas Classe B: A
conversdo das Cotas Classe A que excedam o Limite de Participagdo em Cotas Classe B, na
hipotese de inobservancia ao Limite de Participagédo, nos termos do artigo 31 do regulamento,
depende de multiplos participantes, incluindo, para além da Administradora, custodiantes e
intermediarios do Cotista em questao que exceder o Limite de Participagdo e o depositario central
do mercado organizado administrado pela B3. Nesse sentido, eventual falha, atraso ou mesmo
defasagem normal na troca de informagdes entre os participantes envolvidos, ou a eventual ndo
cooperacgao dos custodiantes e intermediarios do Novo Cotista Relevante em questao que ocorra
no ambito dos procedimentos interdependentes desses participantes pode, eventualmente, atrasar
ou inviabilizar a conversao das Cotas Classe A que excedam o Limite de Participacdo em Cotas
Classe B. Em fungéo do descrito acima, nao é possivel garantir que o procedimento de converséo
das Cotas Classe A que excedam o Limite de Participacdo em Cotas Classe B previsto no
regulamento ocorrera nos termos aqui previstos ou mesmo que tera qualquer sucesso.
Consequentemente, o supracitado mecanismo de conversao nao deve ser considerado como uma
garantia de que o Limite de Participagdo nao sera excedido, tampouco deve ser considerado como
uma garantia contra o risco nao aplicagéo do tratamento tributario vigente e eventuais prejuizos e
consequéncias dele decorrentes.
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XXIV - Qutros riscos: O Fundo também pode estar sujeito a outros riscos decorrentes de razdes
fora do seu controle, tais como moratéria, inadimplemento nos pagamentos, mudangas nas regras
aplicaveis aos ativos financeiros que compdem a carteira do Fundo, mudangas na politica
monetaria, mudangas na politica fiscal, investimentos ou resgates substanciais, que se
materializados poderao resultar em perdas para o Fundo e para os Cotistas.

XXV - Conversao e amortizacado integral compulséria das Cotas: Nos termos dos Paragrafos 2 e 3
do Artigo 31 do regulamento, caso um Cotista detenha, direta ou indiretamente, mais de 30% das
Cotas do Fundo, tal Cotista tera seus direitos econémicos e politicos em relagdo as Cotas que
ultrapassarem o Limite de Participagdo automaticamente suspensos. Caso o Cotista ndo enquadre
a participacdo de suas Cotas Classe A ao Limite de Participacdo, no prazo de até 5 Dias Uteis,
contados de seu desenquadramento, a Administradora realizara compulsoriamente, por meio dos
procedimentos descritos no Artigo 31, e seus paragrafos deste regulamento, sem a necessidade
de autorizagdo da Assembleia Geral de Cotistas, a conversdo das referidas Cotas Classe A
excedentes ao Limite de Participacdo em Cotas Classe B, no montante suficiente para que, apos
referida conversao e posterior amortizagao, o referido Cotista passe a deter 29,9% do total de
Cotas do Fundo. As Cotas Classe B serdo amortizadas integralmente e canceladas pela
Administradora no mesmo dia de sua conversao, e os pagamentos serdo realizados nos termos
do regulamento. Nao havendo valores suficientes para a amortizagao total das Cotas Classe B no
dltimo Dia Util de um determinado semestre, entdo o saldo remanescente podera ser pago no
dltimo Dia Util do semestre subsequente, podendo o pagamento do saldo ser sucessivamente
prorrogado até o integral pagamento do saldo devido. Assim sendo, o Cotista que n&o respeitar o
Limite de Participacado podera sofrer prejuizos substanciais ao ter seus direitos econdmicos e
politicos suspensos e suas Cotas Classe A convertidas e integralmente amortizadas nos termos
descritos acima.

8. Emissoes, resgates e amortizagoes de cotas

As Cotas do Fundo corresponderéo a fragdes ideais do Patrimdnio Liquido do Fundo, terao a forma
nominativa e escritural, conferindo a titulares de Cotas de uma mesma classe os mesmos direitos
politicos e econdmico-financeiros.

O valor unitario das Cotas do Fundo sera calculado e divulgado pela Administradora no fechamento
de todo Dia Util, para efeito de definigdo de seu valor de integralizagdo, amortizagdo ou resgate.

As Cotas do Fundo seréo de Classe A e, em casos excepcionais e por tempo limitado, Classe B.
Exceto pelos Cotistas Classe B, todos os Cotistas terdo o direito de comparecer as Assembleias
Gerais, sendo atribuido a cada Cota Classe A, o direito a um voto nas Assembleias Gerais.

As Cotas Classe B serdo destinadas exclusivamente a operacionalizagdo da amortizagao total
obrigatdria.

22



DocuSign Envelope ID: OEECE64C-7EA5-44A9-9CF7-B2A16F31AD20

Knox Debt Fundo de Investimento em Participacoées em Infraestrutura
CNPJ n° 36.642.570/0001-22
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM — CNPJ n° 59.281.253/0001-23)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicio de 31 de margo de 2022 e periodo de 21 de dezembro de 2020 (data de inicio das
atividades) a 31 de margo de 2021

(Em milhares de reais)

Emissdes

O Fundo emitira Cotas, em uma ou mais distribui¢des, devendo o Fundo obter no minimo
R$1.000.000 (um bilhdo de Reais) em Capital Subscrito para seu funcionamento.

As Cotas Classe A da Primeira Oferta seréo distribuidas através de oferta publica com esforgcos
restritos de colocagao, nos termos da Instrugdo CVM n° 476.

Apods a subscricao de Cotas Classe A, novas emissdes de Cotas nao poderao ocorrer, exceto (i)
exceto quando aprovado em Assembleia Geral, na forma prevista no regulamento; e (ii) pelas
Cotas Classe B.

O preco de emissao e demais termos e condicdes referentes a novas emissdes de Cotas Classe
A, se houver, sera fixado pela Assembleia Geral de Cotistas.

As Cotas Classe A serdo negociadas no mercado secundario, obedecendo aos requisitos
estabelecidos o regulamento e na legislagdo e regulamentacao aplicaveis. As Cotas Classe A
serao registradas para distribuicdo no mercado primario no Sistema de Distribuigdo Primaria de
Ativos e para negociagdo no mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela
B3.

O Fundo tera no minimo 5 Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais do que 30%
das Cotas do Fundo (“Limite de Participacao”) ou fazer jus a um rendimento superior a 30% do
rendimento total auferido pelo Fundo, ndo obstante o disposto no Artigo 1°, Paragrafo 9°, da Lei n°®
11.478/07.

Todos os Cotistas se comprometem a notificar imediatamente a Administradora todas as vezes em
que realizarem negociagao relevante de Cotas Classe A, assim entendida como uma negociagao
que possa fazer com que determinado cotista, direta ou indiretamente, ultrapassar para cima ou
para baixo os patamares de 20%, 25%, 30%, do total de Cotas Classe A emitidas pelo Fundo, e
assim sucessivamente.

Caso um Cotista detenha, direta ou indiretamente, mais de 30% das Cotas do Fundo, tal Cotista
tera os direitos econémicos e politicos em relagcdo as Cotas que ultrapassarem o Limite de
Participagdo automaticamente suspensos, incluindo, sem limitagédo, os direitos de (a) votar nas
Assembleias Gerais de Cotistas; (b) receber pagamentos a titulo de amortizagdes, resgates,
distribuicbes de dividendos e juros sobre o capital préprio; e (c) receber dos valores que |he
caberiam por ocasiao da liquidagédo do Fundo. Para fins de esclarecimento, os pagamentos a titulo
de amortizacdo devidos ao Cotista que exceder o Limite de Participagdo serdo retidos pela
Administradora e realizados assim que tal cotista passe a observar o Limite de Participacdo, sem
qualquer corre¢cdo monetaria.

16



DocuSign Envelope ID: OEECE64C-7EA5-44A9-9CF7-B2A16F31AD20

Knox Debt Fundo de Investimento em Participacoées em Infraestrutura
CNPJ n° 36.642.570/0001-22
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM — CNPJ n° 59.281.253/0001-23)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicio de 31 de margo de 2022 e periodo de 21 de dezembro de 2020 (data de inicio das
atividades) a 31 de margo de 2021

(Em milhares de reais)

Sem prejuizo do paragrafo acima, caso o Cotista ndo enquadre a participagdo de suas Cotas
Classe A ao Limite de Participagdo, no prazo de até 5 Dias Uteis, contados de seu
desenquadramento, a Administradora convertera automatica e compulsoriamente, tais Cotas
Classe A excedentes ao Limite de Participagcdo em Cotas Classe B, sem a necessidade de
autorizagdo da Assembleia Geral, no montante suficiente para que, apos referida conversao e
posterior amortizagdo nos termos do presente, o referido Cotista passe a deter 29,9% do total de
Cotas do Fundo. Na data de conversdo das Cotas Classe A em Cotas Classe B, a Administradora
apurara o valor das Cotas Classe B, nos termos do Artigo 2°, inciso XVI, da Instrugdo CVM n° 555,
e as amortizara integralmente, em valor equivalente a 75% do que for o menor entre (a) o valor de
mercado das Cotas Classe A ja emitidas ou (b) o Patriménio Liquido por Cota Classe A atribuido
as Cotas Classe A, ambos calculados no Dia Util imediatamente anterior & data da conversao.

Para fins de implementacgao das disposi¢gdes do paragrafo acima, os Cotistas, ao subscreverem ou
adquirirem Cotas Classe A do Fundo, os Cotistas (i) autorizam seus respectivos custodiantes e/ou
intermediarios, sem distingao, e (ii) outorgam a Administradora todos os poderes necessarios, nos
termos do Artigo 684 do Caodigo Civil para que, em seu nome, caso o Limite de Participagao seja
excedido, tomem todas as medidas necessarias para que as Cotas Classe A sejam retiradas do
regime de Deposito Centralizado, de forma a viabilizar a Administradora realizar a converséo de
Cotas Classe A em Cotas Classe B, conforme previsto no paragrafo acima, e solicitem ao
Custodiante, no Dia Util imediatamente subsequente ao término do prazo mencionado no paragrafo
acima, a conversao de suas Cotas de Classe A excedentes ao Limite de Participagao em Cotas
de Classe B, as quais serao mantidas exclusivamente na forma escritural diretamente junto ao
Custodiante.

Apos a entrega do pedido de conversao, as respectivas Cotas Classe A excedentes ao Limite de
Participagdo serdo convertidas em Cotas Classe B mediante autorizacdo do Custodiante na
mesma data, mediante amortizagao integral e liquidagao financeira nos termos do regulamento,
sendo tal conversdo processada diretamente junto ao Custodiante do Fundo conforme
determinacdo da Administradora.

O valor da amortizagédo compulséria das Cotas Classe B sera pago em 1 ou mais parcelas, em
moeda corrente, no Gltimo Dia Util de cada semestre, na proporcdo do nimero de Cotistas Classe
B na data da respectiva amortizagdo, sem qualquer atualizagcdo monetaria, juros e/ou encargos, e
estara condicionado a manutengéo apos o referido pagamento, em caixa do Fundo, de recursos
liquidos que sobejem a soma de (i) 5% do Patrimdnio Liquido do Fundo e (ii) do valor de todas as
obrigac¢des de investimento assumidas pelo Fundo. Nao havendo valores que sobejem a soma
acima suficientes para a amortizagéo total das Cotas Classe B no ultimo Dia Util de um determinado
semestre, entdo o saldo remanescente podera ser pago no ultimo Dia Util do semestre
subsequente, quando novamente a regra descrita no paragrafo sera aplicada, podendo o
pagamento do saldo ser sucessivamente prorrogado até o integral pagamento do saldo devido.
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Em 09 de dezembro de 2020, através de Contrato de Estruturagdo, Coordenacéao e Distribuigédo
Publica, com Esforcos Restritos de colocacdo, das Cotas Classe A do Fundo, realizou a
distribuicado publica primaria de, inicialmente, 10.000.000 cotas classe A, considerando o preco por
cota de R$ 0,100 (cem reais), totalizando o valor de R$ 1.000.000, que incorreu custo de oferta no
montante total de R$ 20.121 apresentada na demonstragdo do resultado do periodo em “Custos
com distribuicdo de cotas”, resultado em uma captacgédo efetiva no montante total de R$ 979.879.
Durante o exercicio findo em 31 de margo de 2022 o Fundo nao realizou novas emissdes de cotas.

Resgates

Tendo em vista a natureza do Fundo, ndo havera resgate de Cotas. As Cotas Classe A somente
poderdo ser resgatadas na data de liquidagdo do Fundo e de acordo com os procedimentos
estipulados no regulamento.

Amortizacoes

Desde que o patrimdnio do Fundo assim o permita, as Cotas Classe A deverao ser amortizadas
semestralmente, nos meses de maio e novembro de cada ano, sem redugédo do seu niumero. A
amortizagédo de Cotas do Fundo devera observar os procedimentos operacionais da B3 (incluindo
0 prazo de, pelo menos, 5 dias Uteis de antecedéncia entre a divulgagao do evento de amortizagéo
e o seu efetivo pagamento).

A Administradora devera distribuir os recursos do Fundo por meio da amortizagdo semestral,
observado o disposto neste Regulamento. Nesse sentido, a Administradora levara em
consideracdo a seguinte ordem de prioridade para efetuar os pagamentos, para fins de
determinacao da amortizagao aos Cotistas:

(i) primeiro, a Administradora considerara os Encargos e demais exigibilidades do Fundo
antes de fazer pagamentos a titulo de amortizagdo, de forma a manter fluxo de caixa
suficiente para cobrir tais despesas durante todo o exercicio social;

(i) posteriormente, a Administradora determinara a recomposicao da Reserva de Despesas e
Encargos;

(iii) uma vez atendido o disposto nos itens (i) e (ii) acima, a Administradora determinara o
pagamento da amortizagao integral das Cotas Classe B; e

(iv) uma vez atendido o disposto nos itens (i) a (iii) acima, a Administradora determinara a
amortizagdo de todas as Cotas de Classe A, em iguais condicées e de forma pro rata,
utilizando os recursos liquidos disponiveis do Fundo.

Sempre que uma distribuicdo aos Cotistas for determinada, a Administradora informara os Cotistas

sobre tal distribuigdo por meio de um (a) comunicado ao mercado, ou (b) aviso aos Cotistas a ser
divulgado apos o encerramento do pregao das Cotas na B3, conforme aplicavel.
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Os pagamentos realizados a titulo de amortizagdes de Cotas Classe A serdo realizados através
(a) dos mecanismos operacionalizados pela B3, ou (b) através da TED (transferéncia eletrénica
disponivel), ou qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco
Central. Os pagamentos realizados a titulo de amortizagbes de Cotas Classe B, conforme
aplicavel, serao feitas através da TED (transferéncia eletrbnica disponivel), ou qualquer outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central.

O Fundo realizou amortizagao de cotas no exercicio findo em 31 de margo de 2022 no montante
total de R$ 67.050 (periodo de 21 de dezembro de 2020 a 31 de margo de 2021 — ndo houve
amortizagao de cotas).

9. Remuneragao da Administragao, Gestao, Ingresso e/ou Saida e Performance

Em contrapartida aos servicos prestados direta ou indiretamente pela Administradora de
administragao, gestao de carteira, custddia, tesouraria e escrituragdo das Cotas do Fundo, o Fundo
pagara uma Taxa de Administracdo equivalente a 0,10% ao ano, incidente sobre o Patrimonio
Liquido do Fundo.

A taxa supracitada sera calculada com base em 1/252, sendo apropriada por Dia Util como despesa
do Fundo e paga mensalmente, no 1° Dia Util do més subsequente.

N&o obstante o disposto acima, o valor minimo da remuneracdo da Administradora sera de R$ 20
mensais, ajustado anualmente pela variagao positiva do IPCA em janeiro de cada ano.

Pelos servigos de custdédia prestados ao Fundo, o Custodiante ndo fara jus a remuneracao de
modo que a taxa maxima de custddia a ser paga pelo Fundo ao Custodiante corresponde a 0% ao
ano.

A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos que tenham sido subcontratados pela
Administradora, desde que o somatorio de tais parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administragao.

O Fundo ndo cobrara taxa de ingresso dos Cotistas e ndo pagara taxa de performance a
Administradora, a Gestora ou qualquer prestador de servigos. O Fundo n&o cobrara taxa de saida,
observado o tratamento dado as Cotas Classe B.

Durante o exercicio findo em 31 de margo de 2022 foi registrada a importancia de R$ 965 (periodo
de 21 de dezembro de 2020 a 31 de margo de 2021 — R$ 267) apresentada na demonstragéo do
resultado do periodo em “Despesa de Taxa de Administragdo”. O saldo a pagar a Administradora
em 31 de marcgo de 2022 é de R$ 84 (2021 — R$ 89).
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10. Encargos

As despesas debitadas ao Fundo em relagdo ao patriménio liquido (“PL”) médio estéo

demonstradas como segue:

2022 21/12/2020 a 31/03/2021

Encargos R$ Mil % R$ Mil %
Despesa de taxa de administragao 965 0,10% 267 0,03%
Despesas de taxa de fiscalizagdo - CVM 45 0,00% 15 0,00%
Despesas de taxa de custodia 81 0,01% 1 0,00%
Despesas de consultoria e auditoria 33 0,00% 42 0,00%
Comissao com distribuigdo de cotas - 0,00% 15.627 1,58%
Custos com distribuicao de cotas - 0,00% 20.121  2,03%
Outras 2 0,00% 11 0,00%
Total 1.126  0,12% 36.084 3,65%
PL médio do exercicio/periodo 965.503 989.082

11. Rentabilidade

A rentabilidade proporcionada pelo Fundo e o valor nominal da cota no encerramento do periodo

estdo demonstrados como segue:

Exercicio/Periodo

Evolugao do valor da cota e da
rentabilidade

Valor da cota

Rentabilidade -

-R$ () % ()
2022 105,6090 8,59%
21/12/2020 a 31/03/2021 97,2507 -2,75% (**)

(*) Valor da cota e rentabilidade calculada com base no ultimo dia util do més, liquidas dos efeitos das amortizagdes

acumuladas.

(**) Rentabilidade calculada entre a primeira integralizagdo e o ultimo dia util do periodo.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.
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12.

a)

Tributacgao

Imposto sobre Operacoes Financeiras (I10F)

As aplicagdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do Imposto sobre
Operagdes Financeiras (“IOF”) envolvendo titulos ou valores mobiliarios (“IOF/Titulos”) a
aliquota zero. O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF/Titulos
até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente
a operagbes ocorridas apos este eventual aumento, excecdo feita as operagbes com
derivativos, cuja aliquota pode ser majorada até 25% (vinte e cinco por cento) para transagoes
realizadas apos este eventual aumento.

Imposto de renda

Os ganhos auferidos na alienagao das Cotas serdo tributados: (i) a aliquota zero, quando
auferidos por pessoa fisica em operagdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa; (ii) como
ganho liquido, a aliquota de 15%, quando auferidos por pessoa juridica em operagdes
realizadas dentro ou fora de bolsa; (iii) a aliquota zero, quando pagos, creditados, entregues
ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no exterior, individual ou coletivo, que
realizar operacdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condigdes estabelecidas
pelo Conselho Monetario Nacional, exceto no caso de residente ou domiciliado em pais com
tributagéo favorecida, nos termos do artigo 24 da Lei n°® 9.430, de 27 de dezembro de 1996.

13. Custddia dos ativos integrantes da carteira

As operagbes compromissadas estao registradas e custodiadas, em conta prépria do Fundo, no
Sistema Especial de Liquidagao e de Custddia (SELIC) do Banco Central do Brasil. As debéntures
encontram-se registradas na B3 - Brasil, Bolsa, Balcéo.

14. Servigos de gestao, custddia, tesouraria e outros servigos contratados

Os servigos de custddia, gestdo, tesouraria, controle e processamento dos titulos e valores
mobiliarios e de escrituragdo das emissdes e resgates de cotas do Fundo sdo prestados pelos
seguintes prestadores:

Descricdo Prestador do Servico

Gestéo da carteira BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM
Distribuigéo, liquidagéo custddia e tesouraria Banco BTG Pactual S.A.

Controladoria BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM
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15. Informagoes adicionais

a) Instrucdo CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003

Em atendimento a Instrugdo CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003, a Administradora informa
que o Fundo, no exercicio findo em 31 de marcgo de 2022, contratou PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes somente para a prestacdo de servicos de auditoria das
demonstragoes financeiras, nao tendo, a referida empresa, prestado qualquer outro tipo de
servigo ao Fundo.

E adotada como politica na contratagdo de servicos ndo relacionados & auditoria externa, a
postura de atender as regulamentagdes que preservam a independéncia do auditor externo,
mantendo consisténcia, inclusive com os principios internacionais, em atendimento aos
procedimentos estabelecidos pela Matriz, os quais incluem, dentre outros, os seguintes: (a) O
auditor ndo deve auditar seu proprio trabalho; (b) O auditor ndo deve exercer fungdes
gerenciais no cliente; e (c) O auditor ndo deve promover os interesses de seu cliente.

b) Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos
cotistas, quer desses contra a Administragdo do Fundo.

c) Partes relacionadas

O Fundo possui transagbes com partes relacionadas no periodo, divulgadas nas notas
explicativas n® 9 e 14.

Durante o periodo de 21 de dezembro de 2020 a 31 de margo de 2021, o Fundo incorreu em
despesa com comissao de distribuicao de cotas, reconhecida na demonstragcéo dos resultados
na rubrica "Despesas operacionais — Comissao com distribuicdo de cotas", no montante total
de R$ 15.627, dos quais R$ 15.571 foram pagos ao Banco BTG Pactual S.A., como
coordenador lider do processo de distribuicdo de cotas do Fundo.

Além destas transagdes e informagdes divulgadas, o Fundo nao realizou outras transagdes
entre partes relacionadas.

d) Politica de divulgacdo das informagdes

As informagobes obrigatdrias relativas ao Fundo estao disponiveis na sede da Administradora
assim como junto a CVM.
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e) Eventos subsequentes

Entre 31 de margo de 2022 até a data de emissdo destas demonstragdes financeiras, ndo
ocorreram eventos e/ou transagdes que requeressem ajuste e/ou divulgagdes adicionais em
notas explicativas.

Allan Hadid Rafaela Perdigao Castro
Diretor Contadora
CPF: 071.913.047-66 CRC: 1SP-315591/0-6
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