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Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras

Aos Cotistas e a Administradora do

XP Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa

(Administrado pela Banco Genial S.A., atual denominacao do Plural S.A. Banco Mdltiplo)

Sao Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras do XP Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa (“Fundo”) que compreendem a
demonstracdo da composicdo e diversificacdo das aplicacbes em 31 de dezembro de 2022 e a
respectiva demonstracéo da evolugéo do patriménio liquido para o exercicio findo nesta data, bem
como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢cado patrimonial e financeira do XP Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa em 31 de dezembro
de 2022 e o desempenho de suas operac¢fes para o exercicio findo nesta data, de acordo com as
préaticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento regulamentados pela
Instrucdo CVM n° 555/14.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos
independentes em relacdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto
de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formacéo de nossa opinido
sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre
esses assuntos. Para o assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto,
incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, é apresentado no
contexto das demonstracgdes financeiras tomadas em conjunto.
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NOs cumprimos as responsabilidades descritas na sec¢éo intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras”, incluindo aquelas em relagdo a esse principal
assunto de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conduc¢éo de procedimentos planejados
para responder a nossa avaliagdo de riscos de distorgdes significativas nas demonstracdes
financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados para tratar o
assunto abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as demonstracbes
financeiras do Fundo.

Avaliacdo de aplicacdes em cotas de fundos de investimento

Conforme apresentado na demonstracdo da composicdo e diversificagcdo das aplicacfes, a
aplicacdo de investimentos em cotas de fundos de investimento representava 101,16% do
patriménio liquido do Fundo. Considerando o impacto direto na mensuracao do valor justo das cotas
do Fundo e devido a materialidade no contexto das demonstra¢cbes financeiras tomadas em
conjunto, a aplicacdo de investimentos em cotas de fundos de investimento foi considerada um
principal assunto de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu o assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a obtencao das Ultimas demonstracdes
financeiras auditadas dos fundos investidos, a verificacdo dos extratos dos administradores dos
fundos investidos para confirmacdo da posicdo de cotas detidas pelo Fundo e a verificacdo da
correta valorizacdo dos investimentos através das informacdes divulgadas pelos administradores
dos fundos investidos.

Adicionalmente, para casos considerados relevantes, efetuamos testes de valorizacdo nos ativos
gue compdem a aplicacdo dos fundos investidos.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a aplicacdo em cotas de
fundos de investimento, que esta consistente com a avaliacdo da Administradora do Fundo,
consideramos que os critérios e premissas adotados pela Administradora do Fundo sdo aceitaveis,
no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstracdes financeiras

A Administradora do Fundo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimento regulamentados pela Instru¢do CVM n° 555/14 e pelos controles internos
gue ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras
livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragédo das demonstragdes financeiras, a Administradora do Fundo é responsavel pela
avaliacdo da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstrag@es financeiras, a ndo ser que a Administradora do Fundo pretenda liquidar o Fundo ou
cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.
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A responsavel pela governanca do Fundo é a Administradora do Fundo, aquela com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstracoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragées financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido.

Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as
eventuais distorcdes relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro
e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisbes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas
referidas demonstracfes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada
e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distorcdo relevante
resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacfes falsas
intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

¢ Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contdbeis e respectivas divulgacgbes feitas pela Administradora do Fundo.

e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administradora do Fundo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza
relevante em relacdo a eventos ou condi¢des que possam levantar davida significativa em
relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe
incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgacbes nas demonstracdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa
opinido, se as divulgacgdes forem inadequadas. Nossas conclusfes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢cdes
futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.
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e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstra¢cfes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragfes financeiras representam as correspondentes
transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0S responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacdes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham
sido identificadas durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com 0S responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstrag@es financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que 0 assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatorio
porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva
razoavel, superar os beneficios da comunicacéo para o interesse publico.

Séao Paulo, 10 de marco de 2023.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S. Ltda.
CRC SP034519/0-F
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Emerson Morellll.'

Contador CRC-1SP249401/0-4



XP Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa
CNPJ: 37.404.867/0001-12

Demonstrativo da composicéo e diversificacdo da carteira
31 de dezembro de 2022
(Em milhares de reais)

% sobre o
Custo Valor patriménio
Aplicacdes/especificacdes Quantidade total justo liguido
Disponibilidades 563 0,19
Cotas de fundos 321.369 305.051 101,15
Renda fixa: 321.369 305.051 101,15
XP Master | Fundo
Incentivado de Investimento
em Infraestrutura Renda Fixa 3.170.156 321.369 305.051 101,15
Valores a receber 11 -
Taxa de fiscalizacao 11 -
Valores a pagar (4.053) (1,34)
Amortizacao a pagar (3.799) (1,26)
Taxa de gestao (219) (0,07)
Taxa de administracao (26) (0,01)
Auditoria e custodia (9) -
Patriménio liquido 301.572 100,00

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes



XP Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa
CNPJ: 37.404.867/0001-12

Demonstracdes das evolugdes do patrimdnio liquido
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e periodo de 3 de fevereiro de 2021 (data de inicio das operagfes) a 31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais, exceto o valor das cotas)

Periodo de
03/02/2021 a
2022 31/12/2021
Patriménio liguido no inicio do exercicio/periodo
3.165.464 cotas a R$ 101,604195 321.624 -
Emisséo inicial de 843.365 cotas a R$ 100,000000 - 84.337
Cotas emitidas
2.333.087 cotas - 236.100
Cotas resgatadas
10.988 cotas - (1.099)
Amortizagao - Principal (22.791) (12.503)
Amortizagdo - Rendimento (18.043) (12.662)
Variagdo no resgate de cotas - (64)
Patrimdnio liquido antes do resultado do periodo 280.790 294.109
Composicao do resultado do periodo
Cotas de fundos de investimento 24.190 30.408
Resultado com aplicagbes em cotas de fundos 24.190 30.408



XP Fundo de Investimento em Cotas de Fundos

Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa
CNPJ: 37.404.867/0001-12

Demonstracdes das evolugdes do patrimdnio liquido

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e periodo de 3 de fevereiro de 2021 (data de inicio das operagfes) a 31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais, exceto o valor das cotas)

Demais receitas - 139
Receitas diversas - 139
Despesas (3.408) (3.032)
Taxa de administracao (2.979) (286)

Taxa de gestao - (2.220)
Auditoria e custodia (100) (58)
Consultoria juridica - (256)
Consultoria financeira - (135)
Publicacdes e correspondéncias (5) (6)
Taxa de fiscalizagéo (21) (15)
Despesas diversas (303) (56)
Resultado do exercicio/periodo 20.782 27.515
Patriménio liqguido no final do exercicio/periodo
3.165.464 cotas a R$ 95,269388 301.572 -
3.165.464 cotas a R$ 101,604195 - 321.624

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes
financeiras.



XP Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa
CNPJ: 37.404.867/0001-12

Demonstragdes financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e periodo de 3 de fevereiro de 2021 (data de inicio
das operacdes) a 31 de dezembro de 2021

1. Contexto operacional

O XP Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento
em Infraestrutura Renda Fixa (“Fundo”), administrado pelo Banco Genial S.A.,
(“Administrador”) regulado pela Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM) n° 555/2014 e demais disposicOes legais regularmente aplicaveis, foi
constituido em 5 de junho de 2020 tendo iniciado suas opera¢des em 3 de fevereiro
de 2021. O Fundo atua sob a forma de condominio fechado com prazo
indeterminado de duragéo.

O Fundo é destinado exclusivamente a investidores qualificados, conforme
definidos no artigo 9°-B da Instrugdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013
(“Instrucdo CVM n° 539”), que busquem rentabilidade compativel com a politica
de investimento, composicao e diversificacdo da carteira do Fundo e que aceitem
0s riscos associados aos investimentos realizados pelo Fundo.

A gestdo da carteira do Fundo compete a XP Vista Asset Management Ltda.
(“Gestora”).

E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizacédo de suas cotas, por
meio da aplicacdo dos recursos do Fundo, preponderantemente, na subscri¢cdo das
Cotas de Fl-Infra, conforme o percentual previsto no Regulamento. Em carater
complementar, a valorizagdo das cotas do Fundo € buscada mediante o
investimento em outros ativos financeiros, de acordo com os critérios estabelecidos
no Regulamento.

As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com a garantia do Administrador
ou do Fundo Garantidor de Crédito (“FGC”). Nao obstante a diligéncia do
Administrador no gerenciamento dos recursos do Fundo, este esta sujeito as
oscilac6es de mercado, podendo inclusive, ocorrer perda de capital investido.

2. Apresentacao e elaboracédo das demonstracdes financeiras

Elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de investimento regulamentados pela Instrucdo n° 555/2014 da CVM,
incluindo as normas previstas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento
(“COFI") e as orientacdes emanadas da CVM.

3. Descricao das principais praticas contabeis

Receitas e despesas

As receitas e despesas sao reconhecidas de acordo com o regime de
competéncia.



XP Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa
CNPJ: 37.404.867/0001-12

Demonstragdes financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e periodo de 3 de fevereiro de 2021 (data de inicio
das operacdes) a 31 de dezembro de 2021

Cotas de Fundos

As cotas de Fundos de investimento sdo registradas ao custo de aquisicéo,
ajustado diariamente pela variagdo no valor das cotas informado pelos
administradores dos respectivos Fundos de investimento e estéo classificadas na
categoria de “Titulos para negociacdo”. A valorizagdo e/ou a desvalorizacao das
cotas de Fundos de investimento estdo apresentadas em “Resultado com
aplicacdes em cotas de Fundos”.

4. Politica de gerenciamento de riscos

O Fundo incorre nos mesmos riscos associados aos ativos aplicados pelos Fundos
no qual o Fundo aplica seus recursos, quais sejam:

Risco de mercado

Os ativos que integram a carteira do Fundo podem sofrer oscilacdes em seus
precos, afetados por fatores macroecondmicos, representados, mas nao limitados
a mudancas na politica econémica e na legislacao fiscal, a oscilacdes nas taxas de
juros, bem como por fatores microeconémicos como, por exemplo, alteracdes na
situacao financeira de determinada empresa ou grupo, ou em sua capacidade
competitiva.

Risco de crédito

Os ativos que compdem a carteira do Fundo estdo sujeitos ao risco de
inadimplemento do principal e/ou dos juros, por parte de suas contrapartes ou de
seus emissores.

Risco de liquidez

(a) Falta de Liquidez das Cotas do fundo investido: Nos termos do regulamento do
fundo investido, ndo é permitida a negociacéo das Cotas no mercado secundario,
sendo o Fundo o cotista exclusivo desse fundo investido. Ainda que o referido
regulamento fosse alterado para permitir a negociacdo das Cotas, o mercado
secundario de cotas de fundos de investimento, atualmente, apresenta baixa
liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencdo de um
preco de venda que cause perda patrimonial ao Fundo.

(b) Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros: A parcela do patriménio liquido do
Fundo ndo aplicada nas Cotas do fundo investido pode ser aplicada em outros
ativos financeiros. Os ativos financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por
auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por
parte dos respectivos emissores ou contrapartes), afetando os pagamentos aos
Cotistas.



XP Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa
CNPJ: 37.404.867/0001-12

Demonstragdes financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e periodo de 3 de fevereiro de 2021 (data de inicio
das operacdes) a 31 de dezembro de 2021

(c) Fundo Fechado e Mercado Secundario: O Fundo é constituido sob a forma de
condominio fechado, de modo que as suas cotas somente serdo resgatadas em
caso de liquidacdo do Fundo. Atualmente, o mercado secundario de cotas de
fundos de investimento, tais como o Fundo, apresenta baixa liquidez, o que pode
dificultar a venda das cotas do Fundo ou ocasionar a obtencdo de um preco de
venda que cause perda patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado
das cotas do Fundo pode ser afetado por diversos fatores que ndo apenas o valor
dos ativos integrantes da carteira do Fundo, n&o refletindo a situagéo patrimonial
do Fundo ou atendendo a expectativa de rentabilidade dos Cotistas. Nao héa
qualquer garantia do Administrador e do Gestor quanto a possibilidade de venda
das cotas do Fundo no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo
garantia de saida aos 10 Cotistas.

Riscos decorrentes da concentracao da carteira

O Fundo busca diversificar suas aplicacbes, de modo a minimizar 0s riscos
decorrentes da aplicacdo em valores mobiliarios isolados.

Risco relacionado aos Fundos de investimento investidos

O Fundo, ao realizar aplicagcbes em cotas de Fundos de investimento, esta sujeito
a todos os riscos envolvidos nos investimentos realizados pelos respectivos Fundos
investidos. O Administrador e a Gestora podem nao ter qualquer ingeréncia na
composicdo da carteira de investimento ou na definicdo de estratégias de gestéo
dos Fundos de investimento investidos.

5. Andlise de sensibilidade

O VaR busca determinar o risco decorrente de exposicdes de mercado, por meio
da determinacdo da maior perda esperada dentro de um intervalo de confianca e
de um horizonte de tempo. A apuracédo do Value at Risk (VaR) utiliza a metodologia
do VaR paramétrico de 21 dias uteis, considerando um intervalo de confianca de
95% e janela de 252 dias uteis.

Patrimonio liquido 301.572
VaR (21 dias) 1.075
VaR (%) 1,59%
indice de confianca 95%

6. Emissédo, amortizacao e resgate de cotas

As cotas do Fundo correspondem a fracdes ideais de seu patriménio, séo
escriturais e nominativas, conferem iguais direitos e obrigacfes aos cotistas.
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XP Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa
CNPJ: 37.404.867/0001-12

Demonstragdes financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e periodo de 3 de fevereiro de 2021 (data de inicio
das operacdes) a 31 de dezembro de 2021

As cotas terdo valor unitario, na Data da 12 Integralizagéo, de R$100,00 (cem reais).
Apés a Data da 12 Integralizacdo, as cotas do Fundo terdo seu valor unitario
apurado em todo Dia Util, conforme o disposto no Regulamento. A valoracéo das
cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizac&o, sendo que
a Ultima valoracdo ocorrera na data do seu resgate. O valor da cota sera sempre 0
do encerramento do respectivo Dia Util. Cada cota tera o seu valor calculado pelo
Administrado, sendo tal valor equivalente ao resultado da divisdo do patriménio
liquido do Fundo pelo nimero total de cotas em circulacio no respectivo Dia Util.

Apbs a 12 (primeira) emissao de cotas do Fundo, o Administrador podera realizar
uma ou mais novas emissoes de cotas, definindo os seus respectivos termos e
condi¢des, conforme orientacéo da Gestora e independentemente de aprovacao da
assembleia geral de Cotistas, até o valor total agregado correspondente a
R$10.000.000 (dez bilhdes de reais) (“Patrimbdnio Autorizado”). O Administrador
comunicara os Cotistas a cada nova emissao de cotas, até o limite do Patrimonio
Autorizado. Uma vez atingido o limite do Patriménio Autorizado, o Administrador
somente podera emitir novas cotas mediante proposta especifica da Gestora e
aprovacao da assembleia geral de cotistas.

Quando da emissdo de novas cotas pelo Fundo, os Cotistas terdo o direito de
preferéncia na subscricdo das novas cotas emitidas, na propor¢cdo das cotas do
Fundo entdo detidas por cada Cotista. Cabera ao Administrador comunicar 0s
Cotistas para que exercam o seu direito de preferéncia, observado o disposto a
sequir: (a) o prazo para exercicio do direito de preferéncia sera definido conforme
0s prazos e procedimentos operacionais da B3; e (b) fardo jus ao direito de
preferéncia os Cotistas que sejam titulares de cotas na data de corte indicada na
deliberacdo do Administrador, conforme orientacdo da Gestora, ou na assembleia
geral de Cotistas que aprovar a nova emissdo, conforme o caso. Os Cotistas
poderao ceder seu direito de preferéncia a outros cotistas ou a terceiros, observada
a regulamentacéo em vigor e 0s prazos e procedimentos operacionais aplicaveis.

As cotas do Fundo poderéao ser integralizadas (a) pelo valor atualizado da cota
desde a Data da 12 Integralizac&o até o Dia Util imediatamente anterior & data da
efetiva integralizacdo; ou (b) pelo preco obtido mediante a aplicacdo de &gio ou
deséagio sobre o valor atualizado da cota, conforme definido pela Gestora, tendo
como base a média do valor de mercado das cotas do Fundo apurada em um
intervalo de, no minimo, 30 (trinta) dias. O preco de integralizacdo das cotas do
Fundo seréa definido (1) na deliberacdo do Administrador, conforme orientacédo do
Gestor, para as emissdes de cotas até o limite do Patrimdnio Autorizado; ou (2) na
assembleia geral de cotistas que aprovar a respectiva emissdo, observada a
proposta especifica do Gestor, para as emissdes de cotas apds atingido o limite do
Patriménio Autorizado, de acordo com o disposto no Regulamento.
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XP Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa
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O Gestor deverd incluir, na orientacdo ao Administrador para a emissao de cotas
do Fundo, até o limite do Patriménio Autorizado, e na proposta de emisséo de novas
cotas a ser apreciada pela assembleia geral de cotistas, apés atingido o limite do
Patriménio Autorizado, o critério, dentre aqueles previstos acima, a ser utilizado na
definicdo do preco de integralizagao das cotas do Fundo.

Ao integralizar as cotas de emissao do Fundo, os investidores deverdo pagar,
adicionalmente ao preco de integralizacdo das cotas, uma taxa de distribuicéo
primaria, por cota efetivamente integralizada, a qual sera destinada ao pagamento
dos custos de distribuicdo primaria das cotas do Fundo, incluindo, sem limitagéo,
as comissoOes devidas a distribuidores e a taxa de registro da oferta na CVM (“Taxa
de Distribuicédo Priméria”). O valor da Taxa de Distribuicdo Primaria sera (1) definido
(i) na deliberacdo do Administrador, conforme orientagcdo do Gestor, para as
emissoes de cotas até o limite do Patrimdnio Autorizado; ou (i) na assembleia geral
de Cotistas que aprovar a respectiva emissao, observada a proposta especifica do
Gestor, para as emissdes de cotas apos atingido o limite do Patrimdnio Autorizado,
de acordo com o disposto no Regulamento; e (2) informado aos investidores nos
documentos relativos a distribuicdo de cotas do Fundo. Para fins de clareza, a Taxa
de Distribuicdo Primaria ndo integra o preco de integralizacdo das cotas e sera
inteiramente destinada para o pagamento ou o reembolso das despesas incorridas
na oferta de cotas do Fundo. Eventuais custos ndo arcados pela Taxa de
Distribuicdo Primaria serdo encargos do Fundo, observado o disposto na Instrucao
CVM n° 555, ou, entdo, descontados da parcela da taxa de administracéo devida
ao Administrador.

Caso, a qualquer tempo, haja o desenquadramento da Alocacdo Minima e desde
gue mediante solicitacdo do Gestor, o Fundo podera realizar a amortizacéo
extraordinaria compulsoria das suas cotas, sem a incidéncia de qualquer prémio ou
penalidade (“Amortizacdo Extraordinaria”). A Amortizacdo Extraordinaria devera
ser realizada em montante, no minimo, necessario para o reenquadramento da
Alocacdo Minima, em até 5 Dias Uteis a contar do envio de comunicacdo pelo
Administrador aos Cotistas nesse sentido. A Amortizacdo Extraordinaria devera
alcancar, proporcional e indistintamente, todas as cotas do Fundo em circulacéo.
Para fins de clareza, a Amortizacdo Extraordinaria implicara na reducédo do valor da
cota na proporcao da diminuicdo do patriménio liquido do Fundo, sem alterar a
guantidade de cotas em circulacao.

As cotas serdo resgatadas apenas em caso de liquidacao do Fundo.

A distribuicéo inicial de cotas do Fundo, com valor de cota bruta de R$ 103,65 por
cota, iniciada em 18 de janeiro de 2021 e encerrada em 06 de abril de 2021, foi de
3.500.000 cotas ao valor unitario de R$ 100,00, correspondente ao valor patrimonial
das cotas de emissdo inicial do Fundo de 3 de fevereiro de 2021, liquido do custo
da oferta.
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Em cada Data de Liquidacéo, ao integralizar das Cotas, os Investidores pagaram,
adicionalmente ao Preco de Integralizacdo, o valor resultante da aplicacdo do
percentual fixo de 3,65% sobre o respectivo Preco de Integralizacdo, por Cota
efetivamente integralizada.

Foram subscritas e integralizadas 3.176.452 cotas, perfazendo um total de R$
320.435 e gerando custos diretamente relacionados com a emissao de cotas no
montante de R$ 11.696.

Conforme artigo 22, 86° e §7°da Instrucdo CVM n° 555/14, os investidores que, no
seu pedido de subscricdo ou na sua ordem de investimento, conforme o caso, (a)
condicionaram a sua adeséao a Oferta a colocagédo da Quantidade Inicial de Cotas;
ou (b) condicionaram a sua adesao a Oferta a colocacdo de uma quantidade igual
ou superior a quantidade minima de cotas, mas inferior a quantidade inicial de
cotas, e nédo tiveram a condicdo prevista implementada, tiveram as suas cotas
canceladas e os valores por eles depositados foram devolvidos, acrescidos
proporcionalmente dos rendimentos auferidos, liquidos de encargos e tributos.
Foram devolvidas 10.988 cotas, perfazendo um montante devolvido no valor de R$
(1.063).

Apoés o cancelamento das cotas, a oferta foi encerrada com 3.165.464 cotas, com
um total de R$ 319.240.

7. Tributacéo

a. Imposto de renda

Rendimentos e Ganhos de Capital: Os rendimentos produzidos pelo Fundo,
decorrentes da amortizacdo ou do resgate de cotas do Fundo, bem como com
ganhos de capital decorrentes de alienacao de cotas do Fundo, estardo sujeitos
a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”), de acordo com as
seguintes aliquotas, previstas na Lei n°® 12.431: (a) 0% (zero por cento), quando
auferidos por pessoa fisica residente no Brasil ou por beneficiario residente ou
domiciliado no exterior, que realizar operacdes financeiras no Brasil de acordo
com as normas e condicfes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional
(“CMN"), inclusive na Resolucao n° 4.373, de 29 de setembro de 2014, do CMN,
desde que nédo esteja em pais que ndo tribute a renda ou que a tribute a aliquota
maxima inferior a 20% (vinte por cento) (“Investidor 4.373"); e (b) 15% (quinze por
cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com base no lucro real,
presumido ou arbitrado ou por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples
Nacional.
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No caso de pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou
arbitrado ou de pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional, o
imposto de renda incidir4 exclusivamente na fonte. Para a pessoa juridica
tributada com base no lucro real, os rendimentos auferidos poderao ser excluidos
na apuracgéao do lucro real, sendo que, por outro lado, as perdas incorridas nas
operacdes com cotas do Fundo ndo serdo dedutiveis.

A tributacdo para rendimentos prevista acima € aplicavel exclusivamente a fundos
de investimento que cumpram com 0s requisitos do artigo 3° da Lei n® 12.431. O
nao atendimento pelo Fundo de qualquer das condi¢des dispostas no artigo 3° da
Lei n® 12.431 implica (a) a liquidagdo do FUNDO; ou (b) a sua transformag¢ao em
outra modalidade de fundo de investimento, deixando o titular das cotas do Fundo
de receber o tratamento tributario diferenciado previsto.

As cotas serdo resgatadas apenas em caso de liquidacdo do Fundo,

b. Imposto sobre operagdes financeiras - IOF

Os resgates ocorridos na liquidacdo do Fundo, quando realizados em prazo
inferior a 30 dias, estardo sujeitos a cobranca de IOF. A aliquota do IOF sera de
1% ao dia sobre o valor resgatado, limitado a um percentual do rendimento
auferido, decrescente em funcéao do periodo de aplicacdo. Para os resgates
efetuados a partir do trigésimo dia da data da aplicacéo, ndo havera incidéncia de
IOF.

c. Politica de distribuicdo dos resultados

Os rendimentos auferidos pelo Fundo séo incorporados ao patriménio liquido do
Fundo.

8. Remuneracao da Administracéo
a. Taxade administracao

Pela prestacéo dos servicos de administracdo do Fundo, que incluem a gestédo da
carteira, as atividades de tesouraria e de controle e processamento dos ativos
financeiros e a escrituracdo das cotas, o Fundo paga a taxa de administracéo
correspondente a soma dos valores indicados a seguir: (i) para o Administrador,
pelos servicos de administracdo, de tesouraria, controle e de processamento dos
ativos financeiros e de escrituracéo das cotas do Fundo, os percentuais dispostos
na tabela abaixo, observado o valor minimo mensal de R$20 (vinte mil reais), o que
for maior:
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Patriménio liquido Taxa de Administragdo ao ano
Até R$ 400.000 0,1000%
Entre R$ 400.000 e R$ 1.000.000 0,0725%
A partir de R$ 1.000.000 0,0500%

A remuneracdo relacionada aos servicos de escrituracdo estd incluida na
remuneracdo do Administrador prevista acima, desde que o Fundo possua até 200
(duzentos) Cotistas. Caso o Fundo venha a ter mais de 200 (duzentos) Cotistas,
sera cobrado o valor mensal de R$2 (dois mil reais), somado aos valores dispostos
na tabela abaixo:

Numero de Investidores Valor cobrado por investidor
Até R$ 2.000 R$1,40
De 2.001 e 10.000 R$0,90
A partir de 10.001 R$0,70

Taxa de custodia

O Fundo paga ao Administrador, pelos servigcos de custddia dos ativos financeiros
integrantes da sua carteira, a remuneracdo maxima equivalente a 0,02% ao ano
incidente sobre o patriménio liquido do Fundo, observado o valor minimo mensal
de R$5 (cinco mil reais). A taxa de custddia ndo estd incluida na taxa de
administracao e constitui um encargo do Fundo.

Taxa de gestéo

Pelos servicos de gestao da carteira do Fundo, é devida 0,83% ao ano incidente
sobre o patrimonio liquido do Fundo.

Taxas de performance, ingresso e saida

N&o h& cobranca de taxas performance, ingresso ou saida no Regulamento do
Fundo.

9. Demandas judiciais

N&o ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos
direitos dos cotistas, quer desses contra a administracdo do Fundo.
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10.Rentabilidade

11.A rentabilidade calculada com base no resultado sobre o Patriménio Liquido
médio, comparada com a variacdo do CDI, e o patrimonio liquido médio dos
ultimos exercicio/periodo foram os seguintes:

Patrimdnio Variacéo

liquido Rentabilidade do CDI

Exercicio findo em / Periodo de: médio (%) (%)

31 de dezembro de 2022 316.592 (6,23) 12,43
3 de fevereiro de 2021 a 31 de dezembro

de 2021 295.753 9,30 4,22

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.
12.Contrato de prestacéao de servi¢co de auditoria

O Fundo néo contratou outros servigos junto ao auditor independente responsavel
pelo exame das demonstracdes financeiras, que nao seja o de auditoria das
demonstracdes financeiras.

13.Custodia dos titulos da carteira

O servico de custddia dos ativos financeiros do Fundo é prestado pelo Banco Genial
S.A., exceto as cotas de Fundos de investimento, que sdo escriturais e controladas
pelos administradores dos respectivos Fundos.

14.Servicos contratados

O Fundo possui os seguintes prestadores de servicos:

Descricao Prestador do servico
Administrador: Banco Genial S.A.

Gestora: XP Vista Asset Management Ltda.
Custodiante Banco Genial S.A.

Controladoria, processamento e  Banco Genial S.A.

tesouraria:
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15.Parte relacionada

Saldos em aberto com parte relacionada
O saldo de disponibilidades com parte relacionada esta demonstrado a seguir:

31/12/2022 31/12/2021
Disponibilidades 563 92
Despesas com parte relacionada

No exercicio/periodo, o total de despesa e o passivo com taxa de administracéo
estdo demonstrados a sequir:

Exercicio Periodo de
findo em 03/02/2021 a
Despesa 31/12/2022 31/12/2021
Taxa de administracéo 2.979 286
Passivo 31/12/2022 31/12/2021
Taxa de administracdo a pagar 26 29

16.AlteracOes estatutéarias

Em Assembleia Geral Extraordinaria do Administrador, realizada em 12 de janeiro
de 2021, foi deliberada a alteracdo da denominacéao social de Plural S.A. Banco
Multiplo para Banco Genial S.A.

17.Informacg®des adicionais

O Administrador do Fundo avalia, em cada caso dos Fundos por ele
administrados, a necessidade de divulgacéo de fatos relevantes, de alteracdo nas
projecdes, na continuidade dos negocios e/ou estimativas relacionadas aos
possiveis impactos gerados pelo Coronavirus (COVID-19). O Administrador ndo
identificou até 0 momento impactos relevantes aplicaveis a essas demonstracées
financeiras decorrentes dos efeitos do COVID-19. Ressalta-se ainda a
possibilidade alta volatilidade e incerteza com relacao a avaliacdo dos titulos e
valores mobiliarios, existentes na carteira do Fundo, o que podera resultar em
impactos futuros para as opera¢des do Fundo.
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18.Politica de divulgacao das informacdes

As informac¢des obrigatérias sobre o Fundo estdo disponiveis na sede do
Administrador assim como junto a Comissao de Valores Mobilidrios — CVM.

19.Eventos subsequentes

O Administrador ndo possui conhecimentos de eventos subsequentes até a data
de emissao das demonstracdes financeiras.

Gabrielle das Neves Cintia Sant'ana de
Oliveira Oliveira
Contadora Diretora
CRC RJ 097090/0-4 CPF: 026.654.557-22
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