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Relatério do auditor independente

sobre as demonstracoes contabeis

Aos Cotistas e a Administradora

Nu Asset Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Debéntures de

Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado
(Administrado pela Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Opiniao

Examinamos as demonstragoes contabeis do Nu Asset Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Debéntures de Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado ("Fundo"),
que compreendem o demonstrativo da composicao e diversificagdo da carteira em 31 de maio de 2023
e a demonstracdo da evolucao do patrimonio liquido para o periodo de 28 de junho de 2022 (inicio das
atividades) a 31 de maio de 2023, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as
politicas contébeis significativas e outras informacées elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira do Nu Asset Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Debéntures de Infraestrutura Renda Fixa Crédito
Privado em 31 de maio de 2023, e 0 desempenho de suas operacoes para o periodo de 28 de junho de
2022 (inicio das atividades) a 31 de maio de 2023, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis aos fundos de investimento regidos pela Instrugdo CVM ne 555.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secao a seguir,
intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes contabeis". Somos
independentes em relagdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo
de Etica Profissional do cContador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar

nossa opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do
periodo corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstrac¢oes contabeis como um todo e na formagao
de nossa opinido sobre essas demonstracdes contabeis e, portanto,
nao expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Assuntos

Como o
assunto foi
conduzido

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda., Av. Brigadeiro Faria Lima 3732, 162 andar, partes 1 e 6, Edificio Adalmiro Dellape
Baptista B32, Sdo Paulo, SP, Brasil, 04538-132 T: +55 (11) 4004-8000, www.pwc.com.br
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Como o assunto foi conduzido em nossa
Porque é um PAA auditoria

Mensuracao e existéncia dos investimentos

Conforme apresentado no demonstrativo da Nossos principais procedimentos de auditoria

composicao e diversificacdo da carteira, os consideraram, entre outros:

recursos do Fundo estdo investidos em cotas de

fundo de investimento. Testes sobre a existéncia e mensuracao da aplicacao
em cotas de fundo de investimento, por meio do

A aplicacdo em cotas de fundo é mensurada confronto com informacoes disponibilizadas pelo

considerando o valor da cota disponibilizado pelo =~ administrador do fundo investido.
administrador do fundo investido.
Obtivemos o relatorio de auditoria sobre as tltimas

A Administradora do Fundo, utiliza o extrato do demonstracoes financeiras disponiveis do fundo
fundo investido para confirmacao da existéncia da investido e, quando considerado apropriado,
aplicacdo em cotas de fundo. também dos fundos investidos por esse fundo. Com

base nessas informaces, analisamos se h4 alguma
Considerando a relevancia da carteira de aplicacdes modificacao no relatério dos auditores ou alguma

em relacdo ao patrimonio liquido do Fundo e a informacao relevante com impacto nas
consequente apuracdo do valor de sua cota, a demonstracoes contabeis do Fundo.

existéncia e mensurac¢ao dessas aplicacoes foram

consideradas areas de foco em nossa auditoria. Consideramos que as informacgoes divulgadas nas

demonstracoes contabeis estdo consistentes com as
informacoes analisadas em nossa auditoria.

Responsabilidades da administracio e da governanca pelas demonstracoes contabeis

A administracdo do Fundo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo das demonstragoes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de
investimento regidos pela Instrucao CVM ne 555 e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragiao de demonstrac¢oes contabeis livres de distor¢io relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracgao das demonstragoes contabeis, a administragao é responsavel pela avaliacao da
capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com
a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragoes
contabeis. A continuidade das operacoes de um fundo de investimento é, adicionalmente, dependente
da prerrogativa dos cotistas em resgatar suas cotas nos termos do regulamento do Fundo.

Os responsaveis pela governanca do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisio do
processo de elaboragdo das demonstracoes contébeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstragoes contabeis, tomadas em
conjunto, estdo livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
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internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As
distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstraces contéabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes contébeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detec¢do de distor¢do relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacao, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstincias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles internos do Fundo.

+ Avaliamos a adequacdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracio.

« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administragio, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar davida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstracoes
contabeis ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas
conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condicoes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

- Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteddo das demonstragoes contabeis, inclusive as
divulgacoes, e se as demonstracoes contdbeis representam as correspondentes transagoes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com o0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e
da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive
as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas
durante nossos trabalhos.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicagido com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragoes contabeis do
periodo corrente e que, dessa maneira, constituem os Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatoério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido
divulgacdo puablica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que
o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacao para
o interesse publico.

Sao Paulo, 30 de agosto de 2023
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Debéntures de Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado

CNPJ: 40.963.403/0001-50

(Administrado pela Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

CNPJ: 05.389.174/0001-01

Demonstrativo da Composicao e Diversificagcdo da Carteira
Em 31 de maio de 2023.
(Em milhares de reais)

31/05/2023
% sobre
Mercado/ patriménio
Aplicagoes/especificagoes Quantidade realizagao liquido
Disponibilidades 23 0,04%
Cotas de fundos de investimento 59.386 100,03%
Fundo de Renda Fixa 52.002.491,292 59.386 100,03%
Nu Asset Fundo Incentivado de Investimento em Debéntures de
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado 52.002.491,292 59.386 100,03%
Despesa antecipada 1 0,02%
Taxa de Fiscalizagao CVM 11 0,02%
Total do Ativo 59.420 100,07%
Valores a pagar (49) -0,08%
Remuneragao da administragéo (43) -0,07%
Auditoria (6) -0,01%
Total do Passivo (49) -0,08%
Patriménio liquido 59.371 100,00%

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.
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Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado

CNPJ: 40.963.403/0001-50

(Administrado pela Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

CNPJ: 05.389.174/0001-01

Demonstracao da Evolugdo do Patriménio Liquido
Periodo de 28 de junho de 2022 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de maio de 2023.
(Em milhares de reais, exceto os valores das cotas)

Periodo de 28 de junho de 2022
a 31 de maio de 2023

Patrimoénio liquido no inicio do periodo
Emissao inicial de 100.000,000 cotas a R$ 100,000000 10.000

Cotas emitidas
954.147,900 cotas 99.528

Cotas resgatadas

529.513,548 cotas (53.028)
Variagdes nos resgates de cotas (3.997)
Patriménio liquido antes do resultado do periodo 52.503

Composigao do resultado do periodo

Cotas de Fundos de Investimentos 7.282
Resultado com aplicagdes em cotas de fundos 7.282
Demais despesas (414)
Remuneracao da Administragcao (400)
Auditoria (6)
Taxa de custddia (5)
Taxa ANBIMA (2)
Taxa de fiscalizagdo CVM (1)
Resultado do periodo 6.868

Patriménio liquido no final do periodo
524.634,352 cotas a R$ 113,165993 59.371

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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Nu Asset Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de

Investimento em Debéntures de Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado
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Notas explicativas as demonstra¢oes contabeis nos

Periodo de 28 de junho de 2022 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de maio
de 2023.

(em milhares de reais)

1. Contexto operacional

O Nu Asset Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Debéntures
de Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado (“Fundo”), administrado pela Modal Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Administradora”), regulado pela Instrugdo n° 555/14 da Comissao
de Valores Mobiliarios (“CVM”) e demais disposi¢cdes legais regularmente aplicaveis, foi constituido em
11 de fevereiro de 2022, tendo iniciado suas operagdes em 28 de junho de 2022 sob a forma de
condominio aberto, com prazo indeterminado de duragéo.

O Fundo é destinado a captagéo de recursos exclusivamente de investidores profissionais.
A gestao da carteira do Fundo compete a Nu Asset Management Ltda. (“Gestora”).

O objetivo do Fundo ¢ aplicar em cotas de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa” que
invistam seus recursos preponderantemente em debéntures de infraestrutura que atendam aos
requisitos de isengédo estabelecidos na Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011 (“Debéntures
Incentivadas de Infraestrutura” e “Lei n® 12.431/2011”, respectivamente), ndo podendo ser inferior a
85% (oitenta e cinco por cento) do valor do patriménio liquido do Fundo.

As aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com a garantia da Administradora ou do Fundo
Garantidor de Créditos (“FGC”). Nao obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento dos
recursos do Fundo, este esta sujeito as oscilagbes de mercado, podendo inclusive, ocorrer perda de
capital investido.

2. Apresentacao e elaboragcao das demonstragées contabeis

As demonstragdes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento regulamentados pelas Instrugdes n° 555/14 da CVM, incluindo
as normas previstas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento (“COFI”) e as orientagbes
emanadas da CVM.

Na elaboragao dessas demonstragdes contabeis foram utilizadas premissas e estimativas de pregos
para a contabilizagdo e determinacao dos valores de instrumentos financeiros integrantes da carteira
do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidagao financeiras desses instrumentos financeiros, os
resultados auferidos poderao ser diferentes dos estimados.

3. Descrigdo das principais politicas contabeis

a) Disponibilidades: Incluem caixa e saldos positivos em conta movimento com liquidez imediata e
com risco insignificante de perda de mudanga de seu valor de mercado.

b) Cotas de Fundos: As cotas de fundos de investimento sdo registradas ao custo de aquisigéo,
ajustado diariamente pela variagao no valor das cotas informado pelos administradores dos respectivos
fundos de investimento e estéo classificadas na categoria de “Titulos para negociagdo”. A valorizagao
elou a desvalorizagdo das cotas de fundos de investimento estdo apresentadas em “Resultado com
aplicacbes em cotas de fundos”.

c¢) Outros ativos e passivos: Os valores a receber e as obrigagdes sao demonstradas pelos valores
conhecidos e calculaveis, incluindo, quando aplicavel, os encargos e as variagdes monetarias
incorridas.

d) Receitas e despesas: As receitas e despesas sao reconhecidas de acordo com o regime de
competéncia, observando-se o critério “pro rata die”.
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Notas explicativas as demonstra¢oes contabeis nos

Periodo de 28 de junho de 2022 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de maio
de 2023.

(em milhares de reais)

4. Titulos e valores mobiliarios

Composicao por montante, categoria, vencimento e valor justo:

Titulos para negociagao Valor de Mercado Faixas de vencimento
Cotas de Fundos de Investimentos 59.386 Néao possui
Total 59.386

5. Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo podera realizar operagbes com instrumentos financeiros derivativos para fins de hedge,
limitado as posi¢oes detidas a vista.

No periodo de 28 de junho de 2022 a 31 de maio de 2023, o Fundo nao realizou operagbes com
instrumentos financeiros derivativos.

6. Gerenciamento de riscos

Os principais riscos a que o Fundo esta exposto sdo os abaixo relacionados. A lista a seguir ndo é
exaustiva, o Fundo pode estar exposto a riscos adicionais:

I. Risco de Mercado: Os ativos componentes da carteira do Fundo e dos fundos investidos, inclusive
os titulos publicos, estédo sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em fungédo da reagdo dos mercados
frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a
noticias especificas a respeito dos emissores dos titulos representativos dos ativos do Fundo e dos
fundos Investidos. As variacdes de precos dos ativos poderao ocorrer também em fungao de alteragdes
nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de
comportamento de pregos dos ativos sem que haja mudancas significativas no contexto econémico
e/ou politico nacional e internacional;

Il. Risco de Crédito: Os titulos publicos e/ou privados de divida que compdem a carteira do Fundo e
dos Fundos Investidos estado sujeitos a capacidade dos seus emissores e/ou contrapartes do Fundo
e/ou dos Fundos Investidos em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas
dividas. Alteragdes nas condi¢cdes financeiras dos emissores dos titulos e/ou contrapartes de
transagdes do Fundo e/ou dos Fundos Investidos e/ou na percepg¢ao que os investidores tém sobre tais
condi¢des, bem como alteragdes nas condigdes econdmicas e politicas que possam comprometer a
sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez
dos ativos desses emissores. Mudangas na percepgao da qualidade dos créditos dos emissores,
mesmo que nao fundamentadas, poderao trazer impactos nos pregos dos titulos, comprometendo
também sua liquidez. O Fundo e os Fundos Investidos poderao ainda incorrer em risco de crédito na
liquidagao das operagdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios. Na
hipétese de um problema de falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos
emissores de titulos de divida ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do Fundo
e/ou dos Fundos Investidos, estes poderao sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para
conseguir recuperar os seus créditos.

lll. Risco de Liquidez: O Fundo podera estar sujeito a periodos de dificuldade de execugéo de ordens
de compra e venda, ocasionados por baixas ou inexistentes demanda e negociabilidade dos ativos
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financeiros integrantes da carteira do Fundo. Neste caso, o Fundo pode ndo estar apto a efetuar, dentro
do prazo maximo estabelecido no Regulamento e na regulamentagdo em vigor, pagamentos relativos
a resgates de cotas do Fundo, quando solicitados pelos Cotistas. Este cenario pode se dar em fungao
da falta de liquidez dos mercados nos quais os valores mobiliarios sdo negociados, grande volume de
solicitagbes de resgates ou de outras condigbes atipicas de mercado. Nessas hipoteses, o
Administrador podera, inclusive, determinar o fechamento do Fundo para novas aplicagbes ou para
resgates, obedecidas as disposi¢cdes legais vigentes.

IV. Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica Governamental: O Fundo também
podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do
Administrador ou do Gestor tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios,
situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira
que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagao da moeda e de mudancgas
legislativas, que poderao resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira do Fundo
e dos Fundos Investidos e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderédo acarretar
prejuizos para os Cotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes. Ainda, o Fundo estara sujeito aos
efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal e aquelas praticadas pelos governos dos
paises em que o Fundo e os Fundos Investidos realizarem investimentos. Ocasionalmente, o governo
brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do
Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e monetaria tém
envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de
cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras
condi¢des macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais
nacional. A adog¢do de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagédo da economia,
instabilidade de precgos, elevagédo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao
impactar os negdcios, as condi¢des financeiras, os resultados operacionais dos Fundos Investidos e
do Fundo e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas do Fundo. Impactos negativos na
economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas
de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados dos
Fundos Investidos e do Fundo. Qualquer deterioragdo na economia dos paises em que o Fundo e/ou
os Fundos Investidos venham a investir, ou recessao e o impacto dessa deterioracdo ou recessao nos
demais paises em que o Fundo possuir investimentos (diretamente ou indiretamente) podem ter efeito
negativo na rentabilidade e performance do Fundo e dos Fundos Investidos.

V. Risco Regulatério: As eventuais alteragdes nas normas ou leis aplicaveis ao Fundo, seus ativos
financeiros e aos Fundos Investidos, incluindo, mas nao se limitando aquelas referentes a tributos,
podem causar um efeito adverso relevante no prego dos ativos e/ou na performance das posi¢oes
financeiras adquiridas pelo Fundo e/ou pelos Fundos Investidos.

VI. Risco de Concentragao: Em raz&o da politica de investimento do Fundo e dos Fundos Investidos,
a carteira do Fundo podera estar exposta a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores,
com os riscos dai decorrentes. A concentragdo dos investimentos, nos quais o Fundo aplica seus
recursos, em determinado(s) emissor(es), pode aumentar a exposi¢ao da carteira do Fundo aos riscos
mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor de suas cotas. Embora a diversificagao seja um
dos objetivos do Fundo, ndo ha garantia do grau de diversificagdo que sera obtido, seja em termos
geograficos ou de tipo de ativo financeiro, ainda que os limites estabelecidos pela regulamentagao
sejam devida, e plenamente, observados.

VII. Risco Proveniente do Uso de Derivativos: O Fundo realiza operagdes nos mercados de
derivativos como parte de sua estratégia de investimento. Estas operagées podem nao produzir os
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efeitos pretendidos, provocando oscilagbes bruscas e significativas no resultado do Fundo, podendo
ocasionar perdas patrimoniais para os cotistas. Isto pode ocorrer em virtude do prego dos derivativos
depender, além do prego do ativo objeto do mercado a vista, de outros parametros de precificagao
baseados em expectativas futuras. Mesmo que o pregco do ativo objeto permaneca inalterado, pode
ocorrer variagdo nos pregos dos derivativos, tendo como consequéncia o aumento de volatilidade de
sua carteira. O risco de operar com uma exposi¢cao maior que o seu patriménio liquido pode ser definido
como a possibilidade de os ganhos do Fundo serem inferiores aos custos operacionais, sendo assim,
insuficientes para cobrir os custos financeiros. Um Fundo que possui niveis de exposi¢gao maiores que
0 seu patrimdnio liquido representa risco adicional para os investidores. Os precos dos ativos e dos
derivativos podem sofrer alteragdes substanciais que podem levar a perdas ou ganhos significativos.

VIII. Outros Riscos: Nao ha garantia de que o Fundo ou os Fundos Investidos sejam capazes de gerar
retornos para seus investidores. Nao ha garantia de que os Cotistas receberao qualquer distribuigdo
do Fundo. Consequentemente, investimentos no Fundo somente devem ser realizados por investidores
que possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos recursos investidos.

Controles relacionados aos riscos

O controle do risco de mercado é baseado na perda maxima aceitavel projetada para fundos
administrados pela Administradora, de modo a evitar que incorram em risco excessivo.

Entende-se por risco excessivo a manutenc¢ao de posigdes em carteira que gerem perdas projetadas
superiores aos limites preestabelecidos pela Administradora, de acordo com a realizagao dos controles
de value at risk e stress testing. Os limites de value at risk s&o estabelecidos como percentual do
patriménio liquido.

Os limites de stress testing séo estabelecidos como percentual do patriménio liquido, bem como sobre
os diferentes fatores de risco.

Esses parametros podem ser alterados de acordo com mudangas estruturais no mercado ou a qualquer
momento a critério da Administradora.

A avaliacdo do risco de crédito é realizada pelo Gestor e pela Administradora do Fundo. A
Administradora realiza o monitoramento dos eventos de pagamento de juros, amortizagao e vencimento
das operagdes, quando aplicavel.

Em caso de ocorréncia de algum default no pagamento desses eventos, a capacidade financeira do
emissor ou contraparte € avaliada pelo Comité de Crédito da Administradora, onde sdo tomadas
decisbes para a constituicado ou ndo de provisdo para perdas.

O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de solvéncia, verificando um
percentual minimo de ativos, em relagéo ao patriménio liquido do Fundo, com liquidez compativel com
0 prazo previsto para conversdo em quantidade de cotas e pagamento dos resgates solicitados.

Embora seja mantido sistema de gerenciamento de risco das aplicagdes do Fundo, ndo ha garantia de
completa eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os cotistas.

Analise de sensibilidade

Baseado em modelos matematicos e estatisticos aplicados diariamente a carteira, com o objetivo de
garantir que o Fundo esteja exposto apenas aos riscos inerentes a sua politica de investimento e de
acordo com os critérios de risco estabelecidos no seu Regulamento, os principais modelos utilizados
sdo:
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(a) VaR (Value at Risk): modelo que estima, a partir de séries temporais e variaveis estatisticas, a
perda financeira maxima para um dia relativa ao posicionamento e a exposig¢édo atual da carteira do
Fundo.

(b) Stress testing: € um modelo de simulagéo da perda financeira num cenario econémico-financeiro
critico, através da utilizagdo de expressivas variagbes dos pregos dos ativos e derivativos que
atualmente compdem a carteira do Fundo.

(c) Back test: € uma ferramenta aplicada para a verificagdo da consisténcia entre o resultado obtido
pelo modelo do VaR e o resultado efetivo do Fundo.

(d) Controle de enquadramento de limites e aderéncia a politica de investimentos: é realizado
diariamente pela Administradora, mediante a utilizagdo de sistema automatizado.

(e) Gerenciamento de risco de liquidez: a liquidez do Fundo é mensurada através das caracteristicas
inerentes dos ativos, derivativos e margem de garantias presentes na carteira do Fundo, comparando-
se o tamanho das posicdes detidas pelo Fundo com a liquidez aparente. A liquidez aparente, por sua
vez, é a quantidade observada de ativos negociados para um determinado periodo. Também sao
consideradas nesta analise todas as obrigagdes do Fundo, inclusive com relagdo aos seus Cotistas.

Patriménio liquido Valor da cota Resultado VaR (*) % PL
59.371 113,165993 6.868 336 0,57
) Var de 1 dia com 95% de confianga;

7. Emissoes e resgates de cotas

Na emissao de cotas do Fundo sera utilizado o valor da cota em vigor no dia da efetiva disponibilidade
dos recursos.

Nos pedidos de resgate do Fundo a conversao de cotas dar-se-a pelo valor da cota de fechamento do
dia da solicitacdo de resgate e o pagamento do resgate sera efetuado no 1° (primeiro) dia util
subsequente ao da conversao de cotas.

Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive em
decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar
alteracado do tratamento tributario do Fundo ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, a
Administradora podera declarar o fechamento do Fundo para a realizagdo de resgates, devendo, nesta
hipotese, adotar imediatamente os procedimentos descritos na legislagdo em vigor, levando em conta
os principios fiduciarios a ela atribuidos em lei.

8. Politica de distribui¢ao dos resultados

O Fundo, incorporara dividendos, juros sobre capital proprio ou outros rendimentos porventura
advindos de ativos que integrem a carteira do Fundo, ao seu patrimdnio liquido.

9. Remuneragao da Administragao

a) Taxa de administragao: Pelos servicos de administragdo do Fundo, a Administradora fara jus a
uma remuneragao anual equivalente a 0,85% sobre o valor do seu patriménio liquido.
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A taxa de administragdo deve ser provisionada diariamente (em base de 252 dias por ano) sobre o
valor do patrimdnio liquido do Fundo e paga mensalmente, por periodo vencido, até o 5° (quinto) dia
util do més subsequente.

No periodo findo em 31 de maio de 2023 o fundo teve despesa de R$ 400, a titulo de taxa de
administragéo, conforme composigéo do resultado do exercicio.

b) Taxa de custédia: Pelos servicos de custddia dos ativos financeiros e valores mobiliarios, o
custodiante fara jus a uma remuneragao anual de 0,01%, sobre o valor do seu patriménio liquido.

No periodo findo em 31 de maio de 2023 o fundo teve despesa de R$ 5, a titulo de taxa de custddia,
conforme composigdo do resultado do exercicio

c) Taxa de performance: Nio é devida qualquer taxa de performance pelo Fundo.
d) Taxa de ingresso: Nao ¢é devida qualquer taxa de ingresso pelo Fundo.

e) Taxa de saida: Nao é devida qualquer taxa de saida pelo Fundo.

f) Taxa gestao: Nao é devida qualquer taxa de gestéao pelo Fundo.

10. Custoddia dos titulos da carteira

As cotas dos fundos de investimentos s@o escriturais e 0 seu controle € mantido pelos administradores
dos respectivos fundos.

11. Tributagao

a) Imposto sobre operagées financeiras “lOF”: De acordo com o Decreto n° 6.306/07 -
Regulamento do Imposto sobre Operacbes de Crédito, CAmbio e Seguro, ou relativas a Titulos ou
Valores Mobiliarios e alteragdes posteriores, o Imposto sobre Operagdes Financeiras é calculado a
aliquota de 1% ao dia sobre o valor de resgate das cotas realizado pelos cotistas, limitado ao
rendimento da operacgao, decrescente em fungéo do prazo até a aliquota zero (ap6s 30 dias da data da
aplicacéo).

b) Imposto de renda “IR”: O imposto de renda incidente sobre os rendimentos dos cotistas, quando
aplicavel, é calculado semestralmente, no ultimo dia Util dos meses de maio e novembro de cada ano,
bem como por ocasiao do resgate de cotas do Fundo. De acordo com o artigo 1° da Lei n° 11.033/04,
os rendimentos auferidos pelos cotistas de fundos de investimento em renda fixa sao tributados pelo
Imposto de Renda na Fonte com base em aliquotas decrescentes, entre 22,50% e 15%, em fungao: (i)
do prazo de aplicagao dos recursos pelos cotistas; e (ii) do prazo de vencimento dos titulos constantes
na carteira do Fundo.

Na apuracgdo do imposto de renda, as perdas apuradas no resgate de cotas de fundos de investimento
poderdo ser compensadas com rendimentos auferidos em resgates ou incidéncias posteriores, no
mesmo Fundo ou em outro fundo de investimento com a mesma classificagao tributaria e administrado
pela mesma pessoa juridica em que o cotista possua investimentos.

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especificas nao
sofrem retencao do Imposto de Renda na Fonte.
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12. Rentabilidade do Fundo

A rentabilidade calculada com base na variagao da cota e o patriménio liquido médio do periodo é o

seguinte:
Periodo Patriménio Rentabilidade
liguido médio (%)
ggggdo de 28 de junho de 2022 a 31 de maio de 51172 13,17

A rentabilidade obtida no passado n&o representa garantia de resultados futuros.

13. Servigos contratados

O Fundo possui os seguintes prestadores de servigos:

Administracgéo: Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Gestao: Nu Asset Management Ltda.

Custddia: Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Controladoria: Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Escrituracao: Banco Modal S.A.

Auditoria Independente: PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda.

14. Transagdes com partes relacionadas

Em 31 de maio de 2023, o Fundo possui os seguintes saldos com partes relacionadas e os seguintes
montantes de resultado apurado em transagdes com partes relacionadas:

= Posicéao Resultado .
Transagao 31/05/2023 31/05/2023 Parte relacionada
Disponibilidades 23 - Banco Modal S.A.
Remuneragédo da Administragao (6) (57) Modal DTVM Ltda.
Taxa de custddia - (5) Modal DTVM Ltda.

Em conformidade com a Instrugéo n® 577/16 da CVM, informamos que o Fundo nao realizou operagoes
com titulos e valores mobiliarios por intermédio da Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda.

15. Demandas judiciais

Nao ha registros de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos do cotista, quer
desses contra a Administragdo do Fundo.

16. Contrato de prestagao de servigo de auditoria

O Fundo nao contratou outros servigos junto ao auditor independente responsavel pelo exame das
demonstragdes contabeis, que néo seja o de auditoria das demonstragdes contabeis.
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17. Politica de divulgagido das informagdes

A politica de divulgagao de informagdes relativas ao Fundo inclui, entre outros, a divulgagao diaria do
valor da cota e do patriménio do Fundo, envio de extrato mensal a cotistas e a disponibilizagao a cotistas
de informagdes diarias, mensais e anuais na sede da Administradora. Adicionalmente, a Administradora
mantém servigo de atendimento aos cotistas em suas dependéncias.

18. Outros assuntos

Em 28 de dezembro de 2022, a Comissao de Valores Mobiliarios publicou no Diario Oficial da Unido a
nova instrucdo que regulara o mercado de Fundos de Investimento no Brasil, a Res. 175/22. No
exercicio social auditado, o Fundo ainda seguiu a ICVM 555/14, conforme mencionado na nota
explicativa n® 2. A nova instrugdo entrara em vigor a partir de 2 de outubro de 2023.

19. Eventos Subsequentes

Em 7 de agosto de 2023 deliberou-se sobre a transferéncia de administragdo do Fundo para o BTG
Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, utilizando-se como data-base a cota de fechamento do dia 9
de agosto de 2023, iniciando a operagao no novo administrador a partir da abertura dos mercados no
dia util subsequente.

Eduardo Rebelatto Cristiano Maron Ayres
CRC-SP-328.400/0-8 Diretor Responsavel
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Demonstracao da evolucao do valor da cota e da rentabilidade — Nao auditado
Periodo de 28 de junho de 2022 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de maio de 2023.

Rentabilidade em %
Fundo e -
Data Valor da cota Patriménio Liquido Médio Mensal
Mensal | Acumulada

28/06/2022 100,000000

30/06/2022 100,228453 0,23% 0,23% 13.340
29/07/2022 99,726076 (0,50%) (0,27%) 42.003
31/08/2022 101,406621 1,69% 1,41% 45.929
30/09/2022 102,156664 0,74% 2,16% 49.001
31/10/2022 103,122910 0,95% 3,12% 49.165
30/11/2022 102,198242 (0,90%) 2,20% 49.756
30/12/2022 102,598776 0,39% 2,60% 53.762
31/01/2023 103,208731 0,59% 3,21% 54.530
28/02/2023 103,259620 0,05% 3,26% 54.748
31/03/2023 106,182478 2,83% 6,18% 55.572
28/04/2023 108,030238 1,74% 8,03% 56.608
31/05/2023 113,165993 4,75% 13,17% 57.827

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
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retardara a velocidade na qual conseguimos completar certos passos em transacdes que te
envolvam e a entrega de servigos a VOcé, pois precisaremos, primeiro, enviar 0s avisos e
divulgacdes requeridos em formato impresso, e entéo esperar até recebermos de volta a
confirmacgéo de que vocé recebeu tais avisos e divulgagdes impressos. Para indicar a nos que
vocé mudou de ideia, vOcé devera revogar o seu consentimento através do preenchimento do
formulario “Revogacdo de Consentimento” da DocuSign na pagina de assinatura de um envelope
DocusSign, ao inveés de assina-lo. Isto indicara que vocé revogou seu consentimento para receber
avisos e divulgaces eletronicamente e vocé ndo podera mais usar o sistema DocuSign para
receber de nos, eletronicamente, as notificagcOes e consentimentos necessarios ou para assinar
eletronicamente documentos enviados por nos.



Todos os avisos e divulgacdes serdo enviados a vocé eletronicamente

A menos que vocé nos informe o contrario, de acordo com os procedimentos aqui descritos,
forneceremos eletronicamente a vocé, através da sua conta de usuério da DocuSign, todos 0s
avisos, divulgacdes, autorizacdes, confirmacgdes e outros documentos necessarios que devam ser
fornecidos ou disponibilizados a vocé durante o nosso relacionamento Para mitigar o risco de
vocé inadvertidamente deixar de receber qualquer aviso ou divulgacao, nos preferimos fornecer
todos os avisos e divulgacdes pelo mesmo método e para 0 mesmo endereco que VOCé nos
forneceu. Assim, vocé podera receber todas as divulgacOes e avisos eletronicamente ou em
formato impresso, através do correio. Se vocé ndo concorda com este processo, informe-nos
conforme descrito abaixo. Por favor, veja também o paragrafo imediatamente acima, que
descreve as consequéncias da sua escolha de ndo receber de nos os avisos e divulgacdes
eletronicamente.

Como contatar a PwC:

Vocé pode nos contatar para informar sobre suas mudangas de como podemos contaté-lo
eletronicamente, solicitar copias impressas de determinadas informac@es e revogar seu
consentimento prévio para receber avisos e divulgagdes em formato eletrénico, conforme abaixo:

To contact us by email send messages to: fiche.alessandra@pwc.com
Para nos contatar por e-mail, envie mensagens para: fiche.alessandra@pwc.com
Para informar seu novo endereco de e-mail a PwC:

Para nos informar sobre uma mudanca em seu endere¢o de e-mail, para o qual nds devemos
enviar eletronicamente avisos e divulgacdes, vocé devera nos enviar uma mensagem por e-mail
para o endereco fiche.alessandra@pwc.com e informar, no corpo da mensagem: seu endereco de
e-mail anterior, seu novo endereco de e-mail. Nos ndo solicitamos quaisquer outras informacoes
para mudar seu endereco de e-mail. We do not require any other information from you to change
your email address.

Adicionalmente, vocé devera notificar a DocuSign, Inc para providenciar que o seu novo
endereco de e-mail seja refletido em sua conta DocuSign, seguindo o processo para mudanca de
e-mail no sistema DocuSign.

Para solicitar cépias impressas a PwC:

Para solicitar a entrega de copias impressas de avisos e divulgacGes previamente fornecidos por
nos eletronicamente, vocé devera enviar uma mensagem de e-mail para
fiche.alessandra@pwec.com e informar, no corpo da mensagem: seu endereco de e-mail, nome
completo, endereco postal no Brasil e niUmero de telefone. N6s cobraremos de vocé o valor
referente as copias neste momento, se for o caso.

Para revogar o seu consentimento perante a PwC:



Para nos informar que ndo deseja mais receber futuros avisos e divulgacdes em formato
eletrnico, vocé podera:

(i) recusar-se a assinar um documento da sua sessdo DocuSign, e na pagina seguinte, assinalar o
item indicando a sua intencao de revogar seu consentimento; ou

(i) enviar uma mensagem de e-mail para fiche.alessandra@pwc.com e informar, no corpo da
mensagem, seu endereco de e-mail, nome completo, endereco postal no Brasil e nUmero de
telefone. NGs ndo precisamos de quaisquer outras informagdes de vocé para revogar seu
consentimento. Como consequéncia da revogacao de seu consentimento para documentos online,
as transacOes levardo um tempo maior para serem processadas. We do not need any other
information from you to withdraw consent. The consequences of your withdrawing consent for
online documents will be that transactions may take a longer time to process.

Hardware e software necessarios**:
(i) Sistemas Operacionais: Windows® 2000, Windows® XP, Windows Vista®; Mac OS®

(if) Navegadores: Versdes finais do Internet Explorer® 6.0 ou superior (Windows apenas);
Mozilla Firefox 2.0 ou superior (Windows e Mac); Safari™ 3.0 ou superior (Mac apenas)

(iii) Leitores de PDF: Acrobat® ou software similar pode ser exigido para visualizar e imprimir
arquivos em PDF.

(iv) Resolucéo de Tela: Minimo 800 x 600
(v) Ajustes de Seguranca habilitados: Permitir cookies por sessao

** Estes requisitos minimos estdo sujeitos a alteracdes. No caso de alteracdo, sera solicitado que
vocé aceite novamente a divulgacdo. Versfes experimentais (por ex.: beta) de sistemas
operacionais e navegadores ndo sdo suportadas.

Confirmacao de seu acesso e consentimento para recebimento de materiais
eletronicamente:

Para confirmar que vocé pode acessar essa informacéo eletronicamente, a qual sera similar a
outros avisos e divulgacdes eletrénicos que enviaremos futuramente a vocg, por favor, verifique
se foi possivel ler esta divulgacéo eletronica e que também foi possivel imprimir ou salvar
eletronicamente esta pagina para futura referéncia e acesso; ou que foi possivel enviar a presente
divulgacéo e consentimento, via e-mail, para um endereco atraves do qual seja possivel que vocé
o imprima ou salve para futura referéncia e acesso. Além disso, caso concorde em receber avisos
e divulgagdes exclusivamente em formato eletronico nos termos e condic¢des descritos acima, por
favor, informe-nos clicando sobre 0 botao “Eu concordo” abaixo.

Ao selecionar o campo “Eu concordo”, eu confirmo que:



(i) Eu posso acessar e ler este documento eletronico, denominado CONSENTIMENTO PARA
RECEBIMENTO ELETRONICO DE REGISTRO ELETRONICO E DIVULGACAO DE
ASSINATURA; e

(ii) Eu posso imprimir ou salvar ou enviar por e-mail esta divulgacao para onde posso imprimi-la
para futura referéncia e acesso; e (iii) Até ou a menos que eu notifique a PwC conforme descrito
acima, eu consinto em receber exclusivamente em formato eletronico, todos os avisos,
divulgacOes, autorizagOes, aceites e outros documentos que devam ser fornecidos ou
disponibilizados para mim por PwC durante o curso do meu relacionamento com voceé.
ELECTRONIC RECORD AND SIGNATURE DISCLOSURE

From time to time, PwC (we, us or Company) may be required by law to provide to you certain
written notices or disclosures. Described below are the terms and conditions for providing to you
such notices and disclosures electronically through the DocuSign system. Please read the
information below carefully and thoroughly, and if you can access this information electronically
to your satisfaction and agree to this Electronic Record and Signature Disclosure (ERSD), please
confirm your agreement by selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and
signatures’ before clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

Getting paper copies

At any time, you may request from us a paper copy of any record provided or made available
electronically to you by us. You will have the ability to download and print documents we send
to you through the DocuSign system during and immediately after the signing session and, if you
elect to create a DocuSign account, you may access the documents for a limited period of time
(usually 30 days) after such documents are first sent to you. After such time, if you wish for us to
send you paper copies of any such documents from our office to you, you will be charged a
$0.00 per-page fee. You may request delivery of such paper copies from us by following the
procedure described below.

Withdrawing your consent

If you decide to receive notices and disclosures from us electronically, you may at any time
change your mind and tell us that thereafter you want to receive required notices and disclosures
only in paper format. How you must inform us of your decision to receive future notices and
disclosure in paper format and withdraw your consent to receive notices and disclosures
electronically is described below.

Consequences of changing your mind
If you elect to receive required notices and disclosures only in paper format, it will slow the

speed at which we can complete certain steps in transactions with you and delivering services to
you because we will need first to send the required notices or disclosures to you in paper format,



and then wait until we receive back from you your acknowledgment of your receipt of such
paper notices or disclosures. Further, you will no longer be able to use the DocuSign system to
receive required notices and consents electronically from us or to sign electronically documents
from us.

All notices and disclosures will be sent to you electronically

Unless you tell us otherwise in accordance with the procedures described herein, we will provide
electronically to you through the DocuSign system all required notices, disclosures,
authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you during the course of our relationship with you. To reduce the chance of you
inadvertently not receiving any notice or disclosure, we prefer to provide all of the required
notices and disclosures to you by the same method and to the same address that you have given
us. Thus, you can receive all the disclosures and notices electronically or in paper format through
the paper mail delivery system. If you do not agree with this process, please let us know as
described below. Please also see the paragraph immediately above that describes the
consequences of your electing not to receive delivery of the notices and disclosures
electronically from us.

How to contact PwC:

You may contact us to let us know of your changes as to how we may contact you electronically,
to request paper copies of certain information from us, and to withdraw your prior consent to
receive notices and disclosures electronically as follows:

To contact us by email send messages to: fiche.alessandra@pwc.com

To advise PwC of your new email address

To let us know of a change in your email address where we should send notices and disclosures
electronically to you, you must send an email message to us at fiche.alessandra@pwc.com and in
the body of such request you must state: your previous email address, your new email

address. We do not require any other information from you to change your email address.

If you created a DocuSign account, you may update it with your new email address through your
account preferences.

To request paper copies from PwC

To request delivery from us of paper copies of the notices and disclosures previously provided
by us to you electronically, you must send us an email to fiche.alessandra@pwc.com and in the
body of such request you must state your email address, full name, mailing address, and
telephone number. We will bill you for any fees at that time, if any.



To withdraw your consent with PwC

To inform us that you no longer wish to receive future notices and disclosures in electronic
format you may:

I. decline to sign a document from within your signing session, and on the subsequent page,
select the check-box indicating you wish to withdraw your consent, or you may;

ii. send us an email to fiche.alessandra@pwc.com and in the body of such request you must state
your email, full name, mailing address, and telephone number. We do not need any other
information from you to withdraw consent.. The consequences of your withdrawing consent for
online documents will be that transactions may take a longer time to process..

Required hardware and software
The minimum system requirements for using the DocuSign system may change over time. The

current system requirements are found here: https://support.docusign.com/quides/signer-guide-
signing-system-requirements.

Acknowledging your access and consent to receive and sign documents electronically

To confirm to us that you can access this information electronically, which will be similar to
other electronic notices and disclosures that we will provide to you, please confirm that you have
read this ERSD, and (i) that you are able to print on paper or electronically save this ERSD for
your future reference and access; or (ii) that you are able to email this ERSD to an email address
where you will be able to print on paper or save it for your future reference and access. Further,
if you consent to receiving notices and disclosures exclusively in electronic format as described
herein, then select the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before
clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

By selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’, you confirm
that:

e You can access and read this Electronic Record and Signature Disclosure; and

e You can print on paper this Electronic Record and Signature Disclosure, or save or send
this Electronic Record and Disclosure to a location where you can print it, for future
reference and access; and

« Until or unless you notify PwC as described above, you consent to receive exclusively
through electronic means all notices, disclosures, authorizations, acknowledgements, and
other documents that are required to be provided or made available to you by PwC during
the course of your relationship with PwC.
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