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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes contabeis

Aos Cotistas e ao Administrador

Orama Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura
Renda Fixa

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

Opiniao

Examinamos as demonstracdes contabeis do Orama Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa ("Fundo"), que compreendem o
demonstrativo da composicao e diversificacao da carteira em 31 de agosto de 2023 e a demonstracio da
evolucao do patrimoénio liquido para o periodo de 6 de outubro de 2022 (data de inicio das atividades do
Fundo) a 31 de agosto de 2023, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as

politicas contabeis significativas e outras informacoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragoes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Orama Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa em 31 de agosto de 2023, e 0
desempenho de suas operacGes para o periodo de 6 de outubro de 2022 a 31 de agosto de 2023, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento regidos pela Instrucao
CVM ne 555.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢ao a seguir intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag¢oes contabeis". Somos independentes em
relacdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e camprimos
com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do Assuntos
periodo corrente. Esses assuntos foram tratados

no contexto de nossa auditoria das demonstracGes contabeis como um
todo e na formacao de nossa opinido sobre essas demonstragoes
contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opiniao separada

sobre esses assuntos.

Como o
assunto foi
conduzido

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda., Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3732, Edificio B32, 162
Sao Paulo, SP, Brasil, 04538-132
T: +55 (11) 4004-8000, www.pwc.com.br
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Orama Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura
Renda Fixa
(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

Como o assunto foi conduzido em
Porque é um PAA nossa auditoria

Existéncia e precificacao dos investimentos -
Notas explicativas 3 e 4

Conforme apresentado no demonstrativo da Nossos principais procedimentos de auditoria
composicao e diversificacdo da carteira, os recursos consideraram, entre outros:
do Fundo estdo investidos substancialmente em

cotas de fundos de investimento. » Obtivemos entendimento dos principais
processos relacionados a existéncia e

As aplicacoes em cotas de fundos sdo mensuradas precificacao dos investimentos do Fundo.

considerando os valores das cotas disponibilizados

pelos administradores dos fundos investidos. « Testamos a existéncia desses investimentos por
meio do confronto das informaco6es constantes

O administrador do Fundo utiliza os extratos dos na carteira do Fundo com informacoes

fundos investidos para confirmacao da existéncia disponibilizadas pelos administradores dos

das aplicacoes em cotas de fundos. fundos investidos.

Considerando a relevancia desses investimentos em ¢ Realizamos o confronto dos valores utilizados

relacdo ao patrimonio liquido do Fundo e a para precificagdo desses investimentos com os
consequente apuracao do valor de sua cota, a valores das cotas disponibilizados pelos
existéncia e a precificagdo desses investimentos administradores dos fundos investidos.

foram consideradas areas de foco em nossa

auditoria. » Adicionalmente, obtivemos os relatérios de

auditoria sobre as demonstragoes contabeis
mais recentes dos fundos investidos e, quando
considerado apropriado, também dos fundos
investidos por esses fundos. Com base nessas
informacoes, analisamos se hd modificagio nos
relatorios dos auditores ou informacées
relevantes com impacto nas demonstracoes
contabeis do Fundo.

Nossos procedimentos de auditoria
proporcionaram evidéncia apropriada e suficiente
sobre a existéncia e a precificacao desses
investimentos do Fundo.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes contabeis

A administracio do Fundo é responsével pela elaboragio e adequada apresentacao das demonstragoes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento
regidos pela Instrucao CVM ne 555 e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragio de demonstracoes contabeis livres de distor¢ao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.
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Orama Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura
Renda Fixa
(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

Na elaboracao das demonstracdes contabeis, a administragio é responsavel pela avaliagdo da capacidade
do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstragoes contabeis. A
continuidade das operagdes de um fundo de investimento é, adicionalmente, dependente da prerrogativa
dos cotistas em resgatar suas cotas nos termos do regulamento do Fundo.

Os responséveis pela governanga do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo
de elaboracdo das demonstracoes contébeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstrac6es contabeis, tomadas em conjunto,
estdo livres de distor¢io relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragoes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

 Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstrag¢ées contébeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detec¢io de distor¢do relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagdo, omissdo ou representacoes falsas intencionais.

» Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

- Avaliamos a adequacao das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administragao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a
eventos ou condi¢oes que possam levantar davida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencao em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes contabeis
ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgagoes forem inadequadas. Nossas conclusoes
estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condi¢oes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.
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Orama Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura
Renda Fixa
(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

« Avaliamos a apresentacio geral, a estrutura e o conteido das demonstragoes contabeis, inclusive as
divulgacoes, e se as demonstrag¢Ges contibeis representam as correspondentes transacoes e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentagido adequada.

Comunicamo-nos com os responséveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da
época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive as
deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas durante
nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanga, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracoes contabeis do
periodo corrente e que, dessa maneira, constituem os Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos esses
assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacao podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagio para o interesse puablico.

Sao Paulo, 29 de novembro de 2023

. A b e

PricewaterhouseCoopers
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ORAMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
CNPJ: 46.420.627/0001-00

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)
CNPJ: 62.232.889/0001-90

Demonstrativo da composigao e diversificagdo da carteira em 31 de Agosto de 2023
(Em milhares de reais - R$)

% sobre o
Espécie/ Mercado / patriménio
Aplicagdes/especificagdes forma Quantidade Realizagdo liquido
Disponibilidades 1 -
Dep6sitos bancarios (*) 1 -
Operagdes Compromissadas 5 0,01
Letras Financeiras do Tesouro LFT 5 0,01
Titulos e valores mobilidrios 45.497 101,17
Cotas de fundos de investimento 45.497 101,17
Orama Infra Master Fundo de Investimento em Infraestrutura RF Cotas 4.216.503 45.497 101,17
Outros valores e bens 7 0,02
Despesas antecipadas 7 0,02
Total do ativo 45.510 101,20
Outras obrigagbes 541 1,20
Distribugdo de resultados 466 1,04
Taxa de gestdo (*) 39 0,09
Credores conta liquidagGes pendentes 18 0,04
Taxa CVM 9 0,02
Servigos de auditoria 6 0,01
Taxa de administragdo (*) 2 -
Taxa de custddia (*) 1 -
Patrimonio liquido 44.969 100,00
Total do passivo e do patrimdnio liquido 45.510 101,20

(*) Transagdes com partes relacionadas (conforme Nota Explicativa n2 10)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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ORAMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA

FIXA
CNPJ: 46.420.627/0001-00

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)
CNPJ: 62.232.889/0001-90

Demonstragdo da evolugao do patrimoénio liquido
Para o periodo de 06 de outubro de 2022 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de agosto de 2023
(Em milhares de reais - RS, exceto o valor unitario das cotas)

Patrimdnio liquido no inicio do periodo
Representado por 0,0000 cotas a R$0,0000 cada uma

Cotas emitidas
4.667.034,0000 cotas

Amortizagao de cotas
Patrimonio liquido antes do resultado do periodo
Resultado do periodo

A - Cotas de Fundos
Resultado de aplicagdes em cotas de fundos de investimento
Total

B - Renda fixa e outros titulos e valores mobiliarios
Apropriagdo de rendimentos
Valorizagdo/desvalorizagso a valor justo

Total

D - Demais despesas
Despesas de distribui¢des
Remuenragdo da Gestdo
Auditoria e custddia
Remuenragdo da Administragdo
Despesas com publicagdes
Taxa de fiscalizagdo - CVM
Despesa de controladoria
Despesas diversas

Total

Resultado do periodo

Patrimonio liquido no fim do periodo
Representado por 4.667.034,0000 cotas a R$9,6354 cada uma

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

06/10/2022 a

31/08/2023

46.670

(1.353)

45.317

3.427
3.427

(1)

(3.310)
(381)
(23)
(22)
(18)
(14)
(12)
1)
(3.781)

(348)

44.969
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ORAMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO

EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
CNPJ: 46.420.627/0001-00

Administrado pelo Banco Daycoval S.A.
CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstrag6es contabeis
Para o periodo de 06 de outubro de 2022 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de agosto
de 2023

(Em milhares de reais — RS, exceto o valor unitdrio das cotas)

1. Contexto operacional

O Orama Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa (“Fundo”) foi constituido em 04 de agosto de 2022 e iniciou suas
atividades em 06 de outubro de 2022, sob a forma de condominio fechado, com prazo de duracao
indeterminado. Destinado a receber aplicacbes de investidores em geral, que busquem
rentabilidade compativel com a politica de investimento, composicao e diversificacdo da carteira
do Fundo e que aceitem os riscos associados aos investimentos realizados pelo Fundo.

O Fundo tem como objetivo obter valorizacdo de suas cotas por meio da subscricdo ou da
aquisicdo, no mercado primario ou secundario, (i) de cotas de emissdo de fundos de investimento
gue se enquadrem no artigo 39, caput, da Lei n2 12.431, podendo ou ndo ser administrados pelo
Banco Daycoval S.A.; e (ii) de outros ativos financeiros, observado o disposto no Artigo 62 do
regulamento do Fundo. Os fundo de investimento em infraestrutura investidos podem ser ou
ndo geridos pela Gestora do Fundo.

As aplicac¢Oes realizadas no Fundo podem incorrer em variagdes negativas no valor da cota do
Fundo, ocasionando possivel perda do capital investido. Com isso, pode haver a necessidade de
aporte adicional do cotista.

Os investimentos em fundos ndo sdao garantidos pelo Administrador, pela Gestora ou por
qualguer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

A administracdo do Fundo é realizada pelo Banco Daycoval S.A. (“Administrador”) e a gestdo da
carteira é realizada pela Orama DTVM S.A. (“Gestora”).

2. Apresentacao e elaboracdo das demonstra¢6es contabeis

As demonstragdes contabeis foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento regulamentados
pela Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) n2 555/14, complementadas pelas
normas previstas no Plano Contdbil dos Fundos de Investimento (COFI) e pelas demais
orientacdes emanadas da CVM, aplicaveis a fundos de investimento.

Na elaboracdo dessas demonstracdes contdbeis foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizagao e determinagao dos valores dos ativos integrantes da carteira do
Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos, os resultados
auferidos poderao vir a ser diferentes dos estimados.

Essas demonstracGes contabeis, foram aprovadas pelo Administrador do Fundo em 29 de
novembro de 2023 que autorizou sua divulgacao.

6
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ORAMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO

EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
CNPJ: 46.420.627/0001-00
Administrado pelo Banco Daycoval S.A.

CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstrag6es contabeis
Para o periodo de 06 de outubro de 2022 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de agosto
de 2023

(Em milhares de reais — RS, exceto o valor unitdrio das cotas)

3. Principais praticas contabeis

As principais praticas contdbeis adotadas para a contabilizacdo das operacdes e para a
elaboracdo das demonstracdes contdbeis decorrem das normas da CVM e, dentre essas praticas,
destacam-se as seguintes:

a) Reconhecimento de receitas e despesas

O Administrador adota o regime de competéncia para o registro das receitas e despesas.

b) Aplicagdes interfinanceiras de liquidez

Sdo demonstradas pelo valor de aplicagdo, acrescido dos rendimentos auferidos.

c) Titulos e valores mobiliarios

De acordo com o estabelecido pela Instrugdo CVM n2 577/16, os titulos e valores mobilidrios sdo
classificados em duas categorias especificas de acordo com a intenc¢do de negociag¢do, atendendo
aos seguintes critérios para contabilizagdo:

(i)

(i)

Titulos para negociagao - Incluem os titulos e valores mobilidrios adquiridos com o objetivo
de serem negociados frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor justo,
em que as perdas e os ganhos realizados e ndo realizados sobre esses titulos sao reconhecidos
no resultado; e

Titulos mantidos até o vencimento - Incluem os titulos e valores mobiliarios, exceto acdes
nao resgatdveis, para os quais haja a intencdo e a capacidade financeira para manté-los até o
vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos
intrinsecos, desde que observadas as seguintes condicoes:

O fundo de investimento seja destinado a um Unico investidor, a investidores pertencentes ao
mesmo conglomerado ou grupo econdmico-financeiro ou fundos de investimento fechados
exclusivamente destinados a investidores qualificados, esses uUltimos definidos como tal pela
regulamentacgao editada pela CVM relativamente as categorias de investidores dos fundos de
investimento;

Haja declara¢ao formal de todos os cotistas, devendo constar que possuem capacidade
financeira para levar ao vencimento os ativos classificados nesta categoria; e

Todos os cotistas que ingressarem no fundo a partir da classificacao nesta categoria declarem
formalmente, por meio do termo de adesdo ao regulamento do mesmo, sua capacidade
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ORAMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO

EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
CNPJ: 46.420.627/0001-00

Administrado pelo Banco Daycoval S.A.
CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstrag6es contabeis
Para o periodo de 06 de outubro de 2022 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de agosto
de 2023

(Em milhares de reais — RS, exceto o valor unitdrio das cotas)

financeira e anuéncia a classificagao de titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do
fundo na categoria mencionada neste item.

Caso o Fundo de Investimento invista em cotas de outro fundo de investimento, que classifique
os titulos e valores mobiliarios da sua carteira na categoria de titulos mantidos até o vencimento,
€ necessario que sejam atendidas, pelos cotistas do fundo investidor, as mesmas condigdes acima
mencionadas.

O Fundo ndo possui titulos classificados na categoria de mantidos até o vencimento em 31 de
agosto de 2023.

(iii) Cotas de fundos de investimento

As valorizacdes e as desvaloriza¢des dos investimentos em cotas de fundos de investimento estdao
apresentadas na demonstragao da evolugao do patrimonio liquido em “Resultado de aplicagdes
em cotas de fundos de investimento”.

Titulos e valores mobiliarios

O Fundo mantém em sua carteira cotas de fundos de investimento no montante de R$45.497,
classificadas como titulos para negociacdo, sem prazo de vencimento.

Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo pode participar de operacoes envolvendo instrumentos financeiros derivativos como
parte integrante de sua politica de investimentos, as quais, da forma como sdo adotadas, podem
resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.

No periodo de 06 de outubro de 2022 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de agosto de
2023, o Fundo nao realizou opera¢des envolvendo instrumentos financeiros derivativos.

Gerenciamento de riscos
Dentre os fatores de risco aos quais o Fundo esta sujeito, incluem-se, sem limitagao:

Risco de mercado: Os valores dos ativos financeiros e derivativos integrantes da carteira do
Fundo e/ou dos fundos investidos sdo suscetiveis as oscilagcdes decorrentes das flutuagdes de
precos e cotacdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados de seus emissores.
Nos casos em que houver queda do valor destes ativos, o patriménio liquido do Fundo poderd
ser afetado negativamente.
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ORAMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO

EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
CNPJ: 46.420.627/0001-00

Administrado pelo Banco Daycoval S.A.
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Notas explicativas as demonstrag6es contabeis
Para o periodo de 06 de outubro de 2022 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de agosto
de 2023

(Em milhares de reais — RS, exceto o valor unitdrio das cotas)

Risco de crédito: Consiste no risco de os emissores dos ativos financeiros e/ou das contrapartes
das transagdes do Fundo e/ou dos fundos investidos ndo cumprirem suas obrigacGes de
pagamento (principal e juros) e/ou de liquidagdo das operagBes contratadas. Ocorrendo tais
hipdteses, o patrimonio liquido do Fundo podera ser afetado negativamente.

Risco de liquidez: Caracteriza-se pela possibilidade de reducdo ou mesmo inexisténcia de
demanda pelos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo e/ou dos fundos investidos,
nos respectivos mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, o gestor poderd
encontrar dificuldades para liquidar posicGes ou negociar tais ativos financeiros no tempo e pelo
preco desejados, podendo, inclusive, ser obrigado a aceitar descontos nos precos de forma a
viabilizar a negociacdo e, em casos excepcionais de iliquidez, efetuar resgates de cotas, total ou
parcialmente, fora dos prazos estabelecidos no regulamento do Fundo, inclusive em virtude de
atraso no pagamento de resgate de cotas e/ou divulgacdo de valores de cotas pelos fundos
investidos.

A integra dos fatores de risco atualizados a que o Fundo e os cotistas estdo sujeitos encontra-se
descrita no regulamento do Fundo, devendo os cotistas e os potenciais investidores ler
atentamente o referido documento.

Os riscos acima mencionados poderdo afetar o patriménio do Fundo, sendo que o Administrador
e a Gestora ndo poderdo, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por qualquer resultado
negativo na rentabilidade do Fundo, depreciacdo dos ativos financeiros integrantes da carteira
ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagdo do Fundo ou resgate de cotas, sendo os
mesmos responsaveis tdo somente por perdas ou prejuizos resultantes de comprovado erro ou
ma-fé de sua parte.

b) Politica de administragao de risco

O Administrador mantém um sistema de gerenciamento de riscos baseado em modelos
matematicos e estatisticos aplicados a carteira diariamente, com o objetivo de garantir que o
Fundo esteja exposto apenas aos riscos inerentes a sua politica de investimentos e de acordo
com os critérios de risco estabelecidos no regulamento do Fundo. Ainda assim, ndo ha garantia
de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor.

Os principais modelos sdo:

e V@R (Value at Risk) — estima, a partir de séries temporais e varidveis estatisticas, a perda
financeira maxima para um dia.

e Stress Testing — simula perda financeira num cendrio econdmico financeiro critico utilizando
expressivas variacdes dos precos dos ativos e derivativos da carteira.
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Este procedimento é realizado diariamente pelo Administrador, mediante a utilizagdao de sistema
automatico.

Analise de sensibilidade
Metodologia

O VaR (Value at Risk) é a matéria de risco que informa a perda financeira esperada considerando
um horizonte de tempo e um intervalor de confianca determinado. Para cdlculo do VaR, foi
adotado o modelo paramétrico com horizonte de tempo de 1 dia e intervalor de confianca de
95% e para calculo das volatilidades foi utilizada a metodologia EWMA (Exponentially Weighted
Moving Average), com fator de decaimento exponencial (lambda) de 0,94.

Data de Referéncia 31/08/2023
Patriménio Liquido (RS mil) 44,969
VaR (Valor em Risco) em % 0,9953%

O método tem como objetivo proporcionar ao investidor uma estimativa da potencial perda de
uma carteira em funcdo do histérico de precos. Como limitacdo, por assumir normalidade dos
dados e, em geral, intervalo de confianca de 95% o método ndo considera os eventos na cauda
da distribuicdo, uma vez que sdo estatisticamente raros e causam grande impacto.

Emissao, resgate e amortizacao de cotas

As cotas do Fundo sdo nominativas, intransferiveis e mantidas em conta de depdsito em nome
de seus titulares. Tém seu valor calculado diariamente, no encerramento do dia, com base em
avaliagao patrimonial que considera o valor justo dos ativos financeiros integrantes da carteira,
salvo os ativos financeiros classificados como mantidos até o vencimento, quando aplicavel.
Consequentemente, o valor das cotas do Fundo estd sujeito as oscilagdes para mais ou para
menos desses ativos financeiros.

Emissao

Na emissdo das cotas do Fundo deve ser utilizado o valor da cota do dia da efetiva disponibilidade
dos recursos para a conta do Fundo (D+0), desde que respeitado o horario maximo fixado,
periodicamente, pelo Administrador.

Apds a 12 (primeira) emissdo de cotas do Fundo, o Administrador poderd realizar uma ou mais
novas emissoes de cotas, conforme orientacdo da Gestora e independentemente de aprovacao
da assembleia geral, até o valor total agregado correspondente a R$5.000.000 (cinco bilhdes de
reais). Uma vez atingido o limite do patrimonio autorizado, o Administrador somente poder3
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emitir novas cotas mediante aprovagdo da assembleia geral, observada a proposta especifica da
Gestora.

Para as novas emissGes de cotas realizadas por ato do Administrador deverda ser conferido aos
cotistas o direito de preferéncia na subscricdo das novas cotas emitidas, na proporc¢do das cotas
entdo detidas por cada cotista. Caberd ao Administrador comunicar aos cotistas a cada nova
emissdo de cotas para que exercam o seu direito de preferéncia, nos termos do regulamento.

Resgate

O cotista ndo podera requerer o resgate de suas cotas por se tratar de um fundo fechado. As
cotas serdo resgatadas apenas em caso de liquida¢do do Fundo.

Amortizacao
Caso, a qualquer tempo, haja o desenquadramento da Alocacdo Minima e desde que solicitado
pela Gestora, o Fundo podera realizar a amortizacdo extraordindria compulséria das suas cotas,

sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade (“Amortiza¢do Extraordinaria”).

Para fins de amortizacdo de cotas sera utilizado o valor da cota na respectiva data da
amortizagao.

No periodo de 06 de outubro de 2022 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de agosto
de 2023 houve amortizacdo de cotas no montante de RS 1.353.

Prestacdo de servigos e custddia

Os servicos de administracdo, custédia, tesouraria, controle e processamento dos ativos
financeiros da carteira do Fundo sdo prestados pelo Banco Daycoval S.A. (“Administrador” e
“Custodiante”).

Os servicos de gestdo da carteira do Fundo s3o prestados pela Orama DTVM S.A. (“Gestor”).

As operacdes compromissadas atreladas aos titulos publicos constantes na carteira do Fundo
estdo custodiadas no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia (SELIC), as cotas dos fundos de

investimentos administrados pelo mesmo Administrador estdo custodiadas no Banco Daycoval
S.A.

11



DocusSign Envelope ID: BF95A9CB-14EE-47BB-8BA3-633DA0BA1F1B

10.

a)

b)

c)

ORAMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO

EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
CNPJ: 46.420.627/0001-00

Administrado pelo Banco Daycoval S.A.
CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstrag6es contabeis
Para o periodo de 06 de outubro de 2022 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de agosto
de 2023

(Em milhares de reais — RS, exceto o valor unitdrio das cotas)

Remuneragao da administracao
e Taxa de Administracao e Gestao

Pela prestacdo dos servicos de administracdo fiduciaria, gestdo da carteira, tesouraria, controle
e processamento dos ativos financeiros, distribuicao e a escritura¢ao da emissao e do resgate de
cotas sera devida pelo Fundo uma taxa de administragao equivalente a 0,05% (cinco centésimos
por cento) ao ano sobre o patriménio liquido do Fundo, observado o minimo mensal de RS 1.500
(hum mil e quinhentos reais) ao més, atualizado, anualmente, pela variacio acumulada do indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), divulgado mensalmente pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”). A taxa de administragdo é paga mensalmente, até
0 52 (quinto) dia util do més subsequente e tem seu provisionamento didrio.

No periodo de 06 de outubro de 2022 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de agosto de
2023, a despesa de taxa de administracdo registrada foi de RS 22 e encontra-se apresentada na
rubrica de “Remunerag¢ao da Administragao”.

No periodo de 06 de outubro de 2022 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de agosto de
2023, a despesa de taxa de gestdo registrada foi de RS 381 e encontra-se apresentada na rubrica
de “Remuneracdo da Gestao”.

¢ Demais taxas

N3o serdo devidas pelos cotistas taxas de performance, ingresso e/ou de saida em razdo,
respectivamente, de aplicacGes de recursos no Fundo e quando do resgate de suas cotas.

Transagdes com partes relacionadas

Em 31 de agosto de 2023, o Fundo possui depositado o montante de RS 1, junto ao Banco
Daycoval S.A, Administrador do Fundo.

Em 31 de agosto de 2023, o Fundo possui o saldo a pagar de taxa de gestdo, no montante de RS
39. A despesa registrada nos no periodo de 06 de outubro de 2022 (data de inicio das atividades
do Fundo) a 31 de agosto de 2023, a titulo de taxa de gestdo encontra-se divulgada na nota
explicativa n2 9.

Em 31 de agosto de 2023, o Fundo possui o saldo a pagar de taxa de administracdo no montante
de RS 2. A despesa registrada no periodo de 06 de outubro de 2022 (data de inicio das atividades
do Fundo) a 31 de agosto de 2023 a titulo de taxa de administracdo encontra-se divulgada na
nota explicativa n2 9.
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d) Pelos servigos de custddia, tesouraria e escrituragdo de cotas, é devida pelo Fundo ao custodiante
fara jus a uma remuneragdo mensal fixa de RS 1 atualizado anualmente, pela variagdo acumulada
do IPCA, divulgado mensalmente pelo IBGE. A despesa registrada no periodo de 06 de outubro
de 2022 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de agosto de 2023 foi de RS 12 e encontra-
se registrado na rubrica de “Despesa de controladoria”. Em 31 de agosto de 2023, o Fundo nao
possuia saldo a pagar de taxa de controladoria.

O quadro a seguir apresenta o volume total, médio, e a taxa média praticada nas operacdes
compromissadas, com parte relacionada, Banco Daycoval S.A., durante o 06 de outubro de 2022

(data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de agosto de 2023:

Volume médio

Operacdes compromissadas realizadas diario/patriménio Taxa Média
com parte relacionada/total de médio diario do contratada/Taxa
Més/Ano operagdes compromissadas % fundo % SELIC %
10/2022 100,00% 0,24% 100%
11/2022 100,00% 0,19% 100%
12/2022 100,00% 0,09%
o, 0 100%
1/2023 100,00% 0,16%
2/2023 100,00% 0,09% 100%
3/2023 100,00% 0,09% 100%
2/2025
5 100,00% ,15%
0,
6/2023 100,00% 0,19% 100%
7/2023 100,00% 0,11% 100%
8/2023 100,00% 0,03% 100%

e) As operagdes compromissadas realizadas durante o periodo de 06 de outubro de 2022 (data de
inicio das atividades do Fundo) a 31 de agosto de 2023 com parte a relacionada Banco Daycoval
S.A., Administrador do Fundo, geraram o resultado positivo de RS 6.

11. Tributagao

a) Fundo

Os rendimentos e ganhos auferidos com operacoes realizadas pela carteira do Fundo ndo estdo
sujeitos ao imposto de renda nem ao IOF.

b) Cotistas
Imposto de Renda
Conforme Instrugdo Normativa da Receita Federal do Brasil n? 1.585/15 o imposto de renda

incidente sobre os rendimentos dos cotistas, quando aplicavel, é apurado no momento da
13
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alienacdo ou na amortizacdo de cotas, conforme segue:

(i) Os ganhos auferidos na alienagdo de cotas serao tributados como ganho de capital ou como
ganho liquido a aliquota de 15%; e

(ii) Na amortizacdo ou no resgate de cotas, em decorréncia do término do prazo de duragdo ou
liguidacdo antecipada do Fundo, o imposto incindira sobre o valor que exceder o custo de
aquisicao, as aliquotas decrescentes entre 22,5% (vinte e dois e meio por cento) e 15%
(quinze por cento), considerando o prazo de aplicacdo dos recursos pelos cotistas.

Na apuracdo do imposto de renda, as perdas apuradas na amortizacdo de cotas dos fundos de
investimento poderdo ser compensadas com rendimentos auferidos em resgates/amortizagoes
ou incidéncias posteriores, no mesmo Fundo ou em outro fundo de investimento com a mesma
classificacdo tributaria e administrado pela mesma pessoa juridica em que os cotistas possuam
investimentos.

IOF - (Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007)

Os resgates, quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estdo sujeitos a cobranga do IOF. A
aliquota do IOF serd de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, limitado a um
percentual do rendimento da operacgao, decrescente em fungao do prazo da aplicagdo. Para os
resgates efetuados a partir do trigésimo dia da data da aplicacdo, ndo haverd cobranca desse IOF.

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especificas ndo
sofrem retencdo do imposto de renda na fonte e/ou IOF.

Distribuicao de resultados

Os resultados auferidos sao incorporados ao patrimonio com a correspondente variagao no valor
das cotas, de maneira que todos os seus conddéminos participem proporcionalmente a
quantidade de cotas possuidas, de forma que ndo ha distribuigdo direta de tais resultados aos
cotistas do Fundo.

Politica de divulgacao de informagoes

As informacdes ou documentos para os quais a regulamentacdo em vigor exija a “comunicacao”,
“acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdo” podem, a exclusivo critério do

Administrador:

(i) ser encaminhadas por meio fisico aos cotistas; ou

14
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(ii) ser comunicados, enviados, divulgados ou disponibilizados aos cotistas, ou por eles acessados,
por meio de canais eletronico ou por outros meios expressamente previstos na regulamentagao
em vigor, incluindo a rede mundial de computadores (em conjunto, “Comunicagdo Eletrénica”).

As comunicag¢Oes exigidas no regulamento do Fundo e na regulamentacdo em vigor, sdo
consideradas efetuadas na data de sua disponibilizacdo. Admite-se, nas hipdteses em que o
regulamento do Fundo ou a regulamentacdo em vigor exija a “ciéncia”, “atesto”, “manifestacao
de voto” ou “concordancia” dos cotistas, que estes se deem por meio eletrénico, observados os

procedimentos do Administrador.
14. Outras informacgoes

a) Apresentamos abaixo a rentabilidade, o patriménio liquido médio e o valor da cota do Fundo no

periodo:

Patrimonio Valorda Rentabilidade Variagdo

Datas liquido médio  cota RS da cota % CDI %

No periodo de 06 de outubro de 2022 (data de inicio
das atividades do Fundo) a 31 de agosto de 2023 44.435 9,6354 (3,65%) 12,35%
Valor da Rentabilidade
cota tedrica da cota téorica (*)
Datas (*) RS %

No periodo de 06 de outubro de 2022 (data de inicio das atividades do

0,
Fundo) a 31 de agosto de 2023 9,93 0,49%

(*) O valor da rentabilidade tedrica apresentada, desconsidera as amortizacdes de cotas ocorridas no
periodo de 06 de outubro de 2022 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de agosto de 2023,
conforme mencionado nas notas explicativas n2 7c.

b) Apresentamos abaixo a rentabilidade mensal da cota do Fundo durante no periodo de 06 de
outubro de 2022 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de agosto de 2023 (ndo auditado):

Rentabilidade

Valor da Fundo CDI
Data cota (RS) Mensal Acumulada Mensal Acumulada
% % % %
06/10/2022 10,0000 - - - B
31/10/2022 9,6867 (3,13) (3,13) 1,02 1,02
30/11/2022 9,5817 (1,08) (4,18) 1,02 2,05
31/12/2022 9,7129 1,37 (2,87) 1,12 3,20
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Rentabilidade

Valor da Fundo CDI
Data cota (RS) Mensal Acumulada Mensal Acumulada
% % % %
31/01/2023 9,3366 (3,87) (6,63) 1,12 4,36
28/02/2023 9,2799 (0,61) (7,20) 0,92 5,32
31/03/2023 9,3498 0,75 (6,50) 1,17 6,55
30/04/2023 9,3708 0,22 (6,29) 0,92 7,53
31/05/2023 9,5495 1,91 (4,51) 1,12 8,74
30/06/2023 9,6162 0,70 (3,84) 1,07 9,90
31/07/2023 9,5867 (0,32) (4,13) 1,07 11,08
31/08/2023 9,6354 0,51 (3,65) 1,14 12,35

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.

c) Apresentamos abaixo a rentabilidade mensal da cota tedrica (*) do Fundo durante no periodo de
06 de outubro de 2022 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de agosto de 2023 (ndo

auditado):
Rentabilidade tedrica
Valor da Fundo CDI
Data Cota teérica (RS) Mensal Acumulada Mensal Acumulada
% % % %
06/10/2022 10,00 - - - -
31/10/2022 9,69 (3,13)% (3,13)% 1,02 1,02
30/11/2022 9,58 (1,08)% (4,18)% 1,02 2,05
31/12/2022 9,87 3,04% (1,27)% 1,12 3,20
31/01/2023 9,63 (2,49)% (3,73)% 1,12 4,36
28/02/2023 9,57 (0,59)% (4,30)% 0,92 5,32
31/03/2023 9,64 0,73% (3,60)% 1,17 6,55
30/04/2023 9,66 0,22% (3,39)% 0,92 7,53
31/05/2023 9,84 1,85% (1,61)% 1,12 8,74
30/06/2023 9,91 0,68% (0,94)% 1,07 9,90
31/07/2023 9,88 (0,30)% (1,23)% 1,07 11,08
31/08/2023 9,93 0,49% (0,75)% 1,14 12,35

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.
15. Demandas judiciais

Ndo ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais no periodo auditado, quer na defesa dos
direitos dos cotistas, quer contra o Administrador do Fundo.
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Prestacdo de outros servigos e politica de independéncia do auditor

Em atendimento a Instrugdo CVM n? 162/22, registre-se que o Administrador, no periodo
auditado, ndo contratou nem teve servicos prestados pela PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes Ltda. relacionados a este Fundo por ele administrado que ndo os servicos de
auditoria externa das demonstracdes contabeis do Fundo.

A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo
com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu
proprio trabalho, nem exercer fungGes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

Outros assuntos

A Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) publicou em 23 de dezembro de 2022 a Resolugdo CVM
n2175, alterada pelas Resolugdes CVM n2181/23 e 184/23, que dispéem sobre a constituicdo, o
funcionamento e a divulgacdo de informac6es dos fundos de investimento, bem como sobre a
prestacdo de servicos para os fundos de investimentos. A referida Resolucdo revoga, dentre
outras, a Instrugdo CVM n2 555/14, em vigor desde 02 de outubro de 2023.

O Administrador esta em processo de avaliacdo das eventuais adequacdes que serdo necessarias
para o pleno atendimento da norma no prazo determinado pelo regulador. Na data de publicacao
dessas demonstragdes contdbeis, ndo hd impactos decorrentes da publicacdo da nova Resolucao.

* * *

Erick Warner de Carvalho
Diretor responsavel

Luiz Alexandre Cadorin
Contador CRC - 1SP243564/0-2
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