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Relatorio do auditor independente
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Aos Cotistas e 8 Administradora

BTG Pactual Divida Infra CDI Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento
em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado Responsabilidade Limitada

(Administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobili4rios)

Opiniao

Examinamos as demonstracoes financeiras do BTG Pactual Divida Infra CDI Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado
Responsabilidade Limitada ("Fundo"), que compreendem o demonstrativo da composicao e diversificacao
da carteira em 31 de dezembro de 2024 e a demonstracdo da evolugao do patrimoénio liquido para o
periodo de 27 de junho (data de inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2024, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contibeis materiais e outras informagoes
elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Fundo em 31 de dezembro de 2024 e o
desempenho de suas operagdes para o periodo de 27 de junho (data de inicio das atividades) a 31 de
dezembro de 2024, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimento financeiro.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢do intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras". Somos independentes em
relacio ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e camprimos
com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do Assuntos
periodo corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstracgoes financeiras como um todo e na formagao
de nossa opiniao sobre essas demonstracoes financeiras e, portanto,
nao expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

Porque
éum PAA

Como o
assunto foi
conduzido

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda., Av. Brigadeiro Fara Lima, 3732, 16° andar,
Edificio Adalmiro Dellape Baptista B32 — Sao Paulo, SP, Brasil, 04538-132
T: 4004-8000, www.pwc.com.br
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em nossa
auditoria

Existéncia e mensuracao dos investimentos

Conforme apresentado no Demonstrativo da
Composicao e Diversificacdo da Carteira, as
aplicacoes do Fundo sdo compostas,
principalmente, por cotas de fundo de
investimento.

O administrador do Fundo para a confirmacao da
existéncia da aplicacao em cotas de fundo utiliza o
correspondente extrato do fundo investido.

As aplicacoes em cotas de fundo sdo mensuradas
considerando o valor da cota disponibilizado pelo
administrador do fundo investido.

Considerando a relevancia dessas aplicacoes em
relagdo ao patrimonio liquido do Fundo e a
consequente apuracao do valor da cota, a existéncia
e mensuracao dessas aplicacoes foram consideradas
areas de foco em nossa auditoria.

Nossos principais procedimentos de auditoria
consideraram, entre outros:

Testamos a existéncia das aplicagdes em cotas de
fundo investido, por meio do confronto com
informacoes disponibilizadas pelo administrador do
fundo investido.

Efetuamos o confronto do valor utilizado para
mensuracao das aplicacoes em cotas de fundo com o
valor da cota disponibilizado pelo administrador do
fundo investido.

Obtivemos o relatério de auditoria sobre as tltimas
demonstracoes contabeis disponiveis do fundo
investido, e quando considerado apropriado,
também dos fundos investidos por esse fundo. Com
base nessas informagoes, analisamos se ha alguma
modificagdo nos relatérios dos auditores ou alguma
informacao com impacto relevante nas
demonstragoes contébeis do Fundo.

Consideramos que os critérios e as premissas
adotadas pela Administracdo quanto a existéncia e
mensuracao dessas aplicagOes sdo consistentes com
as informacoes analisadas em nossa auditoria.
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Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administracido do Fundo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo das demonstragoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento
financeiro e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracgio de
demonstracoes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro.

Na elaboracgao das demonstracoes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliacdo da capacidade
do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicével, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstragdes financeiras. A
continuidade das operacoes de um fundo de investimento é, adicionalmente, dependente da prerrogativa
dos cotistas em resgatar suas cotas nos termos do regulamento do Fundo.

Os responsaveis pela governanca do Fundo sido aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo
de elaboracao das demonstracGes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras, tomadas em conjunto,
estao livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorc¢oes relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

« Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detec¢io de distorcao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissdo ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficicia dos controles internos do Fundo.

« Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracgao.

« Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administragao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a
eventos ou condicoes que possam levantar divida significativa em relacao a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstracoes financeiras
ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes



Docusign Envelope ID: F81E9FD9-84F2-434C-82E3-7B6D31465D88

.

pwc

BTG Pactual Divida Infra CDI Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento
em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado Responsabilidade Limitada
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios)

estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condicoes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

« Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteido das demonstracoes financeiras, inclusive as
divulgacGes e se essas demonstragdes financeiras representam as correspondentes transacoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da
época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacgoes significativas de auditoria, inclusive as
deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas durante
nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracoes financeiras do
periodo corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses
assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal comunicacio podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicac¢ao para o interesse publico.

Sao Paulo, 31 de marco de 2025
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Demonstrativo da composicao e diversificagdo da carteira
31 de dezembro de 2024
(Em milhares de reais)

% sobre o
Mercado / patriménio
Aplicagoes Quantidade realizacéo liquido
Aplicagbes interfinanceiras de liquidez 232 0,35
Titulos publicos federais 232 0,35
Letras financeiras do tesouro - LFT 15 232 0,35
Cotas de fundos de investimento 65.689 99,75
BTG DIV CDI MST FIRF 645.096,0538 65.689 99,75
Outros créditos 1 -
Diversos 1 -
Total do ativo 65.922 100,10
Exigibilidades 70 0,10
Taxa de performance 41 0,05
Taxa de administragcao 19 0,03
Taxa de custddia 4 0,01
Diversas 6 0,01
Patrimdnio liquido 65.852 100,00
Total do passivo e patrimdnio liquido 65.922 100,10

As notas explicativas sado parte integrante das demonstragées financeiras.
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Demonstragéo da evolugao do patriménio liquido
Periodo de 27 de junho (data de inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2024
(Em milhares de reais)

Periodo de
27/06/2024 a
31/12/2024

Emisséo inicial de 163.193,0000 cotas a R$ 100,0000 16.319
Cotas emitidas

492.676,0000 cotas 49.268
Cotas amortizadas (2.722)
Patriménio liquido antes do resultado 62.865
Rendas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez 4
Cotas de fundos de investimento 3.874

Valorizagdo de cotas 3.874
Demais despesas (891)

Taxa de administragéo (242)

Taxa de performance (19)

Taxa de escrituragéo (15)

Taxa de registro (581)

Auditoria e custddia (26)

Diversas (8)
Resultado do periodo 2.987
Patriménio liquido no final do periodo

655.869,0000 cotas a R$ 100,4042 65.852

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2024
(Em milhares de reais)

1.

Contexto operacional

O BTG Pactual Divida Infra CDI Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado
Responsabilidade Limitada (“Fundo”), possui uma classe unica de cotas,

denominada Classe Unica de Investimento do BTG Pactual Divida Infra CDI Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura
Renda Fixa Crédito Privado Responsabilidade Limitada (“Classe”). O Fundo foi
constituido em 6 de junho de 2024, sob a forma de condominio fechado, com prazo
indeterminado de duracao, tendo iniciado suas atividades em 27 de junho do mesmo
ano.

O objetivo da Classe ¢é obter a valorizagao de suas cotas por meio do investimento
preponderante em (a) cotas de emissao de classes de fundos de investimento
financeiro tipificados como fundos incentivados em infraestrutura que se enquadrem
no artigo 3°, caput, da Lei n° 12.431 e regulados pela Resolugdo 175, incluindo, mas
nao se limitando a, aqueles que sejam administrados pela Administradora e/ou
geridos pela Gestora (“Fl-Infra”, “Classes de Fl-Infra” e “Cotas de Fl-Infra”,
respectivamente); e (b) em Outros Ativos Financeiros (conforme abaixo definido)
necessarios a gestao de liquidez da Classe, sem o compromisso de concentragao em
nenhuma classe especifica.

O objetivo da Classe de cotas nao representa, sob qualquer hipoétese, garantia da
Classe ou de seus Prestadores de Servigos Essenciais quanto a seguranca,
rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de sua carteira.

A Classe é destinado a investidores pessoas fisicas e/ou juridicas em geral, bem
como fundos de investimento, desde que isentos de recolhimentos de imposto de
renda na fonte, ou sujeitos a aliquota de 0%, quando da amortizagédo de cotas, nos
termos do Artigo 2, paragrafo segundo, da Lei nimero 12.431 e/ou da legislacao
especifica aplicavel ao cotista.

Os cotistas, ao fazerem aplicagcdes nesta Classe, estarao expostos ao risco de perda
do capital investido sem que conte com a garantia da Administradora ou de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (“FGC”).

A responsabilidade do cotista esta limitada ao valor por ele detido. Caso a
Administradora verifique que o patriménio liquido da Classe esta negativo, ou tenha
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2024
(Em milhares de reais)

As cotas da Classe poderéao ser depositadas (i) para distribuicdo no mercado
primario, por meio do MDA - Mddulo de Distribuigao de Ativos , administrado e
operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 (“Balcao B3”),
sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio do Balcao B3; e (ii) para
negociagao no mercado secundario por meio do FUNDOS21 — Modulo de Fundos,
administrado e operacionalizado pelo Balcao B3.

Nao havera resgate de cotas a ndo ser pelo (a) término do prazo de duragéo ou
amortizagao total da Classe, conforme aplicavel, ou (b) quando da liquidagéo da
Classe em eventos distintos daqueles que ensejarem sua liquidagao antecipada, nos
termos da regulamentagéo vigente. Para pagamento do resgate, sera utilizada a cota
de fechamento do ultimo Dia Util do prazo de duracéo da Classe.

A distribuicao de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos cotistas sera feita
exclusivamente, mediante a amortizagao de suas cotas, e/ou, ao final do prazo de
duragdo, o resgate das cotas.

As amortizagdes de cotas deverao alcancar, proporcional e indistintamente, todas as
cotas da Classe em circulagéo. Para fins de clareza, cada amortizagao implica na
reducao do valor da cota na proporgao da diminuicdo do patriménio liquido da Classe,
sem alterar a quantidade de cotas em circulacao.

No periodo de 27 de junho a 31 de dezembro de 2024, houve amortizagéo de cotas
da Classe no valor de R$ 2.722.

7. Remuneracao da Administradora e Gestora

A remuneracao total paga pela Classe pelos servigos de administragao e gestao da
carteira da Classe é equivalente a um percentual anual de 0,75%, incidente sobre o
patriménio liquido da Classe, considerando os servigos de administragéo e gestdo da
Classe, podendo ser acrescida da taxa de administracdo dos fundos de investimento
ou fundos de investimento em cotas de fundo de investimento em que a Classe
invista, conforme taxa maxima de administragédo e de gestdo. A taxa maxima de
administracao e gestao é equivalente a um percentual de 0,85% ao ano.

A taxa minima de administragdo e gestéo é de R$ 21 por més.
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ciéncia de pedido de declaragao judicial de insolvéncia da classe de cotas ou da
declaragao judicial de insolvéncia da classe de cotas, devera adotar as medidas
aplicaveis previstas na Resolugao 175.

2. Base de preparagao e apresentagcao das demonstragdes financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento financeiro,
complementadas pelas normas previstas no Plano Contabil dos Fundos de
Investimento (“COFI”) e pelas orientacées emanadas da CVM.

Na elaboragcdo dessas demonstracdes financeiras foram utilizadas premissas e
estimativas de precos para a contabilizagao e determinacgao dos valores dos ativos
integrantes da carteira do Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidagao
financeira desses ativos, os resultados auferidos poderao vir a ser diferentes dos
estimados.

3. Principais praticas contabeis

a) Apuracao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia.

b) Aplicacdes interfinanceiras de liquidez

As aplicacdes interfinanceiras de liquidez sdo apresentadas pelo valor de
aplicacao e ajustadas diariamente, pelo rendimento apurado “pro-rata dia”’, em
fungéo do prazo da operacgéao e valor de vencimento.

c) Cotas de fundos de investimento

De acordo com a Instrugédo CVM n° 577, de 7 de julho de 2016, as cotas de
fundos de investimento séo classificadas na categoria “Titulos para negociagao”
e avaliadas da seguinte forma:

As cotas de fundos de investimento sao atualizadas diariamente com base no
valor da cota divulgado pelos Administradores dos fundos onde os recursos sao
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4,

aplicados. A valorizagao e desvalorizacédo das cotas de fundos de investimento
estdo apresentadas em “Cotas de fundos de investimento — Valorizagao de
cotas”.

Instrumentos financeiros derivativos

A Classe pode aplicar seus recursos em fundos de investimento que realizem
operacgdes no mercado de derivativos limitado a 100% do seu patrimdnio liquido.

A Classe nao realizou operagdes com instrumentos financeiros derivativos durante o
periodo de 27 de junho a 31 de dezembro de 2024.

Gerenciamento de riscos

A carteira da Classe de cotas esta sujeita as flutuagdes de precos e/ou cotagdes do
mercado, conforme o caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variagdes de pregos
e cotacdes inerentes aos seus ativos financeiros, o que pode acarretar perda
patrimonial a classe de cotas e aos cotistas.

Os fatores de risco ora descritos levam em consideragao a carteira da Classe de
cotas, bem como a carteira de eventuais fundos investidos.

A Gestora e a Administradora podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposigao
da Classe de cotas aos riscos. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos
riscos a que a Classe de cotas se encontra sujeita ndo constituem garantia contra
eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela Classe de cotas.

a) Tipos de riscos

Mercado

O valor dos ativos que integram a carteira pode aumentar ou diminuir de acordo com
as flutuagdes de precos e cotagdes de mercado. Em caso de queda do valor dos
ativos, o patriménio da Classe pode ser afetado negativamente. A queda nos pregos
dos ativos integrantes da carteira da Classe pode ser temporaria, ndo existindo, no
entanto, garantia de que nao se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.
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Sistémico

As condi¢des econdmicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado,
resultando em alteragdes nas taxas de juros e cambio, nos pregos dos papéis e
nos ativos em geral. Tais variagbes podem afetar o desempenho da Classe.

Crédito

Os ativos integrantes da carteira da Classe podem estar sujeitos a capacidade de
seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal
ou gerar e distribuir rendimentos, inclusive dividendos e juros sobre capital
proprio, referentes a tais ativos.

Concentragao

Em razao da politica de investimento da Classe e dos fundos investidos, a
carteira da Classe podera estar exposta a significativa concentragao em ativos de
poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. A concentragao dos
investimentos, nos quais a Classe aplica seus recursos, em determinado(s)
emissor(es), pode aumentar a exposicao da carteira da Classe aos riscos,
ocasionando volatilidade no valor de suas cotas. Embora a diversificagdo seja um
dos objetivos da Classe, ndo ha garantia do grau de diversificagdo que sera
obtido, seja em termos geograficos ou de tipo de ativo financeiro, ainda que os
limites estabelecidos pela regulamentagéo sejam devidos, e plenamente,
observados.

Liquidez

Caracterizam-se, primordialmente, mas nao se limitam, pela possibilidade de
redugdo ou mesmo inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da carteira
da Classe nos respectivos mercados em que sdo negociados, podendo o gestor
encontrar dificuldades para liquidar posigdes ou negociar os referidos ativos pelo
preco e no tempo desejado.

Derivativos
Consiste no risco de distor¢éo do preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o

que pode ocasionar aumento da volatilidade da Classe, limitar as possibilidades
de retornos adicionais nas operagdes, nao produzir os efeitos pretendidos, bem
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como provocar perdas aos cotistas. Mesmo para fundos que utilizam derivativos
para protecao das posicdes a vista, existe o risco de a posigao nao representar

um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas a Classe.

b) Controles relacionados aos riscos

De forma resumida, o processo constante de avaliagcdo e monitoramento do risco

consiste em:

I.  Estimar as perdas potenciais da Classe por meio do método VaR (Value

at Risk).

II.  Definir parametros para avaliar se as perdas estimadas estao de acordo

com o perfil da Classe, se agressivo ou conservador.

llI.  Avaliar as perdas dos ativos da Classe em cenarios de stress.

IV.  Basear as decis6es de alocagdes da Classe por meio do emprego de uma
metodologia que usa a avaliagdo macroecondmica, fazendo uma analise
quantitativa, monitorando o risco de mercado, bem como uma analise
fundamentalista com a qual se define e controla o risco de crédito

existente.

c) Analise de sensibilidade:

O VaR estimado é feito em um horizonte de 1 ano e nivel de confianca de 95%.

Periodo findo em:

Patriménio liquido

VaR

31 de dezembro de 2024

R$ 65.852

(0,45%)

6. Emissoes, resgates, amortizagoes e negociagoes de cotas

As cotas terao, na data da 12 integralizacao de cotas da Classe, o valor unitario de
integralizacao definido nos documentos da primeira emissao de cotas da Classe.
Apos a data da 12 integralizacao de cotas da Classe, as cotas da Classe terdo seu
valor unitario apurado diariamente. O valor da cota do dia é resultante da divisao do
valor do patriménio liquido pelo niumero de cotas, apurados, ambos, no encerramento

do dia.
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No periodo de 27 de junho a 31 de dezembro de 2024, a despesa de taxa de
administracgéo foi de R$ 242, registrada na conta “Demais despesas — Taxa de
administracao”.

Para os fins de remuneragao dos servigos de escrituragao de cotas, sera devido ao
administrador o valor mensal equivalente a 0,02% ao ano, com valor minimo mensal
de R$ 5.

No periodo de 27 de junho a 31 de dezembro de 2024, a despesa de taxa de
escrituracdo foi de R$ 15, registrada na conta “Demais despesas — Taxa de
escrituragao”.

A Classe remunera a Gestora e os demais prestadores de servigo, na forma entre
eles ajustada, por meio do pagamento de taxa de performance pelo método do
passivo, equivalente a 20% da valorizagao da cota da Classe que exceder 100% da
variagao do CDI, ja deduzidas todas as demais despesas da Classe, inclusive a taxa
de administracao. A data base para efeito de afericao de prémio a ser efetivamente
pago corresponde ao ultimo dia do semestre.

No periodo de 27 de junho a 31 de dezembro de 2024, a despesa de taxa de
performance foi de R$ 19, registrada na conta “Demais despesas — Taxa de
performance”.

N&o ha incidéncia de taxa de ingresso, tampouco de saida, sobre os cotistas da
Classe.

8. Politica de distribuicado de resultados

Os resultados apurados, em conformidade com o regulamento da Classe, sao
incorporados ao seu patriménio sob a forma de valorizagao das cotas.

9. Tributacao
a) Imposto de Renda

As Leis nos 11.033, de 21 de dezembro de 2004, e 11.053, de 29 de dezembro
de 2004, alteraram as aliquotas de tributagdo dos rendimentos auferidos pelos
cotistas de fundos, a partir de 1° de janeiro de 2005, sobre os quais sao aplicadas
aliquotas de imposto de renda decrescentes, entre 22,5% e 15%, considerando-
se a natureza dos fundos e o prazo de aplicacédo dos recursos pelos cotistas,
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10.

sendo mantidas as datas de reteng¢ao no ultimo dia util dos meses de maio e
novembro de cada ano ou no resgate de cotas, prevalecendo o que ocorrer
primeiro.

Em 12 de dezembro de 2023 foi publicada a Lei 14.754, que alterou as regras de
tributagédo de aplicagbes em fundos de investimento no Brasil, determinando,
entre outros dispositivos, que os rendimentos das aplicacdes em fundos de
investimento fechados, ficardo sujeitos a retencao periodica na fonte de IRRF nos
meses de maio e novembro de cada ano, considerando as mesmas regras e
aliquotas vigentes para os fundos abertos (“come-cotas”), ressalvadas as
hipoteses previstas nesta Lei e na legislagao em vigor. Os requisitos dessa lei
passaram a vigorar a partir de 1° de janeiro de 2024.

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida
judicial especifica ndo sofrem retencao do Imposto de Renda na Fonte.

Imposto sobre operacdes financeiras (“IOF”)

Conforme Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, os resgates de cotas,
quando efetuados em prazo inferior a 31 dias, estao sujeitos ao IOF. A aliquota
sera de 1% ao dia sobre o valor resgatado, limitado a um percentual do
rendimento, decrescente em fungéo do periodo de aplicagédo (96% no primeiro
dia e 3% no vigésimo nono). Os resgates, apds 31 dias de aplicagcdo, nao estao
sujeitos a incidéncia de IOF.

Contrato de prestacao de servico de auditoria

Em atendimento a Resolugdo CVM n° 80, de 29 de margo de 2022, a Administradora
informa que o Fundo, no periodo de 27 de junho a 31 de dezembro de 2024,
contratou a PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda. somente para a
prestacao de servigos de auditoria das demonstragées financeiras, néo tendo, a
referida empresa, prestado qualquer outro tipo de servigo a Classe. A despesa com
honorarios de auditoria no periodo de 27 de junho a 31 de dezembro de 2024,
corresponde a 0,0014% do patriménio liquido médio da Classe desse periodo,
registrada na conta “Demais despesas — Auditoria e custodia”.
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11. Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos
dos cotistas, quer desses contra a administracdo do Fundo.

12. Custodia

As aplicages interfinanceiras de liquidez com lastro em titulos publicos federais sao
escriturais e suas custodias encontram-se registradas em conta de depdsito em
nome do Fundo no Sistema Especial de Liquidacao e Custodia (SELIC).

As cotas dos fundos de investimento investidos s&o escriturais e o seu controle é
mantido pelos administradores dos respectivos fundos.

13. Divulgacao de informagoes

A divulgacao das informacgdes relativas ao Fundo é feita de acordo com a legislagcéo
em vigor.

14. Direito de voto

O Gestor, em relacao a esta classe de cotas, adota politica de exercicio de direito de
voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores.

15. Informagdes sobre transagoes com partes relacionadas

1. Exigibilidades e despesas com a instituicdo Administradora, Gestora ou partes
relacionadas a elas:
i. Taxa de administracéo - exigibilidades - R$ 19
i Taxa de performance — exigibilidades — R$ 41
i Taxa de administragao - resultado - R$ 242
iv. Taxa de performance — resultado — R$ 19
V. Taxa de escrituragédo — resultado — R$ 15

2. Operagbes compromissadas com a institui¢cdo financeira parte relacionada
a. Administradora
i. Montante de transagées — R$ 9.362
ii. Saldo — R$ 232
iii. Resultado — R$ 4
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3. Compra e venda de titulos publicos e compromissadas por parte relacionadas

Operagoes compromissadas com partes relacionadas

Més/Ano Operagdes compromissadas realizadas com partes Volume médio diario/ Patrimoénio Taxa Média
relacionadas/ total de operagées compromissadas médio diario da Classe contratada/ Taxa
SELIC (*)
Jun/2024 100,0000 0,0092 0,9900
Jul/2024 100,0000 0,0138 0,9900
Ago/2024 100,0000 0,0005 0,9900
Set/2024 100,0000 0,0007 0,9765
Out/2024 100,0000 0,0010 0,9903
Nov/2024 100,0000 0,0015 0,9818
Dez/2024 100,0000 0,0025 0,9620

(*) Fonte utilizada: Sistema Especial de Liquidagéo e Custddia (SELIC) do Banco Central do Brasil.
As transacgoes divulgadas incluem somente operacgdes realizadas diretamente pela
Classe com a Administradora, Gestora ou partes a elas relacionadas.

16. Rentabilidade e valor nominal da cota

A rentabilidade proporcionada pela Classe, o patriménio liquido médio e o valor
nominal da cota no encerramento do ultimo periodo foi o seguinte:

Valor da Patrimonio Rentabilidade
Periodo findo em cota liquido médio (%) (*)
Periodo de 27 de junho a 31 de dezembro de 2024 100,4042 57.244 0,40

(*) A rentabilidade calculada considera os efeitos da amortizagao ocorrida no periodo.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.
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17. Servigos contratados

A Administradora da Classe contratou os seguintes servigos:

Descrigdo Prestador do servigo

Administracéo da carteira BTG Pactual Asset Management S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios

Distribuigdo, agenciamento e colocagéo Banco BTG Pactual S.A.

de cotas do Fundo

Controladoria e escrituragéo BTG Pactual Servigos Financeiros S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios

Custddia e tesouraria Banco BTG Pactual S.A.

Maria Cristina Gomes Fernandes
Contadora
CRC 1RJ 060.462/0-9
CPF: 959.283.247-15

Gustavo Cotta Piersanti
Diretor
CPF: 016.697.087-56
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Anexo | - Demonstrag¢ao da evolugao do valor da cota e da rentabilidade
(nd@o auditado)

A rentabilidade bruta proporcionada pela Classe durante o periodo € demonstrada como se

segue:
Evolugéao do valor da cota e da rentabilidade
Patrimonio Rentabilidade em % (**)
Data o Valor da
liquido cota - R$ (¥) Classe
médio Mensal Acumulada
27/06/2024 - 100,0000
30/06/2024 16.322 100,0306 0,03% 0,03%
31/07/2024 20.656 100,1702 0,14% 0,17%
31/08/2024 66.156 101,3088 1,14% 1,31%
30/09/2024 66.550 101,2099 -0,10% 1,21%
31/10/2024 66.357 100,9959 -0,21% 1,00%
30/11/2024 66.244 100,5491 -0,44% 0,55%
31/12/2024 66.044 100,4042 -0,14% 0,40%

(*) Valor da cota e rentabilidade calculada com base no ultimo dia util do més.
(**) A rentabilidade calculada considera os efeitos da amortizagcao ocorrida no periodo.

Rentabilidade passada n&o € garantia de rentabilidade futura.



