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Relatério do auditor independente
sobre as demonstragoes financeiras

Aos Cotistas e a Administradora

Jivemaua Bossanova Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento
em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada

(Administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Opiniao

Examinamos as demonstracoes financeiras do Jiveméaua Bossanova Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade
Limitada ("Classe"), que compreendem o demonstrativo da composicao e diversificacdo da
carteira em 31 de julho de 2025 e a demonstracio da evolucao do patriménio liquido para o
periodo de 04 de setembro de 2024 (data de inicio das atividades) a 31 de julho de 2025, bem
como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras
informacoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Classe em 31 de julho de
2025 e o desempenho de suas operacoes para o periodo de 04 de setembro de 2024 a 31 de julho
de 2025, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimento financeiro.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secao intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracgoes financeiras". Somos
independentes em relacao a Classe, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cuamprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes Ltda.

Rua do Russel, 804, 7%, Ed. Manchete,
Rio de Janeiro, RJ, Brasil, 22210-907

Www.pwc.com.br T: +55 (11) 4004-8000
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Jivemaua Bossanova Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada
(Administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sao aqueles que, em nosso

julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria

Assuntos

do periodo corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa

auditoria das demonstragoes financeiras como um todo e na formacao de
nossa opiniao sobre essas demonstragoes financeiras e, portanto, nao
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Porque
éum PAA

Comoo
assunto foi
conduzido

Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Existéncia e mensuracao dos
investimentos

Conforme apresentado no demonstrativo da
composic¢do e diversificagdo da carteira, as

aplicacdes da Classe sdo compostas, principalmente,

por cotas de fundos de investimento.

Para a confirmagdo da existéncia da aplicagdo em
cotas de fundos, o administrador da Classe utiliza
o correspondente extrato dos fundos investidos.

As aplica¢des em cotas de fundos sdo mensuradas
considerando o valor da cota disponibilizado pelo
administrador dos fundos investidos.

Considerando a relevancia dessas aplica¢es em
relagdo ao patriménio liquido da Classe e a
consequente apuracdo do valor da cota, a
existéncia e mensuragio dessas aplicac¢des foram
consideradas areas de foco em nossa auditoria.

Nossos principais procedimentos de auditoria
consideraram, entre outros:

Verificamos, em base de teste, a existéncia das
aplicagoes em cotas de fundos investidos, por meio
do confronto com informacdes disponibilizadas
pelos administradores dos fundos investidos.

Efetuamos, em base de teste, o confronto do valor
utilizado para mensuracao das aplicacGes em
cotas de fundos com os valores das cotas
disponibilizados pelos administradores dos
fundos investidos.

Obtivemos, em base de teste, os relatorios de
auditoria sobre as tltimas demonstracGes
financeiras disponiveis dos fundos investidos, e
quando considerado apropriado, também dos
fundos investidos por esses fundos. Com base
nessas informacoes, analisamos se ha alguma
modificacdo nos relatorios dos auditores ou
alguma informacao com impacto relevante nas
demonstragoes financeiras da Classe.
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Jivemaua Bossanova Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada
(Administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Como o assunto foi conduzido em
Porque é um PAA nossa auditoria

Consideramos que os critérios adotados pela
administragdo para a existéncia e mensuragédo
desses investimentos estdo consistentes com as
informacdes analisadas em nossa auditoria.

Responsabilidades da administragao e da governanca pelas demonstragées financeiras

A administracao da Classe é responséavel pela elaboracio e adequada apresentagao das
demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis
aos fundos de investimento financeiro e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracao de demonstragoes financeiras livres de distorcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstragoes financeiras, a administragao é responsavel pela avaliacao da
capacidade da Classe continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das
demonstracoes financeiras. A continuidade das operacoes de uma classe de fundo de
investimento é, adicionalmente, dependente da prerrogativa dos cotistas em resgatar suas cotas
nos termos do regulamento da Classe.

Os responsaveis pela governanga da Classe sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboracdo das demonstracoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranga razoavel de que as demonstracoes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro,
e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opiniao. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢oes relevantes
existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisoes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracoes
financeiras.
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Jivemaua Bossanova Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada
(Administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

« Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracgoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccao de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacao, omissao ou representacoes
falsas intencionais.

+ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Classe.

+ Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

+ Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicGes que possam levantar diivida significativa em relacao a
capacidade de continuidade operacional da Classe. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencao em nosso relatoério de auditoria para as respectivas
divulgacoes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as
divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusées estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condicoes futuras podem
levar a Classe a nao mais se manter em continuidade operacional.

- Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetiddo das demonstracoes financeiras,
inclusive as divulgacoes, e se essas demonstragoes financeiras representam as
correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacgoes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente,
tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.
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Jivemaua Bossanova Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento
em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada
(Administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracao de que cumprimos com
as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e
comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as acoes tomadas
para eliminar ameacas a nossa independéncia ou salvaguardas aplicadas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacao com os responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracoes financeiras do periodo corrente e que, dessa maneira, constituem os
Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao ptblica do assunto, ou
quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser
comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal comunicacao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o
interesse publico.

Rio de Janeiro, 29 de outubro de 2025
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Auditores Independentes
Ltda. CRC 2SP000160/F-5
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JIVEMAUA BOSSANOVA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE

INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ: 55.276.939/0001-75

(Administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

CNPJ: 02.332.886/0001-04

Demonstrativo da composi¢ao e diversificagdo da carteira

Em 31 de Julho de 2025

(Em milhares de Reais)

Nota Quantidade Custo Total Valor Justo/ % Sobre o patrimdnio

Realizagio liquido

Cotas de fundos de investimento 149.766.417 364.409 445.130 101,39
JMBE Master I Fundo de Investimento Incentivado de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada 2.465.665 245.163 267.187 60,86
Jivemaua Bossanova Fundo de Investimento Incentivado de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada 147.300.746 119.375 177.926 40,53
OT Soberano Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI Longo Prazo (i) 6 17 17 -
Despesas antecipadas 26 0,01
Taxa de fiscalizagago CVM 26 0,01
Total do Ativo 445.156 101,4
Valores a pagar (6.137) -14
Rendimentos a distribuir (5.600) -1,28
Taxa de administragao (524) -0,12
Auditoria (@) 0
Taxa Cetip/Selic (6) 0
Total do Passivo (6.137) -14
Patrimonio liquido 439.019 100

(*) Operagdes realizadas com partes relacionadas

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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JIVEMAUA BOSSANOVA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ: 55.276.939/0001-75

(Administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
CNPJ: 02.332.886/0001-04

Demonstragao da evolugao do patrimonio liquido

Periodo de 04 de Setembro de 2024 (Inicio das Atividades) a 31 de Julho de 2025

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Periodo de 04 de Setembro de 2024
(Inicio das Atividades) a 31 de

Julho de 2025
Patrimédnio liquido no inicio do periodo
Total de 4.37.500 cotas a R$ 100,000000 cada 437.500
Amortiza¢io de rendimento (50.663)
Custo de emissio de cotas (18.310)
Patrimonio liquido antes do resultado 368.527
Composicio do resultado no periodo
Resultado com cotas de fundos 80.721
Cotas de fundos - renda fixa 80.721
Resultado com demais despesas (10.229)
Taxa de administragao (5.061)
Taxa de performance (4.908)
Taxa de fiscalizagdo CVM (146)
Taxa CETIP (73)
Taxa de custodia 29
Auditoria (@)
Taxa Anbima 5)
Resultado do periodo 70.492
Patriménio liquido no final do periodo
Total de 4.375.000 cotas a R$ 100,347392 cada 439.019

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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JIVEMAUA BOSSANOVA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n2 55.276.939/0001-75

(Administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobilidrios S.A.)

CNPJ n202.332.886/0001-04

Notas explicativas da Administradora as demonstragdes financeiras
Periodo de 04 de Setembro de 2024 (Inicio das Atividades) a 31 de Julho de 2025
Em milhares de reais, exceto quando especificado

1 Contexto operacional

O Jivemaua Bossanova Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada (“Classe”) foi
constituido em 24 de maio de 2024, sob a forma de condominio fechado. Iniciou suas
atividades em 04 de setembro de 2024, teve sua primeira integralizacdo na mesma
data e possui prazo de duragao indeterminado.

A Classe tem por objetivo obter ganhos, mediante a aplicagdo de recursos,
preponderantemente, em (a) cotas de emissdo de classe(s) do Jivemaud Bossanova
Fundo de Investimento Incentivado de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa
Responsabilidade Limitada, em fase de constituicao, fundo de investimento a ser
gerido pela Gestora (“Fundo Master”); e/ou (b) cotas de emissdo de fundos ou classes
de fundos incentivados de investimento em infraestrutura que se enquadrem no artigo
39, caput, da Lei n? 12.431, incluindo, mas ndo se limitando a, aqueles que sejam
administrados pela Administradora e/ou geridos pela Gestora (em conjunto com o
Fundo Master, “Fundos Investidos”, “Fl-Infra”, “Classes de Fl-Infra” e “Cotas de FI-
Infra”, respectivamente); e (c) Outros Ativos Financeiros (conforme abaixo definido)
necessarios a gestdo de liquidez da Classe, sem o compromisso de concentracdo em
nenhuma classe especifica.

A Classe destina-se a fundos de investimento, pessoas fisicas e/ou juridicas em geral,
que (i) estejam dispostas a aceitar os riscos inerentes ao investimento nas Cotas; e (ii)
nao possuam restricdo legal ou regulamentar para investir nas Cotas

A gestdo da carteira da Classe é realizada pela Jive High Yield Gestdao de Recursos Ltda.
(“Gestora”) e a administracdo pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobiliarios S.A.

As aplicacOes realizadas na Classe ndo contam com garantia da administradora, da
gestora, de qualguer mecanismo de seguro ou do fundo garantidor de créditos (FGC).
Os cotistas estdo expostos a possibilidade de serem chamados a aportar recursos nas
situacGes em que o patrimonio liquido do fundo se torne negativo.



Docusign Envelope ID: 9289489A-CBE2-44C1-94B5-7EC6130B7CB1

a.

b.

JIVEMAUA BOSSANOVA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n2 55.276.939/0001-75

(Administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobilidrios S.A.)

CNPJ n202.332.886/0001-04

Notas explicativas da Administradora as demonstragdes financeiras
Periodo de 04 de Setembro de 2024 (Inicio das Atividades) a 31 de Julho de 2025
Em milhares de reais, exceto quando especificado

Base para apresentacao e elaboragdao das demonstragoes financeiras

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contabeis
aplicaveis aos fundos de investimento financeiro, complementadas pelas normas
previstas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento (COFI) e pelas orientacdes
emanadas da Comissao de Valores Mobiliarios.

A Resolucao CVM n° 175, entrou em vigor em 2 de outubro de 2023. Os fundos de
investimento financeiro em funcionamento na data de inicio de vigéncia da norma
terdo prazo limite para se adaptarem integralmente as disposicdes da referida
Resolugdo até 31 de dezembro de 2024. Em 12 de margo de 2024, a CVM emitiu a
Resolugdao CVM n?2 200 que posterga o prazo de adaptagao para 30 de junho de 2025.

Na elaboracdo dessas demonstracdes financeiras, premissas e estimativas de precos
foram utilizadas para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos ativos e
instrumentos financeiros integrantes da carteira da Classe. Dessa forma, quando da
efetiva liquidacdo financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados
auferidos poderao vir a ser diferentes dos estimados.

As demonstracdes financeiras foram aprovadas pela Administradora e Gestora da
Classe para emissdo e divulgacdo em 29 de outubro de 2025.

Descricao das principais praticas contabeis

Apuracao de resultados
As receitas e despesas sao apropriadas de acordo com o regime de competéncia.

Titulos e valores mobiliarios
Classificacdo dos instrumentos financeiros para fins de mensuragao
Data de reconhecimento

Todos os ativos e passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos na data de
negociagao.

10
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ii.

JIVEMAUA BOSSANOVA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n2 55.276.939/0001-75

(Administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobilidrios S.A.)

CNPJ n202.332.886/0001-04

Notas explicativas da Administradora as demonstragdes financeiras
Periodo de 04 de Setembro de 2024 (Inicio das Atividades) a 31 de Julho de 2025
Em milhares de reais, exceto quando especificado

Classificacdo dos ativos financeiros para fins de mensuragao
Os ativos financeiros sdo incluidos, para fins de mensuracdao, em uma das seguintes
categorias:

Ativos de Renda Fixa: De acordo com o estabelecido na Instrucdo CVM n2 577, de 7 de
julho de 2016, os ativos sdo classificados de acordo com a intencdo de negociacgdo.
Assim, os ativos que compdem a carteira do Fundo foram classificados na categoria
abaixo ao seguinte critério de contabilizagdo:

e Titulos para negociacdo - Aqueles adquiridos com o objetivo de serem negociados
frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor de mercado, em que
as perdas e os ganhos realizados sobre esses ativos sdo reconhecidos no resultado do
periodo e apropriados de acordo com o regime de competéncia.

Cotas de fundos de investimento
As cotas de fundos de investimento sdo registradas ao custo de aquisicao, ajustado
diariamente pela variagao no valor das cotas informado pela administradora do
respectivo fundo de investimento e estdo classificadas na categoria de “ativos
financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado”. A valorizagdo das cotas
de fundos de investimento esta apresentada nas demonstra¢cdes das evolucdes do
patrimonio liquido, em “Cotas de fundo de investimento”.

Titulos e valores mobiliarios

Composi¢ao da carteira

Os titulos e valores mobilidrios registrados na categoria de “Cotas de fundos de
investimento em renda fixa” conforme “Demonstracdo da composicao e diversificacdo
da carteira”, sendo assim classificados:

11
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JIVEMAUA BOSSANOVA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n2 55.276.939/0001-75

(Administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobilidrios S.A.)

CNPJ n202.332.886/0001-04

Notas explicativas da Administradora as demonstragdes financeiras
Periodo de 04 de Setembro de 2024 (Inicio das Atividades) a 31 de Julho de 2025
Em milhares de reais, exceto quando especificado

2025
Quantidade Valor :a cota Valor de mercado
Cotas de Fundo (*)
Cotas de fundos de investimento em Renda Fixa
JMBE Master | Fundo de Investimento Incentivado de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada 2.465.665 108,36 267.187
Jivemaua Bossanova Fundo de Investimento Incentivado de Investimento
147.300.74 1,21 177.92

em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada 300.746 ! 926
OT Soberano Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI Longo 6 2.995 81 17
Prazo
Total 149.766.417 445.130

(*) Valores expressos em reais.

5 Instrumentos financeiros derivativos

A Classe podera investir em cotas de fundos de investimento que realizem operacdes
em mercado de derivativos para protecao da carteira. As operacdes em mercado de
derivativos para protecdao da carteira, realizadas pelos fundos de investimento
investidos pela Classe, deverdo (i) ser realizadas em mercado de bolsa de valores ou de
mercadorias e futuros, ou de balcdo organizado; e (ii) contar com garantia de
liguidacdo por camaras ou prestadores de servicos de compensacdo e de liquidagao
autorizados a funcionar pelo BACEN ou pela CVM. E vedado a Classe, diretamente ou
por meio de outros fundos de investimento, realizar opera¢gdes em mercados de
derivativos (a) a descoberto; ou (b) que gerem a possibilidade de perda superior ao
valor do Patrimonio Liquido da Classe (risco de capital), ou que obriguem os Cotistas a
aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo da Classe.

No periodo de 04 de setembro de 2024 (Inicio das Atividades) a 31 de julho de 2025, a
Classe ndo realizou operagdes com derivativos.
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6  Patriménio liquido
a. Subscrigdo e integralizagéo

As cotas correspondem a fracles ideais de seu patrimdnio, sendo nominativas e
escriturais.

As Cotas terdo valor unitdrio, na Data da 12 Integralizacdo, de cem reais. Apds a Data
da 12 Integralizacdo, as Cotas terdo seu valor unitdrio apurado de acordo com seu
regulamento. Apds a 12 (primeira) emissdo de Cotas da Classe, a Gestora podera
orientar a Administradora a realizar uma ou mais novas emissdes de Cotas, definindo
0os seus respectivos termos e condicdes, independentemente de aprovacao da
Assembleia de Cotistas, até o valor total agregado correspondente a R$10.000.000
(dez bilhdes de reais), o qual ndo inclui o montante captado na 12 (primeira) emissao
de Cotas da Classe (“Capital Autorizado”). A Administradora comunicara os Cotistas a
cada nova emissdo de Cotas até o limite do Capital Autorizado. Uma vez atingido o
limite do Capital Autorizado, a Classe somente podera emitir novas Cotas mediante
proposta especifica da Gestora e aprovagdo da Assembleia de Cotistas.

No periodo de 04 de setembro de 2024 (Inicio das Atividades) a 31 de julho de 2025, a
Classe integralizou 4.375.000 cotas no montante de RS 437.500.

b. Amortizagdo
As amortizacOes de Cotas deverdo alcancgar, proporcional e indistintamente, todas as
Cotas em circulagdo. Para fins de clareza, cada amortizacdo implica na redugao do
valor da cota na proporgao da diminuicdo do patrimonio liquido da Classe, sem alterar

a quantidade de cotas em circulagao.

No periodo de 04 de setembro de 2024 (Inicio das Atividades) a 31 de julho de 2025, a
Classe amortizou o montante de RS 50.663.
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Cc. Resgate

O resgate de Cotas sera admitido apenas nas seguintes hipdteses: (a) quando do
término do Prazo de Duracdo; ou (b) quando da liquidacdo da Classe em eventos
distintos daqueles que ensejarem sua liquidacdo antecipada, nos termos da
regulamentacdo vigente, ndo se confundindo os eventos de resgate com as
amortizagGes previstas neste Anexo. Para pagamento do resgate, serd utilizada a Cota
de Fechamento do ultimo Dia Util do Prazo de Durag3o.

d. Custo de emissdo
No periodo de 04 de setembro de 2024 (Inicio das Atividades) a 31 de julho de 2025, a

Classe recolheu o montante de RS 18.310 referente a custo de emissdo de cotas. Segue
abaixo a composigao destes custos:

Saldo inicial -
Comissdo B3 199
Comissdo dos Participantes 18.111
Saldo em 31 de julho de 2025 18.31(
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7 Evolugao do valor da cota e rentabilidade

Periodo findo em Valor da cota(*) Rentabilidade
31 de julho de 2025 100,35 0,39%

Evolugdo do valor da cota e da rentabilidade (ndo auditado)
Rentabilidade em %

Fundo
Data Valor da cota - RS (*) Mensal Acumulada
30/09/2024 102,43 2,43% 2,43%
31/10/2024 101,11 -1,28% 1,15%
29/11/2024 100,86 -0,25% 0,89%
31/12/2024 100,57 -0,29% 0,61%
31/01/2025 100,55 -0,02% 0,58%
28/02/2025 100,46 -0,09% 0,50%
31/03/2025 100,86 0,40% 0,90%
30/04/2025 100,77 -0,09% 0,80%
30/05/2025 100,64 -0,13% 0,67%
30/06/2025 100,51 -0,13% 0,54%
31/07/2025 100,35 -0,16% 0,39%

(*) Valores expressos em reais.
Rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura.
8 Distribuicao de resultados

Em cada Data de Pagamento, a Classe poderd, a exclusivo critério da Gestora, destinar
aos Cotistas, por meio da amortizagdao de suas Cotas, uma parcela ou a totalidade dos
rendimentos efetivamente recebidos pela Classe (considerando o acumulo da
totalidade dos Rendimentos ja recebidos pela Classe desde a constituicao da Classe),
advindos das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros de titularidade da
Classe, incluindo, sem limitacdo, os recursos recebidos pela Classe a titulo de
distribuicdo de rendimentos, juros remuneratdérios, correcdo monetaria e/ou ganhos
de capital decorrentes da alienacdo de ativos (“Rendimentos”), observados os prazos e
procedimentos dos mercados regulamentados em que as Cotas encontrem-se
depositadas (“Distribuicdo de Rendimentos”).
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9 Gerenciamento de riscos

O gerenciamento de riscos da XP Investimentos e o gerenciamento de riscos das
Classes que a instituicao administra, sao segregadas entre si e das demais unidades de
negocios e da auditoria interna.

O gerenciamento de riscos das classes € acompanhado por equipe especializada, tendo
como complemento ao trabalho, a equipe de compliance e os comités institucionais
especificos, formados por diretores e geréncia, quando necessarios. A andlise e
avaliacdo dos riscos seguem conforme os critérios e especificacbes de cada fundo,
mercado externo e caracteristicas proprias das carteiras, definidas pelos regulamentos.

O processo de gestao de riscos das classes, acompanhado pela Administradora, tem
por objetivo sistematizar a identificacdo, mensuragdo, avaliagdo, monitoramento,
controle e mitigacao dos riscos incorridos na atividade do fundo.

a. Fatores de riscos

i. Risco de mercado: Os valores dos ativos integrantes da carteira da Classe e dos
ativos integrantes da carteira das Classes de Fl-Infra sdo passiveis das oscilagdes
decorrentes das flutuacdes de precos e cotacdes de mercado, bem como das
taxas de juros e dos resultados dos emissores dos ativos financeiros que
compdem a carteira da Classe e das Classes de Fl-Infra. Nos casos em que
houver queda do valor dos ativos financeiros que compdem a carteira da Classe
e da carteira dos Fl-Infra, o patrimbénio liquido da Classe pode ser,
consequentemente, afetado negativamente. Em determinados momentos de
mercado, a volatilidade dos pregos dos ativos pode ser elevada, podendo
acarretar oscilagdes bruscas no valor das Cotas e no resultado da Classe.
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ii. Risco de crédito: Os titulos publicos e/ou privados de divida que compdem a
carteira da Classe estdo sujeitos a capacidade do(s) emissor(es) e/ou
contrapartes honrarem os compromissos de pagamento de juros e principal de
suas dividas. Alteracdes nessa capacidade de honrar com compromissos e/ou
na percepc¢do que os investidores tém sobre tais emissores e/ou contraparte
podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos
por eles emitidos. A Classe, e os fundos ou classes por ela investidos, poderdo
ainda incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operagdes realizadas por
meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios. Na hipétese de um
problema de falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer
emissor ou das contrapartes nas opera¢les integrantes de suas carteiras
poderdo ensejar perdas a Classe e/ou aos fundos ou classes por ela investidos,
fazendo inclusive com que sejam dispendidos recursos financeiros para
conseguir recuperar o crédito.

iii.  Risco de liquidez:

Liguidez reduzida dos ativos: A Classe podera diretamente e/ou indiretamente aplicar
recursos em ativos ndao negociados publicamente no mercado e com liquidez
significativamente baixa, portanto, caso (i) a Classe precise alienar tais ativos; ou (ii) o
Cotista receba tais ativos como pagamento de resgate ou amortizacdo de suas Cotas
(em ambos os casos inclusive para efetuar liquidacdo do Fundo ou da Classe): (a)
poderd ndo haver mercado comprador de tais ativos; ou (b) o preco efetivo de
alienacdo de tais ativos poderd resultar em perda para a Classe ou, conforme o caso, o
Cotista.

Lock-up para negociacdo das Cotas: As Cotas estardo sujeitas a lock-up para
negociacdo durante o Periodo de LockUp para Negociacdo das Cotas e somente
poderdo ser negociadas em mercado secundario administrado e operacionalizado pela
B3 apds tal periodo. Dessa forma, os investimentos dos Cotistas em Cotas ndo terdao
qualquer liquidez p

Existem outros fatores de risco que a Classe esta exposta, os quais poderdo ser
verificados no regulamento.
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Tributacgao
Imposto de renda

O imposto de renda incidente sobre os rendimentos dos cotistas, quando aplicavel, é
calculado semestralmente, no ultimo dia util dos meses de maio e novembro de cada
ano ou no resgate de cotas, o que ocorrer primeiro.

Quando da incidéncia da tributacdo pela modalidade “come-cotas”, o imposto de
renda incidird no ultimo dia util dos meses de maio e novembro de cada ano, e sera
retido em Fonte pela aliquota de 15%. Por ocasido de cada resgate de cotas, serd
apurado e cobrado eventual complemento de aliquota.

De acordo com o artigo 12 da Lei n? 11.033/04, a partir de 12 de janeiro de 2005, os
rendimentos auferidos pelos cotistas de fundos de investimento em renda fixa sdo
tributados pelo Imposto de Renda na Fonte com base em aliquotas decrescentes,
entre 22,50% e 15%, em fungdo:

(i) do prazo de aplicacdo dos recursos pelos cotistas; e
(ii) do prazo de vencimento dos titulos constantes na carteira do Fundo.

Na apuracdo do imposto de renda, as perdas apuradas no resgate de cotas de fundos
de investimento poderdo ser compensadas com rendimentos auferidos em resgates ou
incidéncias posteriores, no mesmo Fundo ou em outro fundo de investimento com a
mesma classificacdo tributaria e administrado pela mesma pessoa juridica em que os
cotistas possuam investimentos. Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por
norma legal ou medida judicial especifica ndo sofrem retencdo do Imposto de Renda
na Fonte.

IOF

Conforme Decreto no 6.306, de 14 de dezembro de 2007, os resgates de quotas,
quando efetuados em prazo inferior a 30 dias, estdo sujeitos ao IOF. A aliquota serda de
1% ao dia sobre o valor do resgate, limitado a um percentual do rendimento,
decrescente em funcdo do periodo de aplicagdo (96% no primeiro dia e 3% no 29°). Os
resgates, apds 30 dias de aplicacao, ndo estdo sujeitos a incidéncia de IOF.
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Remunerag¢ao a administradora
Remuneragao da Taxa de Administragao Global:

A Classe pagara aos seus prestadores de servigos 1,33% a.a. (um inteiro e trinta e trés
centésimos por cento ao ano).

A taxa global é o somatdrio das taxas de administracdo, taxa de gestdo, taxa de
custdédia, taxa maxima de distribuicio e/ou taxa de estruturacdo de previdéncia,
conforme aplicavel (“Taxa Global”). A presente Classe pagara aos prestadores de
servicos o montante total e somado constante na tabela descrita acima, conforme
aplicavel, sendo certo que a efetiva aliquota e valor recebido por cada um dos
prestadores de servicos em relacdo a Taxa Global, ficara detalhado e disponivel para
consulta no site da Gestora, a partir da data em que os dispositivos legais relacionados
a segregacao de taxas estabelecidos pela Resolugdao CVM n2 175 entrarem em vigor.
Taxa Mdxima de Custddia: 0,045% (quarenta e cinco milésimos por cento) a.a. sobre o
valor do Patriménio Liquido da Classe, respeitado o minimo mensal de R$4 (quatro mil
duzentos e cinquenta reais), observado que tal(is) valor(es) sera(do) deduzido(s) da
Taxa de Administracdo. Adicionalmente a Taxa de Administracdo, serd devido ao
Escriturador o valor correspondente a RS 2 (dois mil reais) mensais.

Taxa de performance:

A Classe, com base em seu resultado, remunerard o Gestor 20% do que exceder o
Benchmark.

Benchmark da Classe: 100% (cem por cento) da variagao do indice IMA-B, calculado e
divulgado pela Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA”), que representa a evolugao, a precos de mercado, da carteira de
titulos.
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Servigos Contratados

Servigos Contratados

XP Investimentos Corretora De Cambio, Titulos E Valores
Administragao Mobilidrios S.A.
Gestdo Jive High Yield Gestdo de Recursos Ltda.
Custddia Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
Controladoria Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Escrituracdo Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Tesouraria Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Divulgacao de informacgoes

A politica de divulgacdo de informacoes relativas a Classe inclui, entre outros, a
divulgacdo diaria do valor da cota e do patrimoénio da Classe, envio de extrato mensal
aos cotistas e a disponibilizagcdo aos cotistas de informacdes diarias, mensais e anuais
na sede da administradora. Adicionalmente, a administradora mantém servico de
atendimento a cotistas em suas dependéncias.

Alteragoes estatutarias

No Instrumento Particular de Alteracdo do Regulamento resolve, por meio do presente
com fundamento no artigo 52, inciso Ill da Parte Geral da Resolu¢gdo CVM no 175 de 23
de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucao 175”): aprovar o ajuste da
redacdo quanto a Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo, inclusas na secdo D do
Anexo Descritivo da Classe Unica do Regulamento do Fundo, valendo-se do descrito na
NE 11.

Demandas judiciais
N3o ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos

dos cotistas, quer desses contra a administracdao no periodo de 04 de setembro de
2024 (Inicio das Atividades) a 31 de julho de 2025.
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Informagodes sobre partes relacionadas

Exceto pelos servigcos prestados, conforme disposto na nota explicativa n2 11 e 12, no
periodo de 04 de setembro de 2024 (inicio das atividades a 31 de julho de 2025), ndo
foram realizadas outras operagdes com partes relacionadas ao Fundo.

Natureza do

Parte relacionada .
relacionamento

XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A. Administradora

JIVE HIGH YIELD GESTAO DE RECURSOS LTDA Gestora

Analise de sensibilidade

E adotado pela Administradora como referéncia para informacdo da andlise de
sensibilidade a métrica do Value at Risk (VaR), seguindo o entendimento do Oficio
Circular n2 1/2019/CVM/SIN/SNC. O VaR é definido como a perda maxima esperada de
uma carteira dado um horizonte de tempo e um intervalo de confianca conhecido, e
dentre os modelos existentes para cdlculo a drea de gestao de riscos da administradora
adota o modelo paramétrico, que pressupde que os retornos dos fatores de risco
presentes em cada carteira tém distribuicdo estatistica normal.

Como premissas utilizadas do modelo adotado, temos o intervalo de confianca de 95%
e o horizonte de tempo de 21 dias Uteis, e além disso, no calculo das volatilidades dos
retornos dos fatores de risco é considerado o modelo EWMA (exponentially weighted
moving average), que proporciona a utilizacdo de maiores pesos no calculo da
volatilidade para os retornos mais recentes. O parametro que define esta utilizacdo é o
lambda, com valor definido em 0,94.

Desta forma, com a adoc¢do do VaR e do consequente modelo paramétrico e possivel
ao investidor ter uma estimativa adequada de perda do fundo em questdo, porém,
vale ressaltar que o modelo utilizado possui limitacdes, pois por considerar a
distribuicdo estatistica normal e adoc¢do de um intervalo de confianca, em cenarios de
maior volatilidade nos mercados poderio haver perdas superiores ao valor informado.

21



Docusign Envelope ID: 9289489A-CBE2-44C1-94B5-7EC6130B7CB1

18

19

JIVEMAUA BOSSANOVA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n2 55.276.939/0001-75

(Administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobilidrios S.A.)

CNPJ n202.332.886/0001-04

Notas explicativas da Administradora as demonstragdes financeiras
Periodo de 04 de Setembro de 2024 (Inicio das Atividades) a 31 de Julho de 2025
Em milhares de reais, exceto quando especificado

Data de referéncia 31/07/2025
Patrimonio liquido 439.019
VaR (Value at Risk ) 1,19777%

Alteragoes estatutarias

No Instrumento Particular de Alteracao do Regulamento resolve, por meio do presente
com fundamento no artigo 52, inciso Ill da Parte Geral da Resolugao CVM no 175 de 23
de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo 175”): aprovar o ajuste da
redacdo quanto a Taxa de Administracao e Taxa de Gestado, inclusas na se¢ao D do
Anexo Descritivo da Classe Unica do Regulamento do Fundo, valendo-se do descrito na
NE 11.

Prestacdo de outros servigos e politica de independéncia do auditor

Informamos que a Administradora, no periodo, ndao contratou servicos da
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda. relacionados a Classe, além
dos servicos de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que
preservam a independéncia do auditor, de acordo com as normas vigentes, que
principalmente determinam que o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho,
nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os seus interesses.

Ivy Araujo Santos
Contadora CRC-RJ 123090/0-3

Lizandro Sommer Arnoni
Diretor responsavel
CPF 279.902.288-07
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