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Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras

Aos Cotistas e a Administradora do

Valora Debéntures Incentivadas Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM)

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras do Valora Debéntures Incentivadas Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa
(“Fundo”), que compreendem a demonstragcao da composigao e diversificacdo das aplicagées em 31
de dezembro de 2025 e a respectiva demonstracéo das evolugdes do patrimdnio liquido para o
periodo de 06 de fevereiro de 2025 (data de inicio das operagdes) a 31 de dezembro de 2025, bem
como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras
informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira do Valora Debéntures Incentivadas
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda
Fixa em 31 de dezembro de 2025 e o desempenho de suas operacgdes para o periodo de 06 de
fevereiro de 2025 a 31 de dezembro de 2025, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento Financeiros.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segéo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos
independentes em relacdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, aplicaveis a auditorias de demonstragdes contabeis no Brasil, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do periodo corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formagao de nossa opinido sobre
essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opiniao separada sobre esses
assuntos. Para cada assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo
quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, € apresentado no contexto das
demonstracgées financeiras tomadas em conjunto.
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Nés cumprimos as responsabilidades descritas na se¢ao intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras”, incluindo aquelas em relacdo a esses principais
assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a condugao de procedimentos planejados
para responder a nossa avaliagao de riscos de distorgdes significativas nas demonstragdes
financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados para tratar os
assuntos abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as demonstracdes
financeiras do Fundo.

Avaliacdo de aplicacoes em cotas de fundos de investimento

Conforme apresentado na demonstracdo da composicao e diversificacdo das aplicacdes, a carteira
de investimentos em cotas de fundos de investimento representava 100,70% do patrimdnio liquido do
Fundo. Considerando o impacto direto na mensuracao do valor justo das cotas do Fundo e devido a
materialidade no contexto das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto, a carteira de
investimentos em cotas de fundos de investimento foi considerada um principal assunto de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a obtengao das ultimas demonstracdes
financeiras auditadas dos fundos investidos, a verificagdo dos extratos dos administradores dos
fundos investidos para confirmacao da posicao de cotas detidas pelo Fundo e a verificagdo da
correta valorizacao dos investimentos através das informagdes divulgadas pelos administradores dos
fundos investidos.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a carteira de investimentos
em cotas de fundos de investimento, que esta consistente com a avaliacdo da Administradora do
Fundo, consideramos que os critérios e premissas adotados pela Administradora do Fundo sao
aceitaveis, no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstragodes financeiras

A Administradora do Fundo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimento Financeiros e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboragdo de demonstracdes financeiras livres de distor¢ao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstragdes financeiras, a Administradora do Fundo é responsavel pela
avaliagao da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragéo das
demonstragdes financeiras, a nao ser que a Administradora do Fundo pretenda liquidar o Fundo ou
cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagoes.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢ées financeiras

Nossos objetivos sao obter segurancga razoavel de que as demonstracgdes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de
segurang¢a, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distorgcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisbes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccao de distorgao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representagdes falsas intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

¢ Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela Administradora do Fundo.

¢ Concluimos sobre a adequacéao do uso, pela Administradora do Fundo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza
relevante em relagao a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relagao
a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atengao em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar
o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes
transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatac¢des significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.
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Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragdo de que cumprimos com os
requisitos éticos pertinentes, de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos
ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando
aplicavel, as acdes tomadas para eliminar as ameacgas ou as salvaguardas aplicadas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes financeiras do periodo corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei
ou regulamento tenha proibido divulgag¢ao publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério
porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicagao para o interesse publico.

Séao Paulo, 31 de margo de 2026.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC- SP-015199/F
'

Wanderley Fernandes de Carvalho Neto
Contador CRC-SP300534/0
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Valora Debéntures Incentivadas Fundo de Investimento em Cotas de Fundos

Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa
CNPJ: 58.171.813/0001-24

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Demonstracao da composicao e diversificagao das aplicagdes
31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais)

% sobre o
Mercado / patrimoénio
Aplicagoes Quantidade realizagédo liquido
Cotas de fundos de investimento 45.670 100,70
VALORA DBT INFR FIRF 37.204.703,3856 45.476 100,27
TESOURO SELIC FI RF 37.406,5361 194 0,43
Outros créditos 4 0,01
Taxa de fiscalizagdo 4 0,01
Total do ativo 45.674 100,71
Exigibilidades 320
Valores a repassar 278
Taxa de administragédo 39
Taxa de custddia 1
Diversas 2
Patriménio liquido 45.354
Total do passivo e patriménio liquido 45.674

As notas explicativas sado parte integrante das demonstragées financeiras.



Valora Debéntures Incentivadas Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa

CNPJ: 58.171.813/0001-24

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Demonstragao das evolugdes do patriménio liquido

Periodo de 06 de fevereiro de 2025 (data de inicio das operagdes) a 31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais, exceto valor unitario da cota)

Periodo de
06/02/2025 a
31/12/2025

Emisséo inicial de cotas

4.579.540,0000 cotas a R$ 10,0000 45.795
Amortizagdo de cotas (8.093)
Cotas emitidas

76.300,0000 cotas 740
Cotas resgatadas

20.414,0011 cotas (198)
Variagdo no resgate de cotas (2)
Patrimdnio liquido antes do resultado 38.242
Cotas de fundos de investimento 8.970

(Desvalorizagao)/valorizagao de cotas 8.970
Demais despesas (1.858)

Taxa de administragédo (412)

Taxa de fiscalizagdo (8)

Comissoes (1.408)

Auditoria e Custédia (12)

Diversas (18)
Resultado do periodo 7112
Patriménio liquido no final do periodo

4.635.425,9989 cotas a R$ 9,7842 45.354

As notas explicativas sado parte integrante das demonstragées financeiras.



Valora Debéntures Incentivadas Fundo de Investimento em Cotas de Fundos

Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa
CNPJ: 58.171.813/0001-24
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

O Valora Debéntures Incentivadas Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa (“Fundo”), possui uma classe unica de cotas,
denominada Classe Unica de Investimento em Cotas do Valora Debéntures Incentivadas Fundo
de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa
- Crédito Privado Responsabilidade Limitada (“Classe”). O Fundo foi constituido em 21 de
novembro de 2024, sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de duracéo,
tendo iniciado suas atividades em 06 de fevereiro de 2025.

O objetivo da Classe é obter a valorizagao de suas cotas por meio da subscrigdo e/ou da
aquisi¢cao, no mercado primario ou secundario: (i) de cotas de emissao de fundos de
investimento ou classes de cotas de fundos de investimento que se enquadrem no Art. 3°, caput,
da Lei n® 12.431 (“Fl-Infra” e “Cotas de Fl-Infra”, respectivamente); e (ii) de outros ativos
financeiros, observado o disposto no Anexo | do Regulamento. Os Fl-Infra serdo geridos
exclusivamente pelo Gestor e investirao em: (a) preponderantemente, debéntures emitidas, nos
termos do Art. 2° da Lei n® 12.431, (1) por concessionaria, permissionaria, autorizataria ou
arrendataria; (2) por sociedade de propdsito especifico constituida sob a forma de sociedade por
acoes; ou (3) pelo controlador de qualquer das sociedades referidas nos itens (1) e (2) acima,
em qualquer hipotese, desde que constituido sob a forma de sociedade por agées (“Debéntures
Incentivadas”); e (b) outros ativos emitidos de acordo com o artigo 2° da Lei n°® 12.431, para a
captacao de recursos com vistas a implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de produgao econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao,
considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal.

A Classe ¢é destinada a investidores pessoas fisicas e/ou juridicas em geral, bem como fundos
ou classes de cotas de fundos de investimento, desde que isentos de recolhimentos de imposto
de renda na fonte, ou sujeitos a aliquota de 0,00%, quando da amortizagao de cotas, nos termos
da Lei n® 12.431 e/ou da legislagéo especifica aplicavel ao cotista.

Os cotistas, ao fazerem aplicagdes neste Fundo, estarao expostos ao risco de perda do capital
investido sem que conte com a garantia da Administradora ou de qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (“FGC”).



Valora Debéntures Incentivadas Fundo de Investimento em Cotas de Fundos

Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa
CNPJ: 58.171.813/0001-24
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais)

2. Base de preparacao e apresentagcao das demonstragoes financeiras

As demonstracoes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas

no Brasil, aplicaveis aos Fundos de Investimento Financeiro, que foram definidas pelo Anexo
Normativo | da Resolugao n°® 175, de 23 de dezembro de 2022 da Comissao de Valores

Mobiliarios (“CVM”), complementadas pelas normas previstas no Plano Contabil dos Fundos de

Investimento (“COFI”) e pelas orientagcdes emanadas da CVM.
Na elaboracao dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinacéo dos valores dos ativos integrantes da carteira do

Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidacao financeira desses ativos, os resultados
auferidos poderao vir a ser diferentes dos estimados.

3. Principais praticas contabeis

a) Apuracéo do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia.

b) Cotas de fundos de investimento

De acordo com a Instrugao CVM n° 577, de 7 de julho de 2016, as cotas de fundos de
investimento sao classificadas na categoria “Titulos para negociacao” e avaliadas da
seguinte forma:

As cotas de fundos de investimento sao atualizadas diariamente com base no valor da cota
divulgado pelos Administradores dos fundos onde os recursos sao aplicados. A valorizagao

e desvalorizagao das cotas de fundos de investimento estdo apresentadas em “Cotas de
fundos de investimento — valorizagao de cotas”.

4. Instrumentos financeiros derivativos

A Classe pode realizar e aplicar seus recursos em fundos de investimento que realizem
operacdes no mercado de derivativos limitada a 200% do seu patriménio liquido.

Em 31 de dezembro de 2025, a Classe nao possuia operagdes em aberto no mercado de
derivativos. A Classe nao realizou operagdes no mercado de derivativos durante o periodo.
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Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa
CNPJ: 58.171.813/0001-24
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao

31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais)

5. Gerenciamento de riscos

a) Tipos de riscos

Mercado

O valor dos ativos que integram a carteira pode aumentar ou diminuir de acordo com as
flutuacdes de precos e cotagcbes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o
patriménio do Fundo pode ser afetado negativamente. A queda nos pregos dos ativos
integrantes da carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que
nao se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

Sistémico

As condi¢cbes econdmicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado, resultando
em alteragdes nas taxas de juros e cambio, nos pregos dos papéis e nos ativos em geral.
Tais variacbes podem afetar o desempenho do Fundo.

Crédito

Os ativos integrantes da carteira do Fundo podem estar sujeitos a capacidade de seus
emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal ou gerar e
distribuir rendimentos, inclusive dividendos e juros sobre capital préprio, referentes a tais
ativos.

Concentragao

Em razao da politica de investimento do Fundo e dos Fundos Investidos, a carteira do
Fundo pode estar exposta a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com
os riscos dai decorrentes. A concentragado dos investimentos, nos quais o Fundo aplica seus
recursos, em determinado(s) emissor(es), pode aumentar a exposi¢éo da carteira do Fundo
a riscos, ocasionando volatilidade no valor de suas cotas. Embora a diversificagao seja um
dos objetivos do Fundo, ndo ha garantia do grau de diversificagdo que sera obtido, seja em
termos geograficos ou de tipo de ativo financeiro, ainda que os limites estabelecidos pela
regulamentagao sejam devidos, e plenamente, observados.
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais)

5. Gerenciamento de riscos -- Continuacao
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a) Tipos de riscos -- continuagao

b)

Liquidez

Caracterizam-se, primordialmente, mas nao se limitam, pela possibilidade de redug¢ao ou
mesmo inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da carteira do Fundo nos
respectivos mercados em que sao negociados, podendo o gestor encontrar dificuldades
para liquidar posi¢gdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejado.

Derivativos

Consiste no risco de distorcdo do precgo entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode
ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais
nas operacodes, nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos
cotistas. Mesmo para fundos que utilizam derivativos para protecado das posicoes a vista,
existe o risco de a posigao nao representar um hedge perfeito ou suficiente para evitar
perdas ao Fundo.

Controles relacionados aos riscos

De forma resumida, o processo constante de avaliagdo e monitoramento do risco consiste
em:

I.  Estimar as perdas potenciais do Fundo por meio do método VaR (Value at Risk);

II. Definir parametros para avaliar se as perdas estimadas estao de acordo com o perfil do
Fundo, se agressivo ou conservador;

lll. Avaliar as perdas dos ativos do Fundo em cenarios de stress; e

IV. Basear as decisdes de alocagdes do Fundo por meio do emprego de uma metodologia
que usa a avaliagao macroeconémica, fazendo uma analise quantitativa, monitorando o
risco de mercado, bem como uma analise fundamentalista com a qual se define e
controla o risco de crédito existente.

c) Analise de sensibilidade:

O VaR estimado é feito em um horizonte de 1 ano e nivel de confianga de 95%.

Periodo findo em Patrimonio liquido VaR

31 de dezembro de 2025 R$45.354 (0,51)%
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Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa
CNPJ: 58.171.813/0001-24
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais)

6.
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Emissoes, resgates e amortizagcoes de cotas

As cotas terdo, na data da 12 integralizacao de cotas da Classe, o valor unitario de emissao e
integralizagao definido nos documentos que aprovarem a primeira emissao de cotas da Classe.

O valor de cada emissao de cotas, volume de cotas e valor unitario da cota, bem como o regime
de distribuicdo, dentre outras caracteristicas, seguirdo o disposto no instrumento que aprovar a
emissao de cotas, que dispora acerca da eventual existéncia de direito de preferéncia dos
cotistas, nos termos do Anexo | do Regulamento.

Nao havera resgate de cotas a n&o ser pelo: (i) término do prazo de duragdo ou amortizagéo
total das cotas da Classe, conforme aplicavel; ou (ii) quando da liquidacdo da Classe em eventos
distintos daqueles que ensejarem sua liquidac&do antecipada, nos termos da regulamentagao
vigente. Para pagamento do resgate, seré utilizada a cota de fechamento do ultimo Dia Util do
prazo de duracdo da Classe.

As amortizacdes de cotas deverao alcancar, proporcional e indistintamente, todas as cotas da
Classe em circulacdo. Para fins de clareza, cada amortizagao implica na reduc¢ao do valor da

cota na proporgao da diminuicdo do patriménio liquido, sem alterar a quantidade de cotas em
circulacao.

Remuneragado da Administradora, Gestora e Custodiante

A taxa global paga pela Classe € equivalente a um percentual de 1% ao ano, apropriada
diariamente e paga mensalmente, até o 5° Dia Util, incidente sobre o patriménio liquido, podendo
ser acrescida da taxa de administracao e gestao das classes de cotas e/ou classes de
investimento em cotas de fundos de investimento em que a Classe invista, atingindo, contudo,
no maximo, o percentual anual de 1,25%.

A taxa maxima de custddia é de 0,03% ao ano, incidente sobre o patriménio liquido.

Nao ha incidéncia de taxa de ingresso, tampouco de saida, sobre os cotistas.
Nao é cobrada taxa de performance.

Politica de distribuicao de resultados

A Classe incorporara ao seu patriménio os frutos e rendimentos advindos dos ativos integrantes
da sua carteira de investimentos.
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8. Politica de distribui¢ao de resultados--Continuagao

Mensalmente, no 11° Dia Util de cada més calendario, por solicitagdo do Gestor, a totalidade
dos rendimentos efetivamente recebidos pela Classe, advindos das cotas de Fl-Infra e dos
demais ativos financeiros de titularidade da Classe, que tenham sido recebidos a titulo de
distribuicdo de rendimentos, juros remuneratérios e/ou ganhos de capital decorrentes da
alienacgéao de ativos (“Rendimentos”), deverao ser distribuidos aos cotistas por meio da
amortizagcao compulséria de suas cotas, observados os prazos e procedimentos dos mercados
regulamentados em que as cotas encontrem-se depositadas (“Distribuicdo de Rendimentos”).
Nao serao considerados Rendimentos os valores pagos a Classe a titulo de atualizagao
monetaria.

Observados os termos do paragrafo acima, a Distribuicdo de Rendimentos podera, ainda, ser
realizada de forma antecipada pelo Gestor, em outra data determinada a seu exclusivo critério,
observado o disposto no item 3.16 e seguintes do Anexo | do Regulamento (“Amortizagao
Extraordinaria”).

Fardo jus aos Rendimentos: (i) caso as cotas estejam admitidas a negociacédo em mercado de
balcao da B3, os cotistas que tiverem inscritos no registro de cotistas ao final do dia util

imediatamente anterior a respectiva data do pagamento; ou (ii) caso as cotas estejam admitidas

a negociacado em mercado de bolsa da B3, os cotistas que tiverem inscritos no registro de
cotistas no fechamento do 5° (quinto) Dia Util de cada més, de acordo com as contas de
depdsito mantidas pelo escriturador da Classe.

Consideram-se: (i) “Més-Calendario”, cada més do calendario civil; e (ii) “Semestre”, cada

conjunto de seis Meses-Calendario consecutivos que se encerram em 30 de junho e 31 de
dezembro de cada ano, respectivamente.

9. Tributagao

a) Imposto de Renda

As Leis nos 11.033, de 21 de dezembro de 2004, e 11.053, de 29 de dezembro de 2004,
alteraram as aliquotas de tributagao dos rendimentos auferidos pelos cotistas de fundos, a

partir de 1° de janeiro de 2005, sobre os quais s&o aplicadas aliquotas de imposto de renda

decrescentes, entre 22,5% e 15%, considerando-se a natureza dos fundos e o prazo de
aplicagao dos recursos pelos cotistas, sendo mantidas as datas de retengdo no ultimo dia
util dos meses de maio e novembro de cada ano ou no resgate de cotas, prevalecendo o
que ocorrer primeiro.
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9. Tributagao--Continuacéao

10.

11.

13

a)

b)

Imposto de Renda--Continuacao

Em 12 de dezembro de 2023 foi publicada a Lei 14.754, que alterou as regras de tributacao
de aplicagdes em fundos de investimento no Brasil, determinando, entre outros dispositivos,
que os rendimentos das aplicagdes em fundos de investimento fechados, ficarao sujeitos a
retencao periddica na fonte de IRRF nos meses de maio e novembro de cada ano,
considerando as mesmas regras e aliquotas vigentes para os fundos abertos (“come-
cotas”), ressalvadas as hipdteses previstas nesta Lei e na legislacdo em vigor. Os requisitos
dessa lei passaram a vigorar a partir de 01 de janeiro de 2024.

Os caotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial
especifica nao sofrem retencao do Imposto de Renda na Fonte.

Imposto sobre operacoes financeiras (“IOF”)

Conforme Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, os resgates de cotas, quando
efetuados em prazo inferior a 31 dias, estao sujeitos ao IOF. A aliquota sera de 1% ao dia
sobre o valor resgatado, limitado a um percentual do rendimento, decrescente em fungao do
periodo de aplicagao (96% no primeiro dia e 3% no vigésimo nono). Os resgates, apés 31
dias de aplicagao, ndo estao sujeitos a incidéncia de IOF.

Custodia

As cotas dos fundos de investimento investidos sdo escriturais e o seu controle é mantido pelos
administradores dos respectivos fundos.

Contrato de prestagao de servigo de auditoria

Em atendimento a Resolugdo CVM n° 80, de 29 de margo de 2022, a Administradora informa
que o Fundo, no periodo de 06 de fevereiro de 2025 a 31 de dezembro de 2025, contratou a
Ernst & Young Auditores Independentes S/S Ltda. somente para a prestacao de servigos de
auditoria das demonstragdes financeiras, ndo tendo, a referida empresa, prestado nenhum outro
tipo de servico ao Fundo.
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12.

13.

14.

15.

14

Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas,
quer desses contra a administracdo do Fundo.

Divulgacao de informagoes
A divulgacéao das informacgdes relativas ao Fundo é feita de acordo com a legislagdo em vigor.

Direito de voto

O Gestor, em relacao a esta Classe de Cotas, adota politica de exercicio de direito de voto,
disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores.

Informagoes sobre transagdoes com partes relacionadas

1. Exigibilidades e despesas com a instituicdo Administradora, Gestora ou partes relacionadas
a elas:
i. Taxa de administragdo — exigibilidades — R$39
ii. Taxa de administragéo — resultado — R$412

As transacdes divulgadas incluem somente operagdes realizadas diretamente pelo Fundo com a
Administradora, Gestora ou partes a elas relacionadas.
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16. Servigos contratados

A Administradora do Fundo contratou os seguintes servigos:

Descrigao Prestador do servigo
Administracao da carteira Valora Renda Fixa Ltda.
Distribuicdo, agenciamento e colocagéo Banco BTG Pactual S.A.
de cotas do Fundo
Controladoria e escrituragcao BTG Pactual Servigos Financeiros S.A.
DTVM
Custddia e tesouraria Banco BTG Pactual S.A.
Gustavo Cotta Piersanti Maria Cristina Gomes Fernandes
Diretor Contadora
CPF: 016.697.087-56 CRC 1RJ 060.462/0-9

CPF: 959.283.247-15
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Anexo | - Demonstragao da evolugao do valor da cota e da rentabilidade (ndo
auditado)

A rentabilidade bruta proporcionada pelo Fundo durante o periodo é demonstrada como se segue:

Evolugao do valor da cota e da rentabilidade

Patriménio Valor da Rentabilidade em %
o cota - R$ (*)
liquido Fundo
Data médio Mensal Acumulada
06/02/2025 10,0000
28/02/2025 45.507 10,1234 1,23% 1,23%
31/03/2025 46.680 10,2740 1,49% 2,74%
30/04/2025 46.825 10,1772 (0,94%) 1,77%
31/05/2025 47.390 10,0552 (1,20%) 0,55%
30/06/2025 46.889 10,0560 0,01% 0,56%
31/07/2025 46.757 9,7134 (3,41%) (2,87%)
31/08/2025 45.427 9,7723 0,61% (2,28%)
30/09/2025 45.906 9,8227 0,52% (1,77%)
31/10/2025 45.529 9,7114 (1,13%) (2,89%)
30/11/2025 45.270 9,7631 0,53% (2,37%)
31/12/2025 45.365 9,7842 0,22% (2,16%)

(*) Valor da cota e rentabilidade calculada com base no ultimo dia util do més.

Rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura.
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