APEX

Sdo Paulo, 01 de junho de 2026.
BRZ INFRA PORTOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES - RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ/MF N 34.964.179/0001-19

EDITAL DE CONVOCAGCAO DE VOTO POR CONSULTA FORMAL PARA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Prezado(a) Cotista,

A APEX ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade limitada, com sede social na cidade e Estado de S&o
Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 05.230.601/0001-04, a qual é autorizada pela CVM a exercer a
atividade de administracdo de carteira de valores mobilidrios, conforme Oficio n2 1120/CVM/SIN/GAIN,
de 08 de novembro de 2019, e todos os atos a ela correlatos, na qualidade de administradora do BRZ
INFRA PORTOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES - RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito
CNPJ/MF sob 0 n234.964.179/0001-19 (“Administradora” e “Fundo”, respectivamente), vem, por meio
deste, em conformidade com o Regulamento (“Regulamento”), convocar os cotistas (“Cotistas”) do
Fundo a participarem da Assembleia Geral de Cotistas (“Assembleia”), pelo procedimento de Consulta
Formal (“Consulta Formal”), através da plataforma Cuore conforme instrugdes presentes no Anexo |,
cuja apuracdo e divulgacdo dos resultados ocorrerd no dia 17 de junho de 2026, a fim de deliberar
sobre:

(i) Aprovar as demonstracées financeiras do Fundo e o parecer dos auditores independentes
relativos ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2024;

(i) Aprovar as demonstrag@es financeiras do Fundo e o parecer dos auditores independentes
relativos ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2025;

Nos termos do Regulamento do Fundo, somente poderdo votar na Assembleia Geral: (i) os cotistas que
estiverem adimplentes com suas obrigacdes perante o Fundo e (ii) que estejam inscritos no registro de
cotistas.

Informamos que todo o material suporte para as deliberacées a serem tomadas na Consulta Formal ora
convocada se encontra disponivel com o presente Edital. A Consulta Formal serd realizada
exclusivamente por via eletrénica e ndo havera a possibilidade de participacdo presencial, sendo o voto
do cotista computado somente se realizado diretamente pela plataforma Cuore, conforme instrucées
constantes do Anexo | ao Edital, a partir da data de recebimento deste edital até as 23:59 horas do
Ultimo dia util que antecede a divulgacdo dos resultados, ou seja, em 16 de junho de 2026.

Quaisquer esclarecimentos adicionais referentes a esta Assembleia deverdo ser direcionados via e-mail
para juridico.fip@apexgroup.com, com copia para: alvaro.luz@apexgroup.com, com o seguinte titulo:
“2510 | BRZ INFRA PORTOS FIP | CONSULTA FORMAL | Votos até 16 de junho de 2026”.
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Sendo o que nos cabia para 0 momento permanecemos a disposicdo para prestar os esclarecimentos
gue V. Sas. entenderem necessarios.

Atenciosamente,

APEX ASSET MANAGEMENT LTDA.

Administradora

e




ANEXO | — PROCEDIMENTOS PARA MANIFESTAGCAO DE VOTO ATRAVES DA

PLATAFORMA ELETRONICA CUORE

O link individual para votacdo encontra-se no e-mail enviado pela plataforma Cuore (“Cuore” ou
“Plataforma”). Consulte sua caixa de spam e a lixeira, caso ndo o encontre na caixa de entrada.

Os e-mails sdo encaminhados levando-se em conta as informacg®es atualizadas na base do escriturador
e/ou disponibilizada pela B3, conforme o caso, sendo que, considera-se que estes enderecos
eletrénicos de origem estejam atualizados.

O Cotista, caso deseje, pode se identificar por meio do CPF ou CNPJ e proceder com seu voto em cada
uma das matérias da Ordem do Dia constante no Edital. Ressaltamos que serad permitido apenas um
voto por CPF ou CNPJ.

Os Cotistas devem incluir na plataforma Cuore os seguintes documentos para realizacdo de seu voto:

(i) se pessoa juridica: (a) cépia do ultimo estatuto ou contrato social consolidado, (b)
documentacgdo societaria outorgando poderes de representacdo, (c) documento de identificacdo oficial
com foto do(s) representante(s) legal(is) que estéd votando;

(ii) se fundo de investimento: (a) ultimo regulamento consolidado do fundo; (b) estatuto ou
contrato social do seu administrador ou gestor, (c) documentagdo societaria outorgando poderes de
representacdo; (d) documento de identificacdo oficial com foto do(s) representante(s) legal(is);

(iii) caso o cotista seja representado por procurador este deverd apresentar o instrumento
particular de mandato, sendo certo que o procurador deve estar legalmente constituido ha menos de
1 (um) ano; e

(iv) na hipodtese da representacdo da pessoa juridica por mais de um representante, anexar carta
com a anuéncia do voto pelo representante faltante.

Para abrir a cédula de voto, basta usar um computador ou dispositivo mével que esteja conectado a
internet. Utilizar versdes recentes dos navegadores para garantir melhor experiéncia.
Preferencialmente, mas ndo limitado a, Chrome e Firefox. Caso a cédula de votacdo ndo abra no
navegador, poderd ser necessario ajustar o firewall ou mudar a rede de acesso para visualizar a cédula
de votagdo corretamente.

apexgroup.com
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O processo de voto é rapido e leva apenas alguns minutos.
Os Cotistas devem se atentar para determinados aspectos de funcionamento da Plataforma, tais como:

(i) O Cotista podera selecionar apenas uma opcdo entre aprovo/reprovo/abstenho para cada item
da deliberagdo. Enquanto o cotista ndo apertar o botdao finalizar, o voto ndo é considerado computado
e ele podera alterar suas opcdes. No momento que este clicar “finalizar”, o voto serd computado e ndo
poderad ser alterado pela Plataforma. Ou seja, o voto serd apenas enviado a Administradora do Fundo
apos finalizado;

(ii) A Administradora se coloca no direito de invalidar o voto caso os documentos suportes
solicitados ndo sejam encaminhados ou ndo confirmem que o Cotista ou seus representantes legais
possuem poder de voto, ocasido em que o Cotista serad informado; e

(iii) A Plataforma aceita anexos apenas de extensdo “.pdf”.

e
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Brz Infra Portos Fundo de Investimento
em Participagoes Infraestrutura

Demonstragoes financeiras

em 31 de dezembro de 2024 e 2023

Lonteudo

Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragoes financeiras
Demonstragdes das posi¢oes financeiras

Demonstragoes dos resultados

Demonstragdes dos resultados abrangentes

Demonstragées das mutagdes do patrimonio liquido

Demonstragées dos fluxos de caixa — Método direto

Notas explicativas as demonstragoes financeiras
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KPMG Auditores Independentes Ltda.

Rua do Passeio, 38 - Setor 2 - 17° andar - Centro

20021-290 - Rio de Janeiro/RJ - Brasil

Caixa Postal 2888 - CEP 20001-970 - Rio de Janeiro/RJ - Brasil

Telefone +55 (21) 2207-9400
kpmg.com.br

RElatoro do auditor Independente
So0re as demonstracoes financeras

Aos

Cotistas e a Administradora do

BRZ Infra Portos Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura
Sao Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras do BRZ Infra Portos Fundo de Investimento em Participagdes em
Infraestrutura (“Fundo”), administrado pela Apex Asset Management Ltda. (“Administradora”), que
compreendem a demonstragdo da posi¢do financeira em 31 de dezembro de 2024 e as respectivas
demonstragdes do resultado e do resultado abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as
politicas contdbeis materiais e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢dao patrimonial e financeira do BRZ Infra Portos Fundo de Investimento em
Participagdes em Infraestrutura em 31 de dezembro de 2024, o desempenho de suas operagdes e os fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis
aos fundos de investimento em participagdes regulamentados Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM).

Base para opinidao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragGes financeiras”. Somos independentes em
relagdo ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria

obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

KPMG Auditores Independentes Ltda., uma sociedade simples brasileira, de KPMG Auditores Independentes Ltda., a Brazilian limited liability company
responsabilidade limitada e firma-membro da organizacédo global KPMG de and a member firm of the KPMG global organization of independent member
firmas-membro independentes licenciadas da KPMG International Limited, uma firms affiliated with KPMG International Limited, a private English company

empresa inglesa privada de responsabilidade limitada. limited by guarantee.



Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formagdo de nossa opinido sobre essas
demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Avaliagao do valor justo dos investimentos

Conforme Nota Explicativa n° 5, em 31 de dezembro de 2024, o Fundo possuia investimentos em agdes de
companhia de capital fechado, no montante total de R$ 952.478 mil, que representavam 95,12% do seu
patrimonio liquido naquela data, sem cotagdao em bolsa ou mercado ativo, mensuradas pelo seu valor justo,
determinado com base em laudo de avaliagdo econémico-financeira, elaborado por avaliador independente,
que utiliza dentre outras premissas as expectativas e proje¢des de resultados futuros da companhia
investida, taxas de desconto e taxas livre de risco. Devido a relevancia das estimativas efetuadas para
mensurar o valor justo dessas a¢ées em 31 de dezembro de 2024, além do impacto que eventuais mudangas
nas premissas do laudo de avaliagdo econémico-financeira, bem como as incertezas em relagdo a sua
realizagdo teriam sobre as demonstragées financeiras como um todo, consideramos esse assunto
significativo em nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto
Os nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas nao se limitaram a:

(i) avaliagdo, com o auxilio de nossos especialistas em finangas corporativas, da razoabilidade e da
consisténcia dos dados e premissas utilizados na preparac¢do desse laudo, tais como: as expectativas e
proje¢Oes de resultados futuros, taxa de desconto, taxa livre de risco ;

(ii) analise, com o auxilio de nossos especialistas em finangas corporativas, da adequagao dos célculos
matematicos incluidos no laudo; e

(iii) avaliagdo das divulgagGes efetuadas nas demonstragdes financeiras do Fundo.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos, consideramos aceitavel o
saldo dos investimentos em agGes de companhia de capital fechado, no tocante a sua mensuragdo e
divulgagdes relacionadas, no contexto das demonstragées financeiras tomadas em conjunto, referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2024.

Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstragdes financeiras

A Administradora é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras
de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em
participagGes e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de
demonstragGes financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a Administradora é responsdvel pela avaliagdo da capacidade
do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo
ser que a Administradora pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

KPMG Auditores Independentes Ltda., uma sociedade simples brasileira, de KPMG Auditores Independentes Ltda., a Brazilian limited liability company
responsabilidade limitada e firma-membro da organizagéo global KPMG de and a member firm of the KPMG global organization of independent member
firmas-membro indepe enciadas da KPMG International Limited, uma vith KPMG International Limited, a private English company
empresa inglesa privada de responsabilidade limitada ntee.




Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razoavel, as decisGes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas
demonstragGes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

° Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria
em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorgdo relevante resultante de fraude é maior do
que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

° Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

° Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagGes feitas pela Administradora.

° Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administradora da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a
eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade
operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso
relatorio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo
em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condigGes futuras podem
levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

° Avaliamos a apresentacgdo geral, a estrutura e o contetdo das demonstragGes financeiras, inclusive
as divulgagGes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com a Administradora a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época
da auditoria e das constatagGes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.



Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com a Administradora, determinamos aqueles que foram
considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio corrente e
que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso
relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulga¢do publica do assunto, ou
quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em
nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva
razoavel, superar os beneficios da comunicagdo para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 30 de maio de 2025

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

,!-‘. . A ) AAAA
Lino Martins da Silva Junior
Contador CRC RJ-083314/0-7



BRZ Infra Portos Fundo de Investimento em Particinacoes Infraestrutura

(CNPJ: 34.964.179/0001-19)

(Administrado pela Apex Asset Management Ltda - CNPJ no 05.230.601/0001-04)

Demonstracoes das posicoes financeiras exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Valores em milhares de Reais, exceto as quantidades)

Caixa e equivalente de caixa

Disponibilidades
Deposito a vista

Cotas de fundos de investimentos

Cotas de fundos de investimento Renda Fixa

Acdes de companhia de capital fechado
Acgdes de capital fechado

Outros ativos
Outros ativos

Total do ativo

Passivo circulante

Outras obrigac¢des
Taxa de administragdo e gestdo
Consultoria e assessoria
Auditoria e custodia
Outras despesas
Amortizagdo a pagar

Total do passivo

Patrimonio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

As notas explicativas da administradora sdo partes integrante das demonstragdes financeiras

L. 31/12/2024 31/12/2023
Nota explicativa - — - —
Quantidades Valor contabil % s/PL do fundo Quantidades Valor contabil % s/PL do fundo
4 54.310 5,42% 38.068 4,70%
- 0,00% 1 0,00%
- 0,00% 1 0,00%
4 38.179 54.310 5,42% 13.920 38.067 4,70%
38.179 54.310 5,42% 13.920 38.067 4,70%
5 457.442.836 952.478 95,12% 457.442.836 773.781 95,52%
457.442.836 952.478 95,12% 457.442.836 773.781 95,52%
1 0,00% - 0,00%
1 0,00% - 0,00%
1.006.789 100,54% 811.849 100,22%
5.420 0,54% 1.768 0,22%
8 1.942 0,19% 1.742 0,22%
2 0,00% 3 0,00%
88 0,01% 23 0,00%
1 0,00% - 0,00%
11.c 3.387 0,34% - 0,00%
5.420 0,54% 1.768 0,22%
1.001.369 100,00% 810.081 100,00%
1.006.789 100,54% 811.849 100,22%




BRZ Infra Portos Fundo de Investimento em Participacées Infraestrutura

(CNPJ: 34.964.179/0001-19)

(Administrado pela Apex Asset Management Ltda - CNPJ no 05.230.601/0001-04)

Demonstracgoes dos resultados dos exercicios

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Valores em milhares de Reais, exceto as quantidades)

Acgdes de companhias investidas
Resultado com valor justo das a¢des de companhias investidas
Dividendos e juros de capital proprio

Resultado com outros Ativos Financeiros
Resultado com cotas de fundos de investimento Renda Fixa
Resultado com operagdes compromissadas

Demais despesas/receitas
Taxa de administrag@o e gestao
Consultoria e assessoria
Auditoria e custodia
Taxa de fiscalizaggo CVM
Outras despesas
Outras receitas

Resultado do exercicio

Nota explicativa 31/12/2024 31/12/2023
233.874 17.668
5 178.697 (17.535)
5.2 55.177 35.203
4.926 4.867
4 4.926 2.748
- 2.119
(11.377) (9.108)
8 (11.098) (8.880)
(36) 93)
(219) (141)
(58) (51
(23) an
57 74
227.423 13.427

As notas explicativas da administradora sdo partes integrante das demonstragdes financeiras




BRZ Infra Portos Fundo de Investimento em Participacoées Infraestrutura
(CNPJ: 34.964.179/0001-19)

(Administrado pela Apex Asset Management Ltda - CNPJ no 05.230.601/0001-04)

Demonstracoes dos resultados abrangentes

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Valores em milhares de Reais, exceto as quantidades)

31/12/2024 31/12/2023

Resultados dos exercicios 227.423 13.427
Outros resultados abrangentes - -

Resultados abrangentes do exercicios 227.423 13.427

As notas explicativas da administradora sdo partes integrante das demonstragdes financeiras



BRZ Infra Portos Fundo de Investimento em Particinacoes Infraestrutura

(CNPJ: 34.964.179/0001-19)
(Administrado pela Apex Asset Management Ltda - CNPJ no 05.230.601/0001-04)

Demonstracdes das mutacdes do patrimonio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Valores em milhares de Reais, exceto as quantidades)

Nota Explicativa Quantidade de Capital Integralizado Amortizacio de cotas Lucros (prejuizos) Patriménio liquido
cotas acumulados

Saldo em 31 de dezembro de 2022 5.090.576 592.301 (36.512) 263.977 819.767
Integralizagdo de cotas 20.513 4.621 - - 4.621
Amortizagdo de cotas 11.c - - (27.733) - (27.733)
Resultado do exercicio 11.b - - - 13.427 13.427

Saldo em 31 de dezembro de 2023 10 5.111.089 596.922 (64.245) 277.404 810.081
Integralizagdo de cotas 20.463 1.997 - - 1.997
Amortizagdo de cotas 11.c - - (38.132) - (38.132)
Resultado do exercicio 11.b - - - 227.423 227.423

Saldo em 31 de dezembro de 2024 10 5.131.552 598.919 (102.377) 504.827 1.001.369

As notas explicativas da administradora sdo partes integrante das demonstragdes financeiras
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BRZ. Infra Portos Fundo de Investimento em Particinacdes Infraestrutura

(CNPJ: 34.964.179/0001-19)
(Administrado pela Apex Asset Management Ltda - CNPJ no 05.230.601/0001-04)

Demonstracdes dos fluxos de caixa - método direto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Valores em milhares de Reais, exceto as quantidades)

31/12/2024 31/12/2023
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Rendimento de cotas de fundos de investimento de renda fixa 4.926 2.748
Rendimento de operagdes compromissadas - 2.119
Pagamento de taxa de administra¢@o e gestao (10.898) (8.433)
Pagamento de consultoria e assessoria (37) (90)
Pagamento de auditoria e custodia (154) (242)
Pagamento de taxa de fiscalizagdo CVM (58) (51)
Pagamento diversos (24) (19)
Outros recebimentos 58
Caixa liquido das atividades operacionais (6.187) (3.968)
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Recebimento de dividendos e juros sobre capital proprio 55.177 35.203
Caixa liquido das atividades de investimento 55.177 35.203
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Integralizagéo de cotas 1.997 4.621
Amortizago de cotas (34.745) (27.733)
Caixa liquido das atividades de financiamentos (32.748) (23.112)
Variacio liquida de caixa e equivalentes de caixa 16.242 8.123
Caixa e equivalentes de caixa no inicio dos exercicios 38.068 29.945
Caixa e equivalentes de caixa no final dos exercicios 54310 38.068
Saldo de variac¢do liquida de caixa e equivalentes de caixa 16.242 8.123

As notas explicativas da administradora sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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(i)

(iii)

Brz Infra Portos Fundo de Investimento
em Participagoes Infraestrutura
Demonstragoes financeiras

em 31 de dezembro de 2024 e 2023

Notas explicativas as demonstracoes finaceiras
(Em milhares de Reais)

Contexto Operacional
O BRZ Infra Fundo de Investimento em Participa¢des em Infraestrutura (“Fundo”) iniciou suas

atividades em 10 de fevereiro de 2020, foi constituido sob a forma de condominio fechado,
com prazo de duragdo de trinta anos contados da data de primeira integralizagdo, podendo ser
prorrogado por periodo adicional de trinta anos, ap6s deliberacao da assembleia geral de
cotistas do Fundo, que devera ser convocada especialmente para esse fim. Eventuais
prorrogagdes adicionais estardo sujeitas a aprovagdo pela assembleia geral de cotistas, nos
termos do Regulamento do Fundo.

O Fundo ¢ destinado exclusivamente a investidores qualificados que: (i) estejam dispostos a
aceitar os riscos inerentes a aplicagdo em cotas do Fundo, (ii) busquem retorno de
rentabilidade, nos médio e longo prazos, condizente com a politica de investimentos do Fundo;
e (iii) estejam conscientes de que o investimento em cotas ndo é adequado aos investidores que
necessitem de liquidez.

As entidades que desempenhem as atividades de administragdo, gestao e distribuicdo das cotas
poderdo participar como cotistas do Fundo.

O Fundo tera a seguinte politica de Investimentos, a ser observada pelo Gestor, conforme
aplicavel:

até 100% (cem por cento) do Patrimoénio Liquido do Fundo podera ser investido em Valores
Mobiliarios emitidos pelas Sociedades Alvo, sendo que no minimo 90% (noventa por cento) do
Patrimoénio Liquido do Fundo devera estar investido em Valores Mobiliarios de emissdo de
Sociedades Alvo;

o Fundo podera investir até 100% (cem por cento) do total do Patrimoénio Liquido em Valores
Mobiliarios de emissdo de uma tnica Sociedade Alvo;

caso o Fundo possua recursos que nao estejam investidos em Valores Mobiliarios das
Sociedades Alvo, a parcela remanescente do Patriménio Liquido, limitada a 10% (dez por
cento) do total do Patrimdnio Liquido do Fundo, podera estar representada por Ativos
Financeiros.

Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo Administrador ou por qualquer
mecanismo de seguro, ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Os cotistas estao
expostos a possibilidade de serem chamados a aportar recursos nas situagdes em que o
patrimoénio liquido do Fundo se torne negativo.

As aplicag¢des do Fundo ndo contam com a garantia do administrador ou do Fundo Garantidor
de Créditos (FGC), e estdo sujeitas a riscos de investimento, incluindo possibilidade de perda
do principal investido.
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em 31 de dezembro de 2024 e 2023

A gestio de riscos do administrador tem suas politicas aderentes as melhores praticas de
mercado, e esta em linha com as diretrizes definidas pelos 6rgaos reguladores. Os principais
riscos associados ao Fundo estdo detalhados na nota explicativa n° 6.

A Instru¢do CVM 579 de 30 de agosto de 2016 (“ICVM 579”), classifica os Fundos de
Investimento em Participa¢des em duas diferentes categorias: entidades de investimento ou nao
entidade de investimento.

A Administragdo do Fundo, com base na Instrugdo CVM n° 579, avaliou e classificou o Fundo
como “Entidade de Investimento” e por esse motivo elabora exclusivamente demonstragdes
financeiras individuais. A classificagdo foi definida considerando-se os seguintes julgamentos e
premissas aplicaveis as entidades de investimentos, conforme definido pela referida norma:

O Gestor tem plena discricionariedade para decidir e implementar a estratégia do Fundo e suas
diretrizes de investimentos, e ¢ autorizado pela CVM para o exercicio profissional da atividade
de Administracdo de Fundos de acordo com o Ato Declaratorio n° 10.376 de 5 de maio de 2009

O objetivo do Fundo ¢ obter retornos significativos e valorizagdo de capital a longo prazo por
meio de investimento em valores mobilidrios de emissdo de companhias abertas ou fechadas;

O Regulamento estabelece que os valores mobiliarios e os outros ativos deverdo ser avaliados
de acordo com seu valor justo; e

O regulamento do Fundo concede ao administrador discricionariedade para decidir e
implementar, a seu exclusivo critério, a estratégia e diretrizes de desinvestimento do Fundo nas
sociedades investidas e estabelece os procedimentos a serem adotados para tal.

Adicionalmente, o administrador do Fundo considerou as caracteristicas tipicas de entidade de
investimento para a classificagcdo do Fundo:

O Fundo possui mais de um investimento, direta ou indiretamente;
O Fundo possui mais de um cotista, direta ou indiretamente;

Os cotistas nao influenciam ou ndo participam da administracdo das entidades investidas ou ndo
sdo partes ligadas aos administradores dessas entidades;

O Fundo possui investimento em entidades nas quais os cotistas ndo possuiam qualquer relagao
societaria, direta ou indiretamente, previamente ao investimento do Fundo.

A auséncia de uma ou mais caracteristicas tipicas citadas acima, entretanto, ndo desqualifica
um Fundo da categoria de entidade de investimento. De acordo com a ICVM 579, o
Administrador ainda podera determinar que o Fundo se qualifica como entidade de
investimento a partir da analise dos efeitos economicos agregados de suas operagdes, mesmo
que uma ou mais caracteristicas mencionadas acima nao estejam presentes.
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em 31 de dezembro de 2024 e 2023

Elaboracao das demonstracoes financeiras
As demonstragdes contabeis foram elaboradas e estdo apresentadas de acordo com as praticas

contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em participagdes, as quais
se configuram em diretrizes contabeis emanadas da legislag@o societaria brasileira,
considerando inclusive aspectos contabeis que sao especificos para os diferentes segmentos do
mercado, conforme disciplinado pelas normas previstas, especificamente nas Instru¢des CVM
n° 579 e Resolugdo CVM n° 175, bem como demais orientagdes emanadas da Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM).

Na elaboragao dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizag¢do e determinagdo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidagdo financeira desses
ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao ser diferentes dos estimados.

As demonstragdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, foram
aprovadas pela Administracdo em 30 de maio de 2025.

Descricao das principais praticas contabeis

Apuracgio do resultado
As receitas e despesas sdo reconhecidas pelo regime de competéncia.

Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por depdsitos bancarios, aplicagdes em

operagOes compromissadas e cotas de fundos de investimento que sdo prontamente
conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um insignificante risco
de mudanga de valor, com prazo de resgate ndo superior a 90 dias a partir da data de aplicagao.

As operacdes compromissadas sdo registradas pelo valor efetivamente pago acrescido dos
rendimentos auferidos ou pelo valor efetivamente recebido acrescido dos juros incorridos com
base na taxa de remuneracao, reconhecidos no resultado na rubrica de “Apropriacao de
rendimentos e valorizagdo a prego de mercado”.

Cotas de fundo de investimento
As aplicagdes em cotas de fundo de investimento sdo atualizadas, diariamente, com base no
valor da cota divulgado pelo administrador do Fundo onde os recursos sdo aplicados.

Participacoes em companhias fechadas - acoes sem cotacio em bolsa

As acdes de companhia de capital fechado, sem cotagdo em bolsa de valores ou em mercado de
balcdo organizado sdo registradas inicialmente pelo seu respectivo valor de aquisi¢do e
ajustadas periodicamente pelo seu valor justo nos termos da Instrugdo CVM n° 579. Os ganhos
ou perdas decorrentes de avaliagdo dos ativos, ainda que ndo realizados financeiramente, sao
reconhecidos na Demonstracdo do Resultado do exercicio na rubrica “Resultado com valor justo
das a¢des de companhias investidas”.
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Dividendos e juros de capital proprio

Os dividendos e juros sobre o capital que venham a ser distribuidos a qualquer tempo pelas
Companhias Investidas serdo incorporados ao patrimoénio liquido do Fundo no momento do seu
recebimento e registrado na conta de “Dividendos e juros de capital proprio”.

Moeda funcional
A moeda funcional do Fundo ¢ o Real, a mesma moeda de preparagdo e apresentagdo das
demonstragdes financeiras.

Obrigacoes e julgamentos ou estimativas
A elaboracdo das demonstra¢des financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no

Brasil requer que sejam utilizados premissas ¢ julgamentos na determinagdo do valor e registro
de estimativas contabeis, como avaliagdo dos investimentos. A liquidagdo dessas transagdes
envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados, devido a
imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagao.

Caixa e equivalentes de caixa
Em 31 de dezembro de 2024 ¢ 2023, o caixa ¢ equivalentes de caixa estavam assim
representados:

31/12/2024 31/12/2023
Disponibilidades - 1
Cotas de Fundos de Investimento (*) 54.310 38.067
Total de caixa e equivalentes de caixa 54.310 38.068

As aplicagdes em cotas de fundos de investimento de renda fixa geraram rendimentos ao Fundo
que somaram em R$ 4.926 (RS 2.748 em 2023), os valores estdo registrados na rubrica
“Resultado com cotas de fundos de investimento Renda Fixa”.

As aplicagdes em cotas de fundo de investimento do BRL Referenciado DI LP possuem liquidez diaria.

Participacao em Companhias Investidas
O Fundo possui investimento em entidade controlada em conjunto com participagdo no capital
social de empresa sem cotacdo em Bolsa de Valores, conforme demonstrado abaixo:

31/12/2024 31/12/2023
Valor %PL da Valor %PL da
Companhia Investida Quantidade Justo companhia Quantidade Justo companhia
N.O.G.S.P.E
Empreendimentos e
Participagdes S.A. 457.442.836  952.478 66,82%  457.442.836  773.781 66,8%
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Avaliacao das a¢des no exercicio
Movimentacdo em 2024

Marcacio a valor
Companhia Investida 31/12/2023 justo 31/12/2024

N.O.G.S.P.E Empreendimentos e Participagdes S.A. 773.781 178.697 952.478
Movimentacdo em 2023

Marcacao a valor
Companhia Investida 31/12/2022 justo 31/12/2023

N.O.G.S.P.E Empreendimentos e Participagdes S.A. 791.316 (17.535) 773.781

N.O.G.S.P.E Empreendimentos e Participagoes S.A. (“Companhia”)

A companhia, sociedade anénima de capital fechado, foi constituida em 2 de agosto de 2019 ¢
tem por objeto social a participacao, direta ou indireta, como sdcia ou acionista, em outras
sociedades que tenham como objeto social a construgao, reforma, ampliagdo, arrendamento,
exploragdo, administragdo etc., de instalagdes portuarias de uso publico e/ou privado,
retroareas, areas de armazenagem, condominios logisticos. Incluindo outros meios de
transporte ¢ atividades logisticas correlatas, bem como a prestagao de servigos relativos a
logistica, comércio internacional, exportagdo € importagao.

Estrutura societdria
A estrutura societaria do investimento do Fundo (participagao em %) em 31 de dezembro de
2024 ¢ 2023, estdao assim apresentados:

O Fundo possui 66,8% participagdo da NOGSPE Empreendimentos e Participagdes S.A.;

A NOGSPE Empreendimentos e Participagoes S.A. possui 49,0 % de participagdo na Portinvest
Participagoes S. A.;

A Portinvest Participagdes S. A. possui 70,0 % participagdo da Itapoa Terminais Portuarios S.A.

A NOGSPE Empreendimentos e Participacdes S.A. (“Companhia’) possui participagdo direta
de 49% da Portinvest Participagdes S.A. (“Portinvest”) e participagdo indireta de 34,3% no
Itapoa Terminais Portuarios S.A. (“Porto Itapoa”). A Companhia ndo possui operacdes além
daquelas de suas investidas.

A Portinvest foi constituida em 2004 e tem por objeto social a construgdo, reforma, ampliagéo,
melhoria, exploracao, arrendamento mercantil e administragdo de instalagdes e terminais
portudrios, prestagdo de servicos relativos a logistica, comércio internacional, exportagdo e
importagdo, podendo ainda participar em outras empresas ou empreendimento como acionista
ou quotista, em especial as que desenvolvam atividades relacionadas a servigos portuarios,
logisticos ou de exportacdo e importacdo. A Portinvest possui participacao de 70,0% na Porto
Itapoa.
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O Porto Itapoa atua na construgdo, operagdo, manutengao e ampliacdo da exploracdo da
atividade portuaria. A Empresa opera o Porto Itapoa, um terminal de uso privado TUP,
localizado no litoral norte de Santa Catarina, Brasil, oferecendo atividades relacionadas ao
terminal, como operagdo portudria, corretagem de carga maritima, gerenciamento de cargas,
logistica e movimentagdo de carga geral e conteinerizagdo de cargas.

A Empresa foi constituida em 1996 e tem sede em Itapod. Atualmente, possui 100% de
participagdo sobre o Porto Itapoa Logistica S.A. que foi constituido em 28 de margo de 2014
iniciando as atividades em outubro de 2014. O Porto Itapoa esta posicionado entre as regioes
mais produtivas do Brasil, contemplando importadores e exportadores dos mais diversos
segmentos empresariais. Além da sua localizagdo estratégica, o Terminal integra a Baia da
Babitonga possuindo condi¢des seguras e facilitadas para a atracacdo dos navios.

Politica de distribuicao de resultados
Os dividendos, juros sobre capital proprio, bonificagdes e quaisquer outras remuneragdes que

venham a ser distribuidas em beneficio do Fundo, por conta de seus investimentos nos valores
mobiliarios e outros ativos, serdo incorporados ao patrimonio liquido do Fundo e serédo
considerados para fins de pagamento de parcelas de amortizacdo aos cotistas.

No exercicio social de 31 de dezembro de 2024 o Fundo recebeu a titulo de dividendos o
montante de R$ 55.177 (R$ 35.203 em 2023).

Avaliacao do valor justo

Conforme descrito na nota explicativa N° 1, o Fundo foi classificado como “Entidade de
Investimento” e em virtude disso, seus investimentos nas Companhias Investidas em 31 de
dezembro de 2024 estdo registrados pelo seu valor justo no montante de R$ 952.478 (RS
773.781 em 2023).

Para fins de encerramento de exercicio social, os investimentos foram reavaliados em
atendimento as normas aplicaveis, tendo sido registrado no exercicio findo em 31 de dezembro
de 2024, um resultado positivo liquido de R$ 178.697 (R$ 17.535 negativo em 2023)
apresentado na “Demonstrag¢do do resultado” na rubrica “Resultado com valor justo das a¢des
de companhia investida”.

A avaliagdo econOmico-financeira do valor justo da Companhia Investida foi elaborada pela
Emnst & Young Assessoria Empresarial Ltda, empresa com expertise no mercado de avaliagdo
de investimentos através de laudo com data base de 31 de outubro de 2024.

A metodologia de avaliagdo adotada para a valoragdo do investimento foi a de rentabilidade

futura. Para isso foi utilizado o método do fluxo de caixa liquido descontado da companhia
investida, considerando de forma individual cada linha de negdcio da companhia investida.
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O método do fluxo de caixa liquido descontado consiste na determinacdo do valor de uma
empresa por meio de um fluxo de caixa projetado descontado por uma determinada taxa.

Taxa de desconto: 12,3%
Taxa livre de risco: 4,4%
Prémio de risco de mercado: 5,0%

Beta realavancado: 0,89

Riscos
Em vista da natureza do investimento em participagdes e da politica de investimento do Fundo,

os cotistas do Fundo devem estar cientes dos riscos a que estdo sujeitos os investimentos
aplicagdes do Fundo. Para tanto, ao ingressar no Fundo, o cotista declarara expressamente que
tem ciéncia destes riscos, sendo que tal declaracdo constara do compromisso de investimento.

Seguem os principais riscos os quais o Fundo esta sujeito, descritos abaixo.

Risco de mercado: Variaveis exogenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de
fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de
juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudangas legislativas relevantes, poderdo afetar
negativamente os precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo, bem como resultar na
inabilidade ou impossibilidade de alienagdo dos Valores Mobiliarios do Fundo e/ou redugéo
nos dividendos distribuidos ao Fundo, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos
Cotistas, do valor de suas aplicagdes. Nao sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa,
incluindo o Administrador ¢ o Gestor, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso
ocorra, por qualquer razdo, a inabilidade ou impossibilidade de alienagao dos Valores
Mobiliarios do Fundo e/ou redugio nos dividendos distribuidos ao Fundo ou, ainda, caso os
Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos. O Fundo desenvolvera
suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo governo federal.

Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas
em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagcdo e implementar as
politicas econdomica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de
juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras
medidas.
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Essas politicas, bem como outras condigdes macroecondmicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A ado¢do de medidas que
possam resultar na flutuacdo da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de precos,
elevagdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar o Fundo, as
Sociedades Alvo e os Cotistas de forma negativa. Impactos negativos na economia, tais como
recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros
resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar os resultados do Fundo.
Além disso, o mercado de capitais no Brasil ¢ influenciado, em diferentes graus, pelas
condi¢des econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente.
A reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse
dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de
forma negativa as atividades das Sociedades Alvo e, por conseguinte, os resultados do Fundo e
a rentabilidade dos Cotistas.

Concentracio da Carteira do Fundo: A carteira do Fundo poderd estar concentrada em
Valores Mobiliarios de emissdo de uma Unica Sociedade Alvo, tornando os riscos dos
investimentos diretamente relacionados a solvéncia da Sociedade Alvo. A eventual
concentracao de investimentos em determinada Sociedade Alvo ou em Ativos Financeiros
emitidos por uma mesma entidade pode aumentar a exposi¢do do Fundo e consequentemente,
aumentar os riscos de crédito e liquidez.

Riscos relacionados as Sociedades Alvo: A carteira do Fundo estara concentrada em Valores
Mobiliarios de emissdo das Sociedades Alvo. Ndo ha garantias de: (i) bom desempenho de
quaisquer das Sociedades Alvo; (ii) solvéncia das Sociedades Alvo; (iii) continuidade das
atividades das Sociedades Alvo; (iv) liquidez para a alienagcdo dos Valores Mobilidrios das
Sociedades Alvo; e (v) valor esperado na alienagao dos Valores Mobiliarios das Sociedades
Alvo. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os
resultados da carteira do Fundo e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos titulos e/ou
valores mobiliarios de emissdo das Sociedades Alvo, como dividendos, juros e outras formas
de remuneracdo/bonificagdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva Sociedade Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, nao havendo qualquer
garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Nao ha garantia quanto
ao desempenho do segmento econdomico de atuagdo de cada Sociedade Alvo tampouco certeza
de que o desempenho de cada uma das Sociedades Alvo acompanhe pari passu o desempenho
médio de seu respectivo segmento.
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Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Alvo acompanhe o desempenho das
demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que o Fundo ¢ os seus
Cotistas nao experimentardo perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminagao de tais
riscos. Em fung¢do de diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgaos publicos de
que pode vir a depender o Fundo no desempenho de suas operagdes, ndo ha garantias de que o
Fundo conseguira exercer todos os seus direitos de socio das Sociedades Alvo, ou como
adquirente ou alienante de Valores Mobiliarios de emissdo de tais Sociedades Alvo, nem de
que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os
seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar
negativamente a rentabilidade da carteira do Fundo. Os investimentos do Fundo poderéo ser
feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governancga
indicadas no Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as
companhias abertas relativamente a divulgag@o de suas informagdes ao mercado ¢ a seus
acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto (i) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Alvo e (ii) a correta decisdo sobre a
liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor da carteira do Fundo e as Cotas.

Riscos de Liquidez: As aplicagcdes do Fundo em Valores Mobiliarios apresentam
peculiaridades em relagdo as aplica¢des usuais da maioria dos fundos de investimento
brasileiros, ja que podera nao existir mercado secundario com liquidez para tais Valores
Mobiliarios. Caso o Fundo precise vender os Valores Mobiliarios emitidos pelas Sociedades
Alvo, podera nao haver comprador ou o preco de negociagao obtido podera ser bastante
reduzido, causando perda de patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital, parcial ou
total, investido pelos Cotistas.

Risco de restri¢cdes a negociacdo: Determinados ativos componentes da carteira do Fundo,
inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restrigdes de negociacio por parte das bolsas
de valores ¢ mercadorias e futuros ou de drgdos reguladores. Essas restrigoes podem ser
relativas ao volume das operagoes, a participagdo no volume de negocios e as oscilagdes
maximas de precos, entre outras. Em situagdes em que tais restri¢des estiverem sendo
praticadas, as condi¢gdes de movimentagdo dos ativos da carteira e precificagdo dos ativos
poderdo ser prejudicadas. Ademais, os Valores Mobiliarios das Sociedades Alvo poderdo estar
sujeitos a restri¢des a negociacdo estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos a
eles aplicaveis ou a eles relativos.

Risco decorrente da precificacdo dos Ativos Financeiros e risco de mercado: A
precificagdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de
acordo com os critérios ¢ procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores
mobilidrios, instrumentos derivativos e demais operagoes, estabelecidos na regulamentagdo em
vigor. Referidos critérios de avaliagdo de Ativos Financeiros, tais como os de marcagdo a
mercado (mark-to-market) poderdo ocasionar variagdes nos valores dos ativos integrantes da
carteira do Fundo, podendo resultar em reducdo no valor das Cotas do Fundo. Ainda, ha risco
de flutuagdes nos pregos ¢ na rentabilidade dos ativos do Fundo, em razdo de diversos fatores
de mercado, como liquidez, crédito, alteragoes politicas, economicas e fiscais.
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Esta constante oscilagdo de pregos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados
por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das
Cotas e perdas aos Cotistas.

Gerenciamento de riscos

A administradora privilegia, como forma de controle de riscos, decisdes tomadas em seus
comités institucionais, que ponderam sobre os controles realizados pelas equipes e,
eventualmente, decidem sobre medidas a serem tomadas. Através desses comités, sdo tragadas
as diretrizes a serem seguidas pelos fundos, visando administrar a exposi¢ao a riscos. O
cumprimento da politica de investimento, ¢ consequentemente os riscos envolvidos nos
investimentos, ¢ monitorado pelos comités institucionais, visando conhecer, limitar e mitigar os
riscos inerentes. A governanga estabelecida ndo caracteriza a eliminagdo total dos fatores de
risco a que o Fundo esta sujeito. Apesar da administradora utilizar técnicas e procedimentos
para manter o acompanhamento de risco, acontecimentos eventuais e inesperados podem
impactar negativamente a performance do Fundo.

Instrumentos financeiros derivativos

E vedada ao Fundo a realizagio de quaisquer operagdes com derivativos, exceto (a) quando tais
operacdes sdo realizadas exclusivamente para fins de protec@o patrimonial; ou (b) envolverem
opgdes de compra ou venda de agdes da sociedade alvo que integrem a carteira do Fundo com
o proposito de: (i) ajustar o prego de aquisicao de sociedade alvo investida pelo Fundo com o
consequente aumento ou diminuic¢do futura na quantidade de agdes investidas; ou (ii) alienar as
acoes de sociedades alvo investida no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

Remuneracio da Administraciao

Taxa de administracio

Em decorréncia da prestacdo dos servigos de administragdo, custddia, tesouraria, controladoria e
escrituracdo das Cotas do Fundo, o Fundo pagara Taxa de Administragdo anual cobrada com
base na tabela abaixo de forma escalonada sob o Patriménio Liquido do Fundo para todos os
servigos em conjunto, e que sera provisionada diariamente, na base de 252 dias uteis, ¢ paga
mensalmente até o 5° Dia Util do més subsequente a sua vigéncia, nos termos de seu

Regulamento:
Patrimonio Liquido Aliquota em %
Até R$ 500.000 0,12
De R$ 500.000 a R$ 600.000 0,11
De R$ 600.000 a R$ 700.000 0,10
De R$ 700.000 a R$ 800.000 0,09
Acima de RS 800.000 0,08

A remuneracdo minima mensal sera de R$ 50, caso o célculo da Taxa de Administragdo nos
termos acima resulte em valor inferior. Esse valor sera atualizado anualmente pelo indice de
Precos ao Consumidor Amplo - [PCA, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica-IBGE.
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A Taxa de Administra¢do ndo engloba os pagamentos devidos ao Gestor, conforme definidos
abaixo.

A Taxa de Administra¢do ndo inclui valores correspondentes aos demais Encargos do Fundo, os
quais serdo debitados do Fundo de acordo com o disposto no Regulamento e na regulamentagéo
vigente.

Em decorréncia da prestacdo dos servigos de gestao, sera cobrada dos Cotistas Classe A uma
Taxa de Gestao paga ao Gestor, calculada e paga nos termos previstos abaixo.

Durante os primeiros 36 (trinta e seis) meses contados da data de inicio do Fundo, a Taxa de
Gestdo sera equivalente a 1,5% (um e meio por cento) ao ano sobre o Valor de Mercado, e sera
paga da seguinte forma: (i) 1% (um por cento) serd pago em moeda corrente, sem qualquer
restricdo de uso pelo Gestor até o 5° (quinto) dia 1til do més subsequente; e (ii) 0,5% (meio por
cento) serd pago em moeda corrente a cada 6 (seis) meses até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao fim do semestre e, neste caso, o Gestor e/ou as Partes Relacionadas do Gestor
deverdo utilizar a totalidade desses recursos, liquidos de impostos, para subscrever e integralizar
Cotas Classe B em até 10 (dez) dias tuteis contados do pagamento da Taxa de Gestdo ao Gestor,
nos termos previstos no Regulamento.

Caso o Gestor e/ou as Partes Relacionadas do Gestor ndo subscrevem e integralizem as Cotas
Classe B no prazo previsto acima, fica estabelecido que o pagamento subsequente da Taxa de
Gestdo prevista no inciso (ii) nao sera paga ao Gestor até que seja efetivada a subscrigdo e
integralizacao das Cotas Classe B referentes ao pagamento da Taxa de Gestao anterior, sendo
certo que, mediante a realizagdo da integralizacdo das Cotas Classe B pelo Gestor e/ou pelas
Partes Relacionadas do Gestor, a parcela da Taxa de Gestdo que ndo tenha sido paga devera ser
integralmente transferida ao Gestor pelo Administrador. Adicionalmente, o valor total a ser
integralizado em atraso pelo Gestor sera acrescido de multa de 2% (dois por cento) e juros
mensais de 1% (um por cento), ambos calculados sobre o valor total de Cotas Classe B que
deveria ter sido subscrito e integralizado.

A partir do 37 (trigésimo sétimo) més contado da data de inicio do Fundo, a Taxa de Gestao sera
equivalente a 2,0% (dois por cento) ao ano sobre o Valor de Mercado, e sera paga da seguinte
forma: (i) 1,5% (um e meio por cento) sera pago em moeda corrente, sem qualquer restri¢ao de
uso pelo Gestor até o 5° (quinto) dia util do més subsequente; e (ii) 0,5% (meio por cento) sera
pago em moeda corrente a cada 6 (seis) meses até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao
fim do semestre e, neste caso, o Gestor e/ou as Partes Relacionadas do Gestor deverdo utilizar a
totalidade desses recursos, liquidos de impostos, para subscrever e integralizar Cotas Classe B
em até 10 (dez) dias uteis contados do pagamento da Taxa de Gestao ao Gestor, nos termos
previstos no Regulamento. O Fundo comegou a apropriar a despesa mencionada a acima a partir
de 10 de margo de 2023.

22



Brz Infra Portos Fundo de Investimento
em Participagoes Infraestrutura
Demonstragoes financeiras

em 31 de dezembro de 2024 e 2023

Em qualquer dos casos acima, a Taxa de Gestdo sera calculada a base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos) por Dia Util, sendo apurada diariamente e, nos casos do Paragrafo
Primeiro, item “(i)”, e Paragrafo Terceiro do Regulamento, paga mensalmente como despesa do
Fundo, arcada exclusivamente pelas Cotas Classe A.

Para que se determine a quantidade de Cotas Classe B a serem subscritas pelo Gestor e/ou pelas
Partes Relacionadas do Gestor nos termos deste Artigo 25, o preco unitario de subscrigdo das
Cotas Classe B a ser pago pelo Gestor e/ou pelas Partes Relacionadas do Gestor devera ser
equivalente a média do Valor de Mercado das Cotas Classe A, considerando o preco de
fechamento apurado e informado pela B3 diariamente para os 6 (seis) meses anteriores contados
do Dia Util imediatamente anterior a data da efetiva integralizacdo das Cotas Classe B.

As Cotas Classe B serdo subscritas e integralizadas exclusivamente pelo Gestor e/ou pelas
Partes Relacionadas do Gestor nos termos do Artigo 25 do Regulamento, e serdo emitidas
mediante ato do Administrador, por meio de oferta piblica com esforgos restritos destinada
exclusivamente ao Gestor e/ou as Partes Relacionadas do Gestor contra o Capital Autorizado,
sem a necessidade de realizagdo de assembleia geral de Cotistas.

O Gestor e/ou as Partes Relacionadas do Gestor estardo impedidos de vender ou de outra forma
transferir as Cotas Classe B que vierem a subscrever nos termos previstos no Artigo 25 do
Regulamento durante o Periodo de Lockup, excetuado os casos de sucessdo decorrentes de
reorganizacao societaria, sucessao universal e partilha de bens nos termos previstos na
legislacdo aplicavel ao Gestor e/ou as Partes Relacionadas do Gestor, conforme aplicavel, ou no
caso da destitui¢do do Gestor realizada por meio da Assembleia Geral.

Encerrado o Periodo de Lockup, ou no caso da destituicdo do Gestor, o Gestor e/ou as Partes
Relacionadas do Gestor estardo livres para vender ou de outra forma transferir as Cotas Classe B
que vierem a subscrever desde que, anteriormente a tal venda ou outra forma de transferéncia,
realizem a conversao das Cotas Classe B a serem vendidas ou de outra forma transferidas em
Cotas Classe A, nos termos do Artigo 39, Paragrafo Terceiro. Nesses casos, a conversdo de
Cotas Classe B em Cotas Classe A sera realizada automaticamente e imediatamente pelo
Administrador, conforme notificacao enviada pelo Gestor e/ou pela Parte Relacionada do
Gestor, conforme o caso, sem a necessidade de realizacdo de assembleia geral de Cotistas. Para
fins de esclarecimento, a conversdo de Cotas Classe B em Cotas Classe A ndo caracterizara
nova oferta de Cotas, sem qualquer direito de preferéncia pelos titulares de Cotas Classe A.

Considerando que as Cotas Classe A serdo admitidas a negociacao na B3 e, por conta de
questdes operacionais, nao sdo admitidas Cotas Classe A fracionadas, eventual fracdo de Cota
Classe A atribuida ao Gestor e/ou as Partes Relacionadas do Gestor como resultado da
conversao das Cotas Classe B sera tratada como sobra e desconsiderada para todos os fins.
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No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, foi apropriada a importancia de R$ 11.098 (R$

8.880 em 2023) a titulo de taxa de administragdo e gestdo.

Em 31 de dezembro de 2024, foi provisionado para liquidagao, a titulo de taxa de administracao

e gestdo, o montante de R$ 1.942 (RS 1.742 em 2023).

Taxa de performance

O regulamento nado prevé cobranga de taxa de performance.

Encargos debitados ao Fundo

Taxas e encargos sobre patrimonio liquido médio do exercicio:

31/12/2024 31/12/2023
Encargos debitados do Fundo RS % S/PL Médio RS % S/PL Médio
Taxa de administragdo e gestdo 11.098 1,40% 8.880 1,09%
Consultoria ¢ assessoria 36 0,00% 93 0,01%
Auditoria e custddia 219 0,03% 141 0,02%
Taxa de fiscalizagago CVM 58 0,01% 51 0,01%
Outras despesas 23 0,00% 17 0,00%
Outras receitas 57 -0,01% (74) -0,01%
Total Geral 11.377 1,44% 9.108 1,13%

O percentual foi calculado sobre o patriménio liquido médio mensal no exercicio de 31 de
dezembro 2024, no montante de R$ 791.681 (R$ 814.586 em 2023).

Classe de Cotas

O Fundo sera constituido por cotas, representadas por cotas Classe A, cotas Classe B e, em

casos excepcionais e por tempo limitado, cotas Classe C. Exceto pelos Cotistas titulares de

cotas Classe C, todos os Cotistas terdo o direito de comparecer as assembleias gerais, sendo
atribuido a cada Cota, independente da classe, o direito a um voto nas assembleias gerais. O
Gestor, enquanto titular de cotas Classe A e cotas Classe B, ndo tera direito de voto nas
assembleias gerais, exceto se assim autorizado nos termos do paragrafo sétimo do Artigo 50 do

Regulamento.

As Cotas Classe A e as Cotas Classe B outorgardo aos seus titulares exatamente os mesmos
direitos e obrigac¢des sendo a Unica excecdo referente ao pagamento da Taxa de Gestdo, que

ndo sera devido pelos Cotistas detentores das Cotas Classe B ou Cotas Classe C.

No exercicio social de 31 de dezembro de 2024 o Fundo ndo possui cotas Classe C emitidas.

Em 31 de dezembro de 2024 as cotas correspondiam a 5.040.000 (5.040.000 em 2023) cotas
classe “A” contabilizadas ao valor de R$ 983.147 (R$ 798.731 em 2023) ¢ 91.552 (71.089 em
2023) cotas classe “B” contabilizadas ao valor de R$ 18.223 (R$ 11.350 em 2023) totalizando
5.131.552 (5.111.089 em 2023) cotas contabilizadas ao valor de R$ 1.001.369 (R$ 810.081 em

2023).
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Emissao, resgates, amortizacao e integralizacao de cotas

Emissao

O Fundo emitira cotas, em uma ou mais distribui¢des. Em relagdo a primeira emissdo, o Fundo
emitiu R$ 616.000 (seiscentos e dezesseis milhdes de reais) em sua primeira oferta, mediante
emissdo e distribui¢do de 560.000 (quinhentos e sessenta mil) cotas classe A, com prego
unitario inicial de emissdo de R$ 1 (mil e cem reais), devendo o Fundo obter pelo menos
R$450.000 (quatrocentos e cinquenta milhdes de reais) em capital subscrito para seu
funcionamento.

Em 07 de julho de 2020, conforme Fato Relevante houve split de cotas classe A emitidas no
ambito da primeira emissdo do Fundo de modo que o niimero de cotas seja 9 (nove) vezes
maior, ou seja, com a entrega de 8 novas cotas para cada cota detida, em 07 de julho de 2020,
fazendo que as 560.000 cotas classe A virassem 5.040.000 cotas classe A, com implementacio
na abertura de 08 de julho de 2020.

Ap6s a subscri¢do de cotas Classe A e cotas Classe B, eventuais novas emissoes de cotas
Classe A ou cotas Classe B somente poderdo ocorrer nas seguintes hipoteses: (i) mediante
aprovagdo da Assembleia Geral de Cotistas, sem limitacdo de valor; ou (ii) mediante simples
deliberagdo do Administrador, desde que limitado ao capital autorizado (R$5.000.000 (cinco
bilhGes de reais)) para emissdo de cotas Classe A e cotas Classe B.

O prego de emissdo das cotas Classe A objeto de novas emissdes deverdo ser fixado tendo-se
em vista: (i) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do
patrimdnio liquido atualizado do Fundo e o nimero de cotas emitidas, apurado em data a ser
fixada no respectivo instrumento de aprovagdo da nova emissao; (ii) as perspectivas de
rentabilidade do Fundo; ou (iii) o valor de mercado das cotas Classe A ja emitidas, apurado em
data a ser fixada no respectivo instrumento de aprovacao da nova emissdo. Em caso de
emissOes de novas cotas até o limite do capital autorizado, cabera ao Gestor a escolha do
critério de fixagdo do valor de emissdao das novas cotas dentre as trés alternativas acima. Nos
demais casos, o pre¢o de emissdo de novas cotas devera ser fixado por meio de Assembleia
Geral, conforme recomendacdo do Gestor.

Os cotistas ja integrantes do Fundo no momento de novas emissodes de cotas Classe A terdo
direito de preferéncia para a subscri¢do de tais cotas Classe A, ndo podendo ceder tal direito de
preferéncia a terceiros. O exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas devera observar os
procedimentos operacionais estabelecidos pela B3. O direito de preferéncia ndo sera aplicavel
para emissao de cotas Classe B. O investimento minimo no ambito de ofertas ptiblicas de cotas
Classe A sera estabelecido nos documentos da respectiva oferta.

As cotas Classe A poderdo ser negociadas no mercado secundario, observados os requisitos

previstos neste Regulamento e nas leis e regulamentacgdes aplicaveis. As cotas Classe A serdo
registradas para distribuicdo no mercado primario no sistema de distribui¢ao primaria de
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Ativos e para negociagdo em mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela
B3. O eventual adquirente devera preencher todos os critérios previstos no regulamento do
Fundo, bem como os requisitos previstos nas leis e regulamentagdes aplicaveis.

As Cotas Classe B serdo subscritas e integralizadas exclusivamente pelo Gestor e/ou pelas
Partes Relacionadas do Gestor nos termos deste Artigo 25, e serdo emitidas mediante ato do
Administrador, por meio de oferta publica com esforgos restritos destinada exclusivamente ao
Gestor e/ou as partes relacionadas do Gestor contra o capital autorizado, sem a necessidade de
realizacdo de assembleia geral de cotistas.

Resgates de cotas
Nao havera resgate de cotas, a ndo ser pelo término do prazo de duragdo do Fundo ou de sua

liquidacdo.

Amortizacao de cotas
Os Cotistas do Fundo poderdo receber parcela do valor de suas Cotas, sem redugdo do seu

numero, a titulo de amortizagao das Cotas, a critério do Gestor. A amortiza¢do das Cotas do
Fundo devera observar os procedimentos operacionais da B3. O Gestor fara uma gestéo de
caixa ativa do Fundo, com vistas a distribui¢des anuais aos Cotistas, de forma a manter a
homogeneidade e periodicidade na distribuigao de recursos, observadas as regras de
enquadramento da carteira do Fundo.

A amortizacdo de Cotas do Fundo (incluindo recursos decorrentes de desinvestimentos, liquido
de despesas e reservas do Fundo) devera ser realizada conforme orientacdo do Gestor.

Todas as Cotas fardo jus a pagamentos de amortizagdo em igualdade de condigdes, observado o
disposto no Regulamento, observado que qualquer amortizacao e distribuigdo de recursos
financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos os Cotistas.

O Gestor devera considerar os Encargos anuais do Fundo para realizar as distribui¢cdes de
forma a manter fluxo de caixa para fazer frente a tais despesas durante todo o exercicio social.

Sempre que for decidida uma distribuicao aos Cotistas, na forma acima, o Administrador
devera informar os Cotistas sobre a referida distribuicdo, mediante aviso aos Cotistas a ser
divulgado apos o fechamento do pregdo de negociagdo das Cotas na B3. Fardo jus a tal
distribuicdo os Cotistas titulares de Cotas no fechamento do 3° (terceiro) pregdo subsequente,
para pagamento conforme os procedimentos abaixo descritos.

Na liquidagao total ou parcial dos investimentos, o Gestor podera, a seu critério, reter parte ou
a totalidade dos recursos para o seu reinvestimento durante o periodo previsto no Artigo 12 do
Regulamento e, apds término deste periodo, o Gestor devera instruir o Administrador a
proceder com a amortizagdo de Cotas no valor total dos recursos obtidos com tal liquidagao.

Os dividendos, redugdes de capital ou juros sobre capital proprio distribuidos pelas Sociedades
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Alvo das quais o Fundo seja acionista, assim como quaisquer outros valores recebidos em
decorréncia de seus investimentos em tais Sociedades Alvo, poderdo ser reinvestidos durante o
periodo previsto no Artigo 12 do Regulamento, a critério do Gestor. Apos término deste
periodo, tais recursos deverao ser destinados a amortizagao de Cotas. Sem prejuizo do disposto
acima e no caput deste artigo, o Gestor podera determinar a retengdo de valores a serem
distribuidos para fazer frente aos Encargos do Fundo.

As amortiza¢Ges de Cotas Classe A serdo pagas através dos mecanismos operacionalizados
pela B3. As amortizagoes das Cotas Classe B e Cotas Classe C, conforme aplicavel, deverao
ser feitas por meio de transferéncia eletronica disponivel — TED, ou por qualquer outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central.

Sem prejuizo do disposto no Artigo 46 do Regulamento, o Fundo podera distribuir, e os
Cotistas terdo o direito de receber, quaisquer bens ou direitos do Fundo para efeito de
amortizagdes de Cotas nos casos de liquidagdo antecipada do Fundo e nas demais hipoteses
previstas no Regulamento.

No exercicio social de 31 de dezembro de 2024 o Fundo declarou amortizacdo aos seus cotistas
o montante de R$ 38.132 (27.733 em 2023).

No exercicio social de 31 de dezembro de 2024 o Fundo pagou a titulo de amortizacdo aos seus
cotistas o montante de R$ 34.745 (27.733 em 2023).

Além disso, em 31 de dezembro de 2024, o Fundo possui saldo de amortizagdo a pagar no
valor total de R$ 3.387.

Evoluc¢ao do valor da cota e rentabilidade
O valor do patrimoénio liquido médio, o valor da cota e a rentabilidade do Fundo no exercicio
foram os seguintes:

Consolidado 31/12/2024 31/12/2023
Rentabilidade do Fundo % 23,12% (1,59)%
Rentabilidade tedrica do Fundo % 27,80% 1,58 %
Valor da cota 195,1396 158,4949
Patrimonio liquido médio R$/mil 791.681 814.586
31/12/2024 31/12/2023

Rentabilidade do Rentabilidade do
Classe de cotas Valor da cota exercicio (%) Valor da cota exercicio (%)
Classe A 195,07 23,09% 158,48 (1,59)%
Classe B 199,04 24,66% 159,66 (1,03)%

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
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Servicos de gestio, custodia, tesouraria e outros servicos contratados
As cotas de fundos de investimento sdo custodiadas pelos respectivos administradores dos

fundos, as agdes de companhias fechadas encontram-se registradas nos livros de a¢oes sociais
das respectivas companhias. Os servigos sdo prestados por:

Custddia: Apex Asset Management Ltda
Controladoria: Apex Asset Management Ltda
Escrituracdo:  Apex Asset Management Ltda
Gestao: BRZ Investimentos Ltda

Tesouraria: Apex Asset Management Ltda

Transacées com partes relacionadas

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 ¢ 2023 as transagdes com partes
relacionadas, resumiam-se em servi¢o de administragdo pela Apex Asset Management Ltda
conforme demonstrado na nota explicativa n°® 8.

Divulgacio de informacoes
O Administrador colocara a disposig@o dos interessados, em sua sede e/ou site, as seguintes
informacdes:

Trimestralmente, em até 15 dias apos o encerramento do trimestre civil a que se referirem, as
informacdes referidas no Informe Trimestral;

Semestralmente, em até 150 dias apds o encerramento do semestre a que se referirem, a
composi¢do da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobiliarios que
a integram.

Anualmente, no prazo de até 150 dias contados a partir do encerramento do exercicio, as
demonstracdes financeiras acompanhadas do parecer do auditor independente e do relatério do
administrador e gestor.

Tributacao

De acordo com a Lei n® 11.312/06, os rendimentos auferidos pelos cotistas no resgate ou
amortizagdo de cotas dos Fundos de Investimento em Participagdes, inclusive quando
decorrentes da liquidag@o do Fundo, ficam sujeitos ao imposto de renda na fonte a aliquota de
15% incidente sobre a diferenga positiva entre o valor de resgate ou de amortizagdo e o custo
de aquisicao das cotas. Da mesma forma, estdo sujeitos a tributacdo do imposto de renda,
utilizando-se a mesma aliquota, os rendimentos auferidos pelos cotistas quando da distribuigao
de valores pelo Fundo. Os cotistas residentes ou domiciliados no exterior estdo sujeitos a
aliquota de 0% na retencdo do imposto de renda na fonte, desde que detenham, isoladamente e
em conjunto com partes ligadas conforme definido na referida Lei, até 40% das cotas do
Fundo, e desde que ndo sediados em paises que ndo tributem a renda ou que a tribute a aliquota
maxima inferior a 20%.
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Outros servicos prestados pelos auditores independentes
Em atendimento a Resolugdo CVM 162/22, da Comissdo de Valores Mobiliarios, ndo foi

registrado pagamentos por servigos prestados pelo auditor externo do Fundo, além dos
honorarios de auditoria das demonstragdes contabeis. A politica adotada atende aos principios
que preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente
aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem exercer fungdes
gerenciais no seu cliente promover os interesses destes.

Demandas judiciais
Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos
quotistas, quer destes contra a Administragdo do Fundo.

Alteracoes Estatutarias
No exercicio de 31 de dezembro de 2024 nédo houve alteracido estatutarias.

Informacoées adicionais

Em 12 de dezembro de 2023, entrou em vigor a Lei n° 14.754 que dispde sobre a nova
tributagdo de aplicagdes em fundos de investimentos, na qual os rendimentos das aplicagdes em
fundos de investimentos ficar@o sujeitos a retencéo na fonte do IRRF nas seguintes datas:

No ultimo dia dos meses de maio € novembro; ou

Na data da distribui¢do de rendimentos, da amortiza¢do ou do resgate de cotas, caso ocorra
antes.

Para os fundos de investimentos que forem enquadrados como entidade de investimento, e que
cumpram os demais requisitos previstos na Lei, ndo estardo sujeitos a tributag¢do periddica
previstas no ultimo dia dos meses de maio e novembro.

Para os fundos de investimentos que investem, direta ou indiretamente, pelo menos, 95%
(noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido nos fundos de investimentos imobiliarios
(“FII”), fundos de investimentos nas cadeias produtivas do agronegécio (“FIAGRO”), fundos de
investimentos em participagdes em infraestrutura (“FIPs-IE”), e os fundos de investimentos de
que trata a Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, ficaram sujeitos ao tratamento tributario do
artigo 24 desta Lei, sendo que os fundos, qualificados como entidades de investimentos, ndo
estdo sujeitos a tributagdo periddica.

A Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) publicou em 23 de dezembro de 2022 a Resolugdo
CVM n°175 que dispde sobre a constitui¢do, o funcionamento e a divulgacao de informagdes
dos fundos de investimento, bem como sobre a prestagdo de servigos para os fundos de
investimentos. A referida Resolucao revoga, dentre outras, a Instrugdo CVM n°555/14 e entrara
em vigor em 3 de abril de 2023, sendo que alguns de seus dispositivos entrou em vigor em datas
posteriores, conforme especificado na nova Resolu¢do. O Administrador esta em processo de
avaliag@o das eventuais adequagdes que serdo necessarias para o pleno atendimento da norma no
prazo determinado pelo regulador. Na data de publicacdo dessas demonstrag¢des financeiras, ndo
ha impactos decorrentes da publicacdo da nova Resolu¢ao. Conforme Resolugdo CVM 181,

29



(@

(ii)
(iii)
(iv)

21

Brz Infra Portos Fundo de Investimento
em Participagoes Infraestrutura
Demonstragoes financeiras

em 31 de dezembro de 2024 e 2023

publicada em 31 de marco de 2023, a Resolugdo CVM 175 passou a vigorar a partir de 2 de
outubro de 2023.

Em 12 de margo de 2024, foi publicada a Resolu¢ao CVM 200, que que prorrogou o prazo da
industria de fundos para se adequar a Resolugao 175, passando os prazos para:

1° de outubro de 2024: implementacdo da estrutura de classes e subclasses e do art. 99 que trata
do acordo de remuneragdo entre classes investidas e investidoras;

1° de outubro de 2024: adogdo da segregagdo de taxas entre os prestadores de servigos;
29 de novembro de 2024: prazo para adaptagao do estoque de FIDCs;

30 de junho de 2025: prazo para adaptagdo do estoque dos demais fundos em funcionamento
quando da publicagdo da regra.

O Anexo Normativo III da 175 também foi pontualmente alterado para permitir a constitui¢do
de 6nus reais sobre os imoveis da classe de cotas.

Eventos subsequentes

Nao houve eventos subsequentes apos o encerramento do exercicio social do Fundo em 31 de
dezembro de 2024 que requeressem ajustes ou divulgagdes nas demonstragdes financeiras do
exercicio findo nessa mesma data.

Luiz Carlos Altemari
Contador CRC1SP16561-7

Luiz Carlos Nimi
Diretor responsavel
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Relatério do auditor independente sobre as
demonstracoes financeiras

Aos Cotistas e a Administradora
BRZ Infra Portos Fundo de Investimento em Participacdes — Responsabilidade Limitada
(Administrado pela Apex Asset Management Ltda.)

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da Classe Unica do BRZ Infra Portos Fundo de
Investimento em Participacoes — Responsabilidade Limitada ("Fundo") que compreendem a
demonstracao da posi¢do financeira em 31 de dezembro de 2025 e as demonstragoes do
resultado, dos resultados abrangentes, da mutac¢ao do patrimoénio liquido e dos fluxos de
caixa - método direto para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo as politicas contdbeis materiais e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opiniao, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira do
Fundo em 31 de dezembro de 2025, 0 desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento em participacoes.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas

na secao intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracgoes
financeiras". Somos independentes em relacao ao Fundo, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, aplicaveis a auditorias de demonstragoes
financeiras de entidades de interesse publico no Brasil, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria
Assuntos
Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso
julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa Porque
auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no é um PAA
contexto de nossa auditoria das demonstragoes financeiras como um
todo e na formacao de nossa opiniao sobre essas demonstracoes
financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opiniao separada sobre
esses assuntos.

Como o
assunto foi
conduzido

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda.
Rua do Russel, 804, Edificio Manchete, 79,
Rio de Janeiro, RJ, Brasil, 22210-907

www.pwc.com.br T: +55 4004-8000
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Mensuracao do valor justo do investimento
em agoes de companhia de capital fechado
(Notas 3(c) e 5)

O Fundo possui investimentos, principalmente,
em agoes de companhia de capital fechado.

A mensuracéao do valor justo das agdes de
emissao de companhia de capital fechado é
obtida com base em laudo de avaliagao
elaborado por empresa especializada, que
considera rentabilidade futura por meio do fluxo
de caixa descontado.

Considerando a subjetividade na apuracdo do
valor justo desses investimentos, que envolvem
julgamento para determinagao das premissas,
por parte da Administracdo e de empresa
especializada contratada, e a sua relevancia em
relacdo ao patrimonio liquido do Fundo e a
consequente apuragao do valor de sua cota, a
mensuracao do valor justo desses investimentos
foi considerada uma area de foco em nossa
auditoria.

Nossos principais procedimentos de auditoria
consideraram, entre outros, entendimento do
processo adotado pela administragcao para a
mensuracao do valor justo do investimento em
acdes de companhia de capital fechado.

Inspecionamos o laudo de avaliagéo a valor justo
dos investimentos, elaborado por empresa
especializada, para as agdes de companhia de
capital fechado.

Adicionalmente, com o auxilio de nossos
especialistas em precificagdo de ativos dessa
natureza, analisamos a metodologia de calculo e
as premissas adotadas pela administragao e
empresa especializada na constru¢ado do modelo
de precificagdo, bem como analisamos o
alinhamento dessas premissas e desse modelo
com as praticas usualmente utilizadas pelo
mercado.

Consideramos que os critérios e premissas
utilizadas pela administracdo quanto a
mensuracgao do valor justo do investimento em
acbes dessa companhia de capital fechado sédo
consistentes com as informagdes analisadas em
nossa auditoria.

Outros assuntos — Valores correspondentes ao exercicio anterior

O exame das demonstracodes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2024, apresentadas para fins de comparacao, foi conduzido sob a responsabilidade de
outros auditores independentes, que emitiram relatério de auditoria com data de 30 de maio

de 2025, sem ressalva.

Responsabilidades da administragao e da governancga pelas

demonstragoes financeiras

A administracao do Fundo é responsavel pela elaboracio e adequada apresentacgao das
demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis
aos fundos de investimento em participacoes e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracao de demonstragoes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
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Na elaboracao das demonstracées financeiras, a administracao é responsavel pela avaliacao
da capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboracao
das demonstracoes financeiras. A continuidade das operacoes de um fundo de investimento
é, adicionalmente, dependente da prerrogativa dos cotistas em resgatar suas cotas nos termos
do regulamento do Fundo.

Os responsaveis pela governanca do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboracdo das demonstracoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras, tomadas
em conjunto, estao livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto
nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes
relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes economicas dos usuarios tomadas com base
nas referidas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

 Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de nao deteccao
de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacao, omissao
ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles internos do Fundo.

« Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracgao.

+ Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacao a eventos ou condicoes que possam levantar diavida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo.

Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar aten¢ao em nosso
relatorio de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstragoes financeiras
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ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as divulgacoes forem inadequadas.

Nossas conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de
nosso relatorio. Todavia, eventos ou condicoes futuras podem levar o Fundo a nao mais se
manter em continuidade operacional.

« Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstracoes financeiras,
inclusive as divulgacoes, e se essas demonstracoes financeiras representam as
correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacgoes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente,
tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracoes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os
Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao piblica do assunto, ou
quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser
comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal comunicacao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunica¢ado para o
interesse publico.

Rio de Janeiro, 22 de maio de 2026

Z TV oy koongooygfLs

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP000160/F-5

Hugo Lisboa Ferreira
Contador CRC 1RJ116875/0-0
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Der céo da posica

cao fi ira
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Notas . N 31/12/2025 31/12/2024
i * Qu idad Valor contabil % s/PL do fundo Qu idad Valor contabil % s/PL do fundo
Ativo circulante 54.605 4,82% 54.311 5,42%
Caixa e equivalente de caixa 54.604 4,82% 54.310 5,42%
Cotas de fundos de investimentos 25.536,9084 54.604 4,82% 38.179,7566 54.310 5,42%
Cotas de fundos de investimento renda fixa 4114 25.536,9084 54.604 4,82% 38.179,7566 54.310 5,42%
Outros ativos 1 0,00% 1 0,00%
Outros ativos 1 0,00% 1 0,00%
Ativo nao circulante 1.086.482 95,88% 952.478 95,12%
Agbes de hia de capital fechad 955.377.000,0000 1.086.482 95,88% 457.442.836,0000 952.478 95,12%
Agbdes de capital fechado 5 955.377.000,0000 1.086.482 95,88% 457.442.836,0000 952.478 95,12%
Total do ativo 1.141.087 100,70% 1.006.789 100,54%
Passivo circulante 7.913 0,70% 5.420 0,54%
Outras obrigagdes 7.913 0,70% 5.420 0,54%
Taxa de administragéo e gestao 8114 3.033 0,27% 1.942 0,19%
Consultoria e assessoria 2 0,00% 2 0,00%
Auditoria e custodia 135 0,01% 88 0,01%
Outras despesas - 0,00% 1 0,00%
Amortizagéo a pagar 12.c 4.743 0,42% 3.387 0,34%
Patriménio liquido 10 5.153.781,4324 1.133.174 100,00% 5.131.552,3495 1.001.369 100,00%
Total do passivo e patriménio liquido 1.141.087 100,70% 1.006.789 100,54%

As notas explicativas da administradora séo partes integrante das demonstracdes financeiras
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Demonstragéao do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Acoes de companhias investidas
Resultado com valor justo das agdes de companhias investidas
Dividendos e juros de capital préprio

Resultado com outros ativos financeiros
Resultado com cotas de fundos de investimento renda fixa

Demais despesas/receitas
Taxa de administragao e gestéo
Consultoria e assessoria
Honorarios Advocaticios
Auditoria e custoddia
Taxa de fiscalizagdo CVM
Outras despesas
Outras receitas

Resultado do exercicio

As notas explicativas da administradora s@o partes integrante das demonstragodes financeiras

Notas explicativas  31/12/2025 31/12/2024
186.551 233.874
5 133.804 178.697
5 52.747 55.177
7.825 4.926
4|14 7.825 4.926
(14.627) (11.377)
81914 (13.742) (11.098)
9 (384) (36)
9 (137) -
9 (285) (219)
9 (55) (58)
9 (24) (23)
- 57
179.749 227.423
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Demonstracéo do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

31/12/2025  31/12/2024

Resultado do exercicio 179.749 227.423

Outros resultados abrangentes - -

Resultado abrangente do exercicio 179.749 227.423

As notas explicativas da administradora so partes integrante das demonstragdes financeiras
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Demonstragédo da mutagao do patrimonio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Quantidade Integralizagdo Amortizagdo Lucros (prejuizos)

Notas explicativas Total
de cotas de cotas de cotas acumulados
Saldo em 31 de dezembro de 2023 5.111.089,0201 596.922 (64.245) 277.404 810.081
Integralizagéo de cotas 12.a 20.463,3293 1.997 - - 1.997
Amortizagao de cotas 12.c - - (38.132) - (38.132)
Resultado do exercicio - - - 227.423 227.423
Saldo em 31 de dezembro de 2024 10 5.131.552,3495 598.919 (102.377) 504.827 1.001.369
Integralizagéo de cotas 12.a 22.229,0829 2.207 - - 2.207
Amortizagao de cotas 12.c - - (50.151) - (50.151)
Resultado do exercicio - - - 179.749 179.749
Saldo em 31 de dezembro de 2025 10 5.153.781,4324 601.126 (152.528) 684.576 1.133.174

As notas explicativas da administradora sdo partes integrante das demonstragdes financeiras
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Demonstragao dos fluxos de caixa - método direto

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Rendimento de cotas de fundos de investimento de renda fixa

Pagamento de taxa de administragao e gestao
Pagamento de consultoria e assessoria
Pagamento de advogados
Pagamento de auditoria e custédia
Pagamento de taxa de fiscalizagdo CVM
Pagamento diversos
Outras receitas

Caixa liquido das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Compra de agbes de empresas investidas

Recebimento de dividendos e juros sobre capital préprio

Caixa liquido das atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Integralizagao de cotas
Amortizagao de cotas

Caixa liquido das atividades de financiamentos

Variacao liquida de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Saldo de variacao liquida de caixa e equivalentes de caixa

Nota explicativas  31/12/2025 31/12/2024
4114 7.825 4.926
(12.646) (10.898)

(384) (37)

(137) -

(240) (154)

(60) (58)

(23 (24)

- 58

(5.665) (6.187)

5 (200) -
5.1 52.747 55.177
52.547 55.177

12.a 2.207 1.997
12.c (48.795) (34.745)
(46.588) (32.748)

294 16.242

54.310 38.068

4114 54.604 54.310
294 16.242

As notas explicativas da administradora sao partes integrante das demonstragoes financeiras
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Notas explicativas as demonstracgées financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto Operacional

O BRZ Infra Portos Fundo de Investimento em Participagées - Responsabilidade Limitada (“Fundo” ou
“Classe”), foi constituido em 03 de julho de 2019 e iniciou suas atividades em 10 de fevereiro de 2020, sob a
forma de condominio fechado, com prazo de duragdo de 30 (trinta) anos contados da data de primeira
integralizagéo, podendo ser prorrogado por periodo adicional de 30 (trinta) anos, apds deliberagdo do Comité
Especializado.

A Classe é destinada a investidores qualificados, conforme definido pelo artigo 12° da Resolugao CVM n° 30,
que: (i) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicagdo em cotas do Fundo, (ii) busquem retorno de
rentabilidade, nos médio e longo prazos, condizente com a politica de investimentos do Fundo; e (iii) estejam
conscientes de que o investimento em cotas ndo é adequado aos investidores que necessitem de liquidez.

O objetivo da Classe € proporcionar aos seus cotistas a valorizagdo de suas cotas no médio e longo prazo
decorrente dos investimentos da Classe nos valores mobilidrios. Em carater suplementar, a Classe também
podera buscar a valorizagdo de suas cotas por meio de aplicagdo de seus recursos em ativos financeiros, de
acordo com os critérios de composigao e diversificagao de carteira dispostos no Anexo | do Regulamento, nos
termos da Politica de Investimento.

O Fundo, conforme atual disposigao e vigéncia da Resolugdo CVM n® 175, é considerado como um Fundo de
Classe Unica (“Classe”) e sua estrutura serd representado por cotas de subclasse A e cotas subclasse B, e em
casos excepcionais e por tempo limitado, cotas subclasse C.

Em atendimento ao artigo 4° e 18° (“e”) da Instrugdo CVM n® 579/16 em conjunto com a Resolugdo CMN n°
5.111/28, a Administradora concluiu que a Classe se qualificacomo Entidade de Investimento considerando que:

(i) A classe possui mais de um investimento, direta ou indiretamente;
(i) A classe possui mais de um cotista, direta ou indiretamente;
(iii) Os cotistas nao influenciam ou néo participam da administragao das entidades investidas ou ndo séo

partes ligadas aos administradores dessas entidades;

(iv) A Classe possui investimento em entidades nas quais os cotistas ndo possuiam qualquer relagao
societaria, direta ou indiretamente, previamente ao investimento da Classe.

(v) A Classe recebe recursos de cotistas que atribuem o desenvolvimento e a gestdo de sua carteira de
investimento a um gestor qualificado detentor de plena discricionariedade na representagcdo e tomada
de decisdo junto as entidades investidas, ndo sendo obrigado a consultar os cotistas da Classe para
suas decisbes de investimento e tampouco indicar os cotistas ou partes a eles ligadas como
representantes nas entidades investidas. O regulamento da Classe ndo impde qualquer limitagdo a
atuacao das Gestoras no que se refere a tomada de decisédo de investimento e desinvestimento da
Classe;

(vi) A Classe se compromete com os investidores com o objetivo de investir os recursos unicamente com o
propdsito de apreciacao do capital investido dentro do periodo de investimento;

(vii) A Classe avalia seus investimentos anualmente a valor justo, por meio de suas Gestoras, através de
projecoes elaborados a partir da troca de informagdes com os administradores das entidades
investidas, assessores especializados e advogados contratados. Nos casos em que o valor justo de uma
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entidade ndo pode ser mensuravel de maneira confidvel, o valor de custo sera utilizado até que haja
confiabilidade na mensuragao do valor justo;

A auséncia de uma ou mais caracteristicas tipicas citadas acima, ndo desqualifica a Classe da categoria de
entidade de investimento. De acordo com a Instrugdo CVM n® 579/16 em conjunto com a Resolugdo CMN n°
5.111/23, o Administrador ainda podera determinar que a Classe se qualifica como entidade de investimento a
partir da andlise dos efeitos econbmicos agregados de suas operagdes, mesmo que uma ou mais
caracteristicas mencionadas acima néo estejam presentes.

A estrutura de gestéo profissional a que se refere o art. 2° da Resolugdo CMN n° 5.111/23, também pode se
estabelecer no nivel do cotista direto ou indireto do fundo de investimento no pais, desde que esse cotista direto
ou indireto seja organizado como fundo de investimento no pais ou como fundo ou veiculo de investimento no
exterior, o0 que resultara na classificagédo do fundo de investimento no pais como entidade de investimento.

Os investimentos na Classe ndo sao garantidos pela Administradora, pelas Gestoras ou por qualquer
mecanismo de seguro, ou, ainda, pela Fundo Garantidor de Créditos (“FGC”). Na hipdtese de patrimdnio liquido
negativo, serdo adotadas as medidas previstas no Regulamento vigente.

2. Elaboracao das demonstracgoes financeiras

a. Base de elaboracao

Estas demonstragdes financeiras foram aprovadas pela Administradora da Classe em 22 de maio de 2026 e,
elaboradas especificamente de acordo com diretrizes da Instrugdo CVM n® 579 e Resolugdo CVM n® 175/22,
Parte Geral e Anexo Normativo IV (FIP), bem como normas e praticas contabeis adotadas no Brasil (“BRGAAP”),
incluindo outras resolucgdes e instrugdes técnicas emitidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) e,
pelas normas Brasileiras de contabilidade (“NBC TG”) que compreendem pronunciamentos, orientagcoes e
interpretagcdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) aprovados pela CVM.

b. Base de mensuracao

Os ativos e passivos da Classe, sdo inicialmente reconhecidos pelo custo. Os ganhos ou as perdas decorrentes
de avaliagdo dos ativos e passivos da classe qualificada como entidade de investimento, ainda que néo
realizados financeiramente, sdo reconhecidos no resultado do exercicio. Na mensuragao do valor justo dos
ativos e passivos, foram utilizadas premissas e estimativas para a determinagdo de pregos que podem ser
diferentes quando da realizacao financeira.

a. Moeda funcional
A moeda funcional e de apresentacdo destas demonstracdes financeiras é o Real (R$), a mesma moeda do
ambiente econémico em que a Classe estd inserida.

3. Descricao das politicas contabeis materiais

a. Apuracao do resultado
As receitas e despesas sdo reconhecidas pelo regime de competéncia.

b. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por depdsitos bancdrios, aplicagcbes em operagdes
compromissadas e/ou cotas de fundos de investimento em renda fixa que sdo prontamente conversiveis em um
montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um insignificante risco de mudancga de valor, com prazo de
resgate sugerido ndo superior a 90 dias a partir da data de aplicacéo.
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As aplicagbes em cotas de fundo de investimentos sdo mensuradas incialmente pelo custo de aquisi¢cédo e
atualizadas, diariamente, com base no valor da cota divulgado pela administradora do Fundo onde os recursos
séo aplicados.

C. Participagcées em companhia fechada - agées sem cotagdo em bolsa

As acdes de companhia de capital fechado, sem cotagcdo em bolsa de valores ou em mercado de balcao
organizado sao registradas inicialmente pelo seu respectivo valor de aquisigao e ajustadas periodicamente pelo
seu valor justo nos termos da Instrugdo CVM n® 579. Os ganhos ou perdas decorrentes de avaliagédo dos ativos,
ainda que nao realizados financeiramente, sdo reconhecidos na Demonstragdo do Resultado do exercicio na
rubrica “Resultado com valor justo das agdes de companhias investidas™.

d. Dividendos e juros de capital préprio

Os dividendos e juros sobre o capital que venham a ser distribuidos a qualquer tempo pelas Companhias
Investidas serdo incorporados ao patriménio liquido da Classe quando sao declarados e registrado na conta de
“Dividendos e juros de capital préprio”.

e. Obrigacgoes e julgamentos ou estimativas

A elaboracdo das demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil requer
que sejam utilizados premissas e julgamentos na determinagdo do valor e registro de estimativas contabeis,
como avaliacdo dos investimentos. A liquidacdo dessas transacdes envolvendo essas estimativas podera
resultar emvalores diferentes dos estimados, devido aimprecisdesinerentes ao processo de sua determinacao.

4. Caixa e equivalentes de caixa
O caixa e equivalentes de caixa estdo assim representados:

Descricio 31/12/2025 31/12/2024

¢ Quantidade Valor contabil | Quantidade Valor contabil
Cotas de fundos de investimentos (*) 25.536,90844 54.604 38.179,75658 54.310
FIF RF BRL REF DI LP (**) 7.484,95597 25.951 742,54524 2.252
FIF RF BRL Soberano REF DI LP (**) 18.051,95247 28.653 | 37.437,21133 52.058
Total 54.604 54.310

(*) As aplicagdes em cotas de fundos de investimentos acima possuem liquidez diaria.
(**) Parte relacionada da Classe conforme apresentado na nota explicativa n® 14.

4.1 Descricao - cotas de fundos de investimentos

O Fundo de Investimento Financeiro Renda Fixa BRL Referenciado DI Longo Prazo (“FIF RF BRL REF DI LP”) foi
constituido em 02 de abril de 2012, sob a forma de condominio aberto, e iniciou suas atividades em 18 de abril
daquele mesmo ano, com prazo de duragdo indeterminado. Destina-se a receber aplicagdes de recursos
provenientes exclusivamente de fundos de investimentos administrados pela Administradora, suas controladas,
coligadas e/ou afiliadas, funcionarios, sécios, diretores e aqueles que tenham vinculo societdrio familiar. O
objetivo do Fundo é proporcionar rendimento aos cotistas através da variagao do Certificado de Depdsito
Interbancario (CDI), de forma que, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos ativos componentes de sua
carteira estejam atrelados, direta ou indiretamente, a este pardmetro.

Informacgdes extraidas da ultima demonstracgéo financeira publicada na CVM:
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Auditoria Data-base Data de emissao Opiniao
RSM ACAL Auditores Independentes S/S 30/04/2025 18/07/2025 | Sem modificagéo

O Fundo de Investimento Financeiro Renda Fixa BRL Soberano Referenciado DI Longo Prazo (“FIF RF
Soberano REF DI LP”) iniciou suas atividades em 01 de fevereiro de 2022, sob a forma de condominio aberto, com
prazo de duracéo indeterminado, regido pela Instrugdo n°® 175/22 da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”),
de 17 de dezembro de 2014, e pelas demais disposigoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis. O
fundo tem por objetivo buscar retorno aos seus cotistas através de investimentos em ativos financeiros
disponiveis nos mercados de renda fixa, negociados no mercado interno, sendo vedada a aplicagdo em renda
variavel, derivativos e ativos emitidos no exterior, direta ou indiretamente.

Informacgdes extraidas da ultima demonstracéo financeira publicada na CVM:

Auditoria Data-base Data de emissao Opiniao

RSM ACAL Auditores Independentes S/S 30/04/2025 18/07/2025| Sem modificagao
Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024, foi apropriado o seguinte montante na demonstragéo
do resultado:

Resultado com outros ativos financeiros 31/12/2025 31/12/2024
Resultado com cotas de fundos de investimento renda fixa 7.825 4.926
5. Participacdo em companhia investida de capital fechado

A Classe possui investimento em companhia de capital fechado, conforme demonstrado abaixo:

31/12/2025 31/12/2024

Companhia Investida . Valor . . Valor
Quantidade contabil Quantidade (i) contabil

Infra Portos Participagoes S.A. 955.377.000,00 | 1.086.482

N.O.G.S.P.E. Empreendimentos e
Participagdes S.A. - -

Total 1.086.482 952.478

457.442.836,00 952.478

Movimentagdo com companhia investida de capital fechado:

Movimentagao em 2025:

Companhia Investida 31/12/2024 | Reestruturacdode | Compra Valor | 44/12/2025
capital (i) de acoes justo

Infra Portos Participagoes S.A. - 952.478 200 133.804 1.086.482

N.O:Q.S.P;E Empreendimentos e 952 478 (952.478) . . )

Participagdes S.A.

Total 952.478 - 200 133.804 1.086.482
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Movimentacao em 2024:

Companhia Investida 31/12/2023 | heestruturagdo | Compra | Valor | 4,05,550,
de capital de acoes justo

N.0.G.S.P.E Empreendimentos e 773.781 . - | 178697 | o952.478

Participagdes S.A.

Total 773.781 - - | 178.697 952.478

(i) Em 17 de julho de 2025, a Infra Portos Participagbes S.A. realizou reorganizagao societaria, aprovada em
Assembleia Geral Extraordindria, que compreendeu a alteragado de sua denominacéo social, o aumento de seu
capital social e a aquisigdo do controle societario da N.O.G.S.P.E. Empreendimentos e Participagdes S.A.

O referido aumento de capital foi integralizado majoritariamente por meio da transferéncia de 457.442.836,0000
agoOes ordinarias, correspondentes a 66,82% que a Classe detinha do capital social da N.O.G.S.P.E. Para maiores
informacgdes verificar o item 5.1 Descricdo — companhia investida de capital aberto, tépico “Alteragdes
estatutarias”

5.1 Descricao — companhia investida de capital fechado

A N.O.G.S.P.E Empreendimentos e Participagdes S.A. (“Companhia” ou “N.O.G.S.P.E”), sociedade an6nima
de capital fechado, foi constituida em 2 de agosto de 2019 e tem por objeto social a participagéo, direta ou
indireta, como sdcia ou acionista, em outras sociedades que tenham como objeto social a construgao, reforma,
ampliagado, arrendamento, exploragdo e administragao de instalag6es portudrias de uso publico e/ou privado,
retroareas, areas de armazenagem e condominios logisticos, incluindo outros meios de transporte e atividades
logisticas correlatas, bem como a prestagao de servigos relativos a logistica, comércio internacional, exportagao
e importagao.

Conforme disposto no item (i) acima, a totalidade das agdes correspondentes a 66,82% do capital social da
N.O.G.S.P.E., detidas pela Classe, foi adquirida pela Infra Portos Participagdes S.A.

A seguir, apresentamos o resumo das informacodes de participagao da Classe, considerando as posi¢cdes em 31
de dezembro de 2025 e 2024:

Descricao 31/12/2025 31/12/2024

Capital social subscrito - 260.355
684.638.285,0000
457.442.836,0000
Participagédo da Classe - 66,82%

Acdes subscritas

Quantidade de agdes subscritas para a Classe

Alnfra Portos Participacoes S.A. (“Companhia” ou “Infra Portos”) € uma sociedade anénima de capitalfechado,
foi constituida em 17 de fevereiro de 2025, que tem por objeto social a participagao, direta ou indireta, como
sbcia, cotista ou acionista, em outras sociedades ou empreendimentos, nacionais ou estrangeiros, incluindo
fundos de investimento. A Companhia atua em negdécios voltados a construgdo, reforma, ampliagdo,
arrendamento, exploragédo e administragao de instalagbes portuarias de uso publico e/ou privado, bem como
retroareas, areas de armazenagem e condominios logisticos, abrangendo também outros meios de transporte e
atividades logisticas correlatas. Adicionalmente, a Infra Portos pode prestar servigos relacionados a logistica,
comércio internacional, exportagdo e importacéao, alinhados as atividades desenvolvidas por suas participagoes
societarias.
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A seguir, apresentamos o resumo das informagdes de participagéo da Classe, considerando as posigoes em 31
de dezembro de 2025 e 2024:

Descricao 31/12/2025 31/12/2024

Capital social subscrito 955.377 -
Acdes subscritas 955.377.000,0000 -
Quantidade de agdes subscritas para a Classe 955.377.000,0000 -
Participagdo da Classe 100,00% -

e Estrutura societaria
As informacdes abaixo foram retiradas da descrigcdo do organograma constante no laudo de avaliagéao:

A Classe detém 100,00% de participagao na Infra Portos, a qual, por sua vez, possui participagéo direta de
66,82% no capital social da N.O.G.S.P.E., com participagédo indireta de 32,74% na Portinvest Participagdes S.A.
(“Portinvest”) e de 22,92% na Itapoa Terminais Portuarios S.A. (“Porto lItapoa”)

AN.O.G.S.P.E, por suavez, possui participagcao direta de 49,00% da Portinvest e participagéao indireta de 34,30%
no Itapoa.

A Portinvest foi constituida em 2004 e tem por objeto social a construgédo, reforma, ampliagdo, melhoria,
exploragédo, arrendamento mercantil e administragdo de instalagbes e terminais portudrios, prestagcao de
servigos relativos a logistica, comércio internacional, exportagédo e importagédo, podendo ainda participar em
outras empresas ou empreendimento como acionista ou quotista, em especial as que desenvolvam atividades
relacionadas a servigos portudrios, logisticos ou de exportagdo e importagao. A Portinvest possui participacao
de 70,00% na Porto Itapoa.

O Porto Itapod atua na construgédo, operagcdo, manutengao e ampliacédo da exploracéo da atividade portuaria, é
um terminal de uso privado — TUP, localizado no litoral norte de Santa Catarina, Brasil, oferecendo atividades
relacionadas ao terminal, como operagéo portuaria, corretagem de carga maritima, gerenciamento de cargas,
logistica e movimentagéao de carga geral e conteinerizagédo de cargas. A Empresa foi constituida em 1996 e tem
sede em Itapod. Atualmente, possui 100% de participagao sobre o Porto Itapod Logistica S.A., que foi constituido
em 28 de margo de 2014, iniciando as atividades em outubro de 2014. O Porto ltapod esta posicionado entre as
regides mais produtivas do Brasil, contemplando importadores e exportadores dos mais diversos segmentos
empresariais. Além da sua localizagao estratégica, o Terminalintegra a Baia da Babitonga, possuindo condigdes
seguras e facilitadas para a atracacéo dos navios.

e Alteracoes estatutarias

Conforme Ata Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 17 de julho de 2025, foi deliberado e aprovado a
reorganizagdo societdria, que compreendeu a alteragdo da denominacdo social de L.T.J.S.P.E.
Empreendimentos e Participagdes S.A para Infra Portos Participagdes S.A., bem como o0 aumento de seu capital
social, com o objetivo de centralizar e racionalizar os investimentos do grupo no setor de infraestrutura
portuaria, por meio de uma holding de participagdes.

No ambito da reorganizacéo, foi aprovado o aumento do capital social da Companhia para R$ 955.377
(novecentos e cinquenta e cinco milhdes, trezentos e setenta e seis mil e quinhentos reais), cuja integralizagao
ocorreu de forma mista. Desse montante, R$ 955.176,55469 (novecentos e cinquenta e cinco milhdes, cento e
setenta e seis mil, quinhentos e cinquenta e quatro reais e sessenta e nove centavos) foram integralizados
mediante a transferéncia de 457.442.836,0000 (quatrocentos e cinquenta e sete milhdes, quatrocentos e
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quarenta e dois mil, oitocentos e trinta e seis) agdes ordinarias, correspondentes a 66,82% do capital social da
N.O.G.S.P.E. Empreendimentos e Participagdes S.A., de titularidade do acionista controlador BRZ Infra Portos
Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura, com base em laudo de avaliagédo elaborado por
empresa especializada, nos termos do artigo 8° da Lei n® 6.404/76. O valor remanescente de R$ 200 (cento e
noventa e nove mil, novecentos e quarenta e cinco reais e trinta e um centavos) foi integralizado em moeda
corrente nacional, conforme boletim de subscricdo aprovado na Assembleia.

Como resultado da operagéo, a Infra Portos passou a exercer o controle societario da N.O.G.S.P.E., que se
tornou sua subsididria, permanecendo integra sua personalidade juridica, bem como seus ativos, passivos e
operacdes. A N.O.G.S.P.E. detém participagao indireta em ativo relevante do setor portudrio, o Porto ltapoa
Terminais Portuarios S.A. Ficou consignado em ata que a operacéo ndo caracterizou venda, incorporacéo, cisdo
ou fusédo de sociedades, tratando-se exclusivamente de aumento de capital com integralizagdo em bens e
dinheiro, realizado no contexto de reorganizagao entre entidades sob controle comum, sem geracao de caixa
para o acionista e sem impacto imediato no resultado do exercicio.

e Demonstracées Financeiras
As demonstragoes financeiras da Infra Portos Participagdes S.A., referentes a 31 de dezembro de 2025, foram

auditadas pela KPMG Auditores Independentes Ltda. e emitidas em 30 de abril de 2026, sem modificagéo.

e Politica de distribuicao de resultados

Os dividendos, juros sobre capital préprio, bonificagdes e quaisquer outras remuneragdes decorrentes dos
investimentos do Fundo s&do reconhecidos no patriménio liquido e considerados para fins de pagamento de
parcelas de amortizagdo aos cotistas.

Segue abaixo, os montantes de distribuigdo de dividendos nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e
2024:

31/12/2025 31/12/2024
52.747 55.177

(ii) Os dividendos recebidos referem-se exclusivamente a N.O.G.S.P.E. e foram auferidos em periodo anterior a
transferéncia das agdes para a Infra Portos Participagdes S.A., ocorrida no contexto da reorganizagdo societaria.

e Ajuste avalorJusto

Conforme descrito na nota explicativa n® 1, o Fundo foi classificado como entidade de investimento e, em
virtude dessa classificagéo, o investimento detido na Infra Portos Participagbes S.A. em 31 de dezembro de 2025
encontra-se mensurado ao valor justo, com os efeitos da mensuragédo reconhecidos na demonstracdo do
resultado, rubrica “Resultado com valor justo das agcdes de companhias investidas”.

A avaliagdo econdmico-financeira do valor justo da Companhia Investida foi elaborada pela Ernst & Young
Assessoria Empresarial Ltda, empresa com expertise no mercado de avaliagédo de investimentos através de
laudo com data base de 31 de outubro de 2025.

Metodologia

A metodologia de avaliagao adotada para a valoragéo do investimento foi a de rentabilidade futura. Para isso foi
utilizado o método do fluxo de caixa liquido descontado da companhia investida, considerando de forma
individual cada linha de negdcio da companhia investida.

O método do fluxo de caixa liquido descontado consiste na determinagao do valor de uma empresa por meio de
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um fluxo de caixa projetado descontado por uma determinada taxa.

. Taxa de desconto: 12,8%
. Taxa livre de risco: 4,8%
0 Prémio de risco de mercado: 4,8%
. Beta realavancado: 0,75
Ai lori 31/12/2025 31/12/2024
Juste a valor justo Valor justo | Resultado | Valor justo | Resultado
Infra Portos Participagoes S.A. 1.086.482 134.004 - -
N.O.G.S.P.E Empreendimentos e Participagdes S.A. - - 952.478 178.697

6. Gerenciamento de riscos

A Administradora privilegia, como forma de controle de riscos, decisdbes tomadas em seus comités
institucionais, que ponderam sobre os controles realizados pelas equipes e, eventualmente, decidem sobre
medidas a serem tomadas. Através desses comités, sdo tragadas as diretrizes a serem seguidas pelos fundos,
visando administrar a exposigéao a riscos. O cumprimento da politica de investimento, e consequentemente os
riscos envolvidos nos investimentos, é monitorado pelos comités institucionais, visando conhecer, limitar e
mitigar os riscos inerentes. A governancga estabelecida nao caracteriza a eliminagao total dos fatores de risco a
que a Classe estd sujeita. Apesar da administradora utilizar técnicas e procedimentos para manter o
acompanhamento de risco, acontecimentos eventuais e inesperados podem impactar negativamente a
performance do Fundo.

Diante disso, elencamos abaixo os principais riscos aos quais os investimentos da Classe estao expostos:
Risco de mercado

Fatores macroeconomicos relevantes: varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de
fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica
ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de
capitais brasileiro, incluindo variagbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudancas
legislativas relevantes, poderédo afetar negativamente os pregos dos ativos integrantes da carteira da Classe,
bem como resultar na inabilidade ou impossibilidade de alienagéo dos ativos alvo da Classe e/ou redugéo nos
dividendos distribuidos a Classe, o que poderd ocasionar a perda, pelos respectivos cotistas, do valor de suas
aplicagbes. Nao sera devido pela Classe ou por qualquer pessoa, incluindo o Administrador e o Gestor, qualquer
multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razéo, a inabilidade ou impossibilidade
de alienacéo dos ativos alvo da Classe e/ou reducéo nos dividendos distribuidos a Classe ou, ainda, caso os
cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos. A Classe desenvolvera suas atividades no
mercado brasileiro, estando sujeita, portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo governo federal.
Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas.
As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e monetéria
tém envolvido, no passado recente, alteragcdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de
cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condigcdes
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adogéo
de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de pregos,
elevagéao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente podera impactar a Classe, as sociedades alvo
e os cotistas de forma negativa. Impactos negativos ha economia, tais como recesséo, perda do poder aquisitivo
da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem
influenciar nos resultados da Classe. Além disso, o mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes
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graus, pelas condi¢gdes econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente.
A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o
preco de ativos e valores mobilidrios emitidos no pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos,
entre os quais se incluem as cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades das sociedades alvo
e, por conseguinte, os resultados da Classe e a rentabilidade dos cotistas.

Outros riscos

Riscos de alteragdes na legislagao tributaria: alteragdes na legislacéo tributdria ou na sua interpretagcao e
aplicagcdo podem implicar o aumento da carga tributaria incidente sobre o investimento nas cotas da Classe.
Essas alteragdes incluem (i) a eventual extingdo dos beneficios fiscais estabelecidos aplicaveis aos
investimentos nas cotas, na forma da legislagdo em vigor, (ii) possiveis modificagdes na aliquota e/ou na base
de calculo dos tributos existentes, (iii) a criagdo de novos tributos, (iv) bem como mudangas na interpretagéo ou
aplicagéo da legislagao tributaria em vigor por parte dos tribunais ou das autoridades governamentais. Os
efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas poderao sujeitar as sociedades alvo, os outros ativos, a
Classe e/ou os cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente.

Riscos relacionados a Classe

Possibilidade de reinvestimento: os recursos obtidos pela Classe em decorréncia de desinvestimentos
poderao ser reinvestidos em ativos alvo de sociedades alvo a critério do Gestor, nos termos do Regulamento.
Nesse sentido, as caracteristicas da Classe limitam a liquidez do investimento pelos cotistas, umavez que: (i) a
Classe podera reinvestir os recursos recebidos em decorréncia de desinvestimentos, deixando, assim, de
amortizar as cotas e distribuir rendimentos aos cotistas; e (ii) as cotas serdo resgatadas apenas na hipdtese de
liguidagdo da Classe, observados os termos e condi¢des do Regulamento.

Risco de nao realizagcdo de investimentos: ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe
estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfagado de sua politica de
investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo em ndo realizagdo destes.

Risco de concentragcio da carteira da Classe: a carteira da Classe estd concentrada em um ativo alvo de
emissao de uma Unica sociedade alvo, tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados a
solvéncia da sociedade alvo. A concentragao de investimentos em determinada sociedade alvo ou em outros
ativos emitidos por uma mesma entidade aumenta a exposicao da Classe e, consequentemente, pode
aumentar os riscos de crédito e liquidez.

Propriedade de cotas versus propriedade de valores mobiliarios e ativos financeiros.: a propriedade das
cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os ativos alvo ou sobre fracéo ideal especifica
dos ativos alvo. Os direitos dos cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo nao
individualizado, proporcionalmente ao numero de cotas detidas.

Risco decorrente de operacoes nos mercados de derivativos: a utilizagédo de instrumentos de derivativos pela
Classe pode aumentar a volatilidade da Classe, limitar as possibilidades de retorno nas suas operagdes, nao
produzir os efeitos desejados e/ou provocar significativas perdas patrimoniais a Classe e aos cotistas.

Risco relacionados as sociedades alvo

Riscos relacionados as sociedades alvo: a carteira da Classe estara concentrada em ativos alvo de emissao
das sociedades alvo. Nao ha garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das sociedades alvo; (ii) solvéncia
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das sociedades alvo; (iii) continuidade das atividades das sociedades alvo; (iv) liquidez para a alienagéo dos
ativos alvo das sociedades alvo; e (v) valor esperado na alienagao dos ativos alvo das sociedades alvo. Tais
riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira da Classe e 0
valor das cotas. Os pagamentos relativos aos titulos e/ou ativos alvo de emissao das sociedades alvo, como
dividendos, juros e outras formas de remuneragao/bonificagdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional da respectiva sociedade alvo ou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréncias, a Classe e os seus cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou
certeza quanto a possibilidade de eliminagédo de tais riscos. Nao ha garantia quanto ao desempenho do
segmento econdmico de atuacédo de cada sociedade alvo e nem tampouco certeza de que o desempenho de
cada uma das sociedades alvo acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento.
Adicionalmente, ainda que o desempenho das sociedades alvo acompanhe o desempenho das demais
empresas de seu respectivo segmento, ndo hé garantia de que a Classe e os seus cotistas ndo experimentaréo
perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminagédo de tais riscos. Em fungdo de diversos fatores
relacionados ao funcionamento de 6érgaos publicos de que pode vir a depender a Classe no desempenho de
suas operagdes, ndo ha garantias de que a Classe conseguira exercer todos os seus direitos de socio das
sociedades alvo ou como adquirente ou alienante de ativos alvo de emissao de tais sociedades alvo, nem de
que, caso a Classe consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos
originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da
carteira da Classe. Os investimentos da Classe poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora
tenham de adotar as praticas de governanga indicadas no regulamento vigente, ndo estao obrigadas a observar
as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgagao de suas informagdes ao mercado e a
seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a Classe quanto (i) ao bom acompanhamento das
atividades e resultados da sociedade alvo € (ii) a correta decisédo sobre a liquidagao do investimento, o que pode
afetar o valor da carteira da Classe e as cotas.

Risco de Liquidez

Liquidez reduzida: as aplicagbes da Classe em ativos alvo apresentam peculiaridades em relagdo as
aplicagbes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja que podera nao existir mercado
secundario com liquidez para tais valores mobilidrios. Caso a Classe precise vender os Valores Mobiliarios
emitidos pelas sociedades alvo, poderéd ndo haver comprador ou o prego de negociagdo obtido podera ser
bastante reduzido, causando perda de patriménio da Classe e, consequentemente, do capital, parcial ou total,
investido pelos cotistas.

Risco decorrente da precificagdo dos outros ativos e risco de mercado: A precificagdo dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro
e avaliagao de titulos, valores mobiliarios, instrumentos derivativos e demais operagoes, estabelecidos na
regulamentacao em vigor. Referidos critérios de avaliagdo de ativos financeiros, tais como os de marcagédo a
mercado (mark-to-market) poderdao ocasionar variagbes nos valores dos ativos integrantes da carteira da
Classe, podendo resultar em redugdo no valor das cotas da Classe. Ainda, ha risco de flutuacdes nos precos e
na rentabilidade dos ativos da Classe, em razdo de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito,
alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de pregos pode fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizagdo, podendo
acarretar volatilidade das cotas e perdas aos cotistas.

Riscos decorrentes dos segmentos de atuagao das sociedades alvo

Risco do setor de atuagao das sociedades alvo: a Classe investird preponderantemente em sociedades alvo
pertencentes ao segmento de infraestrutura. Tais setores sdo altamente regulados, de maneira que a
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implantacéo dos projetos das sociedades alvo podera depender de aprovagdes governamentais e regulatorias,
as quais, caso nao obtidas, poderdo impactar adversamente as sociedades alvo e, consequentemente, a
Classe. Ademais, agdes governamentais discricionarias podem afetar de forma adversa as atividades das
sociedades alvo, como medidas regulatérias que poderdao impor um énus e/ou restringir a expansao do projeto
das sociedades alvo. Na medida em que as sociedades alvo ndo sejam capazes de repassar aos seus clientes
os custos decorrentes da edigao de novas leis e/ou medidas regulatorias, os resultados da Classe podem ser
adversamente afetados.

Risco de performance operacional, operacdo e manutengao: esse risco ocorre quando a produtividade do
projeto da sociedade alvo ndo atinge os niveis previstos, comprometendo a geragédo de caixa e o cumprimento
de contratos pela sociedade alvo. A origem desses riscos pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos
selecionados, erros de especificacdo, uso de tecnologia nova nao testada adequadamente, planejamento de
operagdo e/ou manutengéo inadequados, seguros, entre outros, e pode afetar negativamente as atividades da
Classe. Ademais, as sociedades alvo assumem os riscos de performance dos projetos explorados nos termos
da matriz de risco dos respectivos contratos. A incidéncia de um evento alocado a sociedade alvo, como a
reducdo da demanda estimada, devera ser suportado integralmente pela sociedade alvo o que podera ter um
efeito adverso sobre os negécios e situacéo financeira da Classe.

A totalidade dos riscos aos quais a Classe se encontra exposta, estdo divulgados no regulamento vigente.

7. Instrumentos financeiros derivativos

EvedadaaClassea realizagdo de quaisquer operagdes com derivativos, exceto (a) quando tais operagdes forem
realizadas exclusivamente para fins de protegao patrimonial; ou (b) envolverem opgdes de compra ou venda de
acoOes das sociedades alvo com o propdsito de:

(i) ajustar o preco de aquisigdo das sociedades alvo investida pela Classe com o consequente aumento ou
diminuicéo futura na quantidade de ac¢des investidas;
(ii) alienar as agoes de sociedade alvo investida no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a Classe néo realizou transacdes envolvendo
instrumentos financeiros derivativos.

8. Remuneracao da Administracao e gestao
. Taxa de administracao e gestao

Taxa de administragcao

Em decorréncia da prestagdo dos servigcos de administragao, custddia, tesouraria, controladoria e escrituragao
das cotas, a Classe pagara Taxa de Administragdo anual cobrada com base na tabela abaixo de forma
escalonada sob o patriménio liquido para todos os servigos em conjunto, e que sera provisionada diariamente,
na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, e paga mensalmente até o 5° (quinto) dia util do més
subsequente a sua vigéncia, nos termos do Regulamento.

Patrimonio liquido Aliquota

Até R$ 500.000 0,12%
De R$ 500.000 a R$ 600.000 0,11%
De R$ 600.000 a R$ 700.000 0,10%
De R$ 700.000 a R$ 800.000 0,09%
Acima de R$ 800.000 0,08%
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A remuneragdo minima mensal sera de R$ 50 (cinquenta mil), caso o calculo da Taxa de Administragcdo nos
termos acima resulte em valor inferior. Esse valor sera atualizado anualmente pelo indice de Precos ao
Consumidor Amplo - IPCA, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica-IBGE.

A taxa de administracdo néo inclui valores correspondentes aos demais encargos do Fundo, os quais serdo
debitados do Fundo de acordo com o disposto no Regulamento e na regulamentacgéo vigente.

Taxa de custodia

Taxa Maxima de Custédia corresponde a 0,03% do Patriménio Liquido, com maéaximo de R$2 (dois mil reais)
mensais, jd contemplados dentro da Taxa de Administragcdo, devendo ser paga nos termos e condigoes
estabelecidos acima.

Taxa de gestao
Em decorréncia da prestagéo dos servigos de gestéo, sera cobrada dos cotistas Subclasse Auma Taxa de Gestao
paga ao Gestor, calculada e paga nos termos previstos nos termos abaixo:

Durante os primeiros 36 (trinta e seis) meses contados da data de inicio do Fundo, a Taxa de Gestao sera
equivalente a 1,5% (um e meio por cento) ao ano sobre o Valor de Mercado, e serd paga da seguinte forma: (i) 1%
(um por cento) serd pago em moeda corrente, sem qualquer restricao de uso pelo Gestor até o 5° (quinto) dia atil
do més subsequente; e (ii) 0,5% (meio por cento) sera pago em moeda corrente a cada 6 (seis) meses até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente ao fim do semestre e, neste caso, o Gestor e/ou as Partes Relacionadas do
Gestor deveréo utilizar a totalidade desses recursos, liquidos de impostos, para subscrever e integralizar Cotas
Classe B em até 10 (dez) dias uteis contados do pagamento da Taxa de Gestédo ao Gestor, nos termos previstos
no Regulamento.

Caso o Gestor e/ou as Partes Relacionadas do Gestor nao subscrevem e integralizem as Cotas Classe B no prazo
previsto acima, fica estabelecido que o pagamento subsequente da Taxa de Gestéo prevista no inciso (ii) ndo sera
paga ao Gestor até que seja efetivada a subscrigéo e integralizagdo das Cotas Classe B referentes ao pagamento
da Taxa de Gestéo anterior, sendo certo que, mediante a realizagéo da integralizagdo das Cotas Classe B pelo
Gestor e/ou pelas Partes Relacionadas do Gestor, a parcela da Taxa de Gestao que ndo tenha sido paga devera
ser integralmente transferida ao Gestor pelo Administrador. Adicionalmente, o valor total a ser integralizado em
atraso pelo Gestor sera acrescido de multa de 2% (dois por cento) e juros mensais de 1% (um por cento), ambos
calculados sobre o valor total de Cotas Classe B que deveria ter sido subscrito e integralizado.

A partir do 37° (trigésimo sétimo) més contado da data de inicio da Classe, a Taxa de Gestéo sera equivalente a
2,0% (dois por cento) ao ano sobre o Valor de Mercado, e seré paga da seguinte forma: (i) 1,5% (um e meio por
cento) sera pago em moeda corrente, sem qualquer restricdo de uso pelo Gestor até o 5° (quinto) dia util do més
subsequente; e (ii) 0,5% (meio por cento) serd pago em moeda corrente a cada 6 (seis) meses até o 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente ao fim do semestre e, neste caso, o Gestor e/ou as Partes Relacionadas do Gestor
deverdo utilizar a totalidade desses recursos, liquidos de impostos, para subscrever e integralizar Cotas
Subclasse B em até 10 (dez) dias uteis contados do pagamento da Taxa de Gestdo ao Gestor, nos termos
previstos neste Regulamento.

Em qualquer dos casos acima, a Taxa de Gestao sera calculada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois
avos) por Dia Util, sendo apurada diariamente e, nos casos do Parédgrafo Primeiro, item “(i)”, e Paragrafo Terceiro
do Regulamento, paga mensalmente como despesa do Fundo, arcada exclusivamente pelas Cotas Subclasse A.
As cotas Subclasse B ndo estéo sujeitas ao pagamento de Taxa de Gestao.

Segue abaixo, os montantes de taxa de administragédo e gestao nos exercicios findos em 31 de dezembro de
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2025 e 2024:
Descricio 31/12/2025 31/12/2024
¢ Passivo Resultado Passivo Resultado
Taxa de administracdo e gestao 3.033 13.742 1.942 11.098
e Demais taxas
Né&o serdo cobradas taxa de ingresso ou saida da Classe, tampouco taxa de performance.
9. Despesas incorridas pelo Fundo
Taxas e encargos sobre patriménio liquido médio do exercicio:
Descricio 31/12/2025 31/12/2024
¢ R$ % PL médio R$ % PL médio
Taxa de administragao e gestao 13.742 1,40% 11.098 1,40%
Consultoria e assessoria 384 0,04% 36 0,00%
Honorarios Advocaticios 137 0,01% - 0,00%
Auditoria e custoédia 285 0,03% 219 0,03%
Taxa de fiscalizagdo CVM 55 0,01% 58 0,01%
Outras despesas 24 0,00% 23 0,00%
Total 14.627 1,49% 11.434 1,44%
O percentual foi calculado sobre o total do patriménio liquido médio mensal:
Descricao 31/12/2025 31/12/2024
Classe A 963.709 778.352
Classe B 16.350 13.330
Total 980.059 791.682

10. Classe de Cotas

O Fundo é constituido por cotas, representadas por cotas Classe A, cotas Classe B e, em casos excepcionais e
por tempo limitado, cotas Classe C. Exceto pelos Cotistas titulares de cotas Classe C, todos os Cotistas terdo
o direito de comparecer as assembleias gerais, sendo atribuido a cada cota, independente da classe, o direito
aum voto nas assembleias gerais. O Gestor, enquanto titular de cotas Classe A e cotas Classe B, nao tera direito
de voto nas assembleias gerais, exceto se assim autorizado nos termos do paragrafo sétimo do Artigo 50 do

Regulamento.

As Cotas Classe A e as Cotas Classe B outorgardo aos seus titulares exatamente os mesmos direitos e
obrigagdes sendo a Unica excegao referente ao pagamento da Taxa de Gestdo, que néo sera devido pelos
Cotistas detentores das Cotas Classe B ou Cotas Classe C.

No exercicio social de 31 de dezembro de 2025 o Fundo ndo possui cotas Classe C emitidas.

Descrigéo 31/12/2025 31/12/2024

Quantidades Valor contabil Quantidades Valor contabil
Classe A 5.091.947,0131 1.119.121 5.040.000,00 983.147
Classe B 61.834,4193 14.053 91.552,35 18.223
Total 5.153.781,4324 1.133.174 5.131.552,3495 1.001.369
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11. Evolucgédo do valor da cota e rentabilidade
O valor do patriménio liquido médio, o valor da cota e a rentabilidade da Classe no exercicio foram os seguintes:

Consolidado - descricdo 31/12/2025 31/12/2024
Rentabilidade do Fundo % 12,67% 23,12%
Rentabilidade tedrica % (*) 17,53% 27,80%
Valor da cota 219,8723 195,1396
Patrimoénio liquido médio R$/mil 980.059 791.681
31/12/2025 31/12/2024
Classe de cotas Valor da cota Rentabi,lic.lade Valor da cota Rentabillic.lade
do exercicio (%) do exercicio (%)
Classe A 219,7825 12,67% 195,0689 23,09%
Classe B 227,2663 14,18% 199,0360 24,66%

(*) Rentabilidade do exercicio calculada desconsiderando o impacto na cota das amortizagdes ocorridas no
exercicio.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.
12. Emissao, resgates, amortizacao e integralizagcao de cotas

a. Emissédo

A Classe emitira cotas, em uma ou mais distribuicdes. Em relagdo a primeira emissdo, a Classe emitiu R$
616.000 (seiscentos e dezesseis milhdes de reais) em sua primeira oferta, mediante emisséo e distribuigdo de
560.000 (quinhentos e sessenta mil) cotas classe A, com preco unitério inicial de emisséo de R$ 1,1 (mile cem
reais), devendo a Classe obter pelo menos R$450.000 (quatrocentos e cinquenta milhdes de reais) em capital
subscrito para seu funcionamento.

Em 07 de julho de 2020, conforme Fato Relevante divulgado, foi realizado o desdobramento (split) das cotas
classe A emitidas no Ambito da primeira emissdo do Fundo, de forma que o numero de cotas foi multiplicado
por 9 (nove) vezes, mediante a atribuicdo de 8 (oito) novas cotas para cada cota entdo detida. Em decorréncia
desse evento, as 560.000,0000 cotas classe A passaram a 5.040.000,0000 cotas classe A, com implementagéao
refletida a partir de 08 de julho de 2020.

Apds a subscricdo de cotas Classe A e cotas Classe B, eventuais novas emissdes de cotas Classe A ou cotas
Classe B somente poderdo ocorrer nas seguintes hipoteses: (i) mediante aprovacao da Assembleia Geral de
Cotistas, sem limitagéo de valor; ou (ii) mediante simples deliberagdo do Administrador, desde que limitado ao
capital autorizado de R$5.000.000 (cinco bilhdes de reais) para emisséo de cotas Classe A e cotas Classe B.

O prego de emissao das cotas Classe A objeto de novas emissdes deverao ser fixado tendo-se em vista: (i) o
valor patrimonial das cotas, representado pelo quociente entre o valor do patriménio liquido atualizado da
Classe e o numero de cotas emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de aprovacgao da
nova emisséo; (ii) as perspectivas de rentabilidade da Classe; ou (iii) o valor de mercado das cotas Classe A ja
emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de aprovagédo da nova emissdo. Em caso de
emissdes de novas cotas até o limite do capital autorizado, cabera ao Gestor a escolha do critério de fixagado do
valor de emissao das novas cotas dentre as trés alternativas acima. Nos demais casos, o prego de emisséo de
novas cotas devera ser fixado por meio de Assembleia Geral, conforme recomendagéao do Gestor.
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Os cotistas ja integrantes da Classe no momento de novas emissbdes de cotas Classe A terdo direito de
preferéncia para a subscricdo de tais cotas Classe A, nao podendo ceder tal direito de preferéncia a terceiros.
O exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas deverd observar os procedimentos operacionais
estabelecidos pela B3. O direito de preferéncia nao serd aplicavel para emissdo de cotas Classe B. O
investimento minimo no dmbito de ofertas publicas de cotas Classe A sera estabelecido nos documentos da
respectiva oferta.

As cotas Classe A poderao ser negociadas no mercado secundario, observados os requisitos previstos neste
Regulamento e nas leis e regulamentagdes aplicaveis. As cotas Classe A serdo registradas para distribuicdo no
mercado primario no sistema de distribuicdo primaria de Ativos e para negociagcdo em mercado de bolsa, ambos
administrados e operacionalizados pela B3. O eventual adquirente devera preencher todos os critérios previstos
no regulamento da Classe, bem como os requisitos previstos nas leis e regulamentagdes aplicaveis.

As Cotas Classe B serao subscritas e integralizadas exclusivamente pelo Gestor e/ou pelas Partes Relacionadas
do Gestor nos termos deste Artigo 25, e serdo emitidas mediante ato do Administrador, por meio de oferta
publica com esforgos restritos destinada exclusivamente ao Gestor e/ou as partes relacionadas do Gestor
contra o capital autorizado, sem a necessidade de realizagdo de assembleia geral de cotistas.

Segue abaixo, o montante de integralizacdo de cotas nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024:

Descricso 31/12/2025 31/12/2024
¢ Quantidade | Valor contabil | Quantidade | Valor contabil
Integralizagcdes de cotas 20.857,0698 2.207 20.463,3293 1.997

b. Resgates de cotas

Tendo em vista a natureza da Classe, ndo havera resgate de cotas a qualquer tempo. O Resgate das cotas
Subclasse A e cotas Subclasse B somente podera ser feito na data de liquidagdo da Classe e segundo os
procedimentos previstos no Anexo | do Regulamento.

c. Amortizacao de cotas

Os cotistas poderéao receber parcela do valor de suas cotas, sem redugao do seu niumero, a titulo de amortizagéo
das cotas, a critério do Gestor. A amortizagao das cotas devera observar os procedimentos operacionais da B3.
O Gestor fard uma gestao de caixa ativa da Classe, com vistas a distribuicdes anuais aos cotistas, de forma a
manter a homogeneidade e periodicidade na distribuicao de recursos, observadas as regras de enquadramento
da carteira da Classe e observado o item abaixo.

e A amortizagao de cotas (incluindo recursos decorrentes de desinvestimentos, liquido de despesas e
reservas do Fundo) devera ser realizada conforme orientagcdo do Gestor.

e Todas as cotas fardo jus a pagamentos de amortizagdo em igualdade de condigbes, observado o
disposto no anexo | do Regulamento, observado que qualquer amortizagio e distribuicdo de recursos
financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos os cotistas.

e O Gestor devera considerar os encargos anuais da Classe para realizar as distribuicdes de forma a
manter fluxo de caixa para fazer frente a tais despesas durante todo o exercicio social.

e Sempre que fordecidida uma distribui¢cdo aos cotistas, naforma acima, o Administrador devera informar
os cotistas sobre a referida distribuicdo, mediante aviso aos cotistas a ser divulgado apds o fechamento
do pregéo de negociacao das cotas na B3. Farao jus a tal distribui¢gdo os cotistas titulares de Cotas no
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fechamento do 3° (terceiro) pregdo subsequente, para pagamento conforme os procedimentos abaixo
descritos.

Na liquidacéao total ou parcial dos investimentos, o Gestor poderd, a seu critério, reter parte ou a totalidade dos
recursos para o seu reinvestimento durante o periodo previsto no item 13.20 do Regulamento e, apds término
deste periodo, o Gestor devera instruir o Administrador a proceder com a amortizagéo de cotas no valor total dos
recursos obtidos com tal liquidagéo.

As amortizagdes de cotas Subclasse A serdo pagas através dos mecanismos operacionalizados pela B3. As
amortizagbes das cotas Subclasse B e Cotas Subclasse C, conforme aplicavel, deverao ser feitas por meio de
transferéncia eletrénica disponivel — TED, ou por qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo Banco Central.

Sem prejuizo do disposto no acima, a Classe podera distribuir, e os Cotistas terdo o direito de receber, quaisquer
bens ou direitos do Fundo para efeito de amortizagdes de Cotas nos casos de liquidagédo antecipada da Classe e

nas demais hip6teses previstas no Regulamento.

Segue abaixo, o montante de amortizagao de cotas nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

Descricao 31/12/2025 31/12/2024
Amortizagéo de cotas declaradas 50.151 38.132
Amortizagéo de cotas pagas (liquidagéo) 48.795 34.745
Amortizagéo de cotas a pagar (provisao) 4.743 3.387
d. Negociacao de cotas

As cotas Subclasse A poderao ser negociadas no mercado secundario, observados os requisitos previstos no
Anexo | e nas leis e regulamentagdes aplicaveis. As Cotas Subclasse A serao registradas para distribuicdo no
mercado primdario no Sistema de Distribuicdo Primaria de Ativos e para negociacdo em mercado de bolsa,
ambos administrados e operacionalizados pela B3. O eventual adquirente devera preencher todos os critérios
previstos no Regulamento, bem como os requisitos previstos nas leis e regulamentagoes aplicaveis.

As cotas Subclasse B e C néo serao registradas para negociagdo em mercado secundario.
13. Servicos de gestao, custodia, tesouraria e outros servigos contratados

As cotas de fundos de investimento sdo custodiadas pelos respectivos administradores dos fundos. Os servigos
sao prestados por:

Cotas de Fundo: Sao custodiadas pelos respectivos administradores dos fundos
Acoes de companhias Encontram-se registradas nos livros de agbes sociais das respectivas
fechadas: companhias

Custodia Apex Asset Management Ltda.

Controladoria: Apex Asset Management Ltda.

Escrituragao: Apex Asset Management Ltda.

Tesouraria: Apex Asset Management Ltda.

Gestao: BRZ Investimentos Ltda.

14. Transagles com partes relacionadas
Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024, as transagdes com partes relacionadas, resumiam-
se em servigo de administracdo, custédia, controladoria, escrituragdo pela Apex Asset Management Ltda.
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(“Apex”) e, gestao pela BRZ Investimentos Ltda. (“BRZ”), conforme demonstrado nas notas explicativasn®4 e 8.

31/12/2025 31/12/2024
Descrigéo Partes Ativo / Ativo /
relacionadas X Resultado X Resultado
Passivo Passivo
Cotas - FIF RF BRL REF DI LP Apex 25.951 - 895 2.252 4.996
Cotas - FIF RF BRL Soberano REFDILP | Apex 28.653 ’ 52.058 ’
Taxa de administragao e gestao Apex e BRZ 3.033 13.742 1.942 11.098

15. Divulgacao de informacoées
A Administradora colocara a disposigéo dos interessados, em sua sede e/ou site, as seguintes informagodes:

Trimestralmente, em até 15 dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem, as informacodes
referidas no Informe Trimestral;

Semestralmente, em até 150 dias apds o encerramento do semestre a que se referirem, a composicao da
carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobiliarios que a integram.

Anualmente, no prazo de até 150 dias contados a partir do encerramento do exercicio, as demonstragdes
financeiras acompanhadas do parecer do auditor independente e do relatério da administradora e gestora.

16. Tributagao

e Cotistas

De acordo com o Art. 2° da Lei N° 11.312/06, os rendimentos auferidos no resgate de cotas dos Fundos de
Investimento em Participagdes (“FIP”), Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em
Participagcdes (“FIC FIP”) e Fundos de Investimento em Empresas Emergentes (“FIEE”), inclusive quando
decorrentes da liquidacéo do fundo, ficam sujeitos ao imposto de renda na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento) incidente sobre a diferencga positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisicdo das cotas.

Os ganhos auferidos na alienagéo de cotas de fundos de investimento de que trata o paragrafo acima, serdo
tributados a aliquota de 15% (quinze por cento):

1. como ganho liquido quando auferidos por pessoa fisica em operagdes realizadas em bolsa e por pessoa
juridica em operacgdes realizadas dentro ou fora de bolsa;

2. de acordo com as regras aplicaveis aos ganhos de capital na alienagao de bens, ou direitos de qualquer
natureza quando auferidos por pessoa fisica em operacgoes realizadas fora de bolsa.

No caso de amortizagéo de cotas, o imposto incidira sobre o valor que exceder o respectivo custo de aquisigao,
sujeito ao imposto de renda retido na fonte a aliquota de 15%.

Adicionalmente, por se tratar de Fundo de Investimento em Participagcdes em Infraestrutura (FIP-IE), nos termos
da Lei n°® 12.431/11, os rendimentos distribuidos aos cotistas pessoas fisicas, inclusive aqueles oriundos de
amortizagao de cotas, bem como os ganhos de capital na alienagao de cotas, podem estar sujeitos a aliquota
zero de imposto de renda, desde que atendidos os requisitos legais e regulamentares aplicaveis.

O disposto no referido artigo aplica-se somente aos fundos que cumprem os limites de diversificagéo e asregras
de investimento constantes da regulamentagéo estabelecida pela Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”).

e C(Classe
A Classe € classificada como Entidade de Investimento, nos termos da Resolugdo CVM n°® 175/2022 e do CPC
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48/IFRS 9, e, portanto, esta sujeito ao regime tributario aplicavel aos fundos estruturados que nédo se enquadram
no conceito de fundos sujeitos a tributagao periédica ("come-cotas").

Nos termos do Artigo 24 da Lei n®14.754/2023, fundos classificados como entidades de investimento ndo estao
sujeitos a incidéncia periédica de Imposto de Renda na fonte, tradicionalmente aplicada em maio e novembro
para fundos de renda fixa e multimercados. Dessa forma, ndo ocorre tributagdo semestral ("come-cotas") sobre
os rendimentos do Fundo.

A tributacéo, quando aplicavel, recaira sobre o cotista no momento da amortizacéo, resgate ou alienacéo das
cotas, observando-se a natureza do cotista, o prazo da aplicagao e o regime fiscal aplicavel.

e Imposto sobre Operagées Financeiras - IOF

De acordo com o Decreto n® 8.325 de 7 de outubro de 2014, passa a vigorar a partir desta data a aliquota de IOF
de 0% nas liquidagdes de operagdes de cambio para ingresso de recursos no Pais, realizadas por investidor
estrangeiro, para aplicagcdo no mercado financeiro e de capitais.

Para os fundos de investimentos que forem enquadrados como entidade de investimento e, que cumpram os
demais requisitos previstos na Lei, ndo estarao sujeitos a tributagéo periddica previstas no ultimo dia dos meses
de maio e novembro.

Para os fundos de investimentos que investem, direta ou indiretamente, pelo menos, 95% (noventa e cinco por
cento) do seu patrimonio liquido nos fundos de investimentos imobiliarios (“FII”), fundos de investimentos nas
cadeias produtivas do agronegécio (“FIAGRO”), fundos de investimentos em participagdes em infraestrutura
(“FIPs-IE”), e os fundos de investimentos de que trata a Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, ficarao sujeitos
ao tratamento tributario do artigo 24 desta Lei.

17. Outros servigos prestados pelos auditores independentes

Conforme determina o Art. 17. da Resolugdo CVM n° 162, que alterou o item 9.3. do Anexo C, da Resolugdo CVM
n° 80, de 2022, nao foi registrado pagamentos por servigos prestados pelo auditor externo da Classe, além dos
honordarios de auditoria das demonstragdes financeiras. A politica adotada atende aos principios que preservam
aindependéncia do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo
deve auditar o seu préprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente promover os interesses
destes.

18. Demandas judiciais
N&o ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos quotistas, quer destes
contra a Administragao do Fundo.

19. Alteragdes estatutarias

Em Instrumento Particular de Alteragéo, realizado em 29 de janeiro de 2025, foram deliberadas e aprovadas a
alteragcdo da denominacéo social do Administrador, que passou de Modal Asset Management Ltda. para Apex
Asset Management Ltda., bem como a alteragcdo do Regulamento, de forma a refletir os dados cadastrais
atualizados dos Prestadores de Servigo da Classe.

Em Instrumento Particular de Alteracéao, realizado em 26 de junho de 2025, foram deliberadas e aprovadas as
alteracdes no Regulamento, com o objetivo de adequa-lo as disposicdes da Resolugcdo CVM n° 175/2022,
contemplando, dentre outros pontos: (i) a limitagdo da responsabilidade dos cotistas ao valor de suas
respectivas cotas subscritas, com a consequente alteragdo da denominagéo do Fundo para “BRZ Infra Portos
Fundo de Investimento em Participagdes — Responsabilidade Limitada”; (ii) a previsao de constituicdo de Comité
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especializado, nos termos da regulamentagédo aplicavel; e (iii) a alteragédo integral e consolidagdo do
Regulamento, mantendo-se inalteradas a politica de investimento, a governancga e as demais caracteristicas
essenciais do Fundo, ndo sendo, portanto, necesséria a aprovagdo dos cotistas em assembleia geral.

20. Eventos subsequentes

Em Instrumento Particular de Deliberagao Conjunta, realizado em 05 de fevereiro de 2026, foram deliberados e
aprovados, ajustes formais no Regulamento do BRZ Infra Portos Fundo de Investimento em Participagdes —
Responsabilidade Limitada, contemplando, dentre outros pontos: (i) esclarecimentos ao Artigo 21.2; (ii)
corregOes de referéncias cruzadas e renumeracao de artigos; e (iii) a alteracéo integral e a consolidagao do
Regulamento, que passa a vigorar conforme versao limpa e consolidada, mantendo-se inalteradas a politica de
investimento, a governanca e as demais caracteristicas essenciais do Fundo, ndo sendo, portanto, necessaria a
aprovacgao dos cotistas em assembleia geral.

Roger Vicente Lima Luiz Carlos Nimi
Contador CRC1SP342522 Diretor responsavel
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