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Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstragoes financeiras

Aos

Cotistas e a Administradora da

Classe Unica de Cotas do Nu Infra Fundo Incentivado de Investimento Financeiro em Cotas
de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa - Crédito Privado
Responsabilidade Limitada

Rio de Janeiro - RJ

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras da Classe Unica de Cotas do Nu Infra Fundo
Incentivado de Investimento Financeiro em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento
em Infraestrutura Renda Fixa - Crédito Privado Responsabilidade Limitada (“Classe”),
administrada pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, que compreendem o demonstrativo da composic¢ao e diversificagdo da carteira
em 31 de maio de 2026 e a respectiva demonstragéo da evolugao do patriménio liquido para
o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as
politicas contabeis materiais e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da
Classe Unica de Cotas do Nu Infra Fundo Incentivado de Investimento Financeiro em Cotas
de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa - Crédito Privado
Responsabilidade Limitada em 31 de maio de 2026 e o desempenho das suas operagdes
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secdo a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relacéo a Classe, de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, aplicaveis a
auditorias de demonstragdes financeiras de entidades de interesse publico no Brasil. Nos
também cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao



Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram
0s mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracées financeiras como um todo e na
formacao de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto, nao
expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

Valorizacao de ativos financeiros - fundos investidos

Em 31 de maio de 2026 , a Classe possuia 100,17% do seu patriménio liquido representado
por aplicacdo em cotas de fundo de investimento (“fundo investido”), cuja mensuragédo do
valor justo se da pela atualizagédo do valor das cotas do fundo investido, divulgado pelo seu
administrador. Tal fundo investe substancialmente em ativos financeiros mensurados ao
valor justo, ativamente negociados e para os quais os pre¢os e indexadores/pardmetros sao
observaveis no mercado. Devido ao fato da rentabilidade do fundo investido ser o principal
elemento que influencia o patriménio liquido e o reconhecimento do resultado da Classe, no
contexto das demonstracoes financeiras como um todo, esse assunto foi considerado como
significativo para nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto
Os nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas nao se limitaram a:

Verificamos se o Classe seguiu os critérios de elegibilidade do seu Regulamento para
investimentos em debéntures relacionadas a captagdo de recursos com vistas em
implementar projetos de investimento na area de infraestrutura, ou de produgédo econdémica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagido, considerados como prioritarios na
forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal, que atendam aos critérios de
elegibilidade estabelecidos no Artigo 2° da Lei n.° 12.431 (“Ativos de Infraestrutura®);

Com o auxilio de nossos especialistas em instrumentos financeiros, recalculamos o valor do
investimento em cotas do fundo investido com base no valor da cota divulgado pelo seu
administrador;

Obtivemos a carteira de investimentos do fundo investido na data-base da nossa auditoria,
bem como suas ultimas demonstragbes financeiras auditadas disponiveis, e avaliamos a
composicao e perfil de risco dos investimentos e a existéncia de algum assunto significativo;

Avaliamos a razoabilidade da performance obtida pela Classe auditada no exercicio, por
meio de comparagao do resultado com o resultado esperado da variagdo das cotas do fundo
investido; e

Avaliamos se as divulgagdes nas demonstragbes financeiras consideram todas as
informagdes relevantes.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima descritos,
consideramos aceitavel o saldo dos ativos financeiros, no tocante a sua mensuracgao, assim
como as divulgacdes relacionadas, no contexto das demonstrac¢des financeiras tomadas em
conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de maio de 2026 .



Outras informag6es que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatério dos
auditores

A Administradora da Classe é responsavel por essas outras informagdes que compreendem
a demonstragao da evolugao do valor da cota e da rentabilidade.

Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras ndo abrange a demonstragdo da
evolugdo do valor da cota e da rentabilidade e ndo expressamos qualquer forma de
conclusao de auditoria sobre essa demonstragao.

Em conexao com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de
ler a demonstragao da evolugao do valor da cota e da rentabilidade e, ao fazé-la, considerar
se essa demonstragdo esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes
financeiras ou com o nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcida de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha
distorgéo relevante na demonstragéo da evolugdo do valor da cota e da rentabilidade, somos
requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administradora da Classe pelas demonstra¢ées financeiras

A Administradora é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distor¢ao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdao das demonstragdes financeiras, a Administradora é responsavel pela
avaliacdo da capacidade da Classe continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional € o uso dessa base contabil na
elaboracao das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a Administradora pretenda liquidar
a Classe ou cessar suas operagodes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras
Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estao livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel
€ um alto nivel de seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorgdes relevantes existentes. As distorcées podem ser decorrentes de fraude ou erro e
sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes econbmicas dos usuarios tomadas com
base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:



Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgao
de distor¢ao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou
representagoes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Classe.

Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela Administradora.

Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administradora, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacdo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Classe. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de
auditoria para as respectivas divulgagbes nas demonstragbes financeiras ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data do nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condigbes futuras podem levar a Classe a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgacbes e se as demonstragcdes financeiras representam as
correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentagédo adequada.

Comunicamo-nos com a Administradora respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.



Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo a Administradora, determinamos aqueles
que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes
financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos
de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei
ou regulamento tenha proibido divulgagao publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinamos que o assunto ndo deve ser comunicado em Nnosso
relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma
perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacéo para o interesse publico

Rio de Janeiro, 25 de agosto de 2026

KPMG Auditores Independentes Ltda.
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Classe Unica de Cotas do Nu Infra Fundo Incentivado de Investimento Financeiro em Cotas de

Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa - Crédito Privado

Responsabilidade Limitada

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM)

Demonstrativo da composicgao e diversificagao da carteira

31 de maio de 2026
(Em milhares de reais)

% sobre o
Mercado / patrimoénio

Aplicagoes Quantidade realizagéo liquido
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 227 0,21
Titulos publicos federais 227 0,21
Letras financeiras do tesouro - LFT 12 227 0,21
Titulos publicos federais 762 0,72
Letras financeiras do tesouro - LFT 40 762 0,72
Cotas de fundos de investimento 106.480 100,17
NU FI RF MASTER | 70.311.692,6870 106.480 100,17
Outros créditos 22 0,02
Taxa de fiscalizagao 19 0,02

Diversos 3 -
Total do ativo 107.491 101,12
Exigibilidades 1.195 1,12
Cotas a amortizar 1.112 1,05
Taxa de administragao 76 0,06
Valores a repassar 7 0,01
Total do passivo 1.195 1,12
Patriménio liquido 106.296 100,00
Total do passivo e patriménio liquido 107.491 101,12




Classe Unica de Cotas do Nu Infra Fundo Incentivado de Investimento Financeiro em Cotas de

Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa -
Crédito Privado Responsabilidade Limitada

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM)
Demonstracao da evolugao do patriménio liquido

Exercicios findos em 31 de maio de 2026 e 2025
(Em milhares de reais, exceto valor unitario da cota)

2026 2025
Patriménio liquido no inicio do exercicio
1.111.792,9097 cotas a R$ 102,2423 113.672 -
1.111.792,9100 cotas a R$ 107,8720 - 119.931
Distribuigdo de rendimentos (7.394) -
Amortizagéo de cotas (9.283) (14.231)
Patriménio liquido antes do resultado 96.995 105.700
Rendas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez 89 48
Cotas de fundos de investimento 10.242 8.937
Valorizacao de cotas 10.242 8.937
Resultado de renda fixa e demais titulos e valores mobiliarios 101 23
Apropriagao de rendimentos 929 23
Valorizacdo a preco de mercado 2 -
Demais receitas 16 270
Diversas 16 270
Demais despesas (1.147) (1.306)
Taxa de administracéo (1.029) (1.073)
Taxa de fiscalizagéo (20) (20)
Corretagem (2) -
Auditoria e custddia (9) 171)
Publicagdes e correspondéncias - (4)
Diversas (87) (38)
Resultado do exercicio 9.301 7.972
Patriménio liquido no final do exercicio
1.111.792,9097 cotas a R$ 95,6074 106.296 -
1.111.792,9097 cotas a R$ 102,2423 - 113.672




Classe Unica de Cotas do Nu Infra Fundo Incentivado de
Investimento Financeiro em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa - Crédito Privado

Responsabilidade Limitada

CNPJ: 40.963.403/0001-50

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ:
59.281.253/0001-23)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de maio de 2026
(Em milhares de reais)

1.

Contexto operacional

O Nu Infra Fundo Incentivado de Investimento Financeiro em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa (“Fundo”), possui uma
classe Unica de cotas, denominada Classe Unica de Cotas do Nu Infra Fundo
Incentivado de Investimento Financeiro em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa - Crédito Privado Responsabilidade
Limitada (“Classe”). O Fundo foi constituido em 11 de fevereiro de 2022, sob a
forma de condominio aberto com prazo de duracao indeterminado, tendo iniciado
suas operagdes em 28 de junho do mesmo ano. No fechamento do dia 9 de
agosto de 2023, o Fundo passou a operar sob a forma de condominio fechado,
com prazo de duragdo indeterminado.

O objetivo da Classe é obter a valorizagdo de suas cotas por meio do investimento
preponderante em Ativos de Infraestrutura.

O Fundo destina-se a investidores em geral, incluindo, mas néo se limitando a,
investidores pessoas fisicas e/ou juridicas, bem como de fundos de investimento
que, cumulativamente: (i) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes ao
investimento em cotas da classe (“Cotas”); (ii) nao possuam restricao legal e/ou
regulamentar para investir na classe; e (iii) sejam, inclusive na hipétese de
aquisicao de Cotas em mercado secundario: (a) pessoas fisicas residentes no
Brasil; (b) pessoas fisicas ndo residentes em pais com tributagédo favorecida nos
termos do Artigo 24 da Lei n® 9.430, de 27 de dezembro de 1996, conforme
alterada; (c) fundos de investimento ou pessoas juridicas imunes, dispensados ou
isentos da reteng¢ao do imposto de renda na fonte sobre ganhos e rendimentos
produzidos pela Classe ou sujeitos ao referido imposto a aliquota de 0%, nos
termos do artigo 2°, paragrafo segundo, da Lei n® 12.431 e/ou da legislacdo
especifica aplicavel aos cotistas da Classe (“Cotistas”).

Os cotistas, ao fazerem aplicagdes neste Fundo, estardo expostos ao risco de
perda do capital investido sem que conte com a garantia da Administradora ou de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos
(“FGC”).



Classe Unica de Cotas do Nu Infra Fundo Incentivado de
Investimento Financeiro em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa - Crédito Privado

Responsabilidade Limitada

CNPJ: 40.963.403/0001-50

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ:
59.281.253/0001-23)

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras -- Continuagéo
31 de maio de 2026
(Em milhares de reais)

2,

10

Base de preparacao e apresentacao das demonstragoes
financeiras

As demonstragodes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos Fundos de Investimento Financeiro,
que foram definidas pelo Anexo Normativo | da Resolucédo n°® 175, de 23 de
dezembro de 2022 da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), complementadas
pelas normas previstas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento (“COFI”) e
pelas orientacbes emanadas da CVM.

Na elaboracao dessas demonstracdes financeiras foram utilizadas premissas e
estimativas de precos para a contabilizagdo e determinagéo dos valores dos ativos
integrantes da carteira do Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidacao
financeira desses ativos, os resultados auferidos poderao vir a ser diferentes dos
estimados.

Principais praticas contabeis

a) Apuracéo do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia.

b) Aplicacdes interfinanceiras de liquidez

As aplicagdes interfinanceiras de liquidez sdo apresentadas pelo valor de
aplicacéo e ajustadas diariamente, pelo rendimento apurado pro-rata dia, em
fungao do prazo da operagao e valor de vencimento.

c) Titulos e valores mobiliarios

De acordo com a Instru¢do CVM n° 577, de 7 de julho de 2016, os titulos e
valores mobiliarios sdo classificados em duas categorias especificas, de
acordo com a intenc&o de negociagao da Administradora, atendendo aos
seguintes critérios para contabilizagao:

I.  Titulos para negociacao

Incluem os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o objetivo de
serem ativa e frequentemente negociados, sendo contabilizados pelo
valor de mercado, em que os ganhos e as perdas realizados e nao
realizados sobre esses titulos sdo reconhecidos no resultado do
exercicio.



Classe Unica de Cotas do Nu Infra Fundo Incentivado de
Investimento Financeiro em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa - Crédito Privado

Responsabilidade Limitada

CNPJ: 40.963.403/0001-50

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ:
59.281.253/0001-23)

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras -- Continuagéo
31 de maio de 2026
(Em milhares de reais)

3. Principais praticas contabeis - continuagao
Il. Titulos mantidos até o vencimento

Incluem os titulos e valores mobiliarios, exceto agdes néo resgataveis,
para os quais haja a intengéo e a capacidade financeira de manté-los até
0 vencimento, desde que sejam observadas as seguintes condigdes:

a. Que o Fundo seja destinado exclusivamente a um Unico investidor, a
investidores pertencentes ao mesmo conglomerado ou grupo
econdmico-financeiro ou a investidores qualificados, estes ultimos
definidos como tal pela regulamentacao editada pela CVM relativa
aos fundos de investimento; e

b. Que todos os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo
de adesao ao Regulamento do Fundo, a sua capacidade financeira e
anuéncia a classificacao de titulos e valores mobiliarios integrantes
da carteira do Fundo como mantidos até o vencimento.

d) Cotas de fundos de investimento

De acordo com a Instrugcao CVM n° 577, de 7 de julho de 2016, as cotas de
fundos de investimento sao classificadas na categoria “Titulos para
negociacao” e avaliadas da seguinte forma:

As cotas de fundos de investimento sao atualizadas diariamente com base no
valor da cota divulgado pelos Administradores dos fundos onde os recursos
sdo aplicados. A valorizagao e desvalorizagdo das cotas de fundos de
investimento estdo apresentadas em “Cotas de fundos de investimento —
valorizagao de cotas”.

11



Classe Unica de Cotas do Nu Infra Fundo Incentivado de
Investimento Financeiro em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa - Crédito Privado

Responsabilidade Limitada

CNPJ: 40.963.403/0001-50

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ:
59.281.253/0001-23)

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras -- Continuagéo

31 de maio de 2026
(Em milhares de reais)

4. Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira e suas respectivas faixas de
vencimento estdo assim classificados:

Faixas de
Valor de vencimento
Titulos para negociagéao Custo mercado (n° de dias)
Titulos publicos federais 761 762
Letras financeiras do tesouro - LFT 761 762 Acima de 360 dias
Cotas de fundos de investimento 106.480 106.480
Total de titulos e valores mobiliarios 107.241 107.242

Em 31 de maio de 2026, o Fundo possuia o montante de R$ 762 em titulos
publicos federais vinculados como garantia de opera¢des na B3 S.A.

As metodologias adotadas pela Administradora para precificagéo, visam atualizar
os ativos do Fundo de investimento por uma estimativa mais proxima dos valores
efetivamente praticados no mercado financeiro, sendo adotados os seguintes
critérios:

e Titulos publicos federais: sdo avaliados a mercado, tendo como base
indexadores e/ou precgos divulgados nos boletins ou publicagbes especializadas
da Associacgao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“ANBIMA”).

e As cotas de fundos de investimento s&do atualizadas diariamente com base no
valor da cota divulgado pelos Administradores dos fundos onde os recursos
sao aplicados.

Em 31 de maio de 2026, o Fundo nao possuia titulos classificados na categoria de
“Titulos mantidos até o vencimento”.

5. Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo pode realizar operagdes no mercado de derivativos para protegao da
carteira sem limites e operag¢des no mercado de derivativos para alavancagem
limitados a 200% do seu patriménio liquido.

Em 31 de maio de 2026, o Fundo n&o possuia operacgdes de instrumentos

financeiros derivativos. O Fundo néo realizou operagdes com instrumentos
financeiros derivativos durante o exercicio.

12



Classe Unica de Cotas do Nu Infra Fundo Incentivado de
Investimento Financeiro em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa - Crédito Privado

Responsabilidade Limitada

CNPJ: 40.963.403/0001-50

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ:
59.281.253/0001-23)

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras -- Continuagéo
31 de maio de 2026
(Em milhares de reais)

6. Gerenciamento de riscos

13

a) Tipos de riscos

Mercado

O valor dos ativos que integram a carteira pode aumentar ou diminuir de acordo
com as flutuacdes de precgos e cotagdes de mercado. Em caso de queda do valor
dos ativos, o patriménio do Fundo pode ser afetado negativamente. A queda nos
pregos dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo
existindo, no entanto, garantia de que nao se estenda por periodos longos e/ou
indeterminados.

O VaR estimado é feito em um horizonte de 1 ano e niveis de confianca de 95%.
VaR: (0,79)%

Sistémico

As condigbes econdmicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado,
resultando em alteragdes nas taxas de juros e cambio, nos pregos dos papeis
e nos ativos em geral. Tais variagdes podem afetar o desempenho do Fundo.

Crédito

Os ativos integrantes da carteira do Fundo podem estar sujeitos a capacidade
de seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e
principal ou gerar e distribuir rendimentos, inclusive dividendos e juros sobre
capital proprio, referentes a tais ativos.

Concentragao em Fl-Infra e em Ativos Incentivados

O risco da aplicagao no Fundo tem relacao direta com a concentragcéo da sua
carteira em Cotas emitidas por um mesmo Fl-Infra que, por sua vez, pode
concentrar seus investimentos em determinados Ativos Incentivados emitidos
por um mesmo emissor ou por emissores integrantes de um mesmo Grupo
Econbmico ou, ainda, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados
em direitos creditorios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo
cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.
Quanto maior for a concentragdo, maior sera a chance de o Fundo sofrer
perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das
suas Cotas.
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a) Tipos de riscos -- Continuagao

b)

Concentragao em Ativos Financeiros

E permitido ao Fundo, durante os primeiros 180 dias de funcionamento,
manter até 100% do seu patrimdnio liquido aplicado em Ativos Financeiros
que nado sejam as Cotas de Fl-Infra. Apds esse periodo, o investimento
nesses outros Ativos Financeiros pode representar, no maximo, 33% ou 5%
do patrimdnio liquido do Fundo, conforme o caso. Em qualquer hipétese, se
0s emissores ou contrapartes dos referidos Ativos Financeiros ndo honrarem
com seus compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda patrimonial
significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas do
Fundo.

Liquidez

Caracterizam-se, primordialmente, mas nao se limitam, pela possibilidade de
reducao ou mesmo inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da
carteira do Fundo nos respectivos mercados em que sao negociados,
podendo o gestor encontrar dificuldades para liquidar posigdes ou negociar os
referidos ativos pelo preco e no tempo desejado.

Derivativos

Consiste no risco de distorgdo do preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o
que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as
possibilidades de retornos adicionais nas operagoes, nao produzir os efeitos
pretendidos, bem como provocar perdas aos cotistas. Mesmo para fundos
que utilizam derivativos para protecéo das posi¢des a vista, existe o risco de a
posicao nao representar um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas ao
Fundo.

Controles relacionados aos riscos

De forma resumida, o processo constante de avaliacdo e monitoramento do
risco consiste em:

I. Estimar as perdas potenciais do Fundo por meio do método VaR (Value
at Risk);

II. Definir parAmetros para avaliar se as perdas estimadas estdo de acordo
com o perfil do Fundo, se agressivo ou conservador;

lll. Avaliar as perdas dos ativos do Fundo em cenarios de stress; e
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Gerenciamento de riscos -- Continuacao

b) Controles relacionados aos riscos -- Continuagao

IV. Basear as decisdes de alocagdes do Fundo por meio do emprego de uma
metodologia que usa a avaliagdo macroeconémica, fazendo uma analise
quantitativa, monitorando o risco de mercado, bem como uma analise
fundamentalista com a qual se define e controla o risco de crédito
existente.

Emissoes, resgates e amortizagao de cotas

As Cotas tém valor unitario de integralizacédo, na Data da 1?2 Integralizagao, de
R$0,1 (cem reais). Apds a 12 emissdo de Cotas do Fundo, a Administradora
podera realizar uma ou mais novas emissoes de Cotas, conforme orientacio do
Gestor e independentemente de aprovacao da assembleia geral, até o valor total
agregado correspondente a R$ 10.000.000 (dez bilhdes de reais) (“Patriménio
Autorizado”). Uma vez atingido o limite do Patrimdnio Autorizado, a
Administradora somente podera emitir novas Cotas mediante aprovacao da
assembleia geral, observada a proposta especifica da Gestora.

As amortizacdes de Cotas deverao alcancar, proporcional e indistintamente, todas
as Cotas do Fundo em circulagao. Para fins de clareza, cada amortizagao implica

na reducao do valor da Cota na proporgao da diminuigao do patrimdnio liquido do

Fundo, sem alterar a quantidade de Cotas em circulacao.

Caso, a qualquer tempo, haja solicitagdo da Gestora, o Fundo podera realizar a
amortizacao extraordinaria compulsoria das Cotas, sem a incidéncia de qualquer
prémio ou penalidade (“Amortizacao Extraordinaria”).

A Amortizagao Extraordinaria devera alcangar, proporcional e indistintamente,
todas as Cotas em circulacdo. Para fins de clareza, a Amortizagao Extraordinaria
implicara na reducao do valor da Cota na proporc¢ao da diminui¢cao do patrimdnio
liquido do Fundo, sem alterar a quantidade de Cotas em circulacéo.

As Cotas serao resgatadas apenas em caso de liquidagao da Classe.
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Remuneracao da Administradora e Custodiante

A Taxa Global é equivalente a um percentual anual de 0,90%, apropriada
diariamente e paga mensalmente, incidente sobre o patriménio liquido da Classe,
rateada entre os prestadores de servigos da Classe. Foi estabelecida uma
remuneragdo minima mensal de R$ 7, podendo ser corrigida anualmente, em
janeiro de cada ano, pelo IGP-M, a critério da Administradora.

A critério da Administradora, a remuneragao acima sera corrigida anualmente, em
janeiro de cada ano, pelo IGP-M ou por indice distinto de corregdo monetaria,
desde que o valor seja inferior a correcéo pelo IGP-M.

A Taxa Global da Classe pode ser acrescida das taxas dos fundos de
investimento ou fundos de investimento em cotas de fundo de investimento em
que a Classe invista, atingindo, contudo, no maximo, o percentual anual de 1%.
Pelos servigos de custddia dos Ativos Financeiros e de tesouraria da carteira do
Fundo, o Custodiante fara jus a uma remuneragao anual maxima de 0,03%, sobre
o valor do patriménio liquido da Classe.

N&o ha incidéncia de taxa de ingresso, tampouco de saida, sobre os cotistas.

Nao é previsto o pagamento de taxa de performance.
Politica de distribuicao de resultados
A Classe de cotas incorpora ao seu patriménio liquido os juros sobre capital

préprio ou outros rendimentos porventura advindos de ativos que integrem a sua
carteira.
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10. Tributacao

a) Imposto de renda

Nos termos da Lei n° 12.431/11, os rendimentos auferidos pelos cotistas por
ocasiao do resgate ou da alienagao de cotas estarao sujeitos as seguintes
aliquotas:

| — 0% (zero por cento), quando: (i) pagos, creditados, entregues ou remetidos
a beneficiario residente ou domiciliado no exterior, que realizar operagdes
financeiras no Brasil de acordo com as normas e condicdes estabelecidas
pelo Conselho Monetario Nacional - CMN, exceto em pais que nao tribute a
renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento); e (ii)
auferidos por pessoa fisica.

Il — 15% (quinze por cento), quando se tratar de investidor pessoa juridica.

Os cotistas pessoas fisicas e pessoas juridicas sujeitam-se a incidéncia do
imposto sobre a renda exclusivamente na fonte.

Na hipotese de descumprimento dos limites previstos na Lei n® 12.431/11, em
um mesmo ano-calendario, (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias
consecutivos ou alternados, ou (ii) em mais de 3 (trés) ocasides distintas, os
rendimentos auferidos por seus cotistas, a partir do dia util imediatamente
posterior a data do referido descumprimento estarao sujeitos as aliquotas de
22,5% a 15% em fungao do prazo de aplicagdo dos recursos pelos cotistas.

11. Rentabilidade e valor nominal da cota

A rentabilidade proporcionada pelo Fundo, o patriménio liquido médio e o valor
nominal da cota no encerramento dos ultimos exercicios foram os seguintes:

Valor da Patriménio Rentabilidade
Exercicios findos em: cota liquido médio (%)
31 de maio de 2026 95,6074 112.006 (6,49)*
31 de maio de 2025 102,2423 114.820 (5,22)*

(*) Rentabilidade impactada pela amortizacdo de cotas ocorrida durante o exercicio.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.
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12. Contrato de prestacao de servigo de auditoria

A Administradora informa que o Fundo, no exercicio findo em 31 de maio de 2026,
contratou a KPMG Auditores Independentes Ltda. somente para a prestacao de
servicos de auditoria das demonstragdes financeiras, nao tendo, a referida
empresa, prestado nenhum outro tipo de servigo ao Fundo.

13. Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos
direitos dos cotistas, quer desses contra a administragado do Fundo.

14. Custodia

Os titulos publicos federais representativos das aplicagdes interfinanceiras de
liquidez sao escriturais e suas custddias encontram-se registradas em conta de
depdsito em nome do Fundo no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia
(SELIC).

Os titulos e valores mobiliarios componentes da carteira do Fundo de investimento
estdo registrados e custodiados, em conta prépria do Fundo, no SELIC.

As cotas do fundo de investimento investido sdo escriturais e o seu controle é
mantido pelo administrador do fundo.

15. Divulgagao de informacgoes

A divulgacéo das informacgdes relativas ao Fundo é feita de acordo com a
legislagdo em vigor.

16. Alteracoes estatutarias

Em 14 de maio de 2026, através do Ato do Administrador, a Administradora
considerando as interpreta¢des adicionais divulgadas pelo Oficio-Circular
Conjunto n° 1/2025/CVM/SIN/SSE ("Oficio-Circular CVM n°® 1/2025"), em especial
quanto a substituicao do "Sumario de Remuneracao" pela Ferramenta ANBIMA
(Plataforma de Transparéncia de Taxas) como meio centralizado e adequado de
divulgacao da remuneracao dos Prestadores de Servigos Essenciais da Classe,
foi aprovada a atualizagdo da forma de divulgacdo, com a inclusao do referido link
de acesso no Anexo | da Classe.
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16. Alteragoes estatutarias -- Continuagao

Ressalta-se que ndo houve qualquer alteragdo nos valores pagos pelos cotistas,
tratando-se exclusivamente de adequacéao ao formato e as diretrizes de
transparéncia estabelecidas no referido Oficio-Circular CVM n° 1/2025, passando
a divulgacao a ser realizada exclusivamente por meio da Ferramenta ANBIMA. O
Regulamento passou a vigorar com essa deliberagdo no fechamento do dia 15 de
maio de 2026.

Em Assembleia Especial de Cotistas, realizada em 09 de margo 2026, foi
aprovada a alteracao do Capitulo 4 — Emisséo, Distribuicao, Amortizacao e
Procedimento Aplicavel a Liquidagdo da Classe, do Anexo | da Classe Unica de
Cotas do Regulamento do Fundo, de modo a alterar os ditames do Item 4.7.2. Tal
alteracao passou a ter efeito no fechamento do dia 11 de margo de 2026.

Conforme o Instrumento Particular de Alteragao, realizado em 24 de junho de
2025, a Administradora adaptou o Regulamento do Fundo ao que dispdem a parte
geral e o Anexo Normativo | da Resolugao n® 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada, da Comissao de Valores Mobiliarios (“Resolugdo CVM 175”). O
Fundo nao sofreu qualquer alteracao que dependa de deliberacio dos cotistas em
assembleia geral, mantendo, dentre outras caracteristicas, sua politica de
investimento, regra de resgate e remuneragao, sendo certo que foi instituida a
responsabilidade limitada dos cotistas, de forma que a denominagao do Fundo foi
adaptada para NU INFRA FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO
EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA e sua classe unica denominada CLASSE
UNICA DE COTAS DO NU INFRA FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO
EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - CREDITO PRIVADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA. Dessa forma, nos termos da Resolugao CVM
175, o Fundo passou a ser de classe Unica, contando com Regulamento e Anexo,
que trazem as regras aplicaveis ao mesmo, que entraram em vigor a partir do
fechamento de 24 de junho de 2025.

17. Direito de voto

A Gestora do Fundo adota politica de exercicio de direito de voto disponivel em
sua pagina na rede mundial de computadores.
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18. Informacgdes sobre transagdes com partes relacionadas

1. Exigibilidades e despesas com a instituicido Administradora, Gestora ou partes
relacionadas a elas:
i. Taxa de administragao - exigibilidades - R$76
ii. Taxa de administragdo - resultado - R$1.029

A Administradora tem por definicao que todas as transacdes realizadas com o
Banco BTG Pactual, agindo como dealer do Banco Central do Brasil, sdo
consideradas operagdes com partes relacionadas. Dessa forma, divulgamos
abaixo as operacdes classificadas com esse conceito:

2. Compra de titulos e valores mobiliarios da instituicido Administradora, Gestora
ou parte relacionada
a. Administradora
i. Saldo — R$ 762

3. Venda de titulos e valores mobiliarios da instituicdo Administradora, Gestora
ou parte relacionada
a. Administradora
i. Saldo — R$ 762

4. Operagdes compromissadas com a instituicao financeira parte relacionada
a. Administradora
i. Montante de transagbes — R$ 162.894
ii. Saldo — R$ 227
iii. Resultado — R$ 89

Compra e venda de titulos publicos e compromissadas por parte relacionadas

Operagdes compromissadas com partes relacionadas

Més/Ano Operagoes compromissadas realizadas com partes Volume médio diario/ Taxa Média

relacionadas/ total de operagées compromissadas Patriménio médio diario do contratada/

Fundo Taxa SELIC
Jun/2025  100.0000 0.0029 0.9830
Jul/2025 100.0000 0.0077 0.9932
Ago/2025 100.0000 0.0116 0.9932
Set/2025 100.0000 0.0145 0.9932
Out/2025  100.0000 0.0044 0.9932
Nov/2025 100.0000 0.0037 0.9932
Dez/2025 100.0000 0.0028 0.9932
Jan/2026  100.0000 0.0046 0.9932
Fev/2026  100.0000 0.0041 0.9922
Mar/2026  100.0000 0.0038 1.0003
Abr/2026  100.0000 0.0046 1.0056
Mai/2026  100.0000 0.0033 0.9903
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19. Servigos contratados

A Administradora do Fundo contratou os seguintes servigos:

Descrigcao Prestador do servigo
Administracao da carteira Nu Asset Management Ltda.
Distribuicdo, agenciamento e colocagéo Banco BTG Pactual S.A.
de cotas do Fundo
Controladoria BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM
Custddia e tesouraria Banco BTG Pactual S.A.
Gustavo Cotta Piersanti Maria Cristina Gomes Fernandes
Diretor Contadora
CPF: 016.697.087-56 CRC 1RJ 060.462/0-9

CPF: 959.283.247-15
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Anexo | - Demonstragao da evolucao do valor da cota e da
rentabilidade (nao auditado)

Evolugao do valor da cota e da rentabilidade

Patrimonio  Valor da Rentabilidade em %
liquido  cota-R$ Fundo(**)

Data médio (*) Mensal Acumulada
31/05/2025 - 102,2423 - -
30/06/2025 113.561 103,0744 0,81% 0,81%
31/07/2025 112925 101,2339 (1,79%) (0,99%)
31/08/2025 113.087 102,0812 0,84% (0,16%)
30/09/2025 113.756 103,3379 1,23% 1,07%
31/10/2025 113.544 101,2275 (2,04%) (0,99%)
30/11/2025 112.634 101,7691 0,54% (0,46%)
31/12/2025 111.892 100,5837 (1,16%) (1,62%)
31/01/2026 111.904 102,8203 2,22% 0,57%
28/02/2026 113.218 102,3838 (0,42%) 0,14%
31/03/2026 110.965 98,5888 (3,71%) (3,57%)
30/04/2026 109.280 96,5280 (2,09%) (5,59%)
31/05/2026 106.977 95,6074 (0,95%) (6,49%)

(*) Valor da cota e rentabilidade calculada com base no ultimo dia util do més.
(**) Rentabilidade impactada pela amortizagao de cotas ocorrida durante o exercicio.



