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Relatorio do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras

Aos Cotistas e a Administradora do

Sparta Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM)

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras do Sparta Infra Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa (“Fundo”),
que compreendem a demonstracéo da composicao e diversificacdo das aplicacbes em 30
de junho de 2026 e a respectiva demonstracdo das evolugfes do patriménio liquido para
o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo
as politicas contabeis materiais e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos o0s aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira do
Sparta Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa em 30 de junho de 2026 e o desempenho de suas operagdes
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos Fundos de Investimento Financeiros.

Base para opiniéo

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na secao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstrac¢des financeiras”. Somos independentes em relagéo ao Fundo, de acordo com
os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e
nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, aplicaveis a
auditorias de demonstracdes financeiras de entidades de interesse publico no Brasil. NOs
também cumprimos com as demais responsabilidades éticas, de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional,
foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos
foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstrac¢des financeiras como um
todo e na formacéo de nossa opinido sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto,
nNao expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

1

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited



EY

Shape the future
with confidence

Avaliacdo de aplicacdes em cotas de fundos de investimento

Conforme apresentado na demonstracdo da composicéao e diversificacdo das aplicacdes,
a carteira de investimentos em cotas de fundos de investimento representava 99,75% do
patrimonio liquido do Fundo. Considerando o impacto direto na mensuragéo do valor justo
das cotas do Fundo e devido a materialidade no contexto das demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto, a carteira de investimentos em cotas de fundos de investimento foi
considerada um principal assunto de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a obtengéo das ultimas
demonstragdes financeiras auditadas dos fundos investidos, a verificagdo dos extratos
dos administradores dos fundos investidos para confirmagéo da posicdo de cotas detidas
pelo Fundo e a verificagcdo da correta valorizacdo dos investimentos através das
informagdes divulgadas pelos administradores dos fundos investidos.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a carteira de
investimentos em cotas de fundos de investimento, que esta consistente com a avaliagcao
da Administradora do Fundo, consideramos que os critérios e premissas adotados pela
Administradora do Fundo séo aceitaveis, no contexto das demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto.

Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstrac@es financeiras

A Administradora do Fundo é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacéo das
demonstrag@es financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos Fundos de Investimento Financeiros e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracdes financeiras
livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracdes financeiras, a Administradora do Fundo é responsavel
pela avaliagdo da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa
base contabil na elaboracdo das demonstragfes financeiras, a ndo ser que a
Administradora do Fundo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operacdes, ou ndo
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras,
tomadas em conjunto, estao livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as
eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcéo relevante nas demonstracdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniéo. O risco
de ndo deteccéo de distorcdo relevante resultante de fraude € maior do que o
proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o
objetivo de expressarmaos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

¢ Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgaces feitas pela Administradora do Fundo.

e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administradora do Fundo, da base
contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas,
se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou condigdes que possam levantar
davida significativa em relagédo a capacidade de continuidade operacional do Fundo.
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras
ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas.
Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condi¢cBes futuras podem levar o Fundo a
ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstracées
financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstra¢cdes financeiras representam
as correspondentes transacfes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacdo adequada.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com 0s responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os
principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacdo puablica do assunto,
ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos gue 0 assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal
comunicagao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicagdo para o interesse publico.

Sao Paulo, 22 de setembro de 2026.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC- SP-015199/F -

/
Iienato Nantes
Contador CRTC-RJ115529/O
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Sparta Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados
de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa

CNPJ: 42.730.834/0001-00

(Administrado pela BTG Pactual Servi¢os Financeiros S.A. DTVM - CNPJ:

59.281.253/0001-23)

Demonstracao da composicao e diversificacdo das aplicacbes

30 de junho de 2026
(Em milhares de reais)

% sobre o
Mercado / patriménio
Aplicacbes Quantidade realizacdo liquido
AplicacOes interfinanceiras de liquidez 6.840 0,33
Titulos publicos federais 6.840 0,33
Notas do tesouro nacional - NTNB 1.639 6.840 0,33
Cotas de fundos de investimento 2.055.129 99,75
SPARTA INFRA VI MAST 9.950.000,0000 973.630 47,26
SPARTA MAST V INF RF 6.200.000,0000 615.897 29,89
SPARTA MASTER | RF 5.101.906,3286 465.602 22,60
Outros créditos 68 -
Taxa de fiscalizacdo 49 -
Diversos 19 -
Total do ativo 2.062.037 100,08
Exigibilidades 1.697
Taxa de administracao 1.697
Patriménio liquido 2.060.340
Total do passivo e patrimonio liquido 2.062.037

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstracdes financeiras.



Sparta Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados

de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa

CNPJ: 42.730.834/0001-00

(Administrado pela BTG Pactual Servi¢os Financeiros S.A. DTVM - CNPJ:
59.281.253/0001-23)

Demonstracdes das evolugdes do patriménio liquido
Exercicios findos em 30 de junho de 2026 e 2025
(Em milhares de reais, exceto valor unitario da cota)

2026 2025
Patriménio liquido no inicio do exercicio
20.571.677,0000 cotas a R$ 101,5626 2.089.313 -
20.571.677,0000 cotas a R$ 101,6642 - 2.091.404
Amortizagao de cotas (210.860) (231.431)
Patriménio liquido antes do resultado 1.878.453 1.859.973
Rendas de aplicacdes interfinanceiras de liquidez 836 680
Cotas de fundos de investimento 202.180 249.758
Valorizagéo de cotas 202.180 249.758
Demais receitas 59 104
Diversas 59 104
Demais despesas (21.188) (21.202)
Taxa de administracéo (20.796) (20.760)
Taxa de fiscalizagéo (57) (52)
Custodia (1) (1)
Diversas (334) (389)
Resultado do exercicio 181.887 229.340
Patriménio liquido no final do exercicio
20.571.677,0000 cotas a R$ 100,1542 2.060.340 -
20.571.677,0000 cotas a R$ 101,5626 - 2.089.313

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstracdes financeiras.
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de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa

CNPJ: 42.730.834/0001-00
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras
30 de junho de 2026
(Em milhares de reais)

1.

Contexto operacional

O Sparta Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa (“Fundo”), possui uma classe Unica de
cotas, denominada Classe Unica de Cotas do Sparta Infra Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa - Crédito
Privado Responsabilidade Limitada (“Classe”). O Fundo foi constituido em 8 de
setembro de 2021, sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de
duragéo, tendo iniciado suas atividades em 8 de dezembro do mesmo ano.

O Fundo tem como objetivo obter valorizagdo de suas cotas por meio da subscricdo
ou da aquisi¢do, no mercado primario ou secundario, (i) de cotas de emissao de
fundos de investimento que se enquadrem no Artigo 3°, caput, da Lei n°® 12.431, que
sejam administrados pela Administradora (“FI-Infra” e “Cotas de FI-Infra”,
respectivamente); e (ii) de outros ativos financeiros, observado o disposto no Anexo |
do Regulamento.

Os Fl-Infra, geridos pela Gestora, investem em (a) preponderantemente, de
debéntures emitidas, nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, (1) por concessionaria,
permissionaria, autorizataria ou arrendatéria; (2) por sociedade de propésito
especifico constituida sob a forma de sociedade por ac¢des; ou (3) pelo controlador de
gualquer das sociedades referidas nos itens (1) e (2) acima, em qualquer hipétese,
desde que constituido sob a forma de sociedade por acdes (“Debéntures
Incentivadas”); e (b) de outros ativos emitidos, de acordo com o artigo 2° da Lei n°
12.431, para a captacao de recursos com vistas a implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de producdo econémica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovacao, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal (em conjunto com as Debéntures
Incentivadas, “Ativos Incentivados”).

O Fundo é destinado a investidores em geral.
Os cotistas, ao fazerem aplicacdes neste Fundo, estardo expostos ao risco de perda

do capital investido sem que conte com a garantia da Administradora ou de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (“FGC”).
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de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa

CNPJ: 42.730.834/0001-00

(Administrado pela BTG Pactual Servi¢os Financeiros S.A. DTVM - CNPJ:
59.281.253/0001-23)

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
30 de junho de 2026
(Em milhares de reais)

2. Base de preparacao e apresentacao das demonstragdes financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis aos Fundos de Investimento Financeiro, que foram
definidas pelo Anexo Normativo | da Resolugéo n° 175, de 23 de dezembro de 2022
da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), complementadas pelas normas
previstas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento (“COFI”) e pelas orientagbes
emanadas da CVM.

Na elaboracdo dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e
estimativas de precos para a contabilizagédo e determinag&o dos valores dos ativos
integrantes da carteira do Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidagéo
financeira desses ativos, os resultados auferidos poderéo vir a ser diferentes dos
estimados.

3. Principais préticas contabeis

a) Apuracao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia.

b) Aplicacbes interfinanceiras de liguidez

As aplicagBes interfinanceiras de liquidez sédo apresentadas pelo valor de
aplicacdo e ajustadas diariamente, pelo rendimento apurado “pro-rata dia”, em
funcéo do prazo da operacéo e valor de vencimento.

c) Cotas de fundos de investimento

De acordo com a Instrucdo CVM n° 577, de 7 de julho de 2016, as cotas de
fundos de investimento sédo classificadas na categoria “Titulos para negociacao
e avaliadas da seguinte forma:

”

As cotas de fundos de investimento séo atualizadas diariamente com base no
valor da cota divulgado pelos Administradores dos fundos onde o0s recursos sao
aplicados. A valorizagéo e desvalorizag&o das cotas de fundos de investimento
estdo apresentadas em “Cotas de fundos de investimento — valorizacdo de
cotas”.
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Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
30 de junho de 2026
(Em milhares de reais)

4. Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo pode realizar opera¢gdes no mercado de derivativos em até 200% do seu
patrimdnio.

Em 30 de junho de 2026, o Fundo n&o possuia operagfes de instrumentos
financeiros derivativos. O Fundo néo realizou opera¢des com instrumentos
financeiros derivativos durante o exercicio.

5. Gerenciamento de riscos

a) Tipos de riscos

Mercado

O valor dos ativos que integram a carteira pode aumentar ou diminuir de acordo com
as flutuagbes de pregos e cotacdes de mercado. Em caso de queda do valor dos
ativos, o patriménio do Fundo pode ser afetado negativamente. A queda nos precos
dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode ser temporaria, nao existindo, no
entanto, garantia de que néo se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

Sistémico

As condi¢cBes econdmicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado,
resultando em alteragBes nas taxas de juros e cdmbio, nos precos dos papéis e
nos ativos em geral. Tais variagbes podem afetar o desempenho do Fundo.

Crédito

Os ativos integrantes da carteira do Fundo podem estar sujeitos a capacidade de
seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal
ou gerar e distribuir rendimentos, inclusive dividendos e juros sobre capital
proprio, referentes a tais ativos.
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Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
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(Em milhares de reais)

5. Gerenciamento de riscos--Continuagéo
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a) Tipos de riscos--Continuagao

Concentragéo

Concentracdo em emissores

O risco da aplicagdo na classe tem relacdo direta com a concentragdo da sua
carteira em Ativos Incentivados emitidos por um mesmo emissor ou por
emissores integrantes de um mesmo Grupo Econdmico ou, ainda, no caso de
Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos
creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por
um devedor ou garantidor especifico. Quanto maior for a concentragédo, maior
serd a chance de a classe sofrer perda patrimonial significativa que afete
negativamente a rentabilidade das suas cotas.

Concentracdo em Ativos Financeiros

E permitido ao Fundo, durante os primeiros 180 dias de funcionamento, manter
até 100% do seu patrimdnio liquido aplicado em ativos financeiros que nao sejam
as Cotas de Fl-Infra. ApGs esse periodo, 0 investimento nesses outros ativos
financeiros pode representar, no maximo, 33% ou 15% do patriménio liquido do
Fundo, conforme o caso. Em qualquer hipbtese, se 0s emissores ou contrapartes
dos referidos ativos financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha
chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das cotas do Fundo.

Liquidez

Caracterizam-se, primordialmente, mas néo se limitam, pela possibilidade de
reducdo ou mesmo inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da carteira
do Fundo nos respectivos mercados em gue sédo negociados, podendo o gestor
encontrar dificuldades para liquidar posi¢cdes ou negociar os referidos ativos pelo
preco e no tempo desejado.
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5. Gerenciamento de riscos--Continuagéo
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a)

b)

Tipos de riscos--Continuacao

Derivativos

Consiste no risco de distor¢éo de preco entre o derivativo e o0 seu ativo objeto, 0
gue pode ocasionar o aumento da volatilidade dos fundos de investimento
investidos pelo Fundo, limitar as possibilidades de retorno adicional nas
operacdes, ndo produzir os efeitos pretendidos e/ou provocar perdas aos fundos
de investimento investidos pelo Fundo e, consequentemente, ao Fundo. Mesmo
para fundos de investimento que utilizam derivativos exclusivamente para
protecdo das posi¢des a vista, ndo é possivel garantir que tais operacdes
representem um hedge adequado ou suficiente para evitar perdas aos referidos
fundos de investimento e, consequentemente, ao Fundo. Em qualquer hipotese,
os fundos de investimento investidos pelo Fundo poderado auferir resultados
negativos, impactando adversamente o valor de suas cotas.

Controles relacionados aos riscos

De forma resumida, o processo constante de avaliagdo e monitoramento do risco
consiste em:

I.  Estimar as perdas potenciais do Fundo por meio do método VaR (Value at
Risk);

II. Definir parametros para avaliar se as perdas estimadas estdo de acordo com
o perfil do Fundo, se agressivo ou conservador;

lll. Avaliar as perdas dos ativos do Fundo em cenérios de stress; e

IV. Basear as decis@es de alocacdes do Fundo por meio do emprego de uma
metodologia que usa a avaliacdo macroeconémica, fazendo uma analise
guantitativa, monitorando o risco de mercado, bem como uma analise
fundamentalista com a qual se define e controla o risco de crédito existente.

c) Analise de sensibilidade:

O VaR estimado é feito em um horizonte de 1 ano e nivel de confianga de 95%.

Exercicio findo em: Patriménio liquido VaR

30 de junho de 2026 2.060.340 (0,50%)
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6.
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Emissdes, resgates e amortizagdes de cotas

Na emisséo de novas cotas, deve ser utilizado o valor definido ou calculado conforme
definido na assembleia especial de cotistas que deliberou a emissao, ou no caso de
deciséo da Gestora, até que seja alcangado o Capital Autorizado, deve ser utilizado o
método previsto no Anexo do Regulamento.

N&o havera resgate de cotas a ndo ser pelo término do prazo de durac¢édo ou
amortizacao total da classe e/ou subclasse de cotas, conforme aplicavel.

A amortizagdo de cotas deliberada em assembleia especial de cotistas sera sempre
efetuada de forma proporcional entre principal e rendimentos. A amortizagdo de cotas
abrangera todas as cotas, sendo caracterizada pelo pagamento uniforme a todos os
cotistas de parcela do valor de suas cotas mediante rateio das quantias a serem
distribuidas sem redug&o do niumero de cotas emitidas. A qualquer tempo, desde que
mediante solicitacdo da Gestora, a classe podera realizar a amortizacdo
extraordinaria compulséria das suas cotas, sem a incidéncia de qualquer prémio ou
penalidade

Remuneragcéo da Administradora e Gestora

Pelos servi¢os de administracdo e gestdo, o Fundo paga a taxa de 1% ao ano,
apropriada diariamente e paga mensalmente, incidente sobre o patrimdnio liquido da
Classe, podendo ser acrescida da taxa de administrac@o das classes de investimento
ou classes de investimento em cotas de classe de investimento em que a Classe
invista, atingindo, contudo, no méximo, o percentual anual de 1,25%.

Nao ha incidéncia de taxa de ingresso, tampouco de saida, sobre os cotistas.

N&o é previsto o pagamento de taxa de performance.

Politica de distribuicéo de resultados

A Classe incorpora ao seu patrimonio os frutos e rendimentos advindos de ativos
financeiros que integrem a carteira da Classe. A distribuicdo de quaisquer ganhos e
rendimentos da classe aos Cotistas sera feita exclusivamente, observado o disposto
no Anexo, mediante a amortizacdo de suas Cotas e/ou ao final do prazo de duracéo,
mediante o resgate das Cotas.



Sparta Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados

de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa

CNPJ: 42.730.834/0001-00

(Administrado pela BTG Pactual Servi¢os Financeiros S.A. DTVM - CNPJ:
59.281.253/0001-23)

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
30 de junho de 2026
(Em milhares de reais)

9. Tributacéo

13

a)

b)

Imposto de Renda

Nos termos da Lei n°® 12.431/11, os rendimentos auferidos pelos cotistas por
ocasido do resgate ou da alienagéo de cotas estardo sujeitos as seguintes
aliguotas:

| - 0% (zero por cento), quando: (i) pagos, creditados, entregues ou remetidos a
beneficiario residente ou domiciliado no exterior, que realizar operagdes
financeiras no Brasil de acordo com as normas e condi¢cdes estabelecidas pelo
Conselho Monetario Nacional - CMN, exceto em pais que néo tribute a renda ou
gue a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento); e (ii) auferidos por
pessoa fisica.

Il - 15% (quinze por cento), quando se tratar de investidor pessoa juridica.

Os cotistas pessoas fisicas e pessoas juridicas sujeitam-se a incidéncia do
imposto sobre a renda exclusivamente na fonte.

Na hipdtese de descumprimento dos limites previstos na Lei n°® 12.431/11, em um
mesmo ano-calendario, (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos
ou alternados, ou (i) em mais de 3 (trés) ocasibes distintas, os rendimentos
auferidos por seus cotistas, a partir do dia util imediatamente posterior a data do
referido descumprimento estar&o sujeitos as aliquotas de 22,5% a 15% em funcéo
do prazo de aplicacdo dos recursos pelos cotistas.

Imposto sobre operacdes financeiras (“IOF”)

Conforme Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, os resgates de cotas,
guando efetuados em prazo inferior a 31 dias, estao sujeitos ao IOF. A aliquota
sera de 1% ao dia sobre o valor resgatado, limitado a um percentual do
rendimento, decrescente em funcéo do periodo de aplicacdo (96% no primeiro dia
e 3% no vigésimo nono). Os resgates, apos 31 dias de aplicacdo, ndo estédo
sujeitos a incidéncia de IOF.
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10. Rentabilidade e valor nominal da cota

11.

12.

13.

14

A rentabilidade proporcionada pelo Fundo, o patriménio liquido médio e o valor
nominal da cota no encerramento dos ultimos 2 exercicios foram os seguintes:

Valor da Patriménio Rentabilidade
Exercicios findos em: cota liquido médio (%)
30 de junho de 2026 100,1542 2.089.804 (1,39)*
30 de junho de 2025 101,5626 2.094.623 (0,20)*

(*) Rentabilidade impactada pela amortizacdo de cotas ocorrida durante o exercicio.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
Contrato de prestacao de servigo de auditoria

Em atendimento a Resolugdo CVM n° 80, de 29 de mar¢o de 2022, a Administradora
informa que o Fundo, no exercicio findo em 30 de junho de 2026, contratou a Ernst &
Young Auditores Independentes S/S Ltda. somente para a prestacao de servigos de
auditoria das demonstracdes financeiras, ndo tendo, a referida empresa, prestado
nenhum outro tipo de servigco ao Fundo.

Demandas judiciais

N&o hé registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos
dos cotistas, quer desses contra a administracdo do Fundo.

Custodia
Os titulos publicos federais representativos das aplicacdes interfinanceiras de liquidez
séo escriturais e suas custodias encontram-se registradas em conta de depdésito em

nome do Fundo no Sistema Especial de Liquidacéo e Custodia (SELIC).

As cotas dos fundos de investimento investidos sdo escriturais e o seu controle é
mantido pelos administradores dos respectivos fundos.
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14.

15.

16.

15

Divulgacéo de informacdes

A divulgacéo das informagdes relativas ao Fundo é feita de acordo com a legislacao
em vigor.

AlteracOes estatutarias

Em 14 de maio de 2026, através do Ato do Administrador, a Administradora
considerando as interpreta¢ces adicionais divulgadas pelo Oficio-Circular Conjunto n®
1/2025/CVM/SIN/SSE ("Oficio-Circular CVM n° 1/2025"), em especial quanto a
substituicdo do "Sumario de Remuneracao” pela Ferramenta ANBIMA (Plataforma de
Transparéncia de Taxas) como meio centralizado e adequado de divulgagéo da
remuneracdo dos Prestadores de Servigos Essenciais da Classe, foi aprovada a
atualizacéo da forma de divulgacéo, com a inclusédo do referido link de acesso no
Anexo | da Classe. Ressalta-se que ndo houve qualquer alteracdo nos valores pagos
pelos cotistas, tratando-se exclusivamente de adequacédo ao formato e as diretrizes
de transparéncia estabelecidas no referido Oficio-Circular CVM n° 1/2025, passando
a divulgacéo a ser realizada exclusivamente por meio da Ferramenta ANBIMA. O
Regulamento passou a vigorar com essa deliberacéo no fechamento do dia 15 de
maio de 2026.

Direito de voto

A Gestora do Fundo adota politica de direito de voto disponivel em sua pagina na
rede mundial de computadores.
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17. Informagdes sobre transagdes com partes relacionadas

1. Exigibilidades e despesas com a instituicdo Administradora, Gestora ou partes
relacionadas a elas:
i. Taxa de administracéo - exigibilidades - R$1.697
ii. Taxa de administracdo - resultado - R$20.796

2. Operagdes compromissadas com a instituicao financeira parte relacionada
a. Administradora
i. Montante de transagfes — R$ 1.535.369
ii. Saldo — R$ 6.840
iii. Resultado — R$ 836

Compra e venda de titulos publicos e compromissadas por parte relacionadas

Operagcdes compromissadas com partes relacionadas

Més/Ano Operagdes compromissadas realizadas com partes Volume médio diario/ Taxa Média

relacionadas/ total de operagdes compromissadas Patriménio médio diario do contratada/

Fundo Taxa SELIC
Jul/2025 100.0000 0.0027 0.9932
Ago/2025  100.0000 0.0027 0.9932
Set/2025 100.0000 0.0028 0.9932
Out/2025 100.0000 0.0029 0.9932
Nov/2025  100.0000 0.0028 0.9932
Dez/2025 100.0000 0.0030 0.9932
Jan/2026 ~ 100.0000 0.0033 0.9932
Fev/2026 100.0000 0.0032 0.9927
Mar/2026  100.0000 0.0030 1.0015
Abr/2026 100.0000 0.0027 1.0069
Mai/2026 ~ 100.0000 0.0027 0.9916
Jun/2026 100.0000 0.0025 1.0022

As transag0es divulgadas incluem somente operacdes realizadas diretamente pelo
Fundo com a Administradora, Gestora ou partes a elas relacionadas.
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18. Servigos contratados

A Administradora do Fundo contratou os seguintes servigos:

Descricao Prestador do servico
Administracdo da carteira Sparta Administradora de Recursos Ltda.
Distribuicdo, agenciamento e colocacao Banco BTG Pactual S.A.
de cotas do Fundo
Controladoria BTG Pactual Servigos Financeiros S.A.
DTVM
Custddia e tesouraria Banco BTG Pactual S.A.
Gustavo Cotta Piersanti Maria Cristina Gomes Fernandes
Diretor Contadora
CPF: 016.697.087-56 CRC 1RJ 060.462/0-9

CPF: 959.283.247-15
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Anexo | - Demonstracéo da evolucédo do valor da cota e da rentabilidade
(ndo auditado)

A rentabilidade bruta proporcionada pelo Fundo durante o exercicio € demonstrada como se
segue:

Evolucéo do valor da cota e da rentabilidade

(*) Valor da cota e rentabilidade calculada com base no ultimo dia atil do més.

Patrimdnio Valor da Rentabilidade em %
o cota- R$ (¥
liguido Fundo (**)

Data médio Mensal Acumulada
30/06/2025 - 101,5626 - -
31/07/2025 2.090.109 100,7312 (0,82%) (0,82%)
31/08/2025 2.096.411 101,6852 0,95% 0,12%
30/09/2025 2.111.689 102,3228 0,63% 0,75%
31/10/2025 2.106.699 101,3428 (0,96%) (0,22%)
30/11/2025 2.098.898 101,6664 0,32% 0,10%
31/12/2025 2.089.601 101,1122 (0,55%) (0,44%)
31/01/2026 2.096.954 102,5913 1,46% 1,01%
28/02/2026 2.110.433 102,0191 (0,56%) 0,45%
31/03/2026 2.087.175 101,2100 (0,79%) (0,35%)
30/04/2026 2.081.818 99,9133 (1,28%) (1,62%)
31/05/2026 2.061.043 100,1389 0,23% (1,40%)
30/06/2026 2.046.339 100,1542 0,02% (1,39%)

(**) Rentabilidade impactada pela amortizagcao de cotas ocorrida durante o exercicio.

Rentabilidade passada nado € garantia de rentabilidade futura.
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