OFERTA PÚBLICA DE AQUISIÇÃO DE AÇÕES ORDINÁRIAS E PREFERENCIAIS DE EMISSÃO DA 

COMPANHIA BRASILEIRA DE CARTUCHOS

Código ISIN: BRCCTUACNOR5 (ações ordinárias)

  BRCCTUACNPR2 (ações preferenciais)
COMPANHIA BRASILEIRA DE CARTUCHOS

Companhia Aberta – Código CVM 01331-5
CNPJ/MF Nº 57.494.031/0001-63

NIRE Nº 35.300.025.083

por conta e ordem de

DFV PARTICIPAÇÕES S.A.

CNPJ/MF Nº 35.759.208/0001-73

NIRE Nº 33.300.026.797

Companhia Fechada
Intermediador

Banco Fator S.A.
CNPJ/MF 33.644.196/0001-06

Banco Fator S.A. (“Intermediador”), através da Fator S/A Corretora de Valores, por conta e ordem da DFV Participações S.A., CNPJ/MF nº 35.759.208/0001-73 (“Ofertante”), vem a público dirigir aos titulares de ações ordinárias e preferenciais de emissão da Companhia Brasileira de Cartuchos (“CBC” ou “Companhia”) em circulação no mercado (“Ações”), a presente “Oferta Pública de Aquisição de Ações Ordinárias e Preferenciais de Emissão da Companhia Brasileira de Cartuchos” (“Oferta”), em observância ao disposto no § 4º do art. 4º da Lei nº 6.404/76, visando ao cancelamento do registro de companhia aberta de que trata o art. 21 da Lei nº 6.385/1976, observados os termos da instrução CVM nº 361/2002, nas condições abaixo indicadas.
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I. DA OFERTA PÚBLICA



1.1. Dispõe-se o Intermediador, por conta e ordem da Ofertante, a adquirir, até a totalidade das ações ordinárias e preferenciais em circulação no mercado representativas do capital social da CBC, juntamente com todos os seus direitos. Encontram-se em circulação no mercado, nesta data, 326.592 ações ordinárias, representativas de 30,00% do capital votante, 957.024 ações preferenciais, representativas de 99,92% das ações desta espécie, totalizando 1.283.616 ações, representativas de 62,72% do capital total da Companhia. 



1.2. O preço de compra das Ações é de R$ 35,36 (trinta e cinco reais e trinta e seis centavos) por ação ordinária ou preferencial (“Preço da Oferta”), a ser ajustado pela Taxa Referencial – TR mais 6% (seis por cento) ao ano, calculados de forma “pro-rata” desde 14/02/2007, data em que o Preço da Oferta foi divulgado ao mercado, até a data da liquidação financeira do Leilão, referido no item 2.1 abaixo. Caso todos os acionistas alienem suas ações  objeto da presente Oferta, o valor total da Oferta alcançará o montante de R$ 45.388.661,76 (quarenta e cinco milhões trezentos e oitenta e oito mil seiscentos e sessenta e um reais e setenta e seis centavos), não incluído neste valor a correção acima mencionada, entre o dia 14/02/2007 e a data da liquidação financeira do Leilão.



1.2.1. O Preço da Oferta inclui todos os direitos relativos às Ações, de modo que a Ofertante terá direito ao recebimento dos dividendos, juros sobre capital próprio e demais proventos que eventualmente vierem a ser declarados pela Companhia a partir da data de liquidação financeira da Oferta. O direito de voto e demais direitos de acionista relativos às Ações serão exercidos pela Ofertante a partir da data de liquidação financeira da Oferta. Caso a Companhia venha a declarar dividendos, juros sobre capital próprio e demais proventos até a data do Leilão esses pertencerão aos Acionistas que estiverem registrados como proprietários ou usufrutuários das Ações na data em que ocorrer a referida declaração pela Companhia. 



1.2.2. O preço da Oferta será pago à vista, em moeda corrente nacional, na data da liquidação financeira do Leilão, que, para os acionistas aceitantes da Oferta, ocorrerá no terceiro dia útil contado a partir da data do Leilão, referido no item 2.1 abaixo.



1.2.3. O Intermediador informará o preço final, por ação, assim que conhecido o índice de atualização. Quando a TR não for conhecida, aplicar-se-á para o período correspondente, a média dos últimos 6 meses conhecidos. Caso a TR seja extinta ou não sejam divulgados os seus índices por mais de 30 dias, ou caso não possa mais ser utilizada para atualização do valor pela superveniência de norma legal ou regulamentar na mesma data da extinção ou do impedimento de sua utilização, passará a ser utilizado o índice que vier a ser fixado pelo Governo Federal para sua substituição. Caso não seja fixado pelo Governo Federal um índice para substituir a TR, aplicar-se-á a média do valor respectivo dos últimos 6 meses conhecidos. 



1.2.4. A presente Oferta é imutável, irretratável e irrevogável, exceto se houver alteração substancial, posterior e imprevisível, nas circunstâncias de fato existentes quando do lançamento da Oferta, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela Ofertante, inerentes à própria Oferta, hipótese em que caberá à CVM, nos termos do art. 5º, § 3º, da Instrução CVM nº 361/2002, acolher ou não o pleito de modificação ou revogação da Oferta.

 
1.2.5. A presente Oferta estará condicionada ao atendimento dos requisitos previstos para o cancelamento de registro de companhia aberta, de acordo com o estabelecido na Instrução CVM nº 361/2002. Assim, caso não se verifique o cumprimento do requisito de que acionistas titulares de mais de 2/3 (dois terços) das Ações (não computados a PCDI – Participação em Negócios e Administração Ltda., a Empresa de Comunicação Calmaria Ltda., e a Arbi Rio Incorporações Imobiliárias Ltda.) aceitem a Oferta ou concordem expressamente com o cancelamento do registro (considerando-se ações em circulação para este só efeito apenas as ações cujos titulares concordarem expressamente com o cancelamento do registro ou se habilitarem para o Leilão da Oferta, na forma do item 2.2 abaixo), a Ofertante desistirá da Oferta, não exercendo a faculdade de adquirir até 1/3 (um terço) das Ações em circulação, conforme disposto no inciso II do artigo 15 da Instrução CVM nº 361/2002. 

II. DO LEILÃO



2.1.  O leilão da Oferta será realizado no sistema eletrônico de negociações da Bolsa de Valores de São Paulo – BOVESPA, no dia 30/10/2007, às 13 horas (Leilão).



2.1.1. A presente Oferta permanecerá válida pelo prazo de 32 dias, contados da data da publicação deste Edital de Oferta (“Edital”), ou seja, sua fluência inicia-se em 28/09/2007 e encerra-se em 30/10/2007, data em que será realizado o Leilão.



2.1.2. O Leilão obedecerá às regras estabelecidas pela BOVESPA, devendo os Acionistas que desejam aceitar a Oferta, vendendo suas Ações no Leilão, atender as exigências para a negociação das ações na BOVESPA, podendo os Acionistas aceitar a Oferta por meio de qualquer corretora autorizada a atuar na BOVESPA.



2.2. Até o dia 29/10/2007 (último dia útil anterior à realização do Leilão), os Acionistas que desejarem habilitar-se para participar do Leilão, bem como os que desejarem manifestar concordância expressa com o referido cancelamento, deverão credenciar corretora autorizada a operar na BOVESPA de sua livre escolha ou o Intermediador, localizado na Rua Dr. Renato Paes de Barros, nº 1.017 – 11º e 12º andares, CEP 01013-001, São Paulo – SP, tel. 011 3049-9400, a representá-los no Leilão.



2.2.1. Para credenciarem sociedade corretora a representá-los no Leilão, os acionistas deverão habilitar-se pessoalmente ou por intermédio de procuradores devidamente constituídos com os seguintes documentos, conforme o caso:



(i) Pessoas Físicas – cópia autenticada de: CPF, Cédula de Identidade RG, comprovante de residência e documentação cadastral assinada (que deverá ser requisitada na sede do Intermediador ou da sociedade corretora de livre escolha dos titulares de Ações); representantes de espólios, menores, interditos e acionistas que se fizerem representar por procurador deverão ainda apresentar documentação outorgando poderes de representação, original ou cópias autenticadas do CPF e Cédula de Identidade RG dos representantes; ou



(ii) Pessoas Jurídicas – Cópia autenticada do último estatuto ou contrato social consolidado, e posteriores alterações, cartão de inscrição no CNPJ, documentação societária outorgando poderes de representação, cópias autenticadas do CPF e Cédula de Identidade RG dos representantes da empresa, bem como documentação cadastral assinada (que deverá ser requisitada na sede social do Intermediador ou da sociedade corretora de livre escolha dos titulares de Ações), com firmas reconhecidas.



2.3. Os Acionistas que, devidamente habilitados para participar do Leilão, não venderem suas ações no Leilão, serão considerados discordantes do cancelamento de registro da CBC como companhia aberta, não havendo necessidade de nenhum procedimento adicional.



2.4. Os acionistas que, devidamente habilitados para participar do Leilão, aceitarem vender suas Ações, estarão automaticamente concordando com o cancelamento do registro da CBC como companhia aberta, também não havendo a necessidade de nenhum procedimento adicional.



2.5. As Ações habilitadas deverão estar livres e desembaraçadas de quaisquer ônus ou gravames.

2.6. Até às 12:00 horas do dia da realização do Leilão as corretoras representantes dos acionistas habilitados a participar do Leilão deverão registrar as ofertas no sistema MEGABOLSA, por meio dos códigos CCTU3L (ações ordinárias) e CCTU4L (ações preferenciais).

2.6.1. O Intermediador e as demais sociedades corretoras credenciadas na forma do item 2.2 acima deverão registrar no MEGABOLSA a quantidade de ações dos Acionistas que serão por elas representados no Leilão. O somatório das Ações registradas pelo Intermediador e demais sociedades corretoras credenciadas, excluídas as Ações de propriedade da PCDI – Participação em Negócios e Administração Ltda., da Empresa de Comunicação Calmaria Ltda., e da Arbi Rio Incorporações Imobiliárias Ltda., constituirá o total de ações em circulação para efeito de cálculo da quantidade de aceitantes e concordantes com o cancelamento de registro.



2.6.2. A quantidade mínima de acionistas titulares de mais de 2/3 (dois terços) das ações em circulação, para fins de se verificar o cumprimento do requisito estabelecido no artigo 16, inciso II, da Instrução CVM nº 361/2002, será calculada somando-se as ordens de venda emitidas pelo Preço da Oferta (ou pelo novo Preço da Oferta, caso elevado conforme o disposto no item 2.7 abaixo) com as manifestações expressas de concordância com o cancelamento do registro (conforme o disposto na seção III abaixo), não computadas as ordens de venda e/ou manifestações da PCDI – Participação em Negócios e Administração Ltda., da Empresa de Comunicação Calmaria Ltda., e da Arbi Rio Incorporações Imobiliárias Ltda.. O Leilão será encerrado quando do término do prazo previsto para sua realização ou quando atingidos os mais de 2/3 de aceitantes da Oferta e concordantes com o cancelamento de registro, o que ocorrer primeiro, conforme estabelece o artigo 22, § 3º, da Instrução CVM nº 361/2002.



2.6.3. Não obstante o dispositivo no item 2.6.2 acima, as ordens de venda recebidas após o encerramento do Leilão, mas no mesmo dia de sua realização, serão adquiridas pela Ofertante no mesmo dia e pelo mesmo preço praticado no Leilão.



2.7.
Durante o Leilão, a Ofertante poderá, a seu exclusivo critério, elevar o preço da Oferta, estendendo-se o novo preço da Oferta a todos os acionistas aceitantes dos lances anteriores, a fim de que se atinja o requisito estabelecido no artigo 12, inciso I, da Instrução CVM nº 361/2002.

2.8.
Será permitida a interferência de corretoras representando terceiros compradores no Leilão, desde que referida interferência seja para a compra da totalidade das Ações objeto da Oferta, por se tratar de oferta destinada ao cancelamento de registro da CBC como companhia aberta, e que o terceiro interferente tenha previamente registrado na CVM oferta pública concorrente de aquisição das Ações, obedecidas as disposições contidas no artigo 13 da Instrução CVM nº 361/2002. Por se tratar de Oferta com preço à vista, a primeira interferência deverá ser pelo menos 5% (cinco por cento) superior ao último preço oferecido, nos termos do artigo 12, § 5º, da Instrução CVM nº 361/2002.



2.9. O Intermediador garantirá, nos termos do § 4º do artigo 7º da Instrução CVM nº 361/2002, a liquidação financeira da Oferta e o pagamento do preço da Oferta, nas condições previstas neste Edital, em caso do exercício da faculdade a que se referem o artigo 10, § 2º, da Instrução CVM nº 361/2002 e o item 8.1 abaixo.



2.10. A liquidação física e financeira do Leilão será realizada de acordo com as normas da Companhia Brasileira de Liquidação e Custódia – CBLC, correndo os custos de corretagem, emolumentos e taxas de venda por conta dos respectivos vendedores e os de compra por conta dos compradores.

III. DA MANIFESTAÇÃO DOS ACIONISTAS SOBRE O CANCELAMENTO 

DE REGISTRO DE COMPANHIA ABERTA



3.1. Os acionistas que concordarem com o cancelamento do registro da CBC  como companhia aberta, mas não desejarem alienar as ações de sua propriedade, poderão manifestar sua concordância com o referido cancelamento, nos termos do inciso I do artigo 20, da Instrução CVM nº 361/2002. Os acionistas que desejarem assim se manifestar, concordando com o referido cancelamento, deverão, além de observar os procedimentos previstos no item 2.2 deste Edital: (i) preencher o formulário de concordância com o cancelamento do registro, nos termos do item 3.1.1 abaixo, e (ii) como conseqüência do item “(i)” anterior, tornar suas Ações indisponíveis para negociação a partir da data da data da assinatura do formulário de concordância com o cancelamento de registro, nos termos do item 3.1.1 abaixo, até a data da liquidação do Leilão.



3.1.1. O formulário para manifestação sobre a presente Oferta (“Formulário”) poderá ser solicitado pelo Acionista ou por procurador legalmente habilitado junto ao Intermediador, até 24 horas antes do horário designado para o início da realização do Leilão, mencionado no item 2.1 deste Edital. Para essa finalidade, o interessado deverá contatar o Intermediador nos endereços e através dos destinatários indicados neste Edital. O Formulário deverá ser preenchido por completo, em 2 (duas) vias, e assinado com firma reconhecida pelo Acionista ou procurador autorizado. Após devidamente preenchido, o Formulário deverá ser entregue, pessoalmente ou através de carta registrada com aviso de recebimento, acompanhado da respectiva procuração com firma reconhecida, se for o caso, ao Intermediador ou à corretora credenciada pelo Acionista para representá-lo no Leilão. 



3.1.2. As manifestações dos Acionistas concordantes com o cancelamento do registro de companhia aberta da CBC serão recebidas até às 18:00 horas do dia útil anterior ao dia de realização do Leilão, a fim de possibilitar o cálculo da quantidade de aceitantes e concordantes a que se refere o inciso II do artigo 16 da Instrução CVM nº 361/2002. As manifestações dos Acionistas recebidas dentro desse prazo serão consideradas válidas após a confirmação da indisponibilização das ações, o que é conseqüência direta da concordância com o cancelamento do registro de companhia aberta. 



3.1.3.
As ações indisponibilizadas para negociação para fins desta Oferta serão liberadas no primeiro dia útil imediatamente posterior à data da liquidação do Leilão.


3.2.
As manifestações expressas de concordância com o cancelamento do registro e as ordens de aceitação da Oferta serão efetuadas pelo Intermediador ou pelas demais sociedades corretoras, valendo o silêncio dos acionistas habilitados como discordância com o cancelamento de registro conforme o item 2.3 acima.

IV. DAS INFORMAÇÕES SOBRE A REVISÃO DO PREÇO DA OFERTA

4.1.
Fica facultado aos Acionistas a possibilidade de solicitarem a convocação de Assembléia Especial para deliberar sobre a realização de nova avaliação da CBC, nos termos do artigo 4º - A da Lei nº 6.404/76, e do art. 24 da Instrução CVM nº 361/2002. Tal solicitação poderá ser feita por Acionistas detentores de, no mínimo, 10% (dez por cento) das Ações, no prazo de 15 (quinze) dias, contados da data da publicação do Edital da presente OPA.


4.2
O pedido de convocação de Assembléia Especial a que se refere o item 4.1 acima deve ser entregue a CBC, no endereço indicado no item 10.6, aos cuidados do Sr. José Carlos Fernandes Corrêa da Silva, devidamente fundamentado e acompanhado de elementos de convicção que demonstrem a falha ou imprecisão no emprego da metodologia de cálculo ou no critério de avaliação adotado. 
V. DAS INFORMAÇÕES SOBRE A CBC


5.1.
A CBC é uma companhia aberta com sede no Estado de São Paulo, na Cidade de Ribeirão Pires.

5.2.  A CBC é uma empresa cujo objeto social constitui: 

a) A fabricação e o comércio de cartuchos e munições destinados à caça, defesa pessoal e prática de tiro ao alvo, para utilização em pistolas, revólveres, espingardas e quaisquer outras armas de fogo, espoletas com qualquer espécie de explosivo, pólvora com ou sem fumaça, mechas e, em geral, todos os artigos, acessórios e materiais afins usuais no ramo;

b) A fabricação e o comércio de cartuchos e munições destinados ao uso pelas Forças Armadas, Polícia Militar e Civil e milícias auxiliares, assim como todos os artigos, acessórios e materiais afins usuais no ramo; 

c) A fabricação e o comércio de espingardas de caça, defesa pessoal e prática de tiro ao alvo e quaisquer outras armas de fogo;

d) A fabricação e o comércio de máquinas e equipamentos e de metais em geral;

e) A exportação de quaisquer dos produtos mencionados nas alíneas "a" a "d", bem como, a importação de qualquer um deles e das matérias-primas que entrem na sua composição;

f) A representação de quaisquer firmas nacionais ou estrangeiras do ramo de armas e munições;

g) A prestação de serviços técnicos e administrativos, para terceiros, relacionados com o ramo de armas e munições;

h) A fabricação e o comércio de impressos relacionados com o ramo de armas e munições;

i) O comércio e a representação de ferramentas em geral, de produtos náuticos de esporte, lazer, camping e equipamentos afins, bem como, de caça e pesca e seus acessórios;

j) A fabricação, a representação e comércio de coletes à prova de balas e algemas, bem como, todos os seus artigos, acessórios e materiais afins usuais no ramo;

k) A representação, desenvolvimento e comércio de sistemas, equipamentos, software, voltados a soluções avançadas de segurança pública, bem como, todos os seus artigos, acessórios e materiais afins usuais no ramo; 

l) A fabricação, a representação e comércio de produtos destinados ao controle de motins e distúrbios da ordem pública, bem como, todos os seus artigos, acessórios e materiais afins usuais no ramo; e

j) A fabricação, a representação e comércio de coletes à prova de balas e algemas, todos os seus artigos, acessórios e materiais afins usuais no ramo, bem como, a fabricação e o comércio de equipamentos de proteção individual – EPI.



5.3.
A CBC é a única companhia autorizada pelo Exército Brasileiro para fabricação de munição, compondo a Indústria de Defesa Nacional, setor constituído por empresas estatais e privadas, assim como por organizações civis e militares, que participam do processo de pesquisa, desenvolvimento, produção, distribuição e manutenção de produtos estratégicos de defesa. A companhia, também atua no segmento de equipamentos para caça esportiva e de segurança pública.

Segundo o Instituto de Economia da Unicamp, a Base Industrial de Defesa (BID) é composta por cerca de 300 empresas, as quais se encontram concentradas na região Sul e Sudeste do país. A Indústria Bélica teve um forte crescimento entre as décadas de 1960 e 1970, período em que as aquisições das Forças Armadas correspondiam, em média, por 80% de seus faturamentos. A partir de 1980, houve uma redução dos investimentos em defesa por parte da União, o que levou as companhias do setor a rever seu posicionamento no mercado.

Atualmente, o Brasil ocupa o 123º lugar entre as nações que destinam recursos ao setor militar. Diante deste cenário, o setor passou por uma reestruturação com o intuito de manter sua rentabilidade econômica, havendo uma modernização das linhas de produção para redução de custos, intensificação das vendas ao mercado externo e desenvolvimento de produtos para outros nichos de mercado. 

Adicionalmente, segundo o Instituto de Economia da Unicamp, após esta fase de mudanças, o Brasil ocupa o posto de 19º maior exportador, tendo as empresas diversificados seus produtos, atuando em novas áreas como segurança pública e esporte e, dessa forma, o setor apresentou em 2005,  um faturamento de US$ 300 milhões.

A Indústria Bélica brasileira é a mais avançada da América Latina, apresenta preços competitivos e disponibilidade tecnológica, sendo uma alternativa de fornecedor em relação aos conglomerados americanos e europeus. De acordo com o Ministério do Desenvolvimento, entre os maiores compradores dos equipamentos nacionais, destacam-se: Uruguai, Colômbia, Chile, Venezuela, Peru, Indonésia, Paquistão, Bangladesh, Malásia e Oriente Médio.

A Companhia Brasileira de Cartuchos possui clientes em 47 países A suas exportações são feitas para 47 países, a 77 clientes, tendo como principais destinos: Estados Unidos, Bélgica, Colômbia, Cingapura, Alemanha, Arábia Saudita, Holanda e Argentina. Algumas destas nações estão entre as que mais investem em segurança, caso dos Estados Unidos, Arábia Saudita e Alemanha, que em 2005, destinaram US$ 504 bilhões, US$ 30 bilhões e US$ 25 bilhões respectivamente para esta área. 

Com relação à atuação no cenário doméstico, a CBC fornece produtos ao Exército Brasileiro e à segurança pública e privada, sendo a líder no mercado de cartuchos. O mercado de segurança pública diz respeito aos gastos da União, Estados e Municípios com o aparelhamento das polícias militar e civil, e outros grupos de atuação, já o mercado de segurança privada, se refere a serviços de vigilância, transporte de valores, entre outros. 

O mercado de segurança privada apresentou um forte crescimento nos últimos quatro anos. Em 2002, esse mercado atingiu um faturamento de R$ 9 bilhões e em 2005, R$ 13,7 bilhões, o que representa um aumento percentual de 34%.

De acordo com a Federação Nacional das Empresas de Segurança e Transporte de Valores, identifica-se ainda um processo de reaparelhamento dos exércitos mundiais, ou a aquisição de novos equipamentos em decorrência da obsolescência. Espera-se que em 2007, o volume negociado ultrapasse os US$ 150 bilhões, atingindo um crescimento de 12% em relação a 2006.



5.4. A presente Oferta não afetará a continuidade dos planos de negócios e administrativos da CBC. 



5.5.
O registro de companhia aberta da CBC de que trata o artigo 21 da Lei 6.385/1976, bem como as informações a ele referentes, encontram-se devidamente  atualizadas junto à CVM.

5.6..
A CBC não emitiu outros valores mobiliários que estejam em circulação.



5.7.
O capital da CBC, totalmente subscrito e integralizado é de R$ 35.976.056,19 (trinta e cinco milhões, novecentos e setenta e seis mil, cinqüenta e seis reais e dezenove centavos), representado por 2.046.450 (dois milhões, quarenta e seis mil, quatrocentas e cinqüenta) ações, sendo 1.088.640 (hum milhão, oitenta e oito mil e seiscentas e quarenta) ações ordinárias e 957.810 (novecentas e cinqüenta e sete mil e oitocentas e dez) ações preferenciais, todas sem valor nominal.
5.8. Composição acionária do capital social da CBC em 28/02/2007 :

	ACIONISTAS
	Ações Ordinárias
	Ações Preferenciais
	TOTAL

	Controladores, Pessoas Vinculadas e Administradores
	Quantidade
	%
	Quantidade
	%
	Quantidade
	%

	Controlador 
	
	
	
	
	
	

	DFV Participações S.A.
	762.048
	70,00%
	-
	-
	762.048
	37,24%

	Administradores
	
	
	
	
	
	

	Antonio Marcos Moraes Barros
	-
	-
	1
	0,00%
	1
	0,00%

	Gilberto Paulo Salm
	-
	-
	780
	0,08%
	780
	0,04%

	José Carlos Fernandes Corrêa da Silva
	-
	-
	1
	0,00%
	1
	0,00%

	Joubert de Oliveira Brizida
	-
	-
	1
	0,00%
	1
	0,00%

	Juarez Cavalcanti Bezerra
	-
	-
	1
	0,00%
	1
	0,00%

	Octávio Júlio Moreira Lima
	-
	-
	1
	0,00%
	1
	0,00%

	Salésio Nuhs
	-
	-
	1
	0,00%
	1
	0,00%

	Subtotal
	
	
	
	
	
	

	Ações em Tesouraria
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Ações em circulação
	326.592
	30,00%
	957.024
	99,92%
	1.283.616
	62,72%

	Total
	1.088.640
	100,0%
	957.810
	100,0%
	2.046.450
	100,0%


5.9.
Direito das Ações objeto da Oferta: As ações de emissão da CBC fazem jus a título de dividendo mínimo, da quantia equivalente a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro líquido ajustado da seguinte forma: (i) Do resultado do exercício serão deduzidos, antes de qualquer participação, os prejuízos acumulados, se houver, e a provisão para o imposto de renda; (ii) feitas essas deduções, serão destacadas as participações dos diretores, gerentes e supervisores da Companhia a título de gratificação, no montante não superior a 10% (dez por cento) dos lucros remanescentes, obedecidas as disposições legais (Lei 6.404/76 – parágrafo primeiro do artigo 152), os quais destinar-se-ão aos diretores, gerentes e supervisores da Companhia; (iii) do lucro líquido resultante, após as deduções anteriores, será diminuído ou acrescido dos seguintes valores, nos termos do artigo 202 da Lei no 6.404 de 15 de dezembro de 1976: a) 5% (cinco por cento) destinados à Reserva Legal, que não excederá de 20% (vinte por cento) do capital social; b) importância destinada à formação de reserva de investimentos; e c) lucros a realizar transferidos para a respectiva reserva e lucros anteriormente registrados nessa reserva que tenham sido realizados. As ações preferenciais, não terão direito a voto e terão prioridade no reembolso do capital sem direito a prêmio, em caso de dissolução ou liquidação da Companhia. As ações preferenciais farão jus a dividendos de 10% (dez por cento) superiores aos atribuídos às ações ordinárias.

5.10.
O Serviço de Atendimento aos Acionistas da CBC é prestado pelo Banco Itaú S.A. 

5.11.
Indicadores Econômico-Financeiros da CBC:

	Demonstrativo de resultados
	31/12/02
	31/12/03
	31/12/04
	31/12/05
	31/12/06
	30/06/06
	30/06/07

	Receita líquida
	145.730
	163.238
	189.040
	199.820
	238.874
	94.277
	104.227 

	Lucro bruto
	65.720
	63.928
	68.676
	53.360
	72.366
	25.295
	15.371 

	Margem Bruta
	45,09%
	39,16%
	36,33%
	26,70%
	30,29%
	26,83%
	14,75%

	(-) Despesas com vendas
	(20.803)
	(23.519)
	(28.387)
	(30.794)
	(32.374)
	(9.505)
	(13.154) 

	(-) Despesas administrativas
	(16.411)
	(16.629)
	(15.518)
	(15.953))
	(21.262)
	(9.911)
	(9.832)

	(-/+) Outras rec./ desp.oper
	247
	114
	(406)
	(801)
	1.132
	857
	795

	(=) Resultado da atividade
	28.753
	23.894
	24.365
	5.812
	19.862
	6.736
	(6.820)

	(-/+) Desp. / Rec. Financeiras
	(6.787)
	(3.326)
	(6.148)
	(936)
	3.368
	(629) 
	2.863 

	(=) Resultado operacional
	21.966
	20.568
	18.217
	4.876
	23.230
	6.107
	(3.957)

	(+/-) Rec. / desp. Não operacionais
	(2.175)
	26
	153
	148
	23
	(9)
	78

	(=) Resultado antes de impostos
	19.791
	20.594
	18.370
	5.024
	23.253
	6.098
	(3.879)

	(-) Imposto de Renda e C. Social
	(7.681)
	(7.100)
	(5.371)
	(1.110)
	(6.951)
	(2.740)
	2.194

	(-) Participações estatutárias
	(1.211)
	(1.586)
	(1.648)
	(391)
	(1.630)
	(336)
	-

	(+) Reversão JSCP
	-
	2.366
	3.484
	-
	-
	-
	-

	(=) Lucro líquido
	10.899
	14.274
	14.835
	3.523
	14.672
	3.022
	(1.685)

	Lucro por ação (R$/ação)
	5,33
	6,98
	7,25
	1,72
	7,17
	1,48
	(0,82)


	Ativo Total
	111.786
	124.436
	148.979
	169.234
	189.426
	176.672
	188.118

	Patrimônio Líquido
	48.691
	59.416
	70.563
	73.211
	84.235
	76.233
	82.550

	Endividamento líquido
	11993
	17.527
	22.131
	27.236
	26.101
	28.488
	37.719


Fonte: Demonstrações contábeis consolidadas apresentadas pela empresa à CVM 
5.12.
Os interessados poderão obter maiores informações sobre a CBC (i) em sua sede; e (ii) na sede do Intermediador, nos endereços mencionados no item 10.4 deste Edital. 


VI. DAS INFORMAÇÕES SOBRE A OFERTANTE



6.1
A Ofertante é uma sociedade anônima, com sede na Rua Dias Ferreira, 190, sala 201, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

6.2. O objeto social da Ofertante consiste na participação no capital de outras sociedades.

VII. DO LAUDO DE AVALIAÇÃO



7.1.
De acordo com o laudo de avaliação elaborado pela Nexia Auditores Independentes (“Avaliador”), e que se encontra à disposição dos interessados nos endereços mencionados neste Edital, foram encontrados os seguintes valores para as ações de emissão da CBC: (i) o preço médio ponderado da negociação das Ações na BOVESPA, no período de 01/07/2006 a 30/06/2007, é de R$ 27,42  (vinte e sete reais e quarenta e dois centavos) por ação preferencial (não houve negociação com ações ordinárias); (ii) o preço encontrado através do critério Valor Patrimonial Contábil é de R$ 40,34 (quarenta reais e trinta e quatro centavos) por ação; e (iii) o valor econômico apurado com base no método do fluxo de caixa descontado é R$ 35,36 (trinta e cinco reais e trinta e seis centavos) por ação.



7.2. O Avaliador declarou que: (i) dentre os critérios utilizados na elaboração do laudo de avaliação, mencionados no parágrafo anterior, o valor econômico apurado com base no método do fluxo de caixa descontado constitui, em seu entender, o critério mais adequado à definição do preço justo das ações de emissão da CBC, tendo em vista que captura as perspectivas futuras da empresa, considerando o retorno sobre novos investimentos, quer pela ampliação de linhas de produção quer pela aquisição de novas plantas, e o impacto sobre a esperada ampliação de mercado e a melhoria de produtividade; (ii) ele próprio, seu controlador e pessoas a eles vinculadas não são titulares e nem possuem sob sua administração discricionária, ações de emissão da CBC; (iii) não tem conflito de interesses que lhe diminua a independência necessária ao desempenho de suas funções; e (iv) o Laudo de Avaliação teve o custo                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                 de R$ 47.250 (quarenta e sete mil duzentos e cinqüenta reais), o qual foi suportado integralmente pelo acionista controlador.

VIII. DAS OBRIGAÇÕES SUPERVENIENTES DA OFERTANTE



8.1
Caso venha a adquirir mais de 2/3 (dois terços) das ações em circulação, ficará a Ofertante obrigada a adquirir, nas condições estabelecidas neste Edital, as ações em circulação remanescentes, pelo prazo de 3 meses da data de realização do Leilão, nos termos do § 2º do artigo 10 da Instrução CVM nº 361/2002. O preço de aquisição das Ações durante este período será o preço final obtido no Leilão, ajustado pela variação da Taxa Referencial - TR mais 6,0% (seis por cento) ao ano, calculada pro rata temporis desde a data da liquidação financeira do Leilão até a data do efetivo pagamento. O prazo máximo para pagamento das Ações nestas condições será de 15 (quinze) dias corridos, a contar da data em que o Acionista contatar a Ofertante ou o Intermediador no sentido de proceder à referida alienação das Ações, para o que deverá comparecer à sede da Ofertante ou do Intermediador. 



8.2. Nos termos do inciso I do artigo 10 da Instrução CVM nº 361/2002, a Ofertante obriga-se a pagar, aos Acionistas que aceitarem a presente Oferta, a diferença a maior, se houver, entre o preço que vierem a receber pela venda de suas ações atualizado pela variação da Taxa Referencial - TR mais 6% (seis por cento) ao ano, calculada pro rata temporis desde a data da liquidação financeira do Leilão até a data do efetivo pagamento do valor que seria devido, e ajustado pelas alterações no numero de ações decorrentes de bonificações, desdobramentos, grupamentos e conversões eventualmente ocorridos, e: (i) o preço por ação que seria devido, ou venha a ser devido, caso venha a se verificar, no prazo de 1 (um) ano contado da realização do Leilão, fato que impusesse, ou venha a impor, a realização de oferta pública de aquisição de ações obrigatória, nos termos dos incisos I a III do artigo 2º da Instrução CVM nº 361/2002; e (ii) o valor a que teriam direito, caso ainda fossem acionistas e dissentissem de deliberação da CBC que venha a aprovar a realização de qualquer evento societário que permita o exercício do direito de recesso, quando esse evento se verificar dentro do prazo de 1 (um) ano contado da data da realização do Leilão.

IX. DO RESGATE DAS AÇÕES



9.1.
Terminado o prazo da Oferta e ocorrido o cancelamento de registro de companhia aberta, se remanescerem em circulação menos de 5% (cinco por cento) do total das ações emitidas pela CBC, a Assembléia Geral de acionistas da Companhia poderá deliberar o resgate dessas ações remanescentes pelo valor da Oferta, a ser ajustado pela Taxa Referencial – TR mais 6% (seis por cento) ao ano, desde que seja efetuado o depósito em estabelecimento bancário autorizado pela CVM, à disposição dos titulares de tais ações, do valor de resgate, não se aplicando, neste caso, o disposto no artigo 44, § 6º, da Lei 6.404/1976, conforme alterada pela Lei nº 10.303/2001.



9.2.
O depósito do valor de resgate indicado no item 9.1 acima será efetuado em instituição financeira que mantenha agências aptas a realizar o pagamento aos Acionistas, no mínimo, na cidade de São Paulo - SP e nas capitais de todos os estados do País, no prazo de até 15 (quinze) dias contados da deliberação de resgate pela Assembléia Geral de acionistas da CBC.



9.3.
A divulgação do resgate e da instituição financeira na qual serão depositados os recursos para o pagamento dessas ações em circulação remanescentes será efetuada pela Ofertante por meio de notícia de fato relevante, nos termos do inciso III do artigo 20 da Instrução CVM nº 361/2002.

X. OUTRAS INFORMAÇÕES



10.1.
A Ofertante e o Intermediador declaram que desconhecem a existência de quaisquer fatos ou circunstâncias, não revelados ao público, que possam influenciar de modo relevante os resultados da CBC ou as cotações das Ações.



10.2.
A Ofertante é responsável pela veracidade, qualidade e suficiência das informações fornecidas à CVM e ao mercado, bem como por eventuais danos causados à Companhia, aos seus acionistas e a terceiros, por culpa ou dolo, em razão da falsidade, imprecisão ou omissão de tais informações.



10.3.
O Intermediador tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrões de diligência para assegurar que as informações prestadas pela Ofertante fossem verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, respondendo pela omissão nesse seu dever, e ainda verificou a suficiência e qualidade das informações fornecidas ao mercado durante todo o procedimento da Oferta, necessárias à tomada de decisão por parte de investidores, inclusive as informações eventuais e periódicas devidas pela Companhia, e as constantes do instrumento da Oferta, do laudo de avaliação e do Edital.

10.4.
O Intermediador, seu controlador e pessoas a ele vinculadas, nos termos do artigo 7º, parágrafo 5º da Instrução CVM nº 361/2000, declaram que não são titulares e nem possuem sob sua administração discricionária, ações de emissão da CBC. 

10.5.
Acionistas domiciliados fora do Brasil poderão estar sujeitos a restrições impostas pela legislação de seus países quanto à aceitação da presente Oferta, à participação no Leilão, e à venda das Ações. A observância de tais leis aplicáveis é de inteira responsabilidade desses Acionistas não residentes no Brasil.



10.6.
A relação nominal de todos os acionistas da CBC, com os respectivos endereços e quantidade de ações, encontra-se à disposição dos interessados, mediante identificação e recibo, inclusive em meio eletrônico: (i) na CVM, localizada na Cidade do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro, 111, 2º andar ou na Cidade de São Paulo na Rua Cincinato Braga, 340 – 2º andar, Edifício Delta Plaza, Cep 01333-010; (ii) na sede social da CBC, localizada na cidade de Ribeirão Pires, Estado de São Paulo, na Avenida Humberto de Campos n°. 3.220, Cep 09426-900; (iii) na sede do Intermediador, localizada na Rua Dr. Renato Paes de Barros, nº 1.017 – 11º e 12º andares, CEP 01013-001, São Paulo – SP, tel. 011 3049-9400; e na (iv) na Bolsa de Valores de São Paulo (BOVESPA), localizada na Rua XV de Novembro, 275, na Cidade de São Paulo.



10.7.
Este Edital e cópia do laudo de avaliação preparado pelo Avaliador contendo os parâmetros de preço para comparação em relação ao preço ofertado, bem como os demais documentos referentes à Oferta, encontram-se à disposição dos interessados, nos mesmos locais indicados no item 10.6 acima. As cópias do laudo de avaliação e deste Edital também estão disponíveis no endereço eletrônico da CVM: www.cvm.gov.br, do Intermediador: www.fatorcorretora.com.br, e da BOVESPA: www.bovespa.com.br. 



10.8.
A presente operação foi previamente submetida à CVM e registrada sob o nº CVM/SER/OPA/CAN/2007/004, em 25/09/2007, tendo a BOVESPA aprovado a realização do Leilão em seu sistema de negociação.

São Paulo , 28 de setembro de 2007.

DFV Participações S.A.

Banco Fator S.A.

Intermediador

“O DEFERIMENTO DO PEDIDO DE REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PÚBLICA DE AQUISIÇÃO DE AÇÕES PELA COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS – CVM OBJETIVA SOMENTE GARANTIR O ACESSO ÀS INFORMAÇÕES PRESTADAS, NÃO IMPLICANDO, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAQUELAS INFORMAÇÕES, NEM JULGAMENTO QUANTO A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA OU O PREÇO OFERTADO PELAS AÇÕES OBJETO DA OFERTA”.

A(O) presente oferta pública/programa foi elaborada(o) de acordo com as disposições do Código de Auto-Regulação da ANBID para as Ofertas Públicas de Distribuição e Aquisição de Valores Mobiliários, o qual se encontra registrado no 4° Ofício de Registro de Títulos e Documentos da Comarca de São Paulo, Estado de São Paulo, sob o n°4890254, atendendo, assim, a(o) presente oferta pública/programa, aos padrões mínimos de informação contidos no código, não cabendo à ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informações, pela qualidades da emissora e/ou ofertantes, das instituições participantes e dos valores mobiliários objeto da(o) oferta pública/programa.
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