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OFERTA

Observadas as condicdes constantes deste Edital e da legislacdo e regulamentacdo em
vigor, a BES Securities do Brasil S.A. Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios (“BES
Securities” ou “Instituicdo Intermedidria”), na qualidade de instituicdo intermediaria
contratada para atuar por conta e ordem da TCO IP S.A., sociedade andnima de capital
fechado, inscrita no CNPJ n° 04.225.487/0001-61, com sede na Av. Roque Petroni Janior,
1.464, 6° andar, Lado B, Parte, S&o Paulo, SP (“Ofertante”) ¢ da Vivo Participagdes S.A.
(“Vivo Participacdes”), sociedade an6nima aberta com sede na Avenida Roque Petroni Jr,
1.464, Morumbi, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, esta Gltima na qualidade
de acionista da Ofertante, dirige por meio do presente Edital (“Edital”), a todos os
acionistas detentores de acdes ordinarias de emissdo da Telemig Celular Participacfes S.A.
(“Telemig Participacdes”), e da Telemig Celular S.A. (“Telemig Celular”) (sendo a
Telemig Participagdes e a Telemig Celular denominadas conjuntamente “Companhias”),
ofertas publicas para a aquisi¢do das aces ordinarias de cada uma das Companhias as
quais sdo atribuidas o pleno e permanente direito de voto por disposi¢do legal ou
estatutaria (“Acles Ordindrias”), nos termos do artigo 254-A da Lei 6.404/76 e com
observancia dos procedimentos previstos na Instrucdo n® 361, de 05 de margo de 2002
(“Instrucdo CVM 361”), da Comissdao de Valores Mobiliarios (“CVM”), nos termos e
condigBes a seguir estabelecidos (as ofertas acima referidas doravante denominadas
simplesmente “Ofertas”).

1. Evento que desencadeou as Ofertas

1.1.  Alienacdo de Controle. Em 02 de agosto de 2007, a Vivo Participacdes celebrou
um Stock Purchase Agreement (Contrato de Compra e Venda de Ac¢des) (doravante o
“Contrato”), com a Telpart Participacbes S.A. (“Antiga Controladora” ou “Telpart™)
visando a aquisicdo do controle direto da Telemig Participacdes e da Tele Norte Celular
Participacdes S.A. (“Tele Norte), bem como do controle indireto da Telemig Celular e da
Amazonia Celular S.A., conforme anunciado ao mercado por meio do fato relevante
divulgado em 02 de agosto de 2007 (“Fato Relevante”). Implementadas certas condicdes
suspensivas previstas no Contrato, dentre as quais a autorizacdo da Agéncia Nacional de
TelecomunicacGes — ANATEL, o controle das Companhias foi efetivamente adquirido em
03 de abril de 2008 (“Data de Fechamento”), conforme anunciado ao mercado na mesma
data.

Ocorre que, antes mesmo da Data de Fechamento do Contrato com a Telpart, em 20 de
dezembro de 2007, a Vivo ParticipacOes havia celebrado um Contrato de Compra de
Acdes com a Telemar Norte Leste S.A. (“Telemar”) para a venda a esta ultima da
totalidade das acbes da Tele Norte que a Vivo Participacbes receberia da Antiga
Controladora nos termos do Contrato com a Telpart, pelo mesmo preco e condic¢des
contratados entre a Vivo Participagdes e a Telpart, conforme anunciado pela Vivo
Participacdes por meio do fato relevante de 20 de dezembro de 2007.



Em cumprimento das disposicdes do Contrato, na Data de Fechamento a Antiga
Controladora transferiu a Vivo Participac@es, (i) 7.258.108 acdes ordinarias e 969.932
acOes preferenciais de emissdo da Telemig Participacdes, representativas de
aproximadamente 53,90% do seu capital votante, 4,27% do seu capital ndo votante e
22,72% do seu capital total; e (ii) 1.292.679 acGes ordinarias e 3.715 ac¢Bes preferenciais
de emisséo da Tele Norte representativas de 51,86% do seu capital votante, 0,09% do seu
capital ndo votante e 19,34% do seu capital total.

Assim, na mesma Data de Fechamento, a Vivo Participacdes transferiu a Telemar a
totalidade das 1.292.679 ac¢Bes ordinarias e 3.715 ac¢des preferenciais de emissdo da Tele
Norte pelo mesmo preco pago por tais acdes pela Vivo Participacdes para a Telpart.

1.2. Preco das Acgdes. Em vista dos ajustes decorrentes do grupamento de acOes
aprovado na assembléia geral da Telemig ParticipacGes realizada em 12 de julho de 2007 e
dos ajustes realizados nos termos das clausulas 2.2 e 2.3 do Contrato, o preco efetivamente
pago pela Ofertante pela aquisi¢do do controle das Companhias na Data do Fechamento foi
de R$1.162.594.377,44, correspondentes ao preco de aquisi¢do das acdes de emissdo da
Telemig ParticipacGes detidas pela Antiga Controladora, dos quais R$1.097.165.521,50
correspondem ao preco de aquisicdo das Agdes Ordinarias (equivalente a
aproximadamente R$151,17 por acdo ordindria na Data do Fechamento) e
R$65.428.855,93 correspondem ao preco de aquisicdo das a¢les preferenciais (equivalente
a aproximadamente R$67,43 por acdo preferencial na Data do Fechamento). O valor
implicito pago pela Ofertante pelas A¢des Ordinarias da Telemig Celular na Data do
Fechamento foi de R$2.625,04 por ag&o.

1.3 Pagamento a Antiga Controladora e Ndo Relacionado a Aquisi¢do das agbes. Na
Data do Fechamento, foi pago a Antiga Controladora a quantia de R$70.511.214,94, nao
relacionada a aquisicdo das a¢Ges por ndo integrar o valor das Companhias, mas referente a
aquisicdo dos direitos de subscricdo detidos pela Telpart nos termos do disposto da
Instrucdo CVM n°319/99, concernentes ao direito da Telpart de capitalizacdo da parcela
remanescente do beneficio fiscal decorrente da amortizacdo do agio por ela (Telpart) pago
quando da aquisicdo, no passado, do controle da Telemig Participacdes.

2. As Ofertas

2.1. Cada oferta dirigida aos acionistas titulares de AcGes Ordinarias da Telemig
Participacdes e da Telemig Celular ¢é referida como “Oferta” e, em conjunto, ambas sdo
referidas como “Ofertas”, sendo cada Oferta independente da outra, de forma que a
realizacdo de uma Oferta ndo esta condicionada a realizacdo da outra e a modificacdo ou
alteracdo de uma Oferta ndo necessariamente acarretard a modificacdo ou alteracdo da
outra. A Ofertante concorda em adquirir, por meio da Instituicdo Intermediaria, até a
totalidade das A¢des Ordinarias de cada uma das Companhias, em circulagdo no mercado,
conforme abaixo descritas.

2.1.1. Acgbes Telemig Participagdes. O numero de Acgbes Ordinarias da Telemig
Participacdes em circulagdo no mercado, em 16 de maio de 2008, é de 6.207.951 conforme
descrito no item 5.1.4. deste Edital (“Ac¢bes ON Telemig Participacdes”).




2.1.2. Acdes Telemig Celular. O numero de Ac¢des Ordinarias da Telemig Celular em
circulagdo no mercado, em 16 de maio de 2008, é de 96.229, conforme descrito no item
5.1.4. deste Edital (“Acdes ON Telemig Celular”).

2.2.  Auséncia de RestricGes a Propriedade das Agbes Ordinérias. As Ac¢des Ordinarias
de emissdo das Companhias a serem alienadas pelos acionistas aceitantes das Ofertas nos
termos deste Edital deverdo estar livres e desembaracadas de quaisquer 6nus, direitos de
garantia, usufruto ou outras formas de gravame ou restri¢des de qualquer natureza a livre
transferéncia ou que impecam o exercicio imediato, pela Ofertante, dos direitos
decorrentes da titularidade das Ag¢des Ordinarias ou o pleno atendimento as regras para
negociacdo de acgdes constantes do Regulamento da Bolsa de Valores de S&o Paulo
(“BOVESPA”).

2.3. Dividendos. Caso qualquer uma das Companhias venha a declarar dividendos ou juros
sobre o capital proprio até a data da liquidacdo financeira das Ofertas, fardo jus ao
pagamento desses dividendos e/ou juros sobre o capital aqueles acionistas da Companhia
em questdo que estiverem registrados como proprietarios ou beneficiarios das respectivas
Acdes Ordinarias na data da declaracéo.

2.4.  Preco das Ofertas. Nos termos do disposto no artigo 254-A da Lei 6.404/76, cada
Oferta é dirigida aos respectivos acionistas titulares de AcOes Ordinarias, ndo
controladores das Companhias, por preco uniforme em relacdo aos acionistas de uma
mesma Companhia, conforme disposto em 2.4.1 e 2.4.2 abaixo, de acordo com o seguinte:
(i) pelas Ac¢des Ordinarias da Telemig Participacfes o preco da Oferta sera equivalente a
80% (oitenta por cento) do valor final e efetivamente pago por acdo ordinaria da Telemig
Participacfes na Data de Fechamento pela Vivo Participacdes a Antiga Controladora
descrito no item 1.2. deste Edital, ou seja, com os ajustes e atualizacBes previstos no
Contrato; e, (ii) pelas Acbes Ordinarias da Telemig Celular, o preco sera equivalente a
80% (oitenta por cento) do valor implicito pago efetivamente pela Vivo Participacdes a
Antiga Controladora pelas A¢bes Ordinéarias da Telemig Celular na Data de Fechamento,
ou seja, com 0s ajustes e atualiza¢Ges previstos no Contrato indicado no final do item 1.2
acima.

2.4.1. Preco das Acdes ON Telemig ParticipacBes: O preco a ser pago pelas A¢des ON
Telemig Participagdes que forem vendidas no Leildo (conforme definido no item 3.3. deste
Edital) pelos acionistas ndo controladores da Telemig Participagfes que aceitarem a
respectiva Oferta sera de R$120,93 por Acdo Ordinaria da aludida Companhia ("Preco da
Oferta Telemig ParticipacBes™). O preco aqui referido sera pago a vista e em dinheiro,
sendo atualizado, desde a Data de Fechamento até a data da liquidagdo financeira dos
Leildes, pela taxa de Certificado de Depdsito Interbancario — CDI disponivel para o
periodo.

2.4.2. Preco das Acdes ON Telemig Celular: O preco a ser pago pelas A¢des ON Telemig
Celular que forem vendidas no Leildo (conforme definido no item 3.3. deste Edital) pelos
acionistas nao controladores da Telemig Celular que aceitarem a respectiva Oferta sera de
R$ 2.100,03 por Acdo Ordinaria da aludida Companhia ("Preco da Oferta Telemig
Celular™). O preco aqui referido serd pago a vista e em dinheiro, sendo atualizado, desde a




Data de Fechamento até a data da liquidacdo financeira dos Leildes, pela taxa de
Certificado de Deposito Interbancério — CDI disponivel para o periodo.

2.4.3. A Ofertante informard a BOVESPA o valor atualizado do Preco da Oferta Telemig
Participacdes e do Preco da Oferta Telemig Celular nos termos dos itens 2.4.1 e 2.4.2
acima, tao logo o indexador esteja disponivel.

3. Procedimentos de Habilitacdo, Aceitacédo das Ofertas e Leilao

3.1. Procedimentos de Habilitagdo. O acionista titular de AcOes Ordinarias das
Companhias que desejar aceitar a Oferta correspondente devera habilitar-se entre a data de
publicacdo deste Edital e as 18h (ou o horéario de encerramento do expediente bancério, no
caso da alinea (i) abaixo), do dia 14 de agosto de 2008, que corresponde ao Ultimo dia Gtil
anterior a data de realizacdo do Leildo estipulada no item 3.3 abaixo, junto a Instituicdo
Intermediaria (também denominada “Corretora”) ou a qualquer outra sociedade corretora
autorizada a operar na BOVESPA (em conjunto com a Corretora e indistintamente, as
“Sociedades Corretoras™).

3.1.1. Documentos Necessarios a Habilitagdo. O acionista titular de Ac¢des Ordinarias da
Telemig Participagdes e/ou da Telemig Celular que desejar aceitar a Oferta
correspondente, inclusive o acionista que investiu em Ac¢bes Ordinarias de qualquer uma
das Companhias por meio do mecanismo estabelecido na Resolugédo n° 2.689 do Conselho
Monetério Nacional, devera estar cadastrado junto as Sociedades Corretoras e indicar a
quantidade de acbes que pretende vender. Caso ainda ndo seja cadastrado, o acionista
aceitante da Oferta devera procurar a Sociedade Corretora de sua preferéncia, devendo
apresentar os documentos que vierem a ser solicitados pela Sociedade Corretora.

3.1.2. Acbes Ordinarias Mantidas em Custédia no Banco ABN Amro Real. As Agdes
Ordinéarias das Companhias custodiadas no Banco ABN Amro Real S.A. (“Banco ABN”),
instituicdo depositaria das acbes escriturais das Companhias, deverdo, por meio das
Sociedades Corretoras e sem prejuizo do procedimento previsto no item 3.1.1. acima, ser
previamente depositadas na custédia da Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custodia —
CBLC (“CBLC”), de acordo com as normas, prazos ¢ procedimentos da CBLC,
procedimento esse que devera estar finalizado até as 18 horas do dia util imediatamente
anterior a data do Leil&o.

3.1.3. Acbes Ordinarias Custodiadas na CBLC. Os acionistas detentores de Ac0Oes
Ordinarias que ja estiverem custodiadas na CBLC apenas deverdo qualificar-se perante
uma das Sociedades Corretoras de sua escolha (conforme referidas no item 3.1. deste
Edital) até as 18h do dia util imediatamente anterior a data do Leildo.

3.2.  Aceitacdo das Ofertas. A aceitacdo das Ofertas sera efetuada pelas Sociedades
Corretoras, por ordem dos acionistas detentores de A¢bes Ordinarias que tiverem atendido
as exigéncias de habilitagdo previstas no item 3.1 deste Edital e seus sub-itens.

3.2.1. Procedimento das Sociedades Corretoras. As Sociedades Corretoras, representando
0s acionistas habilitados na forma do item 3.1 acima, deverdo registrar as quantidades de
Acgdes Ordinarias que o acionista aceitante das Ofertas deseja vender (“Ordens de Venda”),




até as 12h do dia do Leildo, através dos codigos a seguir indicados para cada uma das
Companhias: (i) Telemig Participacfes: codigo TMCP3L; e (ii) Telemig Celular: cddigo
TMGC3L.

3.2.2. Consequéncia da Aceitacdo das Ofertas. A aceitacdo de qualquer uma das Ofertas
implicara a obrigacdo do aceitante respectivo de alienar a Ofertante as A¢bes Ordinarias
das Companhias objeto da aceitacdo, de sua titularidade, na forma e nos termos e
condigdes previstos neste Edital, livres e desembaracadas de todos e quaisquer 6nus ou
restricdes de qualquer natureza.

3.2.3. Irrevogabilidade e Irretratabilidade da Aceitacdo. A aceitacdo da Oferta e,
conseqiientemente, a Ordem de Venda das Acdes Ordinarias, sdo irrevogaveis e
irretrataveis a partir do inicio do Leildo respectivo.

3.2.4. Alerta: Ficara a cargo do acionista aceitante, tomar as medidas cabiveis para que as
Acoes Ordinarias que pretende vender para a Ofertante estejam devidamente depositadas
na CBLC em tempo habil para permitir sua habilitacdo ao respectivo Leildo e a liquidacao
do mesmo, na forma e prazos previstos neste Edital. A Ofertante alerta os acionistas que
os procedimentos de verificacdo de documentos e transferéncia de acdes descritos
acima estdo sujeitos as regras e procedimentos internos das Sociedades Corretoras,
instituicdes depositarias e da CBLC, de forma que tal acionista deve tomar todas as
medidas descritas neste Edital com antecedéncia para que possa habilitar-se e
participar do respectivo Leildo.

3.3.  LeilGes. Serédo realizados 02 (dois) leildes independentes no Mega Bolsa, sistema
eletrénico de negociacdo da BOVESPA (cada um, “Leild0”, e, em conjunto, “LeilGes”),
sendo que, em um dos Leildes, serdo negociadas as Acgdes Ordinarias da Telemig
Participacbes e no outro, as Acles Ordinarias da Telemig Celular. Os LeilGes serdo
realizados no dia 15 de agosto de 2008 (“Data dos Leildes”), as 13 horas, para a aquisicdo
das Acdes Ordinarias de emissdo da Telemig Participacdes e as 13h15 para a aquisicao das
Ac0es Ordinarias de emissdo da Telemig Celular.

3.3.1. Interferéncia nos Leildes. Serd permitida a interferéncia compradora, do lote total
ou parcial, nos Leildes, desde que (i) o interferente tenha obtido registro de oferta
concorrente perante a CVM no prazo de que trata o artigo 13 da Instru¢cdo CVM 361; (ii) o
valor da proposta concorrente seja no minimo, 5% (cinco por cento) superior ao preco da
Oferta objeto do respectivo Leildo e (iii) sejam observados 0s mesmos requisitos e
procedimentos estabelecidos pelas normas aplicaveis a cada uma das Ofertas objeto deste
Edital.

3.4. Liquidacdo das Ofertas. A liquidacao fisica e financeira das Ofertas sera realizada
na modalidade de liquidacéo bruta, de acordo com as regras estabelecidas pela CBLC, no
3° (terceiro) dia util apos a data de realizacdo dos Leildes. Apds o recebimento dos
recursos relativos ao pagamento do respectivo Preco, a CBLC ficara encarregada de
efetuar os pagamentos aos respectivos agentes de custddia aos quais cabera entregar 0s
recursos, integralmente, aos acionistas aceitantes das Ofertas. A CBLC nédo sera
contraparte central garantidora da liquidacao de quaisquer das Ofertas.




3.5. Garantia de Liquidacdo Financeira. A Instituicdo Intermediaria garantira a
liguidagdo financeira das Ofertas, exceto no que se refere a uma eventual oferta
concorrente.

3.6.  Custos de Corretagem e Emolumentos. Os custos de corretagem, os emolumentos
da BOVESPA e as taxas de liquidacdo da CBLC, relativos a compra das Acdes Ordinarias
objeto das Ofertas serdo pagos pela Ofertante e os de venda, pelos respectivos acionistas
vendedores. As despesas com a realizagdo dos Leildes, tais como corretagem,
emolumentos e taxas instituidas pela BOVESPA e/ou pela CBLC obedecerdo as tabelas
vigentes na data dos LeilBes e as demais disposic¢des legais em vigor.

3.7.  Os acionistas que desejarem aceitar qualquer uma das Ofertas vendendo suas
respectivas A¢des Ordinarias no Leildo correspondente, deverdo atender as exigéncias para
a negociacédo de acgdes constantes do regulamento de operacfes da BOVESPA.

3.8. Modificacdo. Cada uma das Ofertas é imutavel e irrevogavel, ficando ressalvado no
entanto, que, caso ocorra alteragdo substancial, posterior e imprevisivel, nas circunstancias
de fato existentes nesta data, que acarrete aumento relevante dos riscos assumidos pela
Ofertante, inerentes a qualquer das Ofertas, a Ofertante podera modificar tal Oferta, desde
que tenha sido prévia e expressamente autorizada pela CVM, devendo publicar fato
relevante em que esclarecera as modificagdes autorizadas e, se for o caso, 0 prazo
remanescente do Edital e a nova data do leil&o.

4. Laudo de Avaliacdo

4.1. Avaliacdo. O Goldman Sachs & Co. e 0 Goldman Sachs do Brasil Banco Mdltiplo
S.A. (em conjunto, “Goldman Sachs”) prepararam o laudo de avaliagdo das Companhias (o
“Laudo de Avaliacdo”), na forma e para os fins da Instru¢io CVM 361. A data-base da
avaliacdo das referidas Companhias é 07 de abril de 2008. O Laudo de Avaliacdo contém o
calculo do valor das acBes das Companhias, considerando as seguintes metodologias: (a)
preco médio ponderado em bolsa; (b) valor patrimonial por acdo; e (c) fluxo de caixa
descontado, conforme a seguir descrito:

Companhia Metodologia Valor por Agéo
Fluxo de Caixa Descontado Valor entre R$100,89 e
. R$111,07
Telemig

Preco Médio Ponderado na BOVESPA entre 02/08/2006 e 01/08/2007 R$86,07

Participacdes _—
Preco Médio Ponderado na BOVESPA entre 02/08/2007 e 07/04/2008 | R$109,94

Valor Patrimonial com base no Balanco de 31 de dezembro de 2007 R$33,97
Fluxo de Caixa Descontado Valor entre R$1.703,32 e
) R$1.889,89
Telemig 4
Celul Preco Médio Ponderado na BOVESPA entre 02/08/2006 e 01/08/2007 R$1.403,94
elular

Preco Médio Ponderado na BOVESPA entre 02/08/2007 e 07/04/2008 | R$1.988,72

Valor Patrimonial com base no balanco de 31 de dezembro de 2007 R$451,31




4.2.  Declaracdo da Goldman Sachs. A Goldman Sachs entende que para a determinagéo
do intervalo de valores indicativos por agdo da Telemig Participagbes e da Telemig
Celular, é necessaria a utilizacdo de uma metodologia que seja adequada a analise do
negdcio desenvolvido pelas Companhias. Em relacdo ao Laudo de Avalia¢do, a Goldman
Sachs declarou para os fins do disposto no artigo 8° da Instrucdo CVM 361, que acredita
que a metodologia do fluxo de caixa descontado, que considera os resultados financeiros
projetados da companhia por um periodo de tempo extenso e um cenério macroecondémico
estavel para o Brasil, € a metodologia mais apropriada. Adicionalmente, esclarece que o
valor das Companhias foi calculado em duas etapas: (i) na primeira etapa calculou-se o
valor da Telemig Celular (operadora) (“Enterprise Value”, ou “Valor da Empresa Telemig
Celular”), a partir de estimativas e projecdes operacionais e financeiras preparadas pela
administracdo das Companhias e pela Vivo Participacdes e deduziu-se desse Valor da
Empresa Telemig Celular (a) o valor da divida liquida' e (b) o valor liquido das
contingéncias liquidas® da Telemig Celular chegando-se ao Valor do Patriménio Liquido
Econdémico da Telemig Celular; (ii) na segunda etapa foi feito o calculo do valor da
Telemig Participac@es (a holding) no Patrimdnio Liquido Econémico da Telemig Celular,
a partir da multiplicacdo dos percentuais de sua (holding) participagdo no capital da
Telemig Celular (“Valor da Telemig Participa¢des™). Por fim, para atingir o Valor do
Patrimdnio Liquido Econdmico da Telemig Participacfes foi necessario subtrair do Valor
da Telemig Participacdes (a) o valor da divida liquida® da Telemig Participacdes* e (b) o
valor liquido das contingéncias liquidas® da Telemig Participaces® conforme seu balango
em 31 de dezembro de 2007.

4.3. A Goldman Sachs foi contratada pela Ofertante para elaborar o Laudo de Avaliacdo
necessario a realizacdo da Oferta e, ainda, presta diversos servicos aos seus clientes nas
areas de banco de investimento, administracdo de recursos e negociacdo de valores
mobiliarios, dentre as quais podem estar as Companhias, Vivo Participacdes e/ou outras
empresas do grupo. A Goldman Sachs informou que pode direta ou indiretamente deter, de
tempos em tempos, inclusive através de companhias afiliadas ou fundos de investimento
administrados pela Goldman Sachs, valores mobiliarios de emissdo das Companhias, Vivo
Participacdes e/ou outras empresas do grupo. Nesse contexto a Goldman Sachs declarou
que as conclusdes apresentadas no Laudo de Avaliacdo se basearam em projecdes
financeiras disponibilizadas e revisadas pela administragédo da Vivo Participacdes e das
Companhias e, no melhor conhecimento da Goldman Sachs, foram obtidas sem que tenha
havido uma influéncia indevida ou imprépria da Vivo Participa¢es ou das Companhias.
Com base nisso, a Goldman Sachs acredita que ndo possuia conflito de interesses que lhe
diminuisse a independéncia necessaria para o desempenho de suas func¢Ges na preparacdo
do Laudo de Avaliacdo. Cada acionista das Companhias deverd fazer uma avaliacdo
independente, conferindo o crédito que achar conveniente & informacéo contida no Laudo
de Avaliacdo e fazendo seu proprio julgamento quanto a determinacdo do valor de suas
acOes das Companhias e a decisdo de aceitar ou ndo as Ofertas.

! valor da divida liquida = divida da companhia (+) juros acumulados (+) operagdes de hedge (+) dividendos a pagar (-) disponibilidades.

2 Contingéncias, liquidas de depdsitos judiciais, baseado em quantias provisionadas no balango das companhias em 31 de dezembro de
2007

3 valor da divida liquida = divida da companhia (+) juros acumulados (+) operag6es de hedge (+) dividendos a pagar (-) disponibilidades.

4 Nao nos referimos ao Balango Consolidado

5 Contingéncias, liquidas de depésitos judiciais, baseado em quantias provisionadas no balango das companhias em 31 de dezembro de
2007
® Nao nos referimos ao Balango Consolidado



4.4. Em 2 de abril de 2008, a divisdo de investimentos do Goldman, Sachs & Co. néo
possuia a¢Oes emitidas pela Telemig Participacfes, Telemig Celular e Vivo Participacgdes.
Outras entidades relacionadas ao Goldman, Sachs & Co. podem possuir acGes adicionais
das Companhias ou podem administrar acGes de propriedade de outras pessoas. O
Goldman, Sachs & Co. e/ou suas afiliadas podem, de tempos em tempos, entrar em
operacdes de derivativos que podem aumentar ou reduzir a exposicdo econdmica das acdes
das Companhias e da Vivo Participagdes ou requerer posigdes de “long” ou “short hedge”.

5. Informacoes sobre as Companhias
5.1. Telemig ParticipagGes e Telemig Celular.

5.1.1. Sede, Foro e Objeto Social. A Telemig ParticipacOes tem sede na Rua Levindo
Lopes, 258, na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, e foi constituida em 22
de maio de 1998, como resultado da cisdo da TelecomunicacGes Brasileiras S.A. -
TELEBRAS no 4mbito do processo de privatizacdo do setor de telecomunicagdes. O
objeto social da Telemig Participages consiste principalmente em exercer o controle da
Telemig Celular, sociedade exploradora do Servigo Modvel Pessoal (“SMP”), na area de
concessdo ou de autorizacdo para exploragdo de tais servicos. A Telemig Celular,
controlada pela Telemig ParticipacOes, tem sede na mesma localidade da Telemig
Participacdes, na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, e tem por objeto
social principal a exploracio do SMP na Area 4 da Regido 1 do Plano Geral de
Autorizagdes do SMP, que abrange o Estado de Minas Gerais.

5.1.2 Breve Historico, Setores de Atuacdo e Atividades Desenvolvidas. A Telemig
Celular é uma companhia resultante da cisdo parcial da Telecomunicacdes de Minas
Gerais S.A. — Telemig, operadora de telefonia fixa controlada pela TELEBRAS, que,
desde 1993, exercia a atividade de telefonia movel celular, atribuida a um setor daquela
empresa. Com a cisdo da TELEBRAS no inicio de 1998, como medida preparatdria do
processo de privatizacdo, a Telemig Celular passou a ser controlada pela Telemig
Participagdes. Em abril de 2005, a Telemig Celular adquiriu autorizacdo para a exploragao
do SMP na sub-faixa de radiofreqiiéncia “E”, nos municipios do setor 3 da Regido 1 do
Plano Geral de Outorgas — PGO (Triangulo Mineiro), passando a area de cobertura da
Companhia a abranger todo o Estado de Minas Gerais. A Telemig Celular é a empresa
com maior percentual de clientes pos-pagos na sua area de atuacdo, fator importante para
os resultados dos negdcios, uma vez gue 0 segmento concentra 0s usuarios de maior valor
agregado, tendo atingido em 2007 uma base de 3.900.826 clientes.

5.1.3. Capital Social. O capital social da Telemig Participacdes em 16 de maio de 2008 ¢
de R$577.500.000,00, representado por 36.207.061 acdes, todas nominativas, escriturais e
sem valor nominal, sendo 13.466.059 a¢des ordinérias e 22.741.002 acbes preferenciais. O
capital social da Telemig Participacdes foi aumentado de R$515.000.000,00 para
R$577.500.000,00 por meio de deliberagdo tomada na assembléia geral ordinaria e
extraordinaria da companhia realizada em 28 de marco de 2008, mediante a capitalizacdo
de parte das reservas de lucros no montante de R$62.500.000,00, sem emissdao de novas
acoes.



O capital social da Telemig Celular em 16 de maio de 2008, ¢ de R$528.000.000,00,
representado por 2.372.176 acOes, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal,
sendo 891.241 acdes ordinérias e 196 acbes preferenciais classe B, 20.769 ac0es
preferenciais classe C, 1 acdo preferencial classe D, 3.830 acdes preferenciais classe E,
12.783 acOes preferenciais classe F e 1.443.356 acOes preferenciais classe G. O capital
social da Telemig Celular foi aumentado de R$470.000.000,00 para R$528.000.000,00 por
meio de deliberagdo tomada na assembléia geral ordinaria e extraordinaria da companhia
realizada em 28 de marcgo de 2008, mediante a capitalizacdo de parte das reservas de lucros
no montante de R$58.000.000,00, sem emissdo de novas agoes.

5.1.4. Composicdo Acionaria. A composicao acionaria da Telemig ParticipacGes, em 16
de maio de 2008, era a seguinte:

POSICAO ACIONARIA DA TELEMIG CELULAR PARTICIPACOES S.A.

ACIONISTAS ORDINARIAS | % PRerFerenciaIS? | % ToTAL % CAPITAL (R$)

Vivo

Participacdes 7.258.108 | 53,899 969.932 4,265 8.228.040 | 22,725 | 131.236.641,93
TCO IP 0 0 7.257.020 | 31,912 7.257.020 | 20,043 | 115.748.948,60
Acbes em

Circulacdo 6.207.951 | 46,101 14.514.007 | 63,823 20.721.958 | 57,232 | 330.513.723,62
Administradores 0 0 43| 0,000 43 0,000 685,85
Tesouraria 0] © 0| 0 o 0 0,00
Total 13.466.059 100 22.741.002 100 36.207.061 100 577.500.000,00%

@ valor atual do capital conforme deliberado em AGO/E de 28 de marco de 2008, nos termos descritos em 5.1.3. acima.
@ ja considera os resultados da oferta pUblica voluntéria para aquisicdo de até 1/3 de acdes preferenciais, finda em 15 de
maio de 2008, feita pela Ofertante.

A composicao acionéria da Telemig Celular em 16 de maio de 2008 era a seguinte:

TELEMIG CELULAR S.A.

ACIONISTAS ORDINARIAS % PREFERENCIAIS? % ToTAL % CAPITAL (R$)
Telemig Cel. Part. 794.764 | 89,175 1.180.078 | 79,685| 1.974.842| 83,250 | 439.561.219,74
TCOIP S.A. 0 0 89.492| 6,043 89.492| 3,773 19.919.169,57
Acoes em
Circulacéo 96.229 | 10,797 211.349 | 14,271 307.578 | 12,966 68.460.849,45
Administradores 248 | 0,028 16| 0,001 264 | 0,011 58.761,24
Tesouraria 0 0 0 0 0 0 0,00
Total Capital 891.241 100 1.480.935 100| 2.372.176| 100 |528.000.000,00%)

@ valor atual do capital conforme deliberado em AGO/E de 28 de margo de 2008, nos termos descritos em 5.1.3. acima.
@ ja considera os resultados da oferta pUblica voluntaria para aquisicdo de até 1/3 de acdes preferenciais, finda em 15 de
maio de 2008, feita pela Ofertante.
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TELEMIG CELULAR S.A. - DIVISAO POR CLASSES DE AGOES PREFERENCIAIS (POSICAOL6 DE MAIO DE 2008) )

ACIONISTAS CLASSE B CLASSE C CLAsSED | CLASSEE | CLASSE F | CLASSE G ToTAL
Telemig Part. 0 0 0 0 0| 1.180.078 1.180.078
TCO IP S.A. a7 908 0] 703 77 87.757 89.492
Acbes em Circulagdo 149 19.859 3.127 12.696 175.517 211.349
Acdes dos
Administradores 0 2 0 0 10 4 16
Acbes em tesouraria 0 0 0 0 0 0 0
Total Preferenciais 196 20.769 1 3.830 12.783 1.443.356 1.480.935

®) ja considera os resultados da oferta pablica voluntéria para aquisicdo de até 1/3 de acdes preferenciais, finda em 15 de
maio de 2008, feita pela Ofertante.

5.1.5.

Indicadores econdmico-financeiros da Telemig Participacoes e da Telemig Celular.

Os indicadores econémico-financeiros da Telemig Participagdes, com base nas suas
demonstracdes financeiras consolidadas em 31.12.2007, e da Telemig Celular, com base
nas suas demonstrac@es financeiras na mesma data, sdo o0s seguintes:

TELEMIG CELULAR PARTICIPACOES (CONSOLIDADO)

Exercicio social findo em
ltem dez/06 dez/07 1T/2008
Capital Social Realizado (R$ mil) 456.350 515.000? 577,500
Patrimonio Liquido (R$ mil) 1.118.196 1.229.819 1.396.416
Receita Operacional Liqulda (R$ ml|) 1.193.476 1.377.400 353.622
Resultado Operacional (R$ mil) 213.284 275.785 309.130
Exigivel Total (R$ mil) 710.353 930.024 839.861
Ne° de AQGGS, Ex-Tesouraria (ml') 357.706.556 36.207 36.207
L x @)

Lucro (Prejuizo) por Acéo (R

(Prejuizo) por Ado (R$) 3,17 4,10 4,60

: : x @)
Valor Patrimonial por Acdo (R
por Agio (RS) 31,26 33,97 38,57

EXigI,VE| Total / Patrimbnio LiqUIdO (%) 63.50% 75.60% 60.14%
Lucro (Prejuizo) Liquido / Patriménio Liquido (%) 10.10% 12 10% 11.93%
Lucro (Prejuizo) Liquido / Receita Operacional
Liquida (%) 9,50% 10,80% 47,11%
Lucro (Prejuizo) Liquido / Capital Social Realizado
(%) 24,9% 28,9% 28,8%

@ valores apés grupamento de ag6es realizado em agosto de 2007

@ valor do capital em 31.12.2007, antes, portanto, do aumento deliberado em AGO/E de 28/03/2008, descrito no item 5.1.3

deste Edital.

Obs: Ressaltamos que o lucro liquido foi positivamente impactado no primeiro trimestre de 2008 pela reverséo extraordinaria
da provisdo de ICMS no valor de R$ 132,4 milhdes. Excluindo o efeito da reversdo do ICMS, o lucro liquido teria atingido

R$ 34,2 milhdes.
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TELEMIG CELULAR

Exercicio social findo em

ltem dez/06 dez/07 1T/2008
Capital Social Realizado (R$ mil) 438.099 470.000 528.000
Patrimonio Liquido (R$ mil) 953.434|  1.070.593 1.263.951
Receita Operacional Liquida (R$ mil) 1.193.476 1.377.400 353.622
Resultado Operacional (R$ mil) 183.627 249.677 301.127
Lucro (Prejuizo) Liquido (R$ mil) 136.696 176.931 193.358
Exigivel Total (R$ mil) 664.920 834.968 750.144
N° de A¢Bes, Ex-Tesouraria (mil) 2372 2372 2372
Lucro (Prejuizo) por Agéo (R$) 57,63 7458 81,50
Valor Patrimonial por A¢éo (R$) 401,95 451,31 532,86
Exigivel Total / Patrimbnio Liquido (%) 69,70% 78,00% 59,35%
Lucro (Prejuizo) Liquido / Patriménio Liquido (%) 14,30% 16,50% 15,30%
Lucro (Prejuizo) Liquido / Receita Operacional Liquida
(%) 11,50% 12,80% 54,68%
Lucro (Prejuizo) Liquido / Capital Social Realizado (%) 31,20% 37,60% 36,60%

Yvalor do capital em 31.12.2007, antes, portanto, do aumento deliberado em AGO/E de 28/03/2008, descrito no item 5.1.3

deste Edital.

Obs: Ressaltamos que o resultado do primeiro trimestre de 2008 foi positivamente impactado pela reversdo extraordinaria da

provisdo de ICMS.

5.1.6 Histdrico de Negociacdo das acdes da Telemig ParticipacGes e da Telemig Celular
nos Ultimos 12 (doze) meses:
5.1.6.1 Telemig Celular ON (TMGC3)!

Més Cﬁgéﬁo Espec. Qtde. Volume (R$) | Preco Min. iﬂr;i? '\F;I';éegi% Feczgiﬁgnto
abr/07 | TMGC3 |ON 147 197.406,00 | 1.290,00 | 1.350,00 | 1.342,90 | 1.350,00
mai/07 | TMGC3 [ON 3.764| 5.265.909,99| 1.300,00 | 1.410,00 | 1.399,02 | 1.400,00
jun/o7 | TMGC3 |ON 3.464| 4.938.34500| 1.400,00 | 1.510,00 | 1.42562 | 1.450,00
julo7z | TMGC3 |ON 224 327.830,00 | 1.450,00 | 1.600,00 | 1.46353 | 1.550,00
ago/07 | TMGC3 |[ON 241 448.053,88| 1.600,00 | 1.900,00 | 1.859,14 | 1.900,00
set/07 | TMGC3 |ON 77 143.29588 | 1.841,00 | 191000 | 1.860,99 | 1.850,00
out/07 | TMGC3 |ON 173 329.045,94| 1.850,00 | 1.91000 | 1.90259 | 1.910,00
nov/07 | TMGC3 |[ON 119 228.645,02| 1.900,00 [ 2.000,00 | 192113 | 1.950,00
dez/07 | TMGC3 |ON 5716 | 11.129.549,00| 1.91500 | 1.950,00 | 1.947,34 | 1.915,00
jan/o8 [ TMGC3 |ON 69 135.205,00 | 1.950,00 | 2.00500 | 1.97381 | 1.950,00
fev/08 | TMGC3 |ON 20.179 | 40.351.523,77 | 1.950,00 | 2.050,00 | 1.999,68 | 2.050,00
mar/08 | TMGC3 |[ON 649| 1.315.728,45| 2.000,00 | 2.149,99 | 2.027,01 | 2.149,99
abr/08 | TMGC3 |ON 3 6.299,97 | 2.099,99 | 2.099,99 | 209999 | 2.099,99
mai/08

@) TMGC3 | ON 12 24.660,00| 2.040,00 | 2.100,00 | 2.055,00 [ 2.100,00

(*) Até 23/05

(1) Fonte: BOVESPA.
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5.1.6.2. Telemig Participagdes ON (TMCP3)1

ves | e | Espec | ote volume RS) | W0 | US| Neo | Fechamento
abr/07 TMCP3 |ON* 570.600.000 4.691.618,00 7,55 8,80 8,22 8,34
abr/07 TMCP3 |ON *ED 5.000.000 41.350,00 8,11 8,30 8,27 8,30
mai/07 TMCP3 |ON *ED 149.000.000 1.276.584,00 8,11 9,20 8,57 8,90
mai/07 TMCP3 |ON* 1.105.100.000 10.968.771,00 8,66 11,00 9,93 10,84
jun/07 TMCP3 |ON* 977.200.000 10.546.713,00 10,27 11,10 10,79 10,45
jul/o7 TMCP3 |ON* 748.600.000 7.969.867,00 10,16 11,45 10,65 11,30
ago/07 TMCP3 |ON* 1.419.900.000 15.423.259,00 10,56 11,64 10,86 10,81
ago/07 TMCP3 |ON 362.000 39.318.303,00 105,00 | 112,00 108,61 108,70
set/07 TMCP3 |ON 1.094.000 117.156.857,00 106,00 | 111,00 107,09 107,00
out/07 TMCP3 |ON 2.653.200 284.737.462,00 106,00 | 110,50 107,29 109,80
nov/07 TMCP3 |ON 961.800 105.735.457,00 109,00 | 113,50 109,90 112,00
dez/07 TMCP3 |ON 347.400 38.814.365,00 110,00 | 114,00 111,87 111,00
jan/08 TMCP3 |ON 519.700 58.818.617,00 111,00 | 115,00 113,18 114,00
fev/08 TMCP3 |ON 136.900 15.649.876,00 113,00 | 114,90 114,24 114,89
mar/08 TMCP3 |ON 654.300 76.062.850,00 114,50 | 118,00 116,25 116,80
mar/08 TMCP3 |ON 7.900 918.333,00 116,00 | 116,80 116,24 116,74
abr/08 TMCP3 |ON 204.900 24.015.686,00 116,00 121,00 117,21 120,96
mai/08
(*) TMCP3 |ON 923.500 111.312.109,00 119,55 | 121,38 120,53 120,99

(*) Até 23/05

(1) Fonte: BOVESPA.

6.

6.1.

Informacdes sobre a Ofertante

Sede, Foro e Objeto Social. A Ofertante tem sede e foro na Cidade de Sao Paulo,

Estado de S&o Paulo, na Av. Roque Petroni Junior, 1464, 6° andar, Lado B, Parte e é uma

sociedade andnima de capital fechado, controlada pela Vivo Participacdes.

A Vivo Participacdes é uma sociedade holding com sede e foro na Cidade de Séo

Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av. Roque Petroni Junior, 1464, cuja denominacgéo anterior
era Telesp Celular Participacdes S.A. e é a controladora da Vivo S.A., exploradora do
SMP, nas areas 7 e 8 das Regides | e Il, na &rea de prestacdo 7 da Regido Il e do SMP, na
Regido | (areas de prestacdo 3 e 9), na Regido Il (area de prestacdo 6) e na Regido Ill
(&reas de prestacao 1 e 2). Em leildo realizado pela ANATEL em 18 de setembro de 2007,
a Vivo S.A. adquiriu os lotes de frequiéncia da Banda L, exceto pelo lote 16 (area de
Londrina-PR na regido 5) e o lote 20 (Norte do Brasil — regido 8). A Banda L compreende
lotes da freqliéncia de 1895 a 1900 MHz e de 1975 a 1980 MHz com 5+5Mhz de largura.
Assim, visando completar a area de cobertura para operar em todo o territério nacional, em
20 de dezembro de 2007 a Vivo S.A. adquiriu os lotes de frequéncia da Banda J, com
10+10Mhz de largura. A Vivo Participacdes controla também desde 03 de abril de 2008 a
Telemig Celular Participagdes, que por sua vez € controladora da Telemig Celular S.A.,
operadora de SMP na regido | do PGA (area de prestacao 4).
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6.2.  Breve Histdrico, Setores de Atuacdo e Atividades Desenvolvidas. A Ofertante foi
constituida em novembro de 2000, é uma companhia prestadora de servigos limitados
especializados (SLE) de telecomunicacfes nas sub-modalidades de servigcos de redes e
servigos de circuitos, conforme classificagdo dada pela ANATEL — Agéncia Nacional de
Telecomunicagfes; bem como prestadora de servigos de acesso a rede Internet pela rede
telefénica fixa, celular, TV a cabo, sem fio ou linha privativa. Até 2004, a Ofertante era a
detentora de autorizacdo para prestacao de Servico de Comunica¢do Multimidia.

A Vivo Participac6es, adquirente do controle das Companhias e controladora da Ofertante,
foi constituida em maio de 1998, como companhia holding resultante da cisdo da
TELEBRAS e que, no ambito do processo de desestatizacdo do Sistema Telebras passou a
controlar a sociedade operadora de servicos de telefonia celular em Séo Paulo (Banda A),
entdo denominada Telesp Celular S.A. A Vivo Participacdes adquiriu em fevereiro de
2001 uma operadora da Banda B nos estados do Parana e Santa Catarina (Global Telecom
S.A.). Os mesmos controladores da Vivo Participacdes controlavam também as holdings e
operadoras prestadoras de servicos de telecomunicagdo celular nos estados da Bahia e
Sergipe (Tele Leste e as operadoras Telebahia e Telergipe), nos Estados do Rio de Janeiro
e Espirito Santo (Tele Sudeste e as operadoras Telerj e Telest) e no Estado do Rio Grande
do Sul (Celular CRT Participacdes e Celular CRT). Em 25 de abril de 2003, a Vivo
ParticipagOes adquiriu da Fixcel S.A. 64,03% do capital social em circulagdo com direito a
voto da Tele Centro Oeste Celular Participacdes S.A. (“TCQO”), controladora e operadora
das empresas prestadoras de SMP no Distrito Federal do Brasil, bem como nos Estados de
Goias, Mato Grosso do Sul, Mato Grosso, Rondénia, Acre e Tocantins e a NBT,
prestadora de servicos de SMP nos Estados do Amapa, Amazonas, Maranhdo, Para e
Roraima. Em 22 de fevereiro de 2006, foi aprovada a reestruturacdo societaria por meio da
qual as ac¢bes da TCO foram incorporadas, convertendo-a em subsidiaria integral da Vivo
Participacdes e as sociedades holding Tele Sudeste Celular Participacdes S.A, Tele Leste
Celular Participagdes S.A. e Celular CRT Participacdes S.A. foram incorporadas pela Vivo
ParticipagOes. Posteriormente, em 31 de outubro de 2006, foi aprovada a incorporagao pela
Vivo S.A. (nova denominacdo da Global Telecom S.A.) das operadoras que anteriormente
eram controladas pelas holdings incorporadas pela Vivo Participagdes. Assim, 0S Servicos
de SMP que eram prestados pelas operadoras em todas as areas e regides referidas no item
6.1. acima, passaram a ser prestados pela Vivo S.A.

6.3. Informacdes sobre os Acionistas Controladores da Ofertante. A Brasilcel N.V.
("Brasilcel”) é a acionista controladora da Vivo Participagdes e, indiretamente da
Ofertante. A Brasilcel € uma sociedade holding holandesa, cujas a¢des sdo detidas em
partes iguais pela Portugal Telecom, SGPS, S.A. e Telefonica S.A.. O objeto social da
Brasilcel é deter o controle de sociedades exploradoras do SMP no territério brasileiro.

7. Obrigagdes Supervenientes

7.1. Obrigacdo de Complementar o Preco. A Ofertante obriga-se a pagar aos titulares de
Acdes Ordinérias de cada uma das Companhias que aceitarem as Ofertas correspondentes,
a diferenca a maior, se houver, entre (a) o respectivo preco da Oferta, corrigido na forma
prevista neste Edital e ajustado pelas alteracbes do numero de acbes decorrentes de
bonificacdes, desdobramentos, grupamentos e conversdes eventualmente ocorridos e (b) 0s
seguintes valores: (i) o preco por acdo que seria devido, ou que venha a ser devido, caso
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venha a se verificar, no prazo de 1 (um) ano contado da data de realizagdo do Leil&o, fato
que imponha, ou venha impor a realizacdo de oferta publica obrigatoria de aquisicdo de
acOes, conforme a Instrucdo CVM 361, ou (ii) o valor a que teriam direito caso ainda
fossem acionistas e dissentissem de deliberacdo das Companhias que aprove a realizagdo
de evento societario que permita o exercicio do direito de recesso, igualmente quando este
evento se verificar dentro do prazo de 1 (um) ano contado da data de realizacdo do Leil&o.

Os pagamentos de que trata o item 7.1. deverdo ser efetuados em moeda corrente
nacional, devendo o valor apurado conforme os referidos itens ser atualizado pela variagdo
da Taxa Referencial-TR, desde a Data dos Leildes até a data do referido pagamento. Para
os fins de atualizacdo pela TR, quando a TR ndo for conhecida aplicar-se-4, para o periodo
correspondente, a média dos Ultimos 12 (doze) meses conhecidos. Caso a TR seja extinta
ou ndo seja divulgada por mais de 30 (trinta dias), pela superveniéncia de norma legal ou
regulamentar, ndo podendo mais ser utilizada como atualizacdo do valor, a partir da data
de extingdo da TR ou do impedimento de sua utilizacdo, passard a ser utilizado o indice
que vier a ser fixado pelo Governo Federal em substituicdo a TR.

8. Outras Informacodes
8.1.  Atualizacdo do Registro de Companhia Aberta. Os registros de companhia aberta

das Companhias de que trata o artigo 21 da Lei n° 6.385/76, estdo devidamente
atualizados.

8.2.  Inexisténcia de Fatos ou Circunstancias Relevantes ndo Divulgadas. A Instituigdo
Intermediaria e a Ofertante declaram que desconhecem a existéncia de quaisquer fatos ou
circunstancias ndo revelados ao publico, que possam influenciar de modo relevante os
resultados das Companhias ou as cotacdes das Ac¢des Ordinarias.

8.3.  Informacdes Prestadas pela Ofertante. A Ofertante e a Vivo Participac@es (quando
aplicavel) sdo responsaveis pela veracidade, qualidade e suficiéncia das informagdes
fornecidas a CVM e ao mercado, bem como por eventuais danos causados as Companhias,
aos seus acionistas e a terceiros, por culpa ou dolo, em razao da falsidade, imprecisdo ou
omissdo de tais informacdes. A Instituicdo Intermediaria tomou todas as cautelas e agiu
com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que as informagdes prestadas pela
Ofertante sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, respondendo pela omisséo
nesse seu dever, bem como verificou a suficiéncia e qualidade das informacdes fornecidas
ao mercado durante o procedimento das Ofertas, necessarias a tomada de decisdo por parte
dos investidores, inclusive as informagbes eventuais e periodicas devidas pelas
Companhias e as constantes do Laudo de Avaliacdo e deste Edital.

8.4.  Titularidade de A¢Bes Ordindrias pela Instituicdo Intermediaria. O BES Securities
declara que ndo possui e nem tem sob sua administracdo discricionaria agdes ordinarias de
emissdo das Companhias, da Ofertante e/ou da Vivo Participagbes. O BES Securities
informa, ainda, que é controlado indiretamente por grupo financeiro que, nos termos da
legislacdo Portuguesa aplicavel, em 14 de janeiro de 2008 era titular de acGes ordinarias
representativas de 7,79% do capital social da Portugal Telecom SGPS, S.A., acionista
titular de 50% do capital da Brasilcel, N.V., controladora indireta da Ofertante.
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8.5. Titularidade de Acbes da Companhia pela Ofertante. A Ofertante declara que é
titular desde 15 de maio de 2008, de 7.257.020 acdes preferenciais, representando 31,91%
do capital preferencial e 20,04% do capital total da Telemig Participacdes e de 89.492
acOes preferenciais, representando 6,04% do capital preferencial e 3,77% do capital total
da Telemig Celular; bem como que sua acionista Vivo ParticipacGes é titular de 7.258.108
acOes ordinarias, representando 53,90% do capital votante e 22,73% do capital social da
Telemig Participagdes. A Telemig Participagdes, por sua vez, é titular de 794.764 acdes
ordinarias, representando 89,17% do capital votante e 83,25% do capital social da Telemig
Celular.

8.6. Relacionamento entre a Ofertante e a Instituicdo Intermediaria. Exceto no que se
refere a esta Oferta e a servicos de consultoria no contexto desta Oferta e da assessoria a
Vivo Participacbes na aquisicdo de controle da Telemig Participacbes e da Telemig
Celular, a Instituicdo Intermediaria e/ou sociedades pertencentes ao seu conglomerado
econémico ndo possuem, atualmente, nenhum relacionamento com a Ofertante. Contudo, a
Ofertante podera, no futuro, contratar a Instituicdo Intermediaria e/ou sociedades
pertencentes ao seu conglomerado econdmico para a prestacdo de servicos de banco de
investimento, corretagem ou quaisquer outros servicos ou operacdes necessarias a
conducéo das suas atividades.

8.7. ldentificacdo dos Assessores Juridicos.

Assessor Juridico da Ofertante:

Machado, Meyer, Sendacz e Opice Advogados
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.144, 11° andar
01451-000, Sao Paulo, SP, Brasil

Tel.: (11) 3150-7064

Fax: (11) 3150-7071

8.8  Acesso ao Contrato, ao Laudo de Avaliacdo, ao Edital e & Lista de Acionistas:
Encontram-se a disposicdo de eventuais interessados, nos enderecos abaixo, o Contrato, 0
Laudo de Avaliacéo, este Edital e a relacdo nominal dos acionistas das Companhias (este
ultimo documento, apenas podera ser disponibilizado mediante identificacdo e recibo
firmado pelo interessado). Além de estarem nos enderecos abaixo, o Laudo de Avaliagéo e
o0 presente Edital poderdo ser visualizados na internet, nas paginas de informac&o indicadas
a sequir.

BES SECURITIES DO BRAsSIL S.A. CORRETORA DE CAMBIO E VALORES
MOBILIARIOS

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3729, 6° andar, S&o Paulo, SP
www.bessecurities.com.br

VIVO PARTICIPACOES S.A.
Av. Roque Petroni Janior, 1.464, 6%ndar, Lado B, Séo Paulo, SP
WWW.Vivo.com.br
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http://www.bessecurities.com.br/
http://www.vivo-sp.com.br/

TCOIPS.A.
Av. Roque Petroni Janior, 1.464, 6° andar, Lado B, Parte, S&o Paulo, SP
WWW.Vivo.com.br

TELEMIG CELULAR PARTICIPA(;C)ES S.A.ETELEMIG CELULAR S.A.
Rua Levindo Lopes, 258, Belo Horizonte, MG.
www.telemigholding.com.br

www.telemigcelular.com.br

CoOMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM

Rua Cincinato Braga, 340 — 2°, 3 ° e 4 © andares, Edificio Delta Plaza, Sdo Paulo,
SP

Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar - “Centro de Consultas”, Rio de Janeiro, RJ
WWW.CvVm.gov.br

BoLsA DE VALORES DE SAO PAULO - BOVESPA
Rua XV de Novembro, 275, Sdo Paulo, SP
www.bovespa.com.br

8.9.  Reqistro perante a CVM: As Ofertas de que trata o presente Edital estdo registradas
perante a CVM sob os n°s CVM RJ-2008-03414 para Telemig Participacdes e CVM-RJ-
2008-03460 para Telemig Celular, ambas em 10 de julho de 2008. A BOVESPA autorizou
a realizacéo dos leildes para as Ofertas em seu sistema eletronico de negociagéo.

O DEFERIMENTO DO PEDIDO DE REGISTRO DA OPA NAO IMPLICA, POR
PARTE DA CVM, GARANTIA DA VERACIDADE DAS INFORMACOES
PRESTADAS, JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA
OBJETO OU SOBRE O PRECO RESPECTIVO OFERTADO PELAS ACOES DE
CADA COMPANHIA OBJETO DAS OFERTAS.

“A(O) presente oferta publica/programa foi elaberada(o) de acordo com as disposicoes do Cédigo de Auto-Regulagao da

S— ANBID para as Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisicao de Valores Mobiliarios, o qual se encontra registrado no 4° Oficio

de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo. sob o n.° 5032012, atendendo, assim,

AN B l D a(o) presente oferta publica/programa, aos padroes minimos de informacgao contidos ne cédigo, nao cabendo a ANBID
= qualquer responsabilidade pelas referidas informagdes, pela qualidade da emissora efou ofertantes, das instituicdes

participantes e dos valores mobiliarios objeto da(o) oferta piblica/programa.”
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http://www.vivo-sp.com.br/
http://www.telemigholding.com.br/
http://www.telemigcelular.com.br/
http://www.cvm.gov.br/
http://www.bovespa.com.br/

