
CARTA-PROPOSTA DE OFERTA PÚBLICA PARA AQUISIÇÃO DE AÇÕES ORDINÁRIAS DE EMISSÃO DA

CONSTRUTORA ADOLPHO LINDENBERG S.A.
Companhia Aberta
CNPJ/MF - 61.022.042/0001-18

Código ISIN - BRCALIACNOR1

Código BOVESPA - CALI3
POR ORDEM E CONTA DE

LINDENCORP DESENVOLVIMENTO IMOBILIÁRIO S.A.
CNPJ/MF - 07.071.841/0001-39
Banco ITAÚ S.A., com sede na cidade e Estado de São Paulo, na Praça Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.º 100, Torre Itaúsa, inscrito no CNPJ/MF sob o n.º 60.701.190/0001-04, na qualidade de instituição financeira intermediária (“Instituição Intermediária”), por conta e ordem da LINDENCORP DESENVOLVIMENTO IMOBILIÁRIO S.A., companhia com sede na cidade e Estado de São Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n.° 466, 2º andar, Sala 46, Ed. Corporate, inscrita no CNPJ/MF sob o n.º 07.071.841/0001-39 (“Ofertante”), vem a público submeter aos titulares de ações ordinárias de emissão da CONSTRUTORA ADOLPHO LINDENBERG S.A., companhia de capital aberto com sede na cidade e Estado de São Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n.º 466, Bloco C, 2º Andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.º 61.022.042/0001-18 (“Lindenberg”), a presente oferta pública (“Oferta”) para a aquisição de até a totalidade das ações ordinárias de emissão da Lindenberg, excetuadas aquelas de titularidade direta ou indireta da Ofertante (“Ações Ordinárias”), em decorrência da alienação do controle da Lindenberg à Ofertante, de acordo com o artigo 254-A da Lei n.º 6.404, de 15.12.1976 (“Lei das Sociedades por Ações”) e a Instrução da Comissão de Valores Mobiliários (“CVM”) n.º 361/2002 (“Instrução CVM n.º 361/02”), observados os procedimentos e as condições a seguir.

1. AQUISIÇÃO DO CONTROLE DA LINDENBERG

1.1 Contrato de Compra e Venda: Conforme divulgado em Fato Relevante de 1º de abril de 2008, a Ofertante celebrou, na mesma data, com BCME Participações e Negócios Ltda. (“Antigo Controlador”) instrumento denominado Contrato de Compra e Venda de Ações e Outras Avenças (“Contrato de Compra e Venda”), tendo por objeto a aquisição do controle da Lindenberg, mediante aquisição de participação direta e indireta de 18.555 ações ordinárias, representativas de 80,67% do capital votante e 12.817 ações preferenciais, representativas de 27,86% do capital representado por ações preferenciais, totalizando 45,47% do capital social total da Lindenberg. Assim, a participação total, direta e indireta, no capital social da Lindenberg adquirida pela Ofertante foi de 18.555 ações ordinárias e 12.817 ações preferenciais de emissão da Lindenberg (“Ações de Controle”). Adicionalmente, a Ofertante se comprometeu a adquirir do Antigo Controlador, em contrapartida ao compromisso de venda, 1.750 ações ordinárias representativas de 7,61% do capital ordinário e 2,54% do capital total da Lindenberg, atualmente pertencentes ao espólio de Thereza Christina de Oliveira Lindenberg, tão logo ocorra a efetiva transferência de referidas ações para o Antigo Controlador. Com a aquisição das Ações de Controle, a Ofertante passou a deter 80,67% do capital votante e 45,47% do capital total da Lindenberg e, com a aquisição das ações atualmente detidas pelo referido espólio, a Ofertante passará a deter 88,28% do capital votante e 48% do capital total da Lindenberg.

1.1.2 Na data do Contrato de Compra e Venda, a Lindenberg publicou fato relevante comunicando ao mercado sobre a aquisição do controle acionário da Lindenberg e a realização da presente Oferta.

1.2 Preço de Aquisição: O preço de aquisição das Ações de Controle (“Preço de Aquisição”) foi de R$7.473.124,12, o que correspondeu a R$238,21 por ação ordinária da Lindenberg. 

1.3 Pagamento do Preço de Aquisição: O pagamento do Preço de Aquisição foi contratado para realizar-se em até 180 (cento e oitenta) dias contados da data do Contrato de Compra e Venda, em moeda corrente nacional, acrescido da variação acumulada da taxa média de depósitos interfinanceiros (“DI”) calculada pro rata die, e juros de 0,3% ao mês.

1.4 Fixação do Preço no Contrato de Compra e Venda: A atribuição do mesmo preço para as ações ordinárias e preferenciais no Contrato de Compra e Venda se deu em virtude de não haver, no entendimento das partes, elementos objetivos que pudessem fundamentar a adoção de um valor diferenciado para as diferentes espécies de ação. O Preço de Aquisição foi definido para o controle da Lindenberg, considerando neste bloco a totalidade de ações detidas pela vendedora, que constituíram o objeto do negócio. Adicionalmente, não haveria justificativa para atribuição de valores distintos haja vista que os valores de negociação no mercado das ações preferenciais à época eram inclusive superiores ao valor por ação resultante do Contrato de Compra e Venda.

2 OFERTA

2.1 Ações Objeto da Oferta: São objeto da presente Oferta a totalidade das Ações Ordinárias não detidas pela Ofertante, pelo Espólio de Thereza Christina de Oliveira Lindenberg e pelos Administradores, o que representa um total de 2.692 ações ordinárias de emissão da Lindenberg, representativas de 11,71% do seu capital votante e 3,90% do seu capital social total. A Instituição Intermediária, por conta e ordem da Ofertante, dispõe-se a adquirir até a totalidade das Ações Ordinárias, com todos os seus direitos legais e estatutários, livres e desembaraçadas de quaisquer ônus ou gravames. 

2.2 Inexistência de Restrições: Como condição para serem alienadas nos termos desta Oferta, as Ações Ordinárias deverão estar livres e desembaraçadas de quaisquer ônus, garantias, usufruto, restrições, impedimentos ou gravames de qualquer natureza.
2.3 Preço da Oferta: O preço de aquisição das Ações Ordinárias na Oferta (“Preço da Oferta”) será de R$190,57 por Ação Ordinária, o que equivale a 80% do valor pago pela Ofertante ao Antigo Controlador pelas ações ordinárias de emissão da Lindenberg, nos termos do artigo 254-A da Lei das Sociedades por Ações. 

2.4 Pagamento do Preço da Oferta: A todos aqueles que aceitarem a Oferta o Preço da Oferta será pago à vista, em moeda corrente nacional. 

2.5 Atualização do Preço da Oferta: O Preço da Oferta será atualizado pela variação acumulada da taxa média de DI calculada pro rata die, e juros de 0,3% ao mês, calculados pro rata temporis até a data da liquidação financeira da Oferta desde a data do Contrato de Compra e Venda (1º de abril de 2008).

2.6 Conseqüência da Aceitação da Oferta: Ao aceitar esta Oferta, cada acionista da Lindenberg concorda em dispor e efetivamente transferir à Ofertante a propriedade de suas Ações Ordinárias, incluindo todos os direitos inerentes às mesmas, de acordo com os termos e condições previstas nesta Carta-proposta. 

2.7
Mudança ou Revogação da Oferta: Esta Oferta é imutável e irretratável após a presente data, ressalvadas restrições de natureza legal que impeçam a sua realização. 

2.8
Ações preferenciais: Esta Oferta não é dirigida aos titulares de ações preferenciais de emissão da Lindenberg.

2.9.
Oferta com procedimento diferenciado: Foi aprovada pelo Colegiado da CVM, em reunião realizada em [•] de [•] de 2008, a realização da Oferta com adoção de procedimento diferenciado nos termos do artigo 34 da Instrução CVM n.º 361/02, consistente na dispensa de publicação de Edital da Oferta e de realização de leilão em bolsa de valores. 

3.
CREDENCIAMENTO PARA ALIENAÇÃO DE AÇÕES

3.1 Validade: Esta Oferta permanecerá válida pelo período de 40 dias corridos, contados a partir da data de publicação de Fato Relevante informando sobre o lançamento da Oferta e a disponibilização desta carta-proposta de Oferta (“Carta-proposta”), ou seja, de === (“Data de Lançamento”) a ====.  A Oferta se encerrará em ======, sendo a liquidação financeira realizada em ==== (“Data da Liquidação”). 
3.2 Credenciamento: No período compreendido entre a data de publicação desta Carta-proposta e as ==== horas do dia =====, os acionistas da Lindenberg interessados em vender suas ações na Oferta deverão comparecer em qualquer agência da Instituição Intermediária para realização do credenciamento, dando preferência para as agências indicadas abaixo: 


AGÊNCIA ESPECIALIZADA VALORES MOBILIÁRIOS BELO HORIZONTE 
Av. João Pinheiro, 195 – Subsolo 
Centro – Belo Horizonte/MG 
CEP: 30130-180 

AGÊNCIA ESPECIALIZADA VALORES MOBILIÁRIOS CURITIBA 
R. João Negrão, 65 – Sobreloja 
Centro – Curitiba/PR 
CEP: 80010-200 

AGÊNCIA ESPECIALIZADA VALORES MOBILIÁRIOS PORTO ALEGRE 
R. Sete de Setembro, 746 – Térreo 
Centro – Porto Alegre/RS 
CEP: 90010-190 

AGÊNCIA ESPECIALIZADA VALORES MOBILIÁRIOS RIO DE JANEIRO 
R. Sete de Setembro, 99 – Subsolo 
Centro – Rio de Janeiro/RJ 
CEP: 20050-005 

AGÊNCIA ESPECIALIZADA VALORES MOBILIÁRIOS SÃO PAULO 
R. Boa Vista, 176 – 1 Subsolo 
Centro – São Paulo/SP 
CEP: 01092-900 

AGÊNCIA ESPECIALIZADA VALORES MOBILIÁRIOS SALVADOR 
Av. Estados Unidos, 50 - 2º AND - (ED SESQUICENTENÁRIO) 
Comércio - Salvador/BA 
CEP: 40020-010 

3.2.1
Para fins do credenciamento, os acionistas deverão apresentar à Instituição Intermediária o formulário (preenchido conforme suas instruções) disponível nos endereços da Instituição Intermediária indicados acima e nos websites indicados no item 10.4., acompanhados dos seguintes documentos:

a) Pessoas Físicas: deverão realizar o credenciamento pessoalmente, ou através de procuradores devidamente habilitados, portando cópia autenticada da Cédula de Identidade, do Cadastro de Pessoas Físicas – CPF/MF e de comprovante de residência. Caso representada por procurador autorizado, fornecer cópia autenticada da procuração e demais documentos de identificação do procurador (Cédula de Identidade, Cadastro de Pessoas Físicas – CPF/MF e comprovante de residência). Os representantes de menores e interditos deverão apresentar, ainda, a respectiva autorização judicial;

b) Pessoas Jurídicas: deverão apresentar cópias autenticadas da última versão do Estatuto ou Contrato Social consolidada, do balanço patrimonial, do cartão de inscrição no Cadastro Nacional de Pessoas Jurídicas – CNPJ/MF, da documentação societária elegendo seus administradores, bem como cópia autenticada do Cadastro de Pessoas Físicas – CPF/MF, da Cédula de Identidade e de comprovante de residência dos respectivos administradores. Caso representada por procurador autorizado, fornecer cópia autenticada da procuração e demais documentos de identificação do procurador (Cédula de Identidade, Cadastro de Pessoas Físicas – CPF/MF e comprovante de residência).  Investidores residentes no exterior podem ser obrigados a apresentar outros documentos de representação; e

c) Universalidade de Bens (tais como espólios e fundos de investimento): deverão apresentar cópias autenticadas da documentação outorgando poderes de representação, bem como cópia autenticada do Cadastro de Pessoas Físicas – CPF/MF, da Cédula de Identidade e de comprovante de residência dos respectivos representantes.

3.3 Ações Ordinárias Custodiadas na CBLC: Os acionistas que sejam titulares de Ações Ordinárias depositadas na Companhia Brasileira de Liquidação e Custódia – CBLC deverão tomar as providências para a transferência das mesmas à Instituição Intermediária (que atua como instituição depositária das ações da Lindenberg) em seus nomes, pelo menos 3 dias úteis antes da data do seu credenciamento junto à Instituição Intermediária.
4.
LIQUIDAÇÃO

4.1 Liquidação Financeira: A liquidação financeira da Oferta será realizada diretamente pela Instituição Intermediária, à vista, em Reais, mediante transferência de recursos para a conta corrente indicada pelos acionistas quando do credenciamento.

4.2 Custos: Os custos relativos à venda das Ações Ordinárias correrão por conta dos respectivos acionistas vendedores. Todos os custos e comissões relativos à compra das Ações Ordinárias, bem como as despesas relativas ao lançamento e liquidação da Oferta, correrão por conta da Ofertante. Os custos referentes à Oferta estão estimados no montante de R$78.683,29, incluídos custos com a elaboração do Laudo de Avaliação (R$25.000,00), custos para envio de carta registrada, com aviso de recebimento aos acionistas minoritários (R$400,00), custos com advogados (R$50.000,00) e taxa de registro da Oferta perante a CVM (R$3.283,29).

4.3 Garantia: Em conformidade com os termos do artigo 7º, §4º, da Instrução CVM n.º 361/02 e do Contrato de Intermediação celebrado entre a Instituição Intermediária e a Ofertante, a Instituição Intermediária garantirá a liquidação financeira desta Oferta.

5.
LAUDO DE AVALIAÇÃO

5.1 Laudo de Avaliação: Nos termos do artigo 8º da Instrução CVM n.º 361/02 e do seu Anexo III, o Laudo de Avaliação da Lindenberg (“Laudo de Avaliação”) foi elaborado pela PLANCONSULT Planejamento e Consultoria Ltda., com sede na cidade e Estado de São Paulo, na Av. das Nações Unidas, n.º 13.797, Bloco II, 17º andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.º 51.163.798/0001-23, o qual foi datado de 29 de abril de 2008 e que apurou o preço das ações de emissão da Lindenberg pelo valor econômico da Lindenberg, conforme metodologia de Fluxo de Caixa Livre para o Acionista. Por este critério, foi apurado o seguinte valor:
	Discriminação


	Valor da Avaliação

Considerando Perpetuidade

	Valor Total da Companhia
	R$ 17.671.000,00

	Valor (em R$)

(por ação), considerando 69.000 ações
	R$256,10


Segue abaixo o valor por ação de acordo com os demais critérios de avaliação previstos no artigo 8º e Anexo III da Instrução CVM 361/02: 

(i) preço médio ponderado de cotação das ações: de acordo com o descrito no item 6.6, não houve negociações com ações ON da Lindenberg nos anos de 2007 e 2008 até o presente momento. Já no que se refere às ações PN da Lindenberg, observa-se que o preço médio ponderado da cotação no período compreendido entre Janeiro/2007 e Dezembro/2007 é de R$751,00;

(ii) valor do patrimônio líquido por ação: de acordo com o descrito no item 6.5, verifica-se que o valor do patrimônio líquido por lote de 1.000 ações, em 31/12/2007, é negativo e corresponde a (R$45,087) e que o valor do patrimônio líquido por lote de 1.000 ações, em 31/03/2008, é negativo e corresponde a (R$74,014);

5.2 Acesso ao Laudo de Avaliação: O Laudo de Avaliação encontra-se disponível nos endereços indicados no item 10.4. da presente Carta-proposta.
5.3 Declarações do Avaliador: O avaliador declarou, no Laudo de Avaliação, que ele, PLANCONSULT Planejamento e Consultoria Ltda., os sócios e demais profissionais envolvidos no referido trabalho, não são titulares e/ou possuem sob sua administração discricionária ações de emissão da Lindenberg, e que não tem conflito de interesses que lhe diminua a independência necessária ao desempenho de suas funções. O avaliador informou o custo do Laudo de Avaliação e declarou que possui comprovada experiência na avaliação de companhias abertas. O avaliador declarou, ainda, não ter recebido qualquer remuneração da Lindenberg, da Ofertante, dos seus acionistas (e suas controladas) por serviços de consultoria, avaliação, auditoria e assemelhados nos 12 (doze) meses anteriores ao requerimento de registro da Oferta.

5.4 Avaliação Independente: Não obstante a existência do Laudo de Avaliação, cada acionista da Lindenberg deve fazer uma avaliação independente das informações contidas no Laudo de Avaliação e nesta Carta-proposta e decidir, por seu próprio julgamento, sobre a conveniência e o interesse em alienar suas Ações Ordinárias nos termos da presente Oferta.
6.
INFORMAÇÕES SOBRE A LINDENBERG

6.1 Sede Social e Domicílio: A Lindenberg é uma sociedade anônima de capital aberto, com sede e domicílio na Rua Joaquim Floriano, n.º 466, Bloco C, 2º Andar, na cidade de São Paulo, Estado de São Paulo.

6.2 Objeto Social: A Lindenberg tem por objeto social: a) venda e compra de imóveis, b) locação, desmembramento ou loteamento de terrenos, d) incorporação imobiliária e, e) construção de imóveis destinados à venda.

6.3 Capital Social: Nesta data, o capital da Lindenberg, totalmente subscrito e integralizado, é de R$8.968.552,79, representado por 69.000 ações, sendo 23.000 ações ordinárias e 46.000 ações preferenciais, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal.

6.4 Composição de Participação Acionária: Em 29 de abril de 2008, a composição da participação acionária na Lindenberg era a seguinte: 

	Acionista
	ON
	% ON
	PN
	% PN

	Acionista Controlador
	
	
	
	

	Lindencorp Desenvolvimento Imobiliário S.A.
	18.515
	80,50%
	12. 268
	26,67%

	Espólio de Thereza Christina de Oliveira Lindenberg
	1.750
	7,61%
	0
	0%

	Demais Acionistas
	2. 735
	11, 89%
	33. 732
	73,33%

	Administradores
	4
	0,19%
	5490
	1,19%

	Ações em Tesouraria
	0
	0%
	0
	0%

	Ações em Circulação (1)
	2.692
	11,72%
	33.183
	73,33%

	Total (por espécie)
	23.000
	100%
	46.000
	100%

	Total de Ações
	69.000
	
	
	


 
      (1) Total de ações, menos ações de controladores, administradores e tesouraria.

6.5
Indicadores Financeiros selecionados (GAAP brasileiro): Os principais indicadores econômico-financeiros da Lindenberg são os seguintes: 
	Informação
	31/12/2006
	31/12/2007
	01/01/2008 a 31/03/2008

	Capital social realizado (R$/mil)
	8.969
	8.969
	8.969

	Patrimônio liquido (R$/mil)
	9.152
	(3.111)
	(5.107)

	Receita líquida de venda e/ou serviços
	1.561
	1.944
	604

	Receita líquida consolidada de venda e/ou serviços (R$/mil)
	36.549


	16.773
	 2.187

	Resultado bruto (R$/mil)
	998
	1.443
	512

	Resultado bruto consolidado (R$/mil) 
	15.836
	6.145
	1.123

	Lucro/Prejuízo do período (R$/mil)
	5.141
	(12.263)
	 (1.996)

	Número de ações (excetuadas as ações em tesouraria) (mil)
	69
	69
	69

	Lucro por ação (R$)
	74,51
	---
	---

	Prejuízo por ação (R$)
	---
	(177,72)
	(28,93)

	Valor patrimonial por lote de 1.000 ações (R$)
	132,637
	(45,087)
	(74,014)


6.6
Histórico da Negociação de Ações: Não houve negociações com ações ON da Lindenberg nos anos de 2007 e 2008 até o presente momento.

Ações PN 

(Janeiro/2007 a Dezembro/2007)

	Data
	Quantidade de Ações
	Preço médio por ação (R$)
	Valor pago (R$)

	11/01/2007
	200
	904,50
	180.900,00

	12/01/2007
	200
	940,00
	188.000,00

	15/02/2007
	100
	620,00
	62.000,00

	16/02/2007
	100
	510,00
	51.000,00

	22/02/2007
	100
	750,00
	75.000,00

	01/08/2007
	100
	795,00
	79.500,00

	26/11/2007
	100
	751,00
	75.100,00

	Média ponderada
	900
	790,56
	711.500,00


6.7
Demonstrações Financeiras: As demonstrações financeiras anuais e periódicas da Lindenberg, preparadas de acordo com as práticas contábeis brasileiras, bem como informações adicionais sobre a companhia, estão disponíveis no endereço eletrônico da CVM (www.cvm.gov.br).

7.
INFORMAÇÕES SOBRE A OFERTANTE

7.1 Sede Social e Domicílio: A Ofertante é uma sociedade anônima de capital fechado, com sede social e domicílio na Cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n.º 466, Bloco C, 2º Andar, sala 46.

7.2 Objeto Social, Setores de Atuação e Atividades Desenvolvidas: A Ofertante tem por objeto social: (i) no planejamento, construção, incorporação, fiscalização e administração de empreendimentos imobiliários; (ii) na compra de imóveis; (iii) na venda e locação de imóveis próprios; (iv) no planejamento, licenciamento, implantação, execução de obras e administração de loteamentos em imóveis próprios ou de terceiros; (v) no desenvolvimento de projetos e expansão de redes de varejo; (vi) na prestação de serviços de gerenciamento para shopping centers e empreendimentos assemelhados; (vii) na prestação de assessoria, coordenação e execução de projetos arquitetônicos, de planejamento e infra-estrutura urbanas, de estruturas e instalações prediais em geral; (viii) no desenvolvimento de atividades outras, desde que relacionadas com às finalidades sociais; e (ix) na participação em outras sociedades empresárias, como acionista ou quotista, inclusive como controladora.

7.3 Histórico da Ofertante e de seus Controladores: A Ofertante é uma companhia controlada direta e indiretamente por um grupo de Acionistas Controladores conforme abaixo listados. A Ofertante foi constituída em outubro de 2004 e representa a consolidação de empresas que passaram a desenvolver em conjunto atividades antes segregadas de desenvolvimento de loteamentos, incorporação comercial e residencial, consultoria e administração imobiliária e desenvolvimento de centros comerciais. 

7.4 Capital Social: O capital social da Ofertante em 31 de março de 2008 é de R$ 64.529.918,00, dividido em 71.712.569 ações ordinárias, distribuído entre os seus acionistas da seguinte forma:

	Acionista
	Ações
	% Capital Social

	Acionistas Controladores (1)
	53.866.628
	75,12%

	PDG Realty S.A Empreendimentos e Participações
	11.419.202
	15,92%

	FIP Banif Primus Real Estate
	5.709.601
	7,96%

	Demais Acionistas
	717.138
	1,00%

	Total
	
	100%


(1) Ellensbrook Participações Ltda, Santa Beatriz Desenvolvimento Imobiliário S.A., FHB Participações e Incorporações S.A., Envista Empreendimentos e Participações Ltda, Fundo de Investimento em Participações LDI, Flavio Haddad Buazar, MEC Incorporações e Serviços Ltda, MHBU Consultoria e Representações Ltda, BCME Participações e Negócios Ltda, Pedro Lodovici, Sérgio Villas Boas Pereira, Trimar Participações Ltda, Fernando Tchalian, Fabio Arthur Tchalian, Cipasa São Paulo Empreendimentos Imobiliários Ltda, Eduardo Teixeira de Souza Junior, Ivo Szterling, Maria Lindenberg Gravina, Luiz Roberto Stucchi e Nassau Marketing Ltda.

8.
INFORMAÇÕES SOBRE A INSTITUIÇÃO INTERMEDIÁRIA

8.1
Ações detidas pela Instituição Intermediária: A Instituição Intermediária, sua controladora e pessoas a elas vinculadas declaram não ser titulares de ações de emissão da Lindenberg e não ter sob sua administração discricionária valores mobiliários de emissão da Lindenberg.

8.2.
Relacionamento entre a Instituição Intermediária e a Ofertante: Além do relacionamento referente à Oferta e a eventuais operações ou reorganizações societárias subseqüentes, a Ofertante mantém relacionamento comercial com a Instituição Intermediária de acordo com as práticas usuais do mercado financeiro, representado principalmente por manutenção de conta corrente e investimentos junto à Instituição Intermediária.

8.2.1.  
Os contratos relevantes celebrados entre a Instituição Intermediária e a Ofertante são os seguintes:

	Contrato
	Data
	Montante estimado do investimento
	Remuneração do investimento
	Remuneração obtida pela Instituição Intermediária

	CDB Compromissada   
	30/04/08
	R$2.000.000,00 
	101% do CDI
	Sem remuneração

	CDB Compromissada   
	06/05/08  
	R$1.700.000,00     
	101% do CDI
	Sem remuneração


9.
OBRIGAÇÃO SUPERVENIENTE DA OFERTANTE

9.1 Observado o disposto no artigo 10 da Instrução CVM n.º 361/02, a Ofertante obriga-se a pagar aos titulares de Ações Ordinárias que aceitarem a Oferta a diferença a maior, se houver, entre: (i) o Preço da Oferta pago aos acionistas, atualizado pela TR (assumindo 365 dias por ano) pro rata temporis a contar da data da liquidação financeira do Leilão até a data na qual o pagamento do referido valor for devido (ajustado de acordo com as alterações no número de ações resultantes de eventuais desdobramentos, agrupamentos e conversões); e (ii) o preço por Ação Ordinária que seria devido, ou que possa ser devido, em caso de ocorrência, dentro do período de 1 (um) ano a contar da Data do Leilão, de: (a) fato que imponha ou venha a impor a realização de oferta pública obrigatória de aquisição de Ações Ordinárias, nos termos da legislação e regulamentação da CVM em vigor; ou (b) evento societário que permitiria o exercício de direito de recesso pelos detentores de Ações Ordinárias que aceitaram a Oferta, caso eles ainda fossem acionistas da Lindenberg e discordassem da deliberação que aprovasse sua realização.

10.
OUTRAS INFORMAÇÕES

10.1 Registro da Lindenberg como Companhia Aberta: A Ofertante declara neste ato que, até onde seja de seu conhecimento e após solicitadas as devidas confirmações, o registro como companhia aberta da Lindenberg está devidamente atualizado em conformidade com o artigo 21 da Lei n.º 6.385, de 07.12.1976.

10.2 Fatos ou Circunstâncias Relevantes: A Instituição Intermediária e a Ofertante declaram que não têm conhecimento da existência de quaisquer fatos ou circunstâncias relevantes não divulgados ao público que possam ter uma influência relevante nos resultados da Lindenberg ou nas cotações das Ações Ordinárias.

10.3 Ajustes Eventuais: O Contrato de Compra e Venda não prevê ajuste de preço ou pagamento adicional em favor dos Controladores.
10.4 Disponibilização de Documentos: Estão à disposição de eventuais interessados, nos endereços mencionados a seguir: o Laudo de Avaliação, a presente Carta-proposta e a relação nominal de todos os acionistas da Lindenberg. A Ofertante esclarece que: (i) a relação nominal de acionistas será disponibilizada apenas mediante identificação e recibo assinado pela parte interessada; e (ii) não serão enviados pela Ofertante, Lindenberg ou Instituição Intermediária quaisquer dos documentos acima referidos ao exterior. 

LINDENCORP DESENVOLVIMENTO IMOBILIÁRIO S.A.
Rua Joaquim Floriano, n.° 466, 2º andar, 

Sala 46, Ed. Corporate, São Paulo, SP
www.lindencorp.com.br
BANCO ITAÚ S.A.

Praça Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.º 100, 

Torre Itaúsa, São Paulo, SP

www.itau.com.br

CONSTRUTORA ADOLPHO LINDENBERG S.A.
Rua Joaquim Floriano, n.º 466, 

Bloco C, 2º Andar, São Paulo, SP 

www.lindenberg.com.br

COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS

Rua Cincinato Braga, n.º 340, 2º andar, São Paulo, SP

Rua Sete de Setembro, n.º 111, 2º andar (Centro de Consultas), Rio de Janeiro, RJ

www.cvm.gov.br

10.5 Registro na CVM: Esta Oferta foi previamente submetida à análise da CVM e foi registrada em [__] de [__] de 2008 sob o número [______]. 

10.6 Veracidade das Informações: A Ofertante declara que é responsável pela veracidade, qualidade e suficiência das informações fornecidas à CVM e ao mercado.

10.7 Declaração da Instituição Intermediária: A Instituição Intermediária declara que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrões de diligência para assegurar que as informações prestadas pela Ofertante nesta Carta-proposta são verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, respondendo pela omissão nesse seu dever. A Instituição Intermediária declara ainda ter verificado a suficiência e qualidade das informações fornecidas ao mercado durante todo o procedimento da Oferta, necessárias à tomada de decisão por parte de investidores, inclusive as informações eventuais e periódicas devidas pela Lindenberg e pela Ofertante, e as constantes desta Carta-proposta e do Laudo de Avaliação, nos termos do artigo 7º, §2º, da Instrução CVM n.º 361/02. 

10.8 Serviço de Atendimento: O Serviço de Atendimento aos acionistas da Lindenberg é prestado pela Área de Relação com Investidores, pelo telefone (11) 3706-2777.
São Paulo, [__] de [______] de 2008.
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	“A presente oferta pública foi elaborada de acordo com as disposições do Código de Auto-Regulação da ANBID para as Ofertas Públicas de Distribuição e Aquisição de Valores Mobiliários, o qual se encontra registrado no 4º Ofício de Registro de Títulos e Documentos da Comarca de São Paulo, Estado de São Paulo, sob o n° 5032012, atendendo, assim, a presente oferta pública, aos padrões mínimos de informação contidos no código, não cabendo à ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informações, pela qualidade da emissora e/ou ofertante, das instituições participantes e dos valores mobiliários objeto da oferta pública.”





O Deferimento de pedido de registro desta Oferta não implica, por parte da CVM, garantia da veracidade das informações prestadas, nem o julgamento sobre a qualidade da sociedade objeto ou sobre o preço ofertado pelas ações objeto desta oferta.
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