
EDITAL DE OFERTA PÚBLICA DE AQUISIÇÃO DE AÇÕES PREFERENCIAIS DE EMISSÃO DA
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POR CONTA E ORDEM DE


ALL – AMÉRICA LATINA LOGÍSTICA S.A.
CNPJ/MF N.º 02.387.241/0001-60

BANCO J. SAFRA S.A., instituição financeira com sede na Av. Paulista, nº 2.100, 19º  andar, na Cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o nº 03.017.677\0001-19, na qualidade de instituição financeira intermediária (“Instituição Intermediária”), por conta e ordem de ALL – América Latina Logística S.A., companhia aberta com sede na Cidade de Curitiba, Estado do Paraná, na Rua Emílio Bertolini, nº 100, Cajuru, CEP 82.920-030, inscrita no CNPJ/MF sob o nº 02.387.241/0001-60 (“Ofertante” ou “Acionista Controlador”), vem a público submeter aos acionistas titulares de ações preferenciais de emissão da ALL – AMÉRICA LATINA LOGÍSTICA MALHA NORTE S.A. (“ALL – Malha Norte” ou “Companhia Objeto”) a presente oferta pública para aquisição de ações preferenciais de emissão da Companhia Objeto em circulação em decorrência do aumento de participação (“Oferta” ou “OPA”), nos termos do inciso II do artigo 2º da Instrução da Comissão de Valores Mobiliários (“CVM”) n.º 361, de 5 de março de 2002, conforme alterada (“Instrução CVM 361”), e do §6º do artigo 4º da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei 6.404” ou “Lei das Sociedades por Ações”), por meio da adoção de procedimento diferenciado, conforme facultado pelo artigo 34 da Instrução CVM 361, observadas as condições abaixo indicadas. 
1.
OPERAÇÕES COM OS PRINCIPAIS ACIONISTAS MINORITÁRIOS DETENTORES DE AÇÕES PREFERENCIAIS DA ALL – MALHA NORTE, RESULTANDO NO AUMENTO DE PARTICIPAÇÃO
1.1.
A presente Oferta Pública está inserida no âmbito das negociações e operações realizadas pela Ofertante com acionistas minoritários detentores de ações preferenciais da Companhia Objeto (“Negociações”). 
1.2.
As negociações decorrem da celebração do Instrumento Particular de Distrato, Transação e Outras Avenças, celebrado pela Ofertante em 22 de março de 2011, pelo qual:
(i) a Ofertante adquiriu a totalidade das 6.085.474 ações preferenciais de classe A detidas pelos acionistas Banco JP Morgan S.A., JP Morgan Chase Bank National Association, Chase Manhattan Holdings Ltda. e JP Morgan S.A. Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários (“Acionistas JP Morgan”), oferecendo, para a referida aquisição, o valor de R$ 2,27 por ação, acrescido de atualização pelo índice do Certificado de Depósito Interbancário – CDI, de 21/03/2011 o qual foi pago no dia 17 de junho de 2011; 
(ii) a Ofertante recebeu da acionista Gaborone Participações Ltda., em dação em pagamento de uma obrigação de R$ 1.763.412,50 (um milhão, setecentos e sessenta e três mil, quatrocentos e doze reais e cinquenta centavos), representando um preço de R$ 2,50 por ação, a totalidade das 705.365 ações preferenciais da classe B de emissão da Companhia Objeto;
(iii) os Acionistas JP Morgan comprometeram-se, em caráter irrevogável e irretratável, a vender para a Ofertante as 5.413.765 ações preferenciais da classe A de titularidade do Fundo de Investimento da Amazônia – FINAM tão logo estejam elas livres e desembaraçadas para transferência no âmbito do programa de investimentos incentivados destinados ao FINAM, pelo preço de R$ 2,27 por ação, acrescido de atualização pelo índice do Certificado de Depósito Interbancário – CDI, de 21/03/2011 até a data da efetiva transferência; e
(iv) com a liberação de 1.187.584 das 5.413.765 ações preferenciais da classe A referidas no item (iii) acima, em 04 de julho de 2011, foram transferidas 1.187.584 ações preferenciais da classe A pelos Acionistas JP Morgan para a Ofertante, pelo preço de R$ 2,27 por ação, acrescido de atualização pelo índice do Certificado de Depósito Interbancário – CDI, de 21/03/2011 até 04/07/2011, restando pendente de transferência e liberação as 4.226.181 ações preferenciais classe A que dependem de liberação pelo FINAM, conforme mencionado acima.

1.3.
Em decorrência das negociações acima mencionadas, que acarretaram o aumento da participação societária da Ofertante no capital social da Companhia Objeto, será necessária a realização de uma oferta pública de aquisição por aumento de participação, nos termos dos Artigos 4º, §6 da Lei das Sociedades por Ações e da Instrução CVM n.º 361, para as demais ações preferenciais em circulação, representadas por 97.980 ações preferenciais da classe A, detidas integralmente pela acionista Imprensa Oficial do Estado de São Paulo S.A. – IMESP (“IMESP”), e 737.396 ações preferenciais da classe B, detidas integralmente pelo acionista União Comércio e Participações S.A. (sucedida pelo Banco Alvorada S.A., que, por sua vez, foi sucedida pelo Banco Bradesco S.A.) (“União e Comércio”, ou, quando em conjunto com a IMESP, simplesmente “Acionistas”), ações estas que, para os fins do presente Edital, serão doravante denominadas, em conjunto, “Ações Objeto”.
2.
AUTORIZAÇÃO PELA CVM
2.1.
Procedimento Diferenciado. O procedimento diferenciado a ser adotado nesta OPA foi autorizado pelo Colegiado da CVM em reunião realizada em 06 de março de 2012, comportando a não realização de leilão em bolsa de valores ou mercado de balcão organizado, nos termos do art. 4º, inciso VII, e art. 12, §6º da Instrução CVM 361.
3. 
A OFERTA
3.1
Validade. A presente Oferta permanecerá válida pelo período de 30 (trinta) dias contados da data de publicação deste Edital, iniciando-se em 13 de março de 2011 e encerrando-se em 12 de abril de 2012. 

3.2
Ações Objeto da Oferta. A Instituição Intermediária, atuando por conta e ordem da Ofertante, dispõe-se a adquirir, observadas as condições previstas na Seção 4 abaixo, até a totalidade das Ações Objeto, nos termos do artigo 3º, inciso II da Instrução CVM 361.

3.3
Ausência de Restrições. Os titulares de Ações que aceitarem a Oferta estarão automaticamente declarando que tais Ações estão livres e desembaraçadas de quaisquer ônus, direitos reais de garantia, preferência, prioridade, usufruto ou outras formas de gravame que impeçam o exercício imediato pela Ofertante da propriedade plena conferida pela titularidade dessas Ações. 
3.4
Dividendos e Juros Sobre Capital Próprio. Caso a Companhia Objeto venha a declarar dividendos ou juros sobre o capital próprio durante o período compreendido entre a data da publicação deste Edital e a Data de Liquidação Financeira da Oferta, conforme definida no item 5.1. abaixo, os titulares de Ações que na referida data estiverem inscritos como proprietários ou usufrutuários dessas Ações farão jus ao recebimento de tais dividendos ou juros sobre capital próprio declarados pela Companhia Objeto.

3.5
Preço. O preço de compra será de R$ 3,14 (três reais e quatorze centavos) por Ação (“Preço de Aquisição”), valor este considerado pela Ofertante como o mais adequado para a definição do preço justo das Ações, nos termos do artigo 4º, § 4º, da Lei das Sociedades por Ações. 
3.5.1
O Preço de Aquisição será pago à vista, em moeda corrente nacional, aos Acionistas que aceitarem a OPA.
3.5.2
O Preço de Aquisição será ajustado com a subtração do valor dos dividendos ou juros sobre o capital próprio declarados ou pagos pela Companhia Objeto desde a data de publicação deste Edital até a Data de Liquidação da Oferta.
3.6.
Avaliação Independente das Ações da Companhia Objeto. Nos termos do artigo 4º, §§ 4º e 6º, da Lei das Sociedades por Ações e do artigo 8º, da Instrução CVM 361, foi elaborado laudo de avaliação da Companhia Objeto pelo Banco J. Safra S/A, instituição financeira com sede na Av. Paulista, nº 2.100, 19º  andar, na Cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o nº 03.017.677\0001-19, , instituição especializada com comprovada experiência na avaliação de companhias abertas (“Avaliador”), conforme detalhado na Seção 6 do presente Edital.

3.7.
Preço Justo. No julgamento da Ofertante, o Preço de Aquisição ofertado é justo e se encontra dentro do intervalo de valor encontrado em Laudo de Avaliação exclusivamente elaborado para este fim, de forma independente, por empresa especializada com comprovada experiência na avaliação de companhias abertas. 
3.8.
Consequência da Aceitação da Oferta. Ao aceitar esta Oferta, cada titular de Ação concorda em dispor e efetivamente transferir a propriedade de suas Ações de acordo com os termos e condições previstos neste Edital, incluindo todos os direitos inerentes a tais Ações, livres e desembaraçadas de quaisquer ônus ou gravames, judiciais ou extrajudiciais, incluindo direitos de preferência ou prioridade de aquisição das Ações por quaisquer terceiros, e receber o Preço de Aquisição por tal transferência.
4.
CONDIÇÕES DA OFERTA 

4.1
Condições da Oferta. 

4.1.1 
Para a manifestação quanto à aceitação da Oferta, os acionistas deverão preencher um formulário específico (“Formulário de Manifestação”), preparado e disponibilizado para os acionistas na sede da Instituição Intermediária, no site desta – www.safrabi.com.br (acessando “OPA ALL Malha Norte – Formulário de Manifestação”). 
4.1.2.
O Formulário de Manifestação poderá, alternativamente, ser solicitado diretamente à Instituição Intermediária. O mesmo será enviado por esta ao acionista solicitante em até 3 (três) dias úteis contados da data do recebimento da solicitação. Este formulário deverá ser preenchido, assinado e, após reconhecimento de firma, ser entregue até as 18 horas do dia 12 de abril de 2012, no endereço da Av. Paulista, 2100, 19 andar, CEP 04536-000, aos cuidados do Sr. Álvaro Maia (e-mail: alvaro.maia@safra.com.br / Telefone: (11) 3175-9777, podendo ser entregue pessoalmente ou mediante carta registrada, com aviso de recebimento. Todas as despesas referentes à postagem (carta registrada com aviso de recebimento) serão pagas pela Ofertante.
4.2.
Os seguintes documentos devem ser apresentados pelos Acionistas à Instituição Intermediária, juntamente com o Formulário de Manifestação devidamente preenchido, em até, no máximo, às 18:00 do dia 12 de abril de 2012: 
(i) cópia autenticada do último estatuto ou contrato social consolidado;
(ii) cartão de inscrição no CNPJ;
(iii) documentação societária outorgando poderes de representação; e
(iv) cópias autenticadas do CPF, da Cédula de Identidade e do comprovante de residência de seus representantes.
4.3.
A falta de envio dos documentos previstos no item 4.2. acima, dentro do prazo estipulado no item 4.1., por qualquer um dos Acionistas, será entendido como não aceitação da OPA.

4.4.
Irrevogabilidade e Irretratabilidade da Aceitação. A aceitação da Oferta será considerada irrevogável, irretratável e efetiva a partir da entrega à Instituição Intermediária do Formulário de Manifestação, de modo que a aceitação da Oferta implicará a obrigação do respectivo aceitante de alienar à Ofertante as Ações Objeto da aceitação, na forma e nos termos previstos neste Edital.
5.
LIQUIDAÇÃO DA OFERTA

5.1.
Data de Liquidação Financeira. A aquisição, com o pagamento do Preço de Aquisição, será efetivada no 3º (terceiro) dia útil após o último dia para a entrega do Formulário de Manifestação, previsto no item 4.2. acima, mediante o depósito nas contas-correntes informadas pelos Acionistas no Formulário de Manifestação. A apresentação do recibo de depósito na conta-corrente informada pelo Acionista que houver aceito a presente Oferta, acompanhado de cópia da respectiva aceitação, servirá de instrumento hábil para que seja procedida à transferência das respectivas ações para o nome da Ofertante. 

5.1.1. A liquidação física das Ações Objeto que vierem a ser ofertadas à venda e a conseqüente transferência da propriedade para a Ofertante será realizada no 3º (terceiro) dia útil após o último dia para a entrega do Formulário de Manifestação, data em que também ocorrerá a liquidação financeira do preço da oferta para todos os acionistas vendedores.
5.1.2.
A Instituição Intermediária se compromete a garantir o controle operacional da Oferta, a liquidação financeira e o pagamento do preço de compra em caso de exercício da faculdade a que se refere o § 2º do artigo 10, conforme dispõe o § 4º do artigo 7 da Instrução CVM 361, e a comunicação do resultado da mesma à CVM.
5.1.3.
A Instituição Intermediária, responsável pelo controle operacional da Oferta, nos 3 (três) dias úteis que se seguirem ao encerramento do prazo referido no item 5.1. acima, encaminhará à CVM mapa descritivo do resultado da Oferta, informando o seu resultado. 
5.1.4.
O acionista que aceitar vender as suas ações estará automaticamente concordando com os termos da presente Oferta, devendo proceder conforme estipulado no item 4.1. acima.

6.
LAUDO DE AVALIAÇÃO E PREÇO DE REFERÊNCIA 

6.1
Laudo de Avaliação. Nos termos do artigo 4º, § 4º, da Lei das Sociedades por Ações e do artigo 8º, da Instrução CVM 361, o Avaliador elaborou laudo de avaliação da Companhia Objeto, datado de 01 de dezembro de 2011 (“Laudo de Avaliação”). O quadro abaixo apresenta as metodologias utilizadas no Laudo de Avaliação e o valor por Ação. 

	Resumo dos Critérios de Avaliação  

Valor econômico calculado pela média do fluxo de caixa descontado.
Valor patrimonial considerando o patrimônio líquido proporcional das coligadas não consolidados no balanço da Companhia.
Valor histórico de negociação das Ações na BM&FBOVESPA
	Valor

(R$/Ação)

De 3,14 a 3,43

1,53
Não aplicável 

	
	


6.2
Disponibilidade do Laudo de Avaliação. O Laudo de Avaliação de que trata o item 6.1 acima está disponível para exame por eventuais interessados na sede (i) da Companhia Objeto, (ii) da Instituição Intermediária, e (iii) da CVM, bem como acessível por meio dos sites: www.safrabi.com.br www.safrabi.com.br (acessando “OPA ALL Malha Norte – Laudo de Avaliação”)  e www.cvm.gov.br (acessando “Registro de Ofertas Públicas”/ “OPA” / OPAs Registradas 2012”).

6.3
Reavaliação das Ações. O prazo para Acionistas titulares de, no mínimo, 10% (dez por cento) das ações em circulação requererem aos administradores da Companhia Objeto a convocação de assembleia especial de acionistas titulares de ações em circulação para deliberar sobre a realização de nova avaliação da Companhia Objeto, pelo mesmo ou por outro critério, de acordo com o artigo 4º-A, da Lei das Sociedades por Ações e com o procedimento estabelecido no artigo 24, da Instrução CVM 361, será iniciado em 02 de dezembro de 2011, data da divulgação do fato relevante que anunciará o valor desta Oferta, e se encerrará em 17 de dezembro de 2011, que é o 15º dia contado da divulgação do referido fato relevante. 

6.3.1.
Na revisão do Preço de Aquisição, adotar-se-á o seguinte procedimento:
(i) caso a assembleia especial delibere pela não realização de nova avaliação da ALL – Malha Norte, será retomado o curso do processo ou da própria Oferta pelo prazo remanescente, conforme o caso, devendo a Ofertante providenciar, nesta última hipótese, a publicação de fato relevante, com a nova data para a liquidação financeira da Oferta;
(ii) caso a assembleia delibere pela realização de nova avaliação, e o laudo de avaliação venha a apurar valor igual ou inferior ao valor inicial da Oferta, será retomado o curso do processo ou da própria Oferta pelo prazo remanescente, conforme o caso, devendo a Ofertante providenciar, nesta última hipótese, a publicação de fato relevante, com a nova data para a liquidação financeira da Oferta;
(iii) caso a assembleia especial delibere pela realização de nova avaliação e o laudo de avaliação venha a apurar valor superior ao valor inicial da Oferta, a Ofertante deverá publicar, no prazo de 5 (cinco) dias, a contar da apresentação do laudo, fato relevante, informando se mantém a Oferta ou dela desiste, esclarecendo, na primeira hipótese, que será retomado o curso do processo ou da própria Oferta pelo prazo remanescente, conforme o caso, devendo a Ofertante providenciar, nesta última hipótese, a publicação de fato relevante, com a nova data para liquidação financeira da Oferta e o novo preço;
(iv) o laudo de avaliação de revisão será elaborado por sociedade que atenda aos requisitos dos §§ 1º e 2º do art. 8º da Instrução CVM n.º 361, e deverá observar todos os requisitos estabelecidos no Anexo III do referido normativo;
(v) a assembleia especial que deliberar pela realização de nova avaliação deverá nomear o responsável pela elaboração do laudo, aprovar-lhe a remuneração, estabelecer prazo não superior a 30 (trinta) dias para o término dos serviços, e determinar que o laudo seja encaminhado à ALL – Malha Norte, na pessoa de seu diretor de relações com investidores e à CVM, além de ser encaminhado também ao endereço eletrônico desta última, no formato específico indicado pela CVM; 
(vi) a administração da ALL – Malha Norte deverá colaborar com o avaliador, visando à disponibilidade dos elementos necessários à elaboração do laudo de avaliação; e
(vii) a ata da assembleia especial referente ao procedimento de revisão do preço da Oferta indicará, necessariamente, o nome dos acionistas que votarem a favor da proposta de realização de nova avaliação, para efeito de eventual aplicação do § 3o do art. 4-A da Lei 6.404/76, de acordo com o qual os acionistas que requereram a realização de nova avaliação e aqueles que votaram a seu favor deverão ressarcir a ALL – Malha Norte pelos custos incorridos, caso o novo valor seja inferior ou igual ao valor inicial da Oferta. 
6.4.
Declarações. Nos termos do Anexo III, item X, d, da Instrução CVM 361, o Avaliador declarou expressamente no Laudo de Avaliação que:

(i) concluiu que a metodologia adotada na elaboração do Laudo de Avaliação é a mais apropriada para a avaliação das ações da Companhia e determinação de seu preço justo; 
(ii) não há nenhum conflito de interesse que lhe diminua a independência necessária ao desempenho de suas funções como avaliador independente; 

(iii) na data de elaboração do Laudo de Avaliação que a Instituição Intermediária, seus controladores e as pessoas a eles vinculados, não são titulares de nenhuma espécie de ações, nem de outros valores mobiliários emitidos pela Companhia Objeto, ou derivativos neles referenciados, nem tampouco os fundos de investimento que estão sob a sua administração discricionária possuem ações de emissão da Companhia Objeto;

(iv) os honorários cobrados para a preparação do Laudo de Avaliação foram de R$ 400.000,00, líquidos de impostos; 

(v) não recebeu da Companhia Objeto, nem da Ofertante, nenhum valor como remuneração por outros serviços prestados nos 12 (doze) meses anteriores à data do Laudo de Avaliação, além do valor acima mencionado pelo Laudo de Avaliação; e
(vi) não obstante o relacionamento referente à elaboração do Laudo de Avaliação, não possui outras informações comerciais e creditícias de qualquer natureza que possam impactar o Laudo de Avaliação.  
6.4.1.
A remuneração pela elaboração do Laudo de Avaliação foi arcada inteiramente, direta ou indiretamente, pela Ofertante, sem transferência desses custos para a Companhia Objeto.

6.5
Premissas e Informações. As premissas e informações utilizadas pelo Avaliador na elaboração do Laudo de Avaliação se encontram detalhadas nas páginas 22 até 26 do Laudo de Avaliação.

6.6
Avaliação Independente. Não obstante a existência do Laudo de Avaliação, os Acionistas devem fazer uma avaliação independente das informações contidas no Laudo de Avaliação e neste Edital e decidir, por seu próprio julgamento, conta e risco, sobre a conveniência e o interesse em alienar suas Ações nos termos da presente Oferta não tendo a Ofertante, o Avaliador, a Instituição Intermediária e/ou a Companhia Objeto qualquer responsabilidade pela decisão tomada. Nem a Ofertante, o Avaliador, a Instituição Intermediária ou a Companhia Objeto estão aconselhando os titulares das Ações a aderirem a Oferta. Cada titular de Ações está aconselhado a consultar-se com seu advogado, ou consultor financeiro e tributário sobre as consequências de participar ou não da Oferta. 

7.
INFORMAÇÕES SOBRE A COMPANHIA OBJETO
7.1
Sede Social e Jurisdição. A Companhia Objeto é uma companhia aberta com sede na Av. Historiador Rubens de Mendonça, 2000, Bosque da Saúde, CEP 78450-690, Cuiabá, Estado do Mato Grosso, com endereço para correspondência na Rua Emílio Bertolini, nº 100, Cajuru, CEP 82.920-030, na Cidade de Curitiba, Estado do Paraná, inscrita no CNPJ/MF sob o n.º 24.962.466/0001-36, com seu Estatuto Social devidamente arquivado na Junta Comercial do Estado do Mato Grosso. 
7.2.
Objeto Social. O objeto social da ALL - Malha Norte atua como um operador logístico de base ferroviária, principalmente prestando serviços de transporte de cargas sobre a ferrovia nos segmentos de produtos industrializados e commodities agrícolas. 
7.3
Capital Social. O capital social da ALL – Malha Norte é de R$ 1.171.454.169,02, dividido em um total de 707.543.040 ações, sendo 690.816.080 ações ordinárias e 16.726.960 ações preferenciais, estando estas últimas subdivididas em 11.597.219 ações preferenciais classe A e 5.129.741 ações preferenciais classe B. A ALL – Malha Norte está autorizada a aumentar seu capital social, independentemente de reforma estatutária, mediante deliberação do Conselho de Administração, até o limite de 1.690.816.080 ações nominativas, sendo 690.816.080 de ações ordinárias e 1.000.000.000 de ações preferenciais.
7.4
Composição da Participação Acionária. A Companhia Objeto é controlada pela Ofertante, que detém 690.110.714 ações ordinárias, 7.273.058 ações preferenciais classe A e 4.392.345 ações preferenciais classe B, o que totaliza 99,1849% do capital social total da Companhia Objeto. A composição da participação acionária da ALL - Malha Norte em 01 de dezembro de 2011 era a seguinte: 
	
	Acionista
	Quantidade 

de Ações ON
	Quantidade 

de Ações PN-A
	Quantidade 

de Ações PN-B
	% do Capital Total
	Condição 

Específica

	1. 
	ALL – América Latina Logística S.A.
	690.110.714
	7.273.058
	4.392.345
	99,1849
	Controle



	2. 
	Pessoa Física
	1
	-
	-
	0,0000
	Acionista

	3. 
	Fundo de Investimento da Amazônia – FINAM

 
	-
	4.226.181
	-
	0,5973
	Acionista

	4. 
	União Comércio e Participações Ltda.1

	-
	-
	737.396
	0,1042
	Acionista

	5. 
	Banco do Brasil S.A.

	705.365
	-
	-
	0,0997
	Acionista

	6. 
	Imprensa Oficial do Estado de São Paulo S.A. – IMESP

	-
	97.980
	-
	0,0138
	Acionista

	
	Total de ações do Capital Social
	690.816.080
	11.597.219
	5.129.741
	100
	


1. Empresa sucedida, por incorporação pelo Banco Alvorada S.A., que, por sua vez foi sucedida pelo Banco Bradesco S.A.
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	


7.5
Indicadores Econômico-Financeiros Consolidados da ALL – Malha Norte. Os principais indicadores econômico-financeiros da ALL - Malha Norte são os seguintes: 
	Índices (R$ mil)
	2009
	2010
	3º Trimestre 2011

	Capital Social Realizado
	1.171.454
	1.171.454
	1.171.454

	Patrimônio Líquido (PL)
	427.990
	772.847
	1.076.171

	Receita Operacional Líquida
	1.021.951
	1.092.708
	958.565

	Resultado Operacional
	167.982
	340.340
	306.272

	Lucro (Prejuízo) Líquido
	389.022
	341.094
	291.903

	Passivo Circulante
	468.559
	599.282
	618.216

	Passivo Exigível de Longo Prazo
	2.713.336,00
	2.005.870,00
	2.001.488

	Ativo Total
	3.609.885,00
	3.377.999,00
	3.695.875

	Passivo Exigível de Longo Prazo/PL (%)
	633,97%
	259,54%
	186%

	Lucro (Prejuízo) Líquido/PL (%)
	90,90%
	44,13%
	27%

	Lucro (Prejuízo) por Ação
	54,98%
	48,21%
	0,41

	Valor Patrimonial por Ação
	60,49%
	109,23%
	1,52

	Passivo Total/PL (%)
	743,45%
	337,09%
	343%

	Lucro (Prejuízo) Líquido/Receita Operacional Líquida (%)
	38,07%
	31,22%
	30%

	Lucro Líquido/Capital Social Realizado (%)
	33,21%
	29,12%
	25%


7.6
Demonstrações Financeiras. As demonstrações financeiras anuais e periódicas da ALL - Malha Norte, bem como informações adicionais sobre a Companhia Objeto, encontram-se disponibilizadas no endereço eletrônico da CVM (www.cvm.gov.br).
7.7.
Histórico das Negociações com Ações da ALL - Malha Norte. Apesar de a Companhia Objeto possuir registro na BM&FBOVESPA – Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”), suas ações não são negociadas na referida bolsa de valores desde 2005, razão pela qual não é possível incluir o histórico de negociações de suas Ações.
8.
INFORMAÇÕES SOBRE A OFERTANTE 
8.1
Atividades da Ofertante. A Ofertante atua como um operador logístico de base ferroviária, principalmente prestando serviços de transporte de cargas sobre a ferrovia nos segmentos de produtos industrializados e commodities agrícolas.
8.2
Sede Social e Jurisdição. A Ofertante é uma companhia aberta com sede na Cidade de Curitiba, Estado do Paraná, na Rua Emílio Bertolini, nº 100, Cajuru, CEP 82.920-030, inscrita no CNPJ/MF sob o nº 02.387.241/0001-60, com seu Estatuto Social devidamente arquivado na Junta Comercial do Estado do Paraná.
8.3
Objeto Social. A Ofertante tem por objeto social a prestação de serviços de transporte ferroviário de carga, a exploração de serviços de descarga, armazenagem e transbordo, a instalação e exploração de terminais intermodais, utilizando a faixa de domínio para instalação de linhas afetas a sistemas de transmissão de dados, voz, texto, imagem e similares, a prestação de serviços de consultoria técnica e a execução de todas as atividades afins ou correlatas às descritas. 

8.4
Capital Social. Em 28 de dezembro de 2011, o capital social da Ofertante, totalmente subscrito e integralizado, era de R$ 3.448.283.431,62, dividido em 687.664.312 ações, todas ordinárias nominativas e sem valor nominal.  

9.
OBRIGAÇÕES ADICIONAIS

9.1
Obrigação Adicional de Pagamento. A Ofertante obriga-se a pagar, nos termos do inciso I, do artigo 10, da Instrução CVM 361, aos titulares de Ações que aceitarem a presente Oferta, a diferença a maior, se houver, entre (i) o Preço de Aquisição que estes receberem pela venda de suas Ações, atualizado pelo CDI desde a Data de Liquidação Financeira até a data na qual o pagamento do referido valor for devido (atualizado pelas alterações no número de Ações decorrentes de bonificações, desdobramentos, grupamentos e conversões eventualmente ocorridos), e (ii) o valor por Ação que seria devido, ou venha a ser devido, caso venha a se verificar, no prazo de um ano contado da Data de Liquidação Financeira, (1) fato que impusesse, ou venha a impor, a realização de oferta pública de aquisição de Ações obrigatória, nos termos dos incisos I a III do artigo 2° da Instrução CVM 361, ou (2) o valor a que teriam direito, caso ainda fossem titulares de Ações e dissentissem de deliberação da ALL - Malha Norte que venha a aprovar a realização de qualquer evento societário que permita o exercício do direito de recesso, quando esse evento se verificar dentro do prazo de um ano, contado da Data de Liquidação Financeira.

10.
DECLARAÇÕES DA OFERTANTE E DA INSTITUIÇÃO INTERMEDIÁRIA 

10.1 
A Ofertante declara que:

(a) 
desconhece a existência de quaisquer fatos ou circunstâncias, não revelados ao público (inclusive por meio deste Edital), que possam influenciar de modo relevante os resultados da Companhia Objeto ou a cotação das Ações Objeto; 
(b) 
é responsável pela veracidade, qualidade e suficiência das informações fornecidas à CVM e ao mercado, bem como por eventuais danos causados à Companhia, aos seus acionistas e a terceiros, por culpa ou dolo, em razão da falsidade, imprecisão ou omissão de tais informações, nos termos do artigo 7º, § 1º, da Instrução CVM 361; e
(c)
o preço de 2,27 e 2,50 por ação praticado nas negociações privadas mencionadas nesse Edital foi realizado dentro de uma negociação para solução de litígios e portanto consideravam outros fatores que não necessariamente refletiam as condições econômicas da Companhia. Adicionalmente, com exceção das negociações privadas mencionadas nesse Edital não foram realizadas, nos últimos 12 meses, outras negociações privadas relevantes entre partes independentes, envolvendo a Ofertante ou pessoas a ela vinculadas;
(d)
a Ofertante e pessoas a este vinculadas não pegaram emprestado, tampouco concederam empréstimos que envolvessem valores mobiliários da Companhia Objeto; 

(e)
a Ofertante e pessoas a este vinculadas não detém exposição em derivativos referenciados em valores mobiliários da Companhia Objeto; 
(f)
não há contratos, pré-contratos, opções, cartas de intenção ou quaisquer outros atos jurídicos dispondo sobre a aquisição ou alienação de valores mobiliários da Companhia Objeto dos quais a Ofertante ou pessoas vinculadas sejam parte ou beneficiários; e

(g)
 não há contratos, pré-contratos, opções, cartas de intenção ou quaisquer outros atos jurídicos similares celebrados nos últimos 6 (seis) meses entre (i) a Ofertante ou pessoas vinculadas; e (ii) a Companhia Objeto, seus administradores ou acionistas titulares de ações representando mais de 5% (cinco por cento) das Ações Objeto ou qualquer pessoa vinculada a tais pessoas. 
10.2 
A Instituição Intermediária declara que:
(a) 
desconhece a existência de quaisquer fatos ou circunstâncias, não revelados ao público, que possam influenciar de modo relevante os resultados da Companhia Objeto ou a cotação das Ações Objeto; e

(b) 
tomou todas as precauções e atuou conforme os mais altos padrões de diligência para assegurar que as informações prestadas pela Ofertante são verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, sendo a Instituição Intermediária responsável pela omissão nesse seu dever, bem como verificou a suficiência e qualidade das informações divulgadas ao mercado durante os procedimentos da Oferta necessárias para a tomada de decisão do investidor, incluindo as informações periódicas e eventuais prestadas à CVM e a informação contida neste Edital e no Laudo de Avaliação, nos termos do artigo 7º, § 2º, da Instrução CVM 361.
11.
OUTRAS INFORMAÇÕES 

11.1
Declaração Adicional da Ofertante: em 23 de agosto de 2002, foi celebrado o “Contrato de Compromisso de Compra e Venda de Ações Preferenciais PNB de Emissão da Ferronorte S/A – Ferrovias Norte Brasil”, por meio do qual a União Comércio e Participações Ltda. (empresa sucedida, por incorporação pelo Banco Alvorada S.A., que, por sua vez foi sucedida pelo Banco Bradesco S.A.) se comprometeu a vender à Ferronorte S/A – Ferrovias Norte Brasil (atual ALL – Malha Norte), ou a terceiros por ela indicados, as 737.396 ações preferenciais da classe B de emissão da Ferronorte S/A – Ferrovias Norte Brasil (atual ALL – Malha Norte) de que é titular, pelo preço certo e ajustado de R$ 2.263.805,72, atualizado de acordo com a variação do IGP-M a partir da data de assinatura do referido contrato até o efetivo pagamento. O pagamento do preço de aquisição deveria ser feito em uma única parcela, no último dia útil do mês subsequente ao da emissão, pela Superintendência do Desenvolvimento da Amazônia – SUDAM (“SUDAM”), do Certificado de Implantação (“CI”) relativamente ao projeto referente à Ferronorte S/A – Ferrovias Norte Brasil (atual ALL – Malha Norte) (“Contrato de Compra e Venda”). Foi também convencionado que seriam deduzidas do preço de aquisição das ações as importâncias recebidas pela União Comércio e Participações Ltda. como dividendos líquidos e/ou bonificações em dinheiro líquidas distribuídas às ações objeto do contrato em questão e às ações bonificadas delas decorrentes, bem como que todas as ações recebidas pela União Comércio e Participações Ltda. por bonificação ou desdobramento das ações objeto do contrato serão transferidas à Ferronorte S/A – Ferrovias Norte Brasil (atual ALL – Malha Norte), sem quaisquer ônus, por ocasião da transferência das ações originárias. 
11.1.1
Inexigibilidade do Contrato de Compra e Venda. Tendo em vista que a União Comércio e Participações Ltda. não se inscreveu como beneficiária de programa de incentivo fiscal perante o SUDAM,  a emissão do CI em seu favor não ocorreu, tampouco ocorrerá, de forma que a obrigação da  ALL – Malha Norte de efetuar qualquer pagamento à União Comércio e Participações Ltda. em decorrência do Contrato de Compra e Venda é inexistente. Desta forma, a Companhia Objeto entende que o o Contrato de Compra e Venda é inexequível, apesar de não existir até o presente momento nenhuma manifestação judicial sobre o assunto. 
11.2. Atualização do Registro de Companhia Objeto. O registro de companhia aberta da Companhia Objeto perante a CVM encontra-se devidamente atualizado em conformidade com o artigo 21, da Lei n.º 6.385.

11.3
Definição de Dia Útil. Para os fins deste Edital, a expressão “dia útil” significa qualquer dia, exceto sábados e domingos, no qual bancos comerciais abram para a realização de operações (incluindo operações de câmbio e depósitos de moeda estrangeira) na Cidade de São Paulo. 
11.4
Acesso ao Laudo de Avaliação, ao Edital e à Lista de Titulares de Ações. O Laudo de Avaliação, este Edital e a lista de titulares de Ações, com os respectivos endereços e quantidades de ações, discriminadas por espécie, estão à disposição de qualquer pessoa interessada (sendo o último documento apenas mediante a identificação e recibo assinados pela parte interessada) nos endereços mencionados abaixo. Alternativamente, o Laudo de Avaliação e este Edital podem ser acessados através das seguintes páginas da internet da CVM e da Instituição Intermediária: 

ALL – AMÉRICA LATINA LOGÍSTICA MALHA NORTE S.A.
Rua Emílio Bertolini, nº 100, Cajuru
Curitiba, Paraná
COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS 
Rua Sete de Setembro, n.º 111, 2º andar -“Centro de Consultas” - Rio de Janeiro, RJ

Rua Cincinato Braga, n.º 340, 2º , 3º e 4º andares, Centro, São Paulo, SP
www.cvm.gov.br 

(acessando “Registro de Ofertas Públicas”/ “OPA” / OPAs Registradas 2012”)


BANCO J. SAFRA S.A.
Av. Paulista, nº 2.100, 19º andar, São Paulo (SP)
www.safrabi.com.br
(acessando “OPA ALL Malha Norte”)

11.5
Documentos da Oferta. Os titulares de Ações da Companhia Objeto devem ler atentamente este Edital e demais documentos relevantes relacionados à Oferta publicados pela Ofertante ou arquivados na CVM, tendo em vista que tais documentos contêm informações importantes.

11.6
Identificação dos Assessores Jurídicos. 

Assessores Jurídicos da Companhia Objeto 
Barbosa, Müssnich & Aragão Advogados

Av. Presidente JK, 1455, 10º andar

04543-011, São Paulo, SP

Tel.: (55 11) 2179-4600
Fax: (55 11) 2179-4597 

At.: Paulo Cezar Aragão
www.bmalaw.com.br 

11.7
Relacionamento entre a Instituição Intermediária e a Ofertante. Além da presente Oferta, a Instituição Intermediária e as demais instituições financeiras integrantes de seu conglomerado financeiro mantém relacionamento comercial com a Ofertante e suas controladas e coligadas, incluindo, em 30 de dezembro de 2011, as seguintes operações financeiras: (i) aplicações financeiras em CDBs de emissão da Instituição Intermediária de aproximadamente R$251.590.593,74  e (ii) operações de Fianças/Finame de aproximadamente R$263.863.881,98.
11.7.

Atendimento aos Acionistas. O Serviço de Atendimento aos acionistas da ALL - Malha Norte é prestado pela Área de Relações com Investidores, no telefone (41) 3365-6566 ou pelo endereço de correio eletrônico rodrigo.campos@all-logistica.com.
11.8.
Registro perante a CVM. A Oferta foi previamente submetida à análise da CVM e registrada, em 06 de março de 2012, sob o n.º CVM/SRE/OPA/AUM/2012/001.

São Paulo, 13 de março de 2012. 

ALL – AMÉRICA LATINA LOGÍSTICA S.A.
BANCO J. SAFRA S.A.
 Instituição Intermediária 
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O DEFERIMENTO DO PEDIDO DE REGISTRO DA OFERTA NÃO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DA VERACIDADE DAS INFORMAÇÕES PRESTADAS, JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA OBJETO OU SOBRE O PREÇO OFERTADO PELAS AÇÕES OBJETO DESTA OFERTA.
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