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I. Sumario Executivo
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Sumario Executivo

Objetivo do Laudo

Conforme contrato de prestacéo de servigos formalizado em 10 de Julho de 2015 entre a Ceres Inteligéncia Financeira
(Ceres) e a Parati S.A. — Participacdes em Ativos de Energia Elétrica (Parati), apresentamos a seguir o Laudo de
Avaliacdo Econdmico-Financeira (Laudo) para 100% do capital da Redentor Energia S.A. (Redentor), na data-base de
01 de Julho de 2015 (“Data-base”).

O proposito do trabalho foi fornecer subsidios a administracéo de Parati no processo da oferta publica para aquisicao
(OPA) da totalidade das a¢des em circulacdo de Redentor, em cumprimento a Instrugdo CVM 361/02, posteriormente
alterada pelas Instrugbes CVM 436/06, 480/09, 487/10 e 492/11 (denominadas aqui como “IN CVM”), a Lei 6.404/76 e a
Lei 6.385/76. Portanto, esse Laudo ndo deve ser utilizado para outros propositos.

Critérios de Avaliacao

Seqguindo as recomendacgdes da Instrucdo CVM n°361, o presente laudo de avaliagdo apurou o valor das acbes
de Redentor de acordo com 0s seguintes critérios:

= Valor econémico calculado pela metodologia do fluxo de caixa descontado (“FCD”)

= Preco médio ponderado das ac¢bes por volume de negociagao

* Nos 12 (doze) meses imediatamente anteriores a publicagdo do Laudo de Avaliacdo

= Valor do patriménio liquido por acdo apurado nas ultimas informacfes periddicas enviadas a CVM referentes
a 31 de dezembro de 2014
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Consideracoes Sobre os Métodos Utilizados

Método

Valor econOmico - Fluxo de Caixa
Descontado (DFC)

Valor Patrimonial

Preco médio ponderado das acdes

Descrigao do critério
- Apura o valor das ac¢des trazendo a valor - Reflete o valor intrinseco da Companhia
presente os fluxos de caixa projetados da - Captura questdes especificas da

Companhia, de acordo com as melhores
estimativas de sua administracao

- Baseado no valor patrimonial das acdes
do ultimo balanco

- Apura o valor das ag¢des pelo preco
histérico de negociacdao em bolsa

Consideragoes

Companhia como perspectivas de
crescimento, mix de negdcio,
necessidades de investimento, beneficios
fiscais, entre outros

- Critério apura o valor contabil (historico)
dos ativos e passivos da Companhia, nao
refletindo necessariamente as
perspectivas de crescimento e riscos do
negocio

- Sensivel a padrdes contabeis utilizados

- Valor objetivamente verificavel

- Perspectiva a¢cdes Redentor (baixa
liguidez compromete eficacia do método)
- Perspectiva ac¢Oes Light

A Ceres Inteligéncia Financeira favoreceu a metodologia de fluxo de caixa descontado por acreditar que esta é a que
melhor captura o desempenho futuro esperado da Companhia, em linha com seu Plano de Negdcios.
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Resultado Comparativo das Metodologias Utilizadas

Método de Avaliagao Valor das agoes Valor da empresa Comentarios

= Adigdo dos Fluxos de Caixa Descontado (Ke
real 8,79% ao ano, wacc real Geragao 5,90% ao
ano e wacc real Distribuicao 7,46% ao ano.

5,06’ 549.200
RS$/acdo RS milhares

Fluxo de Caixa Descontado

292,097 = Valor do patriménio liquido por agao
Valor Patrimonial 4’5~4 ) apurado no balango patrimonial auditado
ARG | ED e da Redentor Energia S.A. (ITR 2T15)
o =P 2di |
Preco Médio Ponderado da 6,03 | 654.542 dir:fzrl:eilg :::\?ee;aedzggr;g :r:?reer:j%ss
Ac3o — Redentor (REDT3) R$/acio | RS milhares 9 _ goclag
12 meses anteriores ao Fato Relevante
Pre¢o Médio Ponderado da a42 | 479.391 * Preco médio ponderado por volume entre
Agao - Light (LIGT3) R$/acio | RS milhares 03-jun-2014 e 02-jun-2015

! Esse valor pode oscilar de 4,79 a 5,21, conforme variagdo da wacc considerada para a Light SESA e para a Light Energia.
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A CERES

INTELIGENGIA FINANGEIRA

Informacoes Sobre o Avaliador

A Ceres Inteligéncia Financeira foi responsavel pela elaboracao deste trabalho, tendo experiéncia em avaliagao
econdmico-financeira de empresas em geral e de companhias abertas, conforme apresentado a seguir.

A Area de Avaliacdo de Negdcios, responsavel pela elaboracéo deste Laudo, contempla a execucéo de projetos de
valuation, abertura de capital, fechamento de capital, cessao de acdes, estudos de viabilidade econémica e demais
trabalhos de analise de ativos nos setores de energia, saneamento, infraestrutura e demais setores.

Nossos consultores sao todos devidamente qualificados e possuem experiéncia em diversos setores da industria e
em empresas de portes variados.

Laudo de Avaliacdo da Redentor Energia S.A.



A CERES Trabalhos Similares Realizados 8
Ano Cliente Alvo Descrigcao Setor
'\ Laudo de avaliagdao econdmico-financeira com vistas a apurar o Valor Justo de
2013 'Y/ C participa¢do na Companhia Catarinense de Aguas e Saneamento — CASAN para fins Saneamento
Celesc casan de adequacdo a Instrugdo CVM 361/2002.
Capital Aberto Capital Aberto
'G RENOVAL Projeto Bond: Fairness Opinion e assessoramento referente a cessdo de ativos da -
2015 Energetico
empresa Renova S.A.
Capital Aberto Capital Aberto
'\ Eélica Bela Vista e Nova Laudos de avaliacdo econémico-finaceira dos Complexos edlicos de Nova Laguna e
2013 of Laguna Bela Vista, Due diligence (parte a) e minutas e formalizagdo dos instrumentos Energético
Celesc necessarios para efetivacdo da operagdo (Parte b).
Capital Aberto Capital Fechado
G9 Li 1. 69 Li T Projeto Minerva I: Elaboragdo de Laudo de Avaliagao do Patriménio Liquido
2014 gl ' gl l referer,\te.s a participagao da.nght S.A na Amazénia Energia P:artlupa‘goes S.Ae Energético
desta ultima na Norte Energia S.A (Belo Monte), como também da Lightger S.A
Capital Aberto Capital Aberto (PCH Paracambi), para fins de adequacdo ao Artigo 256 da Lei 6404/76.
~< ~‘ Trabalhos em andamento de Valuation, Anélise do Plano de Investimentos e Due
2013 o e Diligence com vistas a analisar separadamente os riscos e passivos em relagdo aos Saneamento
Casal Casal .
municipios operados pela empresa alvo.
Capital Fechado Capital Fechado
Projeto Joaquina ~ . . . . -
2014 |G Prestacdo de servicos de consultoria financeira para laudo de avaliacdo Energético

Capital Aberto

Capital Fechado

econdmico-financeira dos ativos referentes ao Projeto Joaquina.
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A CERES Trabalhos Similares Realizados 9
Ano Cliente Alvo Descrigao Setor
m|G Projeto Urucum
2014 Avaliagao Econdmico-Financeira de uma PCH. Energético
Capital Aberto Capital Fechado
m'G (' Projeto Novo Jequitiba: Consultoria de assessoramento de avaliagio econdémico-
2013 RENOVA financeira (valuation) da Renova Energia S.A, destacando projetos edlicos, Energético
hidraulicos, solar, dentre outros que a empresa faca parte.
Capital Aberto Capital Aberto a P cap
® Projeto Candonga Trabalhos técnico-profissionais de avaliagdo econdmico-financeira da UHE Risoleta "
2014 Energético
, Neves — Candonga.
Capital Aberto Capital Fechado
Avaliacdo Econdmico-Financeira da proposta de alienagdao de participagdo societaria
2014 ‘ /JMaIuceIh detida pela J Malucelli Energia S.A nas SPE’s Transenergia Renovdvel S.A, Transenergia Energético
Furnas | Energia Sdo Paulo, MGE Transmissdo S.A e Goids Transmissao S.A.
Capitar reciiado Capltal Fechado
Prestacao de servigos de consultoria financeira de avaliagdo do prego justo de um
Projeto Zeus projeto (Projeto Zeus) contendo 27 parques edlicos no estado da Bahia, com emissdo (o
2014 L .. . . . Energético
de laudo de avaliagdo econdmico-financeira do empreendimento e do valor do
_ _ Capital do Acionista (Equity) associado.
Capital Aberto Capital Fechado
v o N . . - ~
2012 9 Sigiloso Avahag?o Econorr'u.co-fmancelra. (Valuat|qn),~plano de negdcios, estruturacdo da Servicos
'6 operacao e Due Dilligence para fins de aquisicao.
BAnco DO BRASIL
Lapital Aperto
Avaliacdo EconOomico-Financeira da Empresa (Valuation), utilizando as metodologias
2011 de fluxo de caixa descontado e de Multiplos de Mercado. Alimentos

Zilambé
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INTELIGENGIA FINANGEIRA

Informacoes Sobre o Avaliador

Alexandre Moreira Galvao

Doutor em Economia pela UFMG. Professor da Faculdade IBMEC Business School, nos programas de MBA em Financas. Professor e
ex-coordenador do curso de especializacdo em financas da Fundacdo Dom Cabral. Professor convidado em outras instituicoes de
ensino, como PUC-Minas (PREPES), atuando nos programas de pos-graduacdo em diversas disciplinas da area financeira, tais como:
Estratégia Financeira para as Empresas, Risk Management Avancado, Derivativos, Analise de Risco, Produtos Financeiros e Andlise de
Investimentos.

Organizador e Co-autor do livro “Finangas Corporativas — Teoria e Pratica Empresarial” - Ed. Campus-Elsevier — 2007 (Finalista do
Prémio Jabuti)

Organizador e Co-autor do livro “Mercado Financeiro — Uma Abordagem Pratica dos Principais Produtos e Servigos” - Ed. Campus-
Elsevier - 2005

Co-autor do livro “Leitura em Contabilidade Gerencial” — Cole¢cdo UFRJ — Ed.Frei Bastos - 2006

Autor de publicacdes cientificas, artigos académicos e na midia impressa, sobre temas como risco, derivativos, hedging e volatilidade,
apresentados no Brasil e no exterior.

Avaliacdo Econdmico-Financeira de Empresas (Valuation) e andlise de viabilidade de investimentos com vistas a reeestruracéo e
adequacao de negdcios em M&A ou em novos posicionamentos diante do mercado, abrangendo segmentos diversos da economia de
empresas como, Banco do Brasil S.A., Itambé S.A.; Banco Rendimento S.A; Empresa Brasileira de Infraestrutura Aeroportuaria —
Infraero; Sabesp — Companhia de Saneamento de S&o Paulo; Grupo Agua de Cheiro; Brasif S.A Administracéo e Participacées, dentre
outras. Consultoria Econdmico Financeira em diversos setores e empresas incluindo o setor bancario, em trabalhos de avaliagéo, gestao
de risco, dentre outros projetos.

Bruno Ribeiro Abreu

Graduado em Ciéncia Econémicas pelo IBMEC-MG.

Experiéncias em Avaliacdes Econdmico-Financeiras de Empresas (Valuation) e de Avaliacbes de Viabilidade de Projetos em diversos
setores, inclusive de empresas de Utilities.

Laudo de Avaliacdo da Redentor Energia S.A.
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Declaracoes do Avaliador

Conforme disposto na Instrugdo CVM n°. 361/2002, a Ceres Inteligéncia Financeira declara que:

Na data deste Laudo, nenhum dos profissionais da Ceres Inteligéncia Financeira que participaram do projeto sédo, direta ou
indiretamente, titulares de acbes ordinarias e/ou preferenciais de emissdo da Redentor Energia S.A., bem como n&do sao
administradores de valores mobiliarios desta empresa.

N&o possui informacdes comerciais ou crediticias de qualquer natureza que possam impactar o Laudo de Avaliacao.

Ndo ha nenhum conflito de interesses que possa de alguma forma restringir sua capacidade de alcancar, com
independéncia, as conclusbes apresentadas neste Laudo.

No periodo de julho de 2014 a julho de 2015 ndo foram efetivados recebimentos relativos a prestacdo de servicos de
consultoria, avaliagdo, auditoria e assemelhados, referentes a projetos contratados pela Parati nem pela Redentor. Houve, no
entanto, recebimento de R$ 73.203,00 (setenta e trés mil, duzentos e trés reais) referentes a projetos contratados pela Light
S.A. e Light Energia S.A.

O custo para a preparacao deste laudo foi de R$ 150.000,00 (cento e cinquenta mil reais).

O processo interno de elaboracdo e aprovacdo do laudo incluiu a conducédo dos trabalhos por uma equipe de consultores,
sob a direcdo geral de um sdcio, que conduziu entrevistas com a empresa, realizou a preparacdo dos modelos e das
analises, além da elaboracéo do laudo. A aprovacao interna deste laudo incluiu a revisdo metodologica e de céalculos pela
lideranca da equipe envolvida no trabalho, incluindo o socio responsavel pela avaliagéo.

Alexandre Moreira Galvao Bruno Ribeiro Abreu

Laudo de Avaliacdo da Redentor Energia S.A.
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III. Descricao do Mercado
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Perfil de consumo de energia mundial

Consumo per capita 2014 (toneladas equivalentes de petrodleo)

0-1.5

1.5-3.0
m 3.0-45
W 45-6.0
W >60

Fonte: BP (“Statistical review of world energy 2015”) Laudo de Avaliagdo da Redentor Energia S.A.
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INTELIGENGIA FINANGEIRA

O setor elétrico brasileiro na perspectiva mundial

O Brasil é o 82 maior gerador de energia no mundo, destacando-se por sua matriz mais limpa

Gera¢ao mundial de energia - 2014 Matriz Energética - 2014
Terawatt-hora Porcentagem
5.650
— — -
8% 5% il .
6%
3%
|1 %
26% 28%
89% 86% 92% 88% 93%
81%
66% 65%

1.208 1.064 1.061

Ve WO@ OE L HMOE

W Térmicas Hidrelétrica ™ Nuclear B Renovaveis
Fonte: BP (“Statistical review of world energy 2015”) Laudo de Avaliagdo da Redentor Energia S.A.
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Geracao e consumo de energia elétrica no Brasil
Existe uma dissondncia entre a geracio e o consumo de energia no pais devido a grande
participacao da energia hidroelétrica na sua matriz energética, com destaque para Sao Paulo

Geragao de energia por UF - 2013 Consumo de energia por UF - 2013
GWh GWh

15.799 531.758 552.498 570.025
466.158 515799

433.034 448.171 463.335
55.112 384.306 41°-683

2009 2010 2011 2012 2013 2009 2010 2011 2012 2013

Fonte: EPE (Anudrio Estatistico de Energia Elétrica 2014) Laudo de Avaliagdo da Redentor Energia S.A.
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Sistema Nacional Integrado

Mapa do sistema de transmissao do SNI - 2015

Extensao das linhas de transmissao

Boa Vista; S\

4
¥ ,' y Jodo
g Pessoa

, . 9 // Aracaju

-------- ¥’ Salvador

Sl
Gonama b

SAZ) :

Legenda

230 kV
345 kV
440 kV
500 kV
750 kV

2800 kV cC s

@ Centro de Carga
@ Nimero de circuitos existentes

Fonte: ONS (http://www.ons.org.br/conheca_sistema/pop/pop_sistema_transmissao.aspx)
e EPE (Anuario Estatistico de Energia Elétrica 2014)

RN
,‘Natal

; o8 i
é:‘@_[ NG /Macem

Km

116.768

96.995 100.179 103.362 106.479

2009 2010 2011 2012 2013
Distribuicao das linhas de transmissao por tensao

Existente Futuro  Complexo
138 kV Parana

Paranapanema
Grande
Paranaiba
600 kV cc = m Paulo Afonso

440 kv 750kV

2%
6o0kvce ©% 1

7%

345 kv

0,
9% 230 kV

43%

Laudo de Avaliacéo da Redentor Energia S.A. 33%
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Tarifa média e consumo de energia

Decomposicao por regiao e classe

Tarifa média por regiao e classe Composi¢cao do consumo por regiao e classe
RS/MWh Regido Classe

Outros
10%

Tarifas Médias por Regido (RS/MWh)

_ co 7':’]/
7%
NE

Rural

5% Residencial
Norte 287,95 261,68 294,96 321,17 276,68 -1,0% ‘ 27%
Nordeste 255,87 262,96 278,79 297,09 250,26 -0,6% 17% SSZE/ Comercial
Sudeste 269,87 273,70 281,90 294,78 259,76 -1,0% 18%
Sul 233,74 24850 266,68 277,23 235,15 0,2% S
17% Industrial
Centro-Oeste 248,84 253,89 274,37 290,41 257,81 0,9% 40%
Média Brasil 259,55 264,58 278,47 292,85 254,17 -0,5%
Tarifas Médias por Classe de Consumo (R$/MWh) Composicao dos consumidores por regiao e classe
Residencial 293,33 300,56 315,64 333,44 28500 -0,7% o N dust
. 6% Rural naust. Qutros
Industrial 228,35 231,89 24554 257,34 222,88 -0,6% 8% ‘ oo W% 1%
Comercial 279,79 284,82 29516 307,52 269,29 -1,0% ‘ Con;j-/fcia‘\
Rural 188,87 198,29 211,62 219,83 193,89 0,7% S SE
15% o
Poder Publico 299,82 300,22 31587 329,72 286,09 -1,2% a5%
lluminagdo Publica 163,65 166,39 174,64 182,54 161,27 -0,4%
Servico Publico 202,96 198,69 209,39 219,20 192,91 -1,3% NE ecidencia
Consumo Préprio 294,37 284,42 309,73 322,51 282,76 -1,0% 26% 85%

Fonte: EPE (Anudrio Estatistico de Energia Elétrica 2014) Laudo de Avaliagdo da Redentor Energia S.A.
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IV. Descricao da Companhia
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Breve Descricao da Empresa

A empresa Area de atuagdo

Redentor Energia o 1 ]
Participagao no capital social

Constituida em 29 de abril de 2010 a partir da cisao
parcial da Equatorial Energia S.A.

Assumiu a participacao da Equatorial na RME- Rio

de outras sociedades,
consorcios e
empreendimentos que atuem
no setor de energia elétrica e
demais areas correlatas.

Detentora de 100% do capital
da Rio Minas Participagdes
S.A. - RME que, por sua vez,
detém 13,03% do capital da
Light S.A.

Minas Energia Participa¢des S.A.

=  Em maio de 2011 seu controle acionario foi

adquirido pela Parati S.A. — Participa¢des em Ativos Composicao Acionaria (2014)

de Energia Elétrica.

CEMIG (25%)

FIP Redentor (75%)

= Oferta Publica de Aquisicao de Acdes em setembro
de 2011: detengao pela Parati de 96,8% do capital
social

Parati (96,81%)

Free Float
(3,19%)

Redentor (100%)

= Nova OPA em novembro de 2011: aquisicao pela
Parati de menos de 2/3 das a¢des em circulagdo ndo RME (13,03%)
resultando em Cancelamento de Registro de 7
Companhia Aberta e de Saida do Novo Mercado Light S.A. (holding)

- J
Y
Demais CEMIG LEPSA BNDESPAR MERCADO
acionistas (26,06%) (13,03%) (9,39%) (38,49%)

Fonte: Site de Informag&es ao Mercado da Redentor Energia

http://www.redentorenergia.com.br/arquivos.asp Laudo de Avaliacdo da Redentor Energia S.A.
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Estrutura da Light S.A.

A avaliacao da Redentor Energia S.A. sera feita por meio da mensuracao do valor da sua participacdo indireta de
13,03% na Light S.A.

@ Li

ght

100% - Light Servicos de Eletricidade S.A.

—— Distribuicao

— 51% - Central Edlica Fontainha Ltda (3)
100% - Light Energia S.A (4) e (7). —
— 100% - Central Edlica S3o Judas Tadeu Ltda (3)
51% - Lightger S.A. (5)
— 51% - Guanhdes Energia S.A. (2) Gerac3o
100% - Itaocara Energia Ltda (8) - 100% - Lajes Energia S.A. (6)
25,5% - Amazodnia Energia S.A. (1) = | 9,77% - Norte Energia S.A.

100% - Light Esco Prestacao de Servigos S.A.

100% - Lightcom Comercializadora de Energia S.A.

100% - Light Solugdes em Eletricidade Ltda

Comercializagao
e Servigos

50,1% - Energia Olimpica S.A.

100% - Instituto Light

—p |nstitucional

sp e\f

51% - Axxiom Solugdes Tecnoldgicas S.A.

e

Tecnologia da

Informagao

Fonte: Corporate Presentation Light —June 2015 http://ri.light.com.br/ptb/central-de-downloads/2015
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Comparativo com demais players do Brasil

Receita Liquida: Companhias Integradas Energia Consumida
RS Bilhdes - 2014 GWh - 2014
40 37,874
Light 8,3
35
Bandeirante Energia _ 8,6
30 26,934
25 22,791 22,321 215
16,348
5
0
0 5 10 15 20 Eletropaulo CEMIG  CPFL Paulista COPEL Light COELBA
Capacidade Instalada de Geragao Hidraulica: Geradoras Privadas
MW - 2014
Light 868
Bandeirante Energia _ 1.799
CPFL Energia _ 2.219

5.560

Tractebel Energia
Fonte: Corporate Presentation Light —June 2015
http://ri.light.com.br/ptb/central-de-downloads/2015

o

1.000 2.000 3.000 4.000 5.000 6.000
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Fatos Relevantes na Historia da Empresa

Inicio da operagdo da The Rio de Janeiro Tramway. Light and
Power Co. Ltd. no Brasil

Inauguracao da Usina de Fontes (24.000KW)

Inauguragdo da Usina de llha dos Pombos (22.000KW)

A Companhia passou a chamar Companhia de Carris Luz e
Forca do Rio de Janeiro

Entrada em operagao das Usinas Elevatdrias de Santa Cecilia,
com 17.740KW e de Vigdrio com 45.410KW

Entrada em operacdo da Usina Subterrdnea de Nilo Pecanha
gue chegou a operar 330.000KW

Nacionaliza¢do e alteragdao do seu nome para Rio Light SA -
Servicos de Eletricidade e Carris

1959

Inauguragao da Usina de Ponte Coberta (Pereira Passos) com
unidade geradora de 93.500 KW

Compra da Rio Light SA Servicos de Eletricidade pela Brascan,
passando ao controle aciondrio da Eletrobras

Alteracdo do nome da Companhia para Light — Servicos de
Eletricidade S.A.
1996 Privatizacdo da Light (Eletrecité de France — EDF, AES

Corporation —Reliant Energy e Companhia Siderurgica Nacional)

Laudo de Avaliagdo da Redentor Energia S.A.

Inauguragao a Hidrelétrica de Santa Branca

Processo de desverticalizagdo da Light: holding Light S.A., Light
Energia S.A,, Light Servicos de Eletricidade S.A. e Light Esco Ltda

Transferéncia das a¢des da EFD a RME — Rio Minas
Participagdes S.A.

Compra de 9,77% do capital da Norte Energia responsavel pela
Usina de Belo Monte

Aquisigdo de 26% do capital da Renova Energia S/A

Aquisi¢cdo de 20% do capital da CR Zongshen E-Power
Fabricadora de Veiculos S.A.

Inauguragao da Hidrelétrica de Paracambi com poténcia
instalada de 25MW

Aquisi¢cdo de 51% do capital da Guanhdes Energia S.A.

Transferéncia da participacao de 20% na E-Power a CR
Zongshen Fabricadora de Veiculos S.A.

Criagdo da SPE Energia Olimpica S.A. em parceria com a Furnas
Centrais

2015 Transferéncia da participagao na Renova Energia S.A a
SunEdison, INC.

Fonte: Site da Light e Fatos Relevantes divulgados ao mercado
http://www.light.com.br/grupo-light/Quem-Somos/historia-da-light.aspx
http://ri.light.com.br/ptb/fatos-relevantes
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Light: Distribuicao de Energia

Consumo de Energia Total

GWh

5.326 4,993

853 879
214
8.312 8.950 200
7.086 7.449 4.273 3.900
1395 B 1.396 >

2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014

Residencial Comercial Industrial Outros Total

W Cativo Livre

= O consumo total de energia na area de concessao da Companhia aumentou 3,0% entre os anos de 2013 e 2014

= O aumento se deu principalmente no segmento Residencial, diminuindo somente no segmento industrial

Fonte: Corporate Presentation Light —June 2015
Laudo de Avaliacdo da Redentor Energia S.A. http://ri.light.com.br/ptb/central-de-downloads/2015
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Light: Geracao de Energia

Expansao da Geracao — Capacidade Instalada

MW
13 13
13
13
13
13
5 13 855 855
13 13 855
855
855
855 m—
. 855 E
55
oo gss m— 265 280
219

Bl s
82 381 399

237 256 271

M [taocara SHPP Lajes Belo Monte M Guanhdes Light Energia SHPP Paracambi

Crescimento esperado de aproximadamente 66% na
capacidade instalada

Fonte: Corporate Presentation Light —June 2015 - http://ri.light.com.br/ptb/central-de-downloads/2015

Santa Branca
56 MW

HPP Ilha doshPombos
187 MW

HPP

HPP Pereira Passos
100 MW

. R
HPP Fontes Nova
132 MW

Nilo Pegcanha 380 MW

Garantia Fisica por Mercado de Comercializagao

MWm
28 28 28 28 28 28 28

66 Al 83
184
488 480
337
257

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Hedge Hidroldgico

Energia Disponivel para
Comercializagdo

M Energia Contratada (ACL)

Preco médio 2015-2021: RS 179/MWh
(data base: maio/2015)
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Planejamento Estratégico

Macrodiretrizes 2015-2019

o oA W N e

8.
9.

Encarar perdas e inadimpléncia como projeto prioritario

Aumentar a eficiéncia operacional na distribuicao

Potencializar resultado da atuacao combinada com o Grupo Light

Alcancar novo patamar de qualidade

Aumentar a eficacia das areas meio e das despesas gerais e administrativas

Evoluir o modelo de gestao de pessoas valorizando a vida e a nossa gente para o alcance
de resultados sustentaveis

Otimizar o capital empregado
Reforcar a atuacao junto ao mercado e ao regulador, promovendo a valorizacao da Light

Repensar o modelo de crescimento em novos negocios

10. Aumentar o valor da venda de energia

Fonte: Relatdrio Sustentabilidade Light 2014
Laudo de Avaliacdo da Redentor Energia S.A. http://ri.light.com.br/ptb/4763/relatorio_sustentabilidade_2014.pdf
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Light: Resultado Financeiro - Demonstra¢ao do Resultado do Exercicio

2010 2011 2012 2013 2014

Demonstrativo dos Resultados

6.508.584 6.944.785 7.182.360 7.422.256 9.230.370
-4.633.841 -5.290.295 -5.551.407 -5.484.856 -7.231.061

Receita Operacional Liquida
Custo dos Bens e/ou Servicos Vendidos

Lucro Bruto

1.874.743 1.654.490 1.630.953 1.937.400 1.999.309

% Mrg. Bruta 28,80% 23,82% 22,71% 26,10% 21,66%
Despesas com Vendas -357.492 -307.974 -381.524 -271.566 -238.468
Despesas Gerais e Administrativas -204.352 -387.034 -185.462 -44.896 -44.449
Outras Receitas/Despesas Operacionais 9.828 -5.861 353.600 81.349 -41.299
EBITDA 1.322.727 953.621 1.417.567 1.702.287 1.675.093
% Mrg. EBITDA 20,32% 13,73% 19,74% 22,93% 18,15%
Depreciacao e Amortizacao -80.714  -80.422 -349.642 -390.940 -414.835
EBIT 1.242.013 873.199 1.067.925 1.311.347 1.260.258
% Mrg. EBIT 19,08% 12,57% 14,87% 17,67% 13,65%
Despesas Financeiras -492.617 -633.578 -683.602 -791.948 -820.262
Receitas Financeiras 173.223 175917 192.508 338.158 360.512
EBT 922.619 415.538 576.831 857.557 800.508
% Mrg. EBT 14,18% 5,98% 8,03% 11,55% 8,67%
IRPJ e CSLL -347.469 -104.891 -174.462 -264.768 -272.296
Lucro Liquido 575.150 310.647 402.369 592.789 528.212
% Mrg. Liquida 8,84% 4,47% 5,60% 7,99% 5,72%
Equivaléncia Patrimonial 21.554 -5.454 134.619
Lucro Liquido com Equivaléncia Patrimonial 575.150 310.647 423.923 587.335 662.831
% Mrg. Liquida 8,84% 4,47% 5,90% 7,91% 7,18%

Laudo de Avaliagdo da Redentor Energia S.A.

Fonte: Demonstragdes Financeiras Padronizadas Light

http://ri.light.com.br/ptb/central-de-resultados



I_ CERES

INTELIGENGIA FINANGEIRA

27

Light: Resultado Financeiro - Balan¢o Patrimonial

Ativo
Ativo Total

Ativo Circulante

Caixa e Equivalentes de Caixa
Aplicagdes Financeiras
Contas a Receber

Estoques

Tributos a Recuperar
Despesas Antecipadas
Outros Ativos Circulantes

Ativo Nao Circulante

Contas a Receber

Tributos Diferidos

Outros Ativos Nao Circulantes
Investimentos

Imobilizado

Intangivel

2012

2013

2014}Passivo e Patrimonio Liquido

11.147.447 13.002.207 13.634.194 Passivo E Patrimonio Liquido Total

2012

2013

2014

11.147.447 13.002.207 13.634.194

2.167.186 3.495.756 2.955.252 Passivo Circulante 1.950.688 3.318.462 2.924.772
230.356 546.429 401.138 Fornecedores 814.469 907.262 1.560.390
15.266 1.244.000 104.698 Obrigacdes Fiscais 132706 198.618 289.119
1.441.588 1.223.413 1.380.679 Empréstimos e Financiamentos (Curto Prazo) 461.742 642.500 579.837
30.348 29.662 33.967 Outras Obrigacdes 541.771 1.570.082 495.426
203.715 160.961 120.213
1.954 15.800 14.910 Passivo Nao Circulante 6.171.076 6.206.606 7.080.797
243.959 275.491 899.647 Empréstimos e Financiamentos (Longo Prazo) 3.775.743 5.172.811 6.002.464
Outras Obrigacdes 1.561.399 263.730  342.879
Tributos Diferidos 227905 226.410 222.668
8.980.261 9.506.451 10.678.942 Provisdes (Longo Prazo) 606.029 543.655 512.786
289.429 209.414 211.547
830.033 622.835 473.823 Patrimdnio Liquido 3.025.683 3.477.139 3.628.625
1.919.556 2.391.169 3.517.981 Capital Social 2.225.822 2.225.822 2.225.822
557.350 642.203 826.647 Reserva de Lucros 348.305 898.433 1.090.697
1635255 1678722 1705087 Lucros/Prejuizos Acumulados 171.997
3.748.638 3.962.108 3.943.857 Ajuste de Avaliagdao Patrimonial 451.556 429.498  409.824
Outros Resultados Abrangentes -171.997 -76.614 -97.718

Laudo de Avaliagdo da Redentor Energia S.A.

Fonte: Demonstragdes Financeiras Padronizadas Light

http://ri.light.com.br/ptb/central-de-resultados
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Light: Resultado Financeiro - Receita Liquida

Receita Liquida por Classe 12 Trimestre 2015

RS milhdes/%
Evolucdo da Receita Liquida (milhdes de RS) Livre Industrial
RS milhGes 1.214,8 Cativo

16,4% 342,2
Receita Liquida (RSMM) 1°Tri/2015  1°Tri/2014 ' 4,6%
Distribui¢do 2.699 1.747
. . Outros
Energia Vendida 1.983 1.601 Cativos Residencial
Energia Nao Faturada 95 16 948,7 Cativo
Uso da Rede (TUSD) 123 115 12,8% 2.805,8
Conta CCRBT 88 - 37,8%
Aporte Conta ACR 545 - Comercial
CVA (160) - Cativo
Diversos 25 14 2.110,5
Geragao 187 211 28,4%
\C’Err‘t‘lapf:;zgao (ACR +ACL) 12(5) 132 Consumo de Energia Elétrica 12 Trimestre 2015
Diversos 3 3 GWh/%
Comercializagao e Servigos 229 294 TUSD Industrial
Revenda 222 286 12;‘; c1a1tiv:
Servicos 8 8 ’ ’
Receita de Construgdo 189 164 g;:;zz >,2%
Total 3.304 2.415 245,2
11,5% Residencial
Cativo
Comercial 86,6
Cativo 46,2%
667,1

Fonte: Apresentagdo — Resultado 1T15 Light 31.3%
http://ri.light.com.br/ptb/4727/Call%201T15%20-%20Portugus%20vfinal.pdf 1270
Laudo de Avaliacdo da Redentor Energia S.A.
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Light: Resultado Financeiro - Custos e Despesas

Custos e Despesas por Classe 12 trimestre de 2015

Nao gerenciaveis
(distribuicdo)
79,72%

Evolucao dos Custos e Despesas™

Geragao e
Comercializagao
8,13%

Gerenciaveis
(distribuicao)
12,15%

Evolugao dos Custos e Despesas

RS milhdes

2012 2013

Fonte: Apresenta¢do — Resultado 1T15 Light
Demonstragdes Financeiras Padronizadas Light

2014

RS milhdes

Custos e Despesas (RSMM)

Distribuicdo (2.685)
Ndo Gerencidveis (2.166)
Custos de Compra de Energia (2.098)
Custos com Encargos e Transmissdo (209)
Outros (Custos Obrigatérios) (2)
Crédito de PIS/COFINS sobre Compra de Energia 142
Gerencidveis (330)
Pessoal (83)
Material (3)
Servigos de Terceiros (106)
Outros (19)
Demais (119)
Custos de Construgdo (189)
Geragdo (30)
Pessoal (7)
Material e Servicos de Terceiros (4)
CUSD / CUST / Energia Comprada (5)
Depreciagdo (14)
Outras (Inclui Provisdes) (1)
Comercializagdo e Servigos (191)
Pessoal (2)
Material e Servicos de Terceiros 1
Energia Comprada (187)
Depreciagdo (2)
Outras (Inclui Provisées) (0)
Outros e Eliminagdes 139

Total (2.767)

1°Tri/2015 1°9Tri/2014

(1.741)
(1.227)
(1.189)
(129)
(3)
95
(351)
(69)
(5)
(91)
(23)
(163)
(164)
(38)
(6)
(4)
(8)
(14)
(8)
(277)
(3)
(12)
(262)
(0)
(0)
130
(1.926)
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Light: Resultado Financeiro - EBITDA e Lucro Liquido
Evolucao do EBITDA Consolidado Evolucao do EBITDA entre 2013 e 2014
RS milhdes RS milhdes
EBITDA Consolidado (RSMM)  1°Tri/2015 1°Tri/2014
Distribuicado 300 255
Geragao 162 183 1.688
Comercializagdo e Servicos 40 18
Outros e Eliminagdes (8) (2)
EBITDA 494 453
Margem EBITDA 16,6% 21,4%
Ativos e Passivos Regulatérios - (18)
EBITDA Ajustado 494 435
1.697 i 140 1.810
Evolucdao do EBITDA e Lucro Liquido -1.600 — 5 _—
RS milhdes -130
1.810
1.697 .
1.439 *
[0}
587 662
424
> ¢ R & S A ™
T S A @°°® &
X N & N & < N X
& & & & ¢ S
o N
2012 2013 2014 ® @ & & r@o“’b
&o(” ®Q§ Q,(;Q’ \A’Z}
mmm L ucro Liquido @ EBITDA > R ) &
Ng &
C o

Fonte: Apresentacdo — Resultado 1T15 Light = http://ri.light.com.br/ptb/4727/Call%201T15%20-%20Portugus%20vfinal.pdf

Demonstrac¢des Financeiras Padronizadas Light = http://ri.light.com.br/ptb/central-de-resultados

Laudo de Avaliagéo da Redentor Energia S.A.
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Light: Resultado Financeiro - Investimentos
Distribuicao de Investimentos*
RS milhdes
746
775 cos 713 203
il 240
154 [ 103 | el 27
. 0 Tyi
5011 010 5013 5014 5015 Investimentos por Classe 12 Trimestre de 2015
RS milh&es . “
Investimentos em Ativos Elétricos (Distribuicao) Geragdo Administracdo
6,2
Obrigacdes Especiais - Perdas 5,0 Outros
W Outros Investimentos / 0,8
Reforco da Combate as
. . . Rede e Perdas
Maior parte dos investimentos voltados para: Expansio 121
. 86,6 ’
= Atender ao crescimento do mercado, aumentar a robustez da
rede e melhorar a qualidade de distribuicao
= Projeto de combate as perdas de energia (blindagem de rede,
sistema de medicdo eletronica e regularizacdo de fraudes)
Fonte: Apresentacdo — Resultado 1T15 Light = http://ri.light.com.br/ptb/4727/Call%201T15%20-%20Portugus%20vfinal.pdf
Laudo de Avaliacdo da Redentor Energia S.A.

Demonstracdes Financeiras Padronizadas Light = http://ri.light.com.br/ptb/central-de-resultados
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Light: Resultado Financeiro - Endividamento

Amortizacao Estimada * Evolucao do Custo da Divida
RS milhdes
11,92%
11,31%
9,68%
8,21%
1.402
1.251 4,46% o
3,55% 3,92%
792 Z'W
518
199
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Apos 2012 2013 2014 1°Tri/2015
2022
—@— Real Nominal

Em dezembro de 2014:

= Aumento de 13,2% em relagdo a posi¢ao da divida bruta em dezembro de 2013

= 77,8% do endividamento em moeda nacional e 22,2% em moeda estrangeira (0,45% sem protecao cambial)
= Relagdo divida liquida / EBITDA: 3,70

= Relag¢do EBITDA / Despesa com Juros: 2,69

= Prazo médio de vencimento da divida: 4,4 anos

) ) Fonte: Apresentagdo — Resultado 1T15 Light
Laudo de Avaliacéo da Redentor Energia S.A.  http://ri.light.com.br/ptb/4727/Call%201T15%20-%20Portugus%20vfinal.pdf
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Light: Perdas, Arrecadac¢ao

Evolucao das Perdas

10.000
9.000
8.000
7.000
6.000
5.000
4.000
3.000

2.000
1.000
0

1/\'\/ \'\rv \'\?‘ J\

'\/
b@ @ 2 ({\’b & \\

W \”“
@

¥

EE Perdas Técnicas Perdas N3o-Técnicas

Percentual de Arrecadagao

g

fb%s>

PN NG \”“‘
f9

Perdas Ndo Técnicas / Mercado BT

45,00% Frentes de combate as perdas:
40,00%
35,00% = Obras de modernizag¢do da rede
30,00% .~ A .
"= Medigdo eletronica
25,00%
20,00% = Light Legal (Areas de Perda Zero — APZ)
15,00%
10,00% = Smart Grid
5,00% .~ s .
ou = Negociac¢do dos débitos de clientes com

fraude constatada

Evolucao Provisao para Créditos de Liquidagao
Duvidosa / Receita Operacional Bruta

106%

103%

101% 102%
99% 99%
98%
96% 97%

Poder Publico

Varejo Grandes Clientes

H2012 ®2013 m2014

Laudo de Avaliagdo da Redentor Energia S.A.

101%

98% 99%
(]

Total

2,9%

1,8%

1,3%

2012 2013 2014

Fonte: DemonstragGes Financeiras Padronizadas Light
http://ri.light.com.br/ptb/central-de-resultados
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Governanca Corporativa: Light

Membros do Conselho de Careo Término do Membros da Careo Término do
Administragao g Mandato Diretoria g Mandato
Nelson José Hubner Moreira Presidente do Conselho ago/16 Paulo Roberto Diretor Presidente ago/15
Marcelo Pedreira de Oliveira Conselheiro ago/16 Ribeiro Pinto g
Giles Carriconde Azevedo Conselheiro ago/16  Claudio Bernardo Diretor de
Fernando Henrique Schiffner Neto  Conselheiro ago/16  Guimardes de Financas ago/15
Marcello Lignhani Siqueira Conselheiro ago/16 Moraes
Marco Antonio de Rezende Teixeira  Conselheiro ago/16 Ailton Eernando Dias Diretor d€: Gestdo ago/15
Ana Marta Horta Veloso Conselheiro ago/16 Empresarial
Marcos Ricardo Lot Conselheiro ago/16 Andrela- Ribeiro Diretora de Gente ago/15
Guilherme N. de Lacerda Conselheiro ago/16  Junqueira e Souza
o ' _ Conselheiro Fernando Antonio Di - 1
Silvio Artur Meira Starling Independente ago/16 Fagundes Reis iretor Juridico ago/15
Carlos Alberto da Cruz Rep. dos Empregados ago/16  Luis F.ernam.jo de~ Diretor de Energia ago/15
Samy Kopit Moscovitch Conselheiro Suplente ago/16 Almeida Guimaraes .
César Vaz de Melo Fernandes Conselheiro Suplente ago/16 Diretor de.
Eduardo Henrique Campolina Franco Conselheiro Suplente ago/16  Jo3o Batista Zolini  Desenvolvimento
Daniel Batista da Silva Junior Conselheiro Suplente ago/16  Carneiro de NeNgouos € ago/15
Rogério Sobreira Bezerra Conselheiro Suplente ago/16 :Rela(;:;.‘s com
José Augusto G. Campos Conselheiro Suplente ago/16 Paulo Robert nvestidores
Edson Rogério da Costa Conselheiro Suplente ago/16 ?u (.) O. ero Diretor de
, . Ribeiro Pinto . ago/15
Oscar Rodriguez Herrero Conselheiro Suplente ago/16 (Interino) Comunicacao
Eduardo Maculan Vicentini Conselheiro ago/16 Ricardo Cesar Costa Diretor de
Independente Suplente e ago/15
Rocha Distribuicao

Rep. dos

Empregados Suplente ago/16

Magno dos Santos Filho
Fonte: Site da Light

Laudo de Avaliacdo da Redentor Energia S.A. . ) .
http://www.light.com.br/grupo-light/Quem-Somos/estrutura-organizacional.aspx



||||||||||||||||||||||

35

V. Avaliacao da Redentor Energia S.A.

Laudo de Avaliagdo da Redentor Energia S.A.
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V. Avaliacao da Redentor Energia S.A.
A — Preco Médio Ponderado das Acbes

Laudo de Avaliagdo da Redentor Energia S.A.
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Metodologias Utilizadas na Avaliacao

Preco Médio Ponderado das Acdes dos Ultimos 12 meses !

Acdes ON (LIGT3)

(R$/acdo) (Milhares de Ag¢des/dia)
30,00 - -~ 10.000
- 9.000
25,00 ~
- 8.000
VWAP pé
20,00 ~ fato relevpa(:fte: - 7.000
L N - | A W R$ 16,83
VWAP 12 meses: R$ 18,04 - 6.000
15,00 - - 5.000
- 4.000
10,00 -
- 3.000
- 2.000
5,00 -+
| st ol ol L 0
o SO0 0 0 gm0
jun/14 jul/14 ago/14 set/14 out/14 nov/14 dez/14 jan/15 fev/15 mar/15 abr/15 mai/15 jun/15 jul/15
mmm Volume (Qtd) —— Preco médio (RS)
, VWAP VWAP Equivalente  Volume médio
Periodo (R$/acdo) (R$/ac3o) didrio (Qtd)
. ‘ ‘ O valor médio das acdes da Light calculado no ano
'?Of'Fato Re"?va”te 16,83 4,12 515.550 anterior ao Fato Relevante é de RS 18,04, equivalente
Ultimos 30 dias 18,04 4,42 589.617 3 R$ 4,42 para as acdes da Redentor
Ultimos 90 dias 15,84 3,88 760.217
Ultimos 180 dias 15,51 3,80 657.969
Ultimos 365 dias 18,04 4,42 567.876

"Ultimos 12 meses anteriores ao fato relevante publicado em

Laudo de Avaliacdo da Redentor Energia S.A. 03/06/2015, além do periodo até 15/07
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Metodologias Utilizadas na Avaliacao

Preco Médio Ponderado das Acdes dos Ultimos 12 meses !

Acgoes ON (REDT3)

(R$/agdo) (AgBes/dia)
8,00 - -~ 25.000
7,00 - . VWAP pés
o % o o ®O° ° LI - . fatorelevante: | 20.000
6.00 P N A o ____._._____________________________V\_N_Azlz_nle_se_s._R_s_G,gi ________________________________________ R$ 5,79
’ ° ~ - .n.-._.._.p__.___c.‘
5,00 - ® o . . ~ 15.000
° o ® [ °
4,00 - 303.100 oo . . oo
o ° .: o0 ®
3,00 - 10.000
2,00 -
~ 5.000

1,00 -
0’00 |.| ot 1 . L . ‘ I I| ‘ Il. ‘ —u | I "‘ | T 1 ‘ 1 ‘ 1 — 1 ‘ Ly . | wh . _

jun/14 jul/14 ago/14 set/14 out/14 nov/14 dez/14 jan/15 fev/15 mar/15 abr/15 mai/15 jun/15 jul/15

Periodo

VWAP (RS/agio)

® Volume (Qtd)

Volume médio

P&s-Fato Relevante
Ultimos 30 dias
Ultimos 90 dias
Ultimos 180 dias
Ultimos 365 dias

5,79
4,38
4,38
4,37
6,03

didrio (Qtd)
5
1.023
352
206
1.162

Laudo de Avaliacdo da Redentor Energia S.A.

* Preco médio (RS/acdo)

Nota: A liquidez e o Free Float das a¢bes da
REDENTOR sdao muito baixas, comprometendo
fortemente a validade deste método

"Ultimos 12 meses anteriores ao fato relevante publicado em
03/06/2015, além do periodo até 15/07
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V. Avaliacao da Redentor Energia S.A.

B - Fluxo de Caixa Descontado

Laudo de Avaliagdo da Redentor Energia S.A.
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Distribuicao Comercializacao e Tl

Energia, Lightger,

Itaocara, Renova e AmazoOnia

ESCO, Lightcom, Solugdes em
Energia, Olimpica e Axxiom

Mercado cativo: volume projetado pela empresa até 2019 e
crescimento baseado no PIB apds

PMSO: crescimento pelo IGP-M, PIB e ganhos de produtividade

PMSO regulatério: baseado no 3° ciclo tarifario com correcao
de IGP-M, PIB e Fator x para as demais revisoes

Custo de energia: contratos atuais conforme quantidades e
precos estabelecidos e liquida¢do das diferencas a pregos de
mercado.

Investimentos: projecGes repassadas pela LIGHT até 2019 e
manutencdo do ultimo valor corrigido.

Tarifa: Parcela A baseado na compra de energia, amortizacao de
parte do saldo de CVA do periodo anterior e geracdo de novos
saldos na ordem de 2% da receita de fornecimento. Parcela B
corrigida pelo IGP-M menos o Fator X de 1,22% durante as
revisdes anuais, e revisdo periddica baseada nas projecdes
regulatorias.

Perdas: curva decrescente baseada no volume comprado,
comecando em 28,81% em 2015 até atingir o equilibrio de
23,14% em 2019. Convergéncia entre perdas regulatdérias e
reais.

Glosa (investimentos ndo reconhecidos): 5% sobre investimento
total

WACC regulatdria: taxa real antes de impostos de 8,09% para o
4° ciclo tarifario e 6,5% para o 5° ciclo tarifario.

= A Capacidade Instalada total dos
empreendimentos com
participacdo acionaria equivale a
mais de 12,3 GW, dos quais a Light
tem acesso a quase 1,3 GW e
cerca de 750 MW de geragao
liquida de perdas.

= Qs custos, financiamentos e
investimentos foram projetados
conforme demonstragdes
auditadas para os
empreendimentos em estagio de
operacdo comercial e parametros
médios de mercado para aqueles
em estagio pré operacional.

= Nao foi projetado fluxo de caixa
para a Renova. A Avaliacdo dessa
participacao foi obtida pelas
informagdes do Fato Relevante da
Light SA do dia 02/07/2015.

As projecdes adotadas para a Light
ESCO, LightCom, Light Solu¢des em
Eletricidade e Energia Olimpica sdo
baseadas no orgamento
quinquenal e no Press Release
4T14, ambos disponibilizado pela
Light SA. O investimento total
previsto para 2015 nesses
empreendimentos equivale a RS 2
milhdes (jun/15). Para os periodos
a partir de 2020, foram
considerados os valores orcados
para 2019 corrigidos pela inflacdo.

As projecdes da Axxiom sao
embasadas nas demonstracdes
financeiras auditadas da
companhia para o exercicio de
2014 e nas informacgdes da
ANBIMA para projecao das
Debéntures.

Projecao do Fluxo de Caixa do
Acionista
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Premissas macroeconomicas

As premissas macroeconomicas detalhadas abaixo representam as estimativas de mercado
conforme divulgadas no Banco Central, posicao de 03/07/2015, exceto quando indicado.

I TR 2017 018 | 2019
Indices de inflagdo

IGP-M 7,46% 5,11% 4,90% 4,50% 4,50%
IPCA 8,85% 5,58% 4,76% 4,80% 4,75%
Taxa de Cambio

RS/USS 3,32 3,67 3,61 3,68 3,75
CDI 14,39% 12,24% 11,44% 10,37% 10,49%
TJLP? 5,64% 5,64% 5,64% 5,64% 5,64%

Como as projecdes do Relatdrio Focus terminam em 2019, a partir de 2020 as projecdes dos indices de
inflacao e das taxas de cambio consideram valores constantes

' Definido de acordo com a propor¢do entre CDI e SELIC em 03/07/15, aplicada nas projecdes de mercado para a SELIC conforme
divulgadas no BCB.

2 Considerado igual ao valor divulgado pela Receita Federal do Brasil, referente ao més de margo de 2015.

Laudo de Avaliagdo da Redentor Energia S.A.
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Calculo dos Custos de Capital Proprio (Keq - Geracao) (Ke, - Distribuicao)

R, — Taxa Livre de Risco 2,32% R, — Taxa Livre de Risco 2,32%
Rp — Prémio de Risco Pais 2,68% Rp —Prémio de Risco Pais 2,68%
[ — Beta Realavancado 1,07 f —Beta Realavancado 1,55
R, — Prémio de Risco de Mercado 4,54% R,, — Prémio de Risco de Mercado 4,54%
R, = (1 + Ry+Rp + Rg) — Taxa de Risco Ajustada 109,86% |R, = (1 + Ry+Rp + Ry) — Taxa de Risco Ajustada 112,03%
Iy — Ajuste Inflacionario 2,31% [, — Ajuste Inflacionario 2,31%
Rp = (Rpa) = (1 + Iy) = Taxa de Risco Ajustada Rp = (Rya) = (1 + 1) = Taxa de Risco Ajustada

Real 107,38%| |Real 109,49%
R — Risco Cambial 5,53% R —Risco Cambial 5,53%
Rr = Rp * (1 + R;) — 1 = Taxa de Risco Final 13,31%| |Rr = Rp * (1 + R;) — 1 = Taxa de Risco Final 15,55%
A;r — Ajuste Tributario 34% A;g — Ajuste Tributario 34%

8,79%

Ke, = Rr X (1 — A;r) — Custo de Capital Préprio

Ke, = R X (1 — A;p) — Custo de Capital Préprio  10,26%

Laudo de Avaliagédo da Redentor Energia S.A.
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Justificativa das Premissas para Calculo dos Custos de Capital Proprio

Taxa Livre de Mercado: Utilizadas as taxas praticadas pelo tesouro americano (Treasury Bonds de 30 anos) devido a maior
diversidade dos indices e avaliagdo do mercado sobre a economia americana. Os dados das taxas e suas respectivas maturidades
foram interpolados utilizando-se a metodologia Cubic Spline (dados coletados do site Yahoo Finance — Bonds Center).

Prémio de Risco Pais: Extracao do prémio de risco nos valores de Credit Default Swap (CDS) entre 3, 5 e 7 anos interpolados. que
corresponde a taxa de risco de crédito negociada para papéis soberanos. Tais prémios geralmente sao divulgados para 5 e 10 anos
ou apuracgdes de prémios pagos em dodlar em contratos derivativos negociados na BM&F BOVESPA, sejam de swap entre dolar e real
ou a utilizacdo de taxas Forward Rate Agreement (FRA de Cupom Cambial), representada por contratos transacionados de variacdes
das taxas de juros em délar em certos periodos no futuro.

Beta Realavancado: Composicao dos betas com priorizacao de empresas brasileiras com predominancia no segmento avaliado. O
prazo considerado na maioria dos casos foi de 10 anos, dada a representacao de um ciclo econdmico mais longo que, ainda assim,
inclui as empresas que abriram capital nos ultimos anos. Para o mercado de Geragao foram utilizados os betas desalavancados das
empresas AES Tieté e Tractebel Energia. Para Distribuicdo, por sua vez, foram utilizados dados das companhias Ampla Energia,
COELCE, Eletropaulo, Equatorial e CELESC ambos ponderados pela relacdo Debt/Equity de cada uma das empresas.

Risco de Mercado: Diferenca entre o retorno do S&P500, corrigido para dividendos e o retorno dos Treasury Bonds (considerados os
constant maturity bonds, titulos perpétuos com maturidade de 10 anos, marcados a mercado, pressupondo a recompra do titulo no
final de cada ano).

Ajuste Inflaciondrio: Deflacdo da Taxa de Risco Ajustada utilizando-se a inflagdo norte americana (CPI) devido a utilizacdo de indices
e titulos americanos.

Risco Cambial: Prémio dado pela diferenca entre os contratos futuros e o a vista (Spot), podendo ser segregado na expectativa de
depreciagdo cambial entre o délar no vencimento (ST) e o ddlar spot (st), Et (st — st), dada pelos agentes e o Risco Cambial (RC).

Ajuste Tributario: Ajuste do custo de remuneracao do acionista, retirando-se o 6nus de tributacao devido por este.

Laudo de Avaliacdo da Redentor Energia S.A.
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Calculo do Custo de Capital de Terceiros (Kd)

Despesas Financeiras

Kd Saldo da Divida em Aberto

Saldo da Divida Despesas Financeiras Kd Nominal
Light Energia 2.014 1.017.180 126.220 12,41% 5,65%
Light Energia 2.013 979.603 107.758 11,00% 4,32%
Light Energia 2.012 952.990 87.212 9,15% 2,59%
Light Energia 2.011 817.203 68.194 8,34% 1,83%
Light Energia 2.010 314.824 40.814 12,96% 6,17%
Média Ponderada 10,54% 3,89%
IPCA 2014 6,4%

Saldo da Divida Despesas Financeiras Kd Nominal
Light SESA 2.014 5.504.241 700.100 12,72% 5,94%
Light SESA 2.013 4.911.198 683.096 13,91% 7,06%
Light SESA 2.012 3.372.897 600.662 17,81% 10,72%
Light SESA 2.011 3.242.019 535.869 16,53% 9,52%
Light SESA 2.010 2.434.531 483.454 19,86% 12,65%
Média Ponderada 15,43% 8,49%
IPCA 2014 6,4%

Laudo de Avaliagdo da Redentor Energia S.A.
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Calculo do Custo Médio Ponderado de Capital (WACC)
WACC
WACC = W, K, + Wy * Kz * (1 —IR)
WACC Geragao WACC Distribuicao
Peso do Acionista (I/,) 53,55%  Peso do Acionista (W) 39,85%
Custo de Capital Proprio (K,) 8,79%  Custo de Capital Proprio (K,) 10,26%
Peso da Divida (W) 46,45%  Peso da Divida (W,) 60,15%
Custo do Capital de Terceiros (K,;) 3,89%  Custo do Capital de Terceiros (K,) 8,49%
Beneficio Fiscal (IR) 34%  Beneficio Fiscal (IR) 34%

Wacc Geragao (Real) 5,90%

Wacc Distribuicao (Real) 7,46%

We e Wd definidos a partir da média ponderada da Divida Liquida pelo Patriménio Liquido de 2014 a 2010. No caso da Light Energia,
foi considerado ajuste no caixa equivalente a saida da Renova, conforme Fato Relevante da Light S.A. de 02 de julho de 2015.

Laudo de Avaliagdo da Redentor Energia S.A.
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Resultado agregado da avaliacao por FCD (em termos reais - jun/15)

FCF Real Descontado (R$ '000) Participagdo VPL Fluxo de Caixa
SG&A Holding (92.492) Equity
Light SESA 7.413.036 Firma
Light Energia e Participac¢des 15,93% a 100% 2.806.988 Firma
Light Ger 60.332 Equity
Itaocara 11.254 Equity
Belo Monte 134.889 Equity
Comercializacao e Servicos 50,1% a 100% 218.881 Equity
Axxiom (1.788) Equity
Total le.551.099
Divida Liquida Light Energia (dez/14) (924.959)
Divida Liquida Light SESA (dez/14) (5.252.168)
Total - Divida Liquida (R$'000) 4.373.972
Ajustes? (159.646)
Total - Divida Liquida - Ajustes (R$ '000) 4.214.326
# a¢des Light S.A. 203.934.060
R$/acdo 20,67
# acoes RME/Redentor na Light 26.576.150
Valor de Mercado RME/Redentor (R$ '600) 549.200
# acoes RME/Redentor 108.480.828
Valor de Mercado Redentor (R$/ag¢do) 5,06

' Composto pelos
dividendos pagos em
2015 conforme as
demonstragdes 1T15
Light S.A. e pelas
provisoes trabalhistas da
Light Energia conforme
DFP 2014. As provisdes
da Light SESA foram
consideradas
diretamente no fluxo.

= Aavaliacdo ndo contempla decisdes relacionadas ao fechamento de capital, que podem impactar a avaliacdo da companhia.

Desse modo, os resultados se restringem a posicéo atual, anterior ao fechamento de capital.
= Na&o foi considerada perpetuidade na avaliagdo dos ativos.

= Foi considerada indenizacéo no final do periodo de concessao para a avaliacdo da Light SESA e de Belo Monte.

= Na&o foi considerada indenizacdo para os demais ativos.
Laudo de Avaliagdo da Redentor Energia S.A.



Sensibilidade do resultado agregado da avalia¢cao por FCD

Valores em termos reais - junho/15

WACC SESA

7,25% 7,35% 7,45% 7,46% 7,55% 7,65% 7,75% 7,85%
Ll 5,65 5,21 5,15 5,10 5,09 5,04 4,98 4,93 4,87
SN 5,759 5,20 5,14 5,08 5,08 5,03 4,97 4,92 4,86
N 5,85 5,19 5,13 5,07 5,07 5,02 4,96 4,90 4,85
S 5,907 5,18 5,12 5,07 5,06 5,01 4,95 4,90 4,84
y= 5,959 5,18 5,12 5,06 5,06 5,00 4,95 4,89 4,84
ff 6,05 5,16 5,11 5,05 5,04 4,99 4,93 4,88 4,82
N 615 5,15 5,09 5,04 5,03 4,98 4,92 4,87 4,81
N 6,25 5,14 5,08 5,02 5,02 4,97 4,91 4,85 4,80
= 6,359 5,13 5,07 5,01 5,01 4,96 4,90 4,84 4,79

= Na analise de sensibilidade trabalhada, o valor por acdo pela avaliacdo do fluxo de caixa descontado oscilou entre 4,79 e
5,21;

= O intervalo de variacdo da WACC da Light SESA é resultante da variacdo de 0,70 a 0,90 do beta desalavancado
considerado no calculo de seu custo de capital proprio;

= O intervalo de variacdo da WACC da Light Energia € resultante da variacdo de 0,60 a 0,80 do beta desalavancado
considerado no calculo de seu custo de capital proprio;

= Em ambos os casos foi considerada também a variacdo da taxa livre de risco (T-Bonds) de 2,20% a 2,60%.

Laudo de Avaliacdo da Redentor Energia S.A.
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Resumo das Premissas

Avaliac¢des construidas com base no ajuste inflacionario do realizado em dezembro de 2014,
conforme divulgado em Demonstra¢oes Financeiras das Companhias

Receita Operacional Bruta (R$ mil/ano)

Impostos sobre Vendas de Servi¢os (R$ mil/ano)

Custos e Despesas (R$ mil/ano)
Depreciacao e Amortiza¢ao (R$ mil/ano)
IR/CSLL (aliquota)

AdicbOes ao Imobilizado (R$ mil/ano)

Holding Light Energia Axxiom ESCO
671.742 60.301
70.184 4.904
11.538 247 .504 52.879 817.100
54,125 362
34% 34% 34%
164 5.540 2.000

Avaliacoes construidas com base em premissas de contrato

Capacidade Instalada (MW)

Fator de Capacidade

Margem EBITDA (% EBITDA/Receita Operacional Liquida)
Custos e Despesas (R$/MWh)

Adicdes ao Imobilizado (R$ mil/ano)

Eélica E6lica Sao
LightGer Itaocara?® Fontainha Judas Tadeu
25,00 150,00 16,74 14,40 16,20
78,12% 62,27% 50,00% 45,00% 45,00%
75,00% 70,22% 70,22%
20,75 31,49
98 875.543,95 79.873,50 65.808,00 74.034,00

T Premissas construidas com base em estimativas
de mercado devido a indisponibilidade de
informacodes

Laudo de Avaliagdo da Redentor Energia S.A.
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Resumo das Premissas

Avaliacdes construidas com base no ajuste inflacionario do realizado em dezembro de 2014,
conforme divulgado em Demonstracoes Financeiras das Companhias e parametros de mercado

Vigéncia da Concessao
Capacidade Instalada?
Garantia Fisica?

Custo de Operacao (R$

mil/ano)

Adicoes ao Imobilizado

(R$ mil/més)

Guanhaes

Senhora Dores de
do Porto Guanhaes Jacaré Fortuna II
out-32 nov-32 set-32 dez-31

12 14 9 9

6,1 7,1 4,7 4,5
154,915 170,915 218,795 170,915
404,25 404,25 404,25 404,25

Laudo de Avaliagdo da Redentor Energia S.A.

' Premissas a partir de junho de 2020 quando as
usinas estdao em operacao total



Resumo das Premissas

A avaliacao de Belo Monte foi realizada com base nas premissas repassadas pela empresa e dados
divulgados em suas Demonstrag¢oes Financeiras

Premissas Belo Monte
Fim Concess3o ago/45
Capacidade instalada (MW) 11.232,96
Energia assegurada (MW) 4.571,00
Perdas e consumo préprio (%) 3,00%

Energia média (MW) 4.433,87

Laudo de Avaliagdo da Redentor Energia S.A.
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Projecoes - SESA

Projecio do Fluxo de Caixa da Firma (FCFF) para 10 anos da SESA (R$ Milhoes nominal)

Fluxo de Caixa da Firma VPL 2.015 2.016 2.017 2.018 2.019 2.020 2.021  2.022 2.023 2.026
Receita liquida 8.822 9.707 9.978 10.298 10.594 11.284 11.912 12.622 12.837 12.775
Custos e despesas operacionais (7.322) (7.519) (7.689) (8.077) (8.300) (8.798) (9.332) (9.908) (10.532) (10.258)
EBITDA 1.499 2,189 2.288 2.222 2294 2486 2.581 2.714 2.305 2.517
margem EBITDA 17,0% 22,5% 229% 21,6% 21,7% 22,0% 21,7% 21,5% 18,0% 19,7%
Depreciacao (285) (314) (343) (371) (396) (405) (409) (407) (391) (145)
Lucro Operacional 1.214 1.874 1.945 1.851 1.898 2.081 2.171 2.307 1.915 2.371
IRPJ (413) (637) (661) (629) (645) (708) (738) (784) (651) (806)
NOPAT 801 1.237 1.284 1.221 1.253 1.374 1.433 1.523 1.264 1.565
Depreciagao 285 314 343 371 396 405 409 407 391 145
Capital de Giro (51) (34) (11) (15) (24) (32) (29) (33) (9) (856)
CAPEX (768)  (811) (856) (859) (614) (643) (674) (706) (739) (705)
Indenizacao - - - - - - - - - 10.422
FCFF 7.413 268 707 760 718 1.011 1.103 1.139 1.190 907 867

= O VPL indicado encontra-se em termos reais para a data de referéncia da avaliacédo (jun/15)
O VPL da Light SESA é descontado pela wacc de 7,46% ao ano (em termos reais);
O VPL da Light Energia € descontado pela wacc de 5,90% ao ano (em termos reais);

* O VPL dos demais ativos € descontado pelo ke de 8,79% ao ano (em termos reais).

Laudo de Avaliagdo da Redentor Energia S.A.
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Projecoes - Light Energia e Participacoes
Projecao do Fluxo de Caixa da Firma (FCFF) para os proximos 10 anos da Light Energia - Operacao
Propria, EOL Fontainha, EOL Sio Judas Tadeu, Lajes e Guanhdes (R$’000 nominal)

Fluxo de Caixa da Firma

2.015 2.016 2.017 2.018 2.019 2.020 2.021 2.022 2.023 2024

Receita liquida
Custos e despesas
operacionais
EBITDA

margem EBITDA
Depreciagao
Lucro Operacional
IRPJ

NOPAT
Depreciagao
Capital de Giro

659.720 729.064 763.115 810.072 857.926 910.451 989.6191.048.1511.110.1441.178.972

(275.139) (295.911) (308.750) (325.894) (345.166) (365.512) (393.161) (416.412) (441.039) (467.154)
384.581 433.154 454.365 484.178 512.761 544.938 596.459 631.739 669.105 711.818
5829% 59,41% 59,54% 59,77% 59,77% 59,85% 60,27% 60,27% 60,27% 60,38%
(55.860) (74.886) (75.723) (75.747) (75.776) (75.834) (81.357) (81.452) (81.532) (81.651)
328.721 358.268 378.642 408.432 436.985 469.105 515.102 550.287 587.574 630.167
(112.818) (122.573) (128.821) (137.580) (146.795) (157.333) (167.761) (178.755) (190.394) (203.717)
215.903 235.695 249.821 270.852 290.190 311.772 347.341 371.531 397.180 426.450
55.860 74.886 75723 75.747 75.776 75.834 81.357 81.452 81.532 81.651
(4.873)  (877)  (279)  (559)  (384)  (330)  (713)  (474)  (502) (532

CAPEX (99.114) (15.807) (39.158) (49.523) (52.441) (19.588) (2.584) (1.407) (1.469) (1.532)
FCFF 2.163.188 167.776 293.897 286.106 296.517 313.140 367.687 425.400 451.102 476.740 506.037
Renova 643.800
Total 2.806.988

=  Foi considerado o valor atribuido a venda da participacdo na Renova Energia, de acordo com as informacdes divulgadas em Fato Relevante da Light
S.A. em 2 de julho de 2015. Nos termos do referido Fato Relevante, o valor da alienacéo das acdes corresponde a U$ 250 milh&es. Foi considerado
incidéncia de impostos (34%) sobre a diferenca entre o valor de alienacao e o valor original de aquisicao (R$ 360 milhées). Desse modo, o valor
associado a participacdo na Renova equivale a R$ 643,8 milhdes (R$/US$ = 3,16 — sistema de expectativas de mercado BCB em 03/07/2015:
Indicadores Top 5 Longo Prazo, média, mensal).

= Caso seja considerada a PTAX de 07/10/2015 (R$/US$ = 3,8060), o impacto no pre¢o por agao de emissao equivale a R$ 0,13, ou seja, 0 preco por
acdo passaria de R$ 5,06 para R$ 5,19 (o valor considerado para a Renova passaria de R$ 643,8 milh6es para R$ 750,390 milhdes). O impacto
cambial observado foi analisado exclusivamente na venda de participacdo da Light na Renova, ndo tendo sido considerados impactos em outras
posicdes ativas ou passivas em moeda estrangeira dentro da companhia, nem de outras variacbes relacionadas, uma vez que essas relacbes
podem gerar resultados diversos, sendo o cambio na data da avaliacdo, de 3,16 R$/US$, o que melhor define as relagbes de precos e
macroeconémicas as quais a companhia estd submetida e que balizaram as opinides emitidas nesse laudo.

Laudo de Avaliagdo da Redentor Energia S.A.
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Projecoes - LightGer (100%)

Projecao do Fluxo de Caixa do Acionista (FCFE) para os préoximos 10 anos (R$°000 nominal)

Fluxo de Caixa do Equity

EBIT 24.314 26.122 27.403 28.912 30.504 32.272 33.954 35.822 37.790 39.975
Despesas Financeiras (7.881) (7.279) (6.676) (6.074) (5.471) (4.869) (4.267) (3.664) (3.062) (2.459)
EBT 16.433 18.844 20.727 22.839 25.033 27.403 29.688 32.158 34.729 37.516
IRPJ e CSLL (1.012) (1.090) (1.145) (21.209) (1.278) (1.354) (1.426) (1.506) (1.591) (1.685)
Lucro Liquido 15.420 17.754 19.582 21.629 23.755 26.049 28.262 30.651 33.138 35.831
Depreciacao e Amortizacao 3 10 18 27 37 49 62 78 96 118
A NCG (9) (16) (13) (14) (15) (16) (17) (18) (19) (20)
CAPEX (106) (113) (119) (126) (134) (142) (150) (159) (168) (178)
Recebimento de Recursos - - - - - - - - - -
Amortizagdes (8.084) (8.084) (8.084) (8.084) (8.084) (8.084) (8.084) (8.084) (8.084) (8.084)
A Conta Reserva 58 151 151 151 151 151 151 151 151 151
FCFE 118.299 7.282 9.701 11.535 13.582 15.710 18.007 20.224 22.619 25.114 27.818
FCFE 51% 60.332

Laudo de Avaliagdo da Redentor Energia S.A.
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Projecoes - Itaocara (100%)

Projecao do Fluxo de Caixa do Acionista (FCFE) para os préoximos 10 anos (R$°000 nominal)

Fluxo de Caixa do Equity

VPL

2.020

2.021

2.022

2.023

pAp

EBIT - - - 37976 55.799 93.738 100.080 107.106 114.460 122.614
Despesas Financeiras - - - - - (62.761) (106.399) (104.750) (102.912) (100.863)
EBT - - - 37976 55.799 30.977 (6.319) 2356 11.548 21.751
IRPJ e CSLL - - - - - - - (1.284) (4.078) (7.371)
Lucro Liquido - - - 37.976 55.799 30.977 (6.319) 1.072 7.470 14.379
Depreciagao e

Amortizacado - - - 16.492 28.273 28.273  28.273  28.273  28.328 28.384
A NCG - - - (850) 61 (308) (60) (64) (67) (71)
CAPEX (18.763) (420.027) (402.469) (137.849) (5.615) - - - (2.951) -
Recebimento de Recursos 13.134 294.019 281.728 96.495 3.931 - - - - -
Amortizagdes - - - - - (8.588) (15.913) (17.563) (19.400) (21.449)
A Conta Reserva - - - - - - - - - -
FCFE 22.066 | (5.629)(126.008) (120.741) 12.264 82.449 50.354 5,980 11.718 13.380 21.243
FCFE 51% 11.254

Laudo de Avaliagdo da Redentor Energia S.A.
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Projecoes - Belo Monte (100%)

Projecdo do Fluxo de Caixa do Acionista (FCFE) para 9 anos (R$°000 nominal)

Fluxo de Caixa do Equity 2.018 2.019

Fluxo de caixa das operagdes (339.680) 483.233 3.024.731 3.307.371 3.376.597 3.444.498 3.584.348 3.742.935 9.129.199
(+) EBITDA (325.130) 1.476.104 3.408.825 3.298.188 3.198.177 3.401.625 3.589.733 3.802.639 8.039.538
(+) Receita financeira - contas reservas 473 2.267 32.368 75.029 95.196 104.169 108.395 117.396 90.120
(-) Impostos sobre a renda (95) (163.179)  (62.580)  (28.264)  (19.960)  (27.591)  (41.906) (59.747) (2.507.936)
(-) Reversdo do beneficio fiscal do JCP - - - - - - - - -
(A) Conta reserva Sudam - - (155.828)  (36.807) (2.554)  (18.753)  (56.164)  (100.721) 1.939.218
(A) Variagdo ativos/passivos (14.928) (831.960) (198.055) (776) 105.739 (14.952) (15.710) (16.632) 1.107.096
(+) IndenizagGes - - - - - - - - 1.051.163
(=) Fluxo de caixa de investimentos (7.969.690) (3.519.121) (1.340.051) (707.822) (196.690) - - - -
(-) Imobilizado - implantacdo (7.969.690) (3.519.121) (1.340.051) (707.822) (196.690) - - - -
(=) Fluxo dos empréstimos 4.302.907 1.676.449 (320.581) (1.519.419) (2.423.603) (2.667.378) (2.667.507) (2.667.589) -
(+) Recebimento de recursos 4.317.632 1.749.828 627.036 374.731 39.565 - - - -
(-) Amortizagao de

financiamento - - (118.694) (313.479) (449.730) (539.892) (580.935) (625.152) -
() Juros pagos - - (510.658) (1.394.504) (1.909.476) (2.125.512) (2.084.469) (2.040.251) -
(A) Conta reserva

financiamentos (14.725) (73.379) (318.265) (186.167) (103.962) (1.975) (2.103) (2.185) -
(=) Fluxo de caixa do

acionista 5.414.274 | (4.006.464) (1.359.439) 1.364.098 1.080.130 756.304 777.119 916.841 1.075.346 9.129.199
(=) Fluxo de caixa do

acionista 2,49% 134.889
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Projecoes - Comercializacao e Servicos (100%)

Projecao do Fluxo de Caixa do Acionista (FCFE) para os préoximos 10 anos (R$°000 nominal)

Fluxo de Caixa do Equity
EBIT

Despesas Financeiras

EBT

IRPJ e CSLL

Lucro Liquido
Depreciagdo e Amortizagao
A NCG

CAPEX

Recebimento de Recursos
Amortizacdes

A Conta Reserva

FCFE

VPL

218.881

89.211
3.000
92.211
(31.193)
61.018
(328)
(2.000)
32.000
(15.000)

75.691

94.883
(6.000)
88.883
(33.176)
55.707
(216)

(19.000)

36.492

99.963
(15.000)
84.963
(34.952)
50.011

(246)

6.000
(22.000)

33.766

105.876
(19.000)
86.876
(37.019)
49.856

(260)

7.000
(30.000)

26.596

112.138
(22.000)
90.138
(39.209)
50.929

(275)

6.000
(41.000)

15.654

118.770
(22.000)
96.770
(41.528)
55.242
(292)

(41.000)

13.951

125.795
(22.000)
103.795
(43.984)
59.811
(309)

(41.000)

18.502

133.235
(22.000)
111.235
(46.586)
64.650
(327)

(41.000)

23.322

141.115
(22.000)
119.115
(49.341)
69.774
(347)

(41.000)

28.428

149.462
(22.000)
127.462
(52.259)
75.202
(367)

(41.000)

33.835
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Projecoes - Axxiom (100%)

Projecao do Fluxo de Caixa do Acionista (FCFE) para os préoximos 10 anos (R$°000 nominal)

Fluxo de Caixa do Equity

EBIT 2.698 2.924 3.081 3.263 3.456 3.661 3.877 4.106 4.349 4.607
Despesas Financeiras (1.222) (1.507) (719) - - - - - - -
EBT 1.476 1.417 2362 3.263 3.456 3.661 3.877 4.106 4.349 4.607
IRPJ e CSLL (1.966) (2.133) (2.249) (2.383) (2.525) (2.676) (2.836) (3.005) (3.184) (3.374)
Lucro Liquido (490) (715) 113 880 931 985 1.041 1.102 1.165 1.233
Depreciagcdao e Amortizacao - - - - - - - - - -
A NCG (15) (18) (13) (15) (16) (17) (18) (19) (20) (21)
CAPEX - - - - - - - - - -
Recebimento de Recursos - - - - - - - - - -
Amortizacoes - (5.000) (5.000) - - - - - - -
A Conta Reserva - - - - - - - - - -
FCFE (3.505) (505) (5.734) (4.900) 866 915 968 1.024 1.083 1.146 1.212
FCFE 51% (1.788)
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Projecoes

Principais Projecoes (R$’000 - Nominais)

Holding (SG&A) - 100%

EBITDA (12.362) (13.397) (14.118) (14.953) (15.837) (16.774)
CAPEX - - - - - -
FLUXO DE FINANCIAMENTO - - - - - -
FCFE (12.362) (13.397) (14.118) (14.953) (15.837) (16.774)

Light Energia e Participac¢oes

EBITDA 384.581 433.154 454.365 484.178 512.761 544.938
CAPEX (99.114) (15.807) (39.158) (49.523) (52.441) (19.588)
FLUXO DE FINANCIAMENTO (90.229) (32.926) (13.138) (3.092) 2.447 4.364
FCFF 167.776 293.897 286.106 296.517 313.140 367.687

Light Ger - 51%

EBITDA 12.402 13.328 13.985 14.759 15.576 16.483
CAPEX (54) (58) (61) (64) (68) (72)
FLUXO DE FINANCIAMENTO (8.113) (7.758) (7.451) (7.144) (6.836) (6.529)
FCFE 3.714 2.523 3.000 3.533 4.086 4.684

Itaocara - 51%

EBITDA - - - 27.779 42.877 62.225
CAPEX (9.569) (214.214) (205.259) (70.303) (2.864) -
FLUXO DE FINANCIAMENTO 6.698 149.950 143.681 49.212 2.005 (36.388)
FCFE (2.871) (64.264) (61.578) 6.254 42.049 25.680
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Projecoes

Principais Projecoes (R$’000 - Nominais)

Belo Monte -2,49%

EBITDA

CAPEX

FLUXO DE FINANCIAMENTO

FCFE

(8.100)  36.775
(198.553) (87.674)
107.200  41.766
(99.815) (33.868)

84.926 82.169 79.678 84.746
(33.385) (17.634) (4.900) -
(7.987) (37.854) (60.380) (66.454)
33.984 26.910 18.842 19.361

Comercializacao e Servicos
EBITDA

CAPEX

FLUXO DE FINANCIAMENTO

FCFE

89.211 94.883
(2.000) -
20.000 (25.000)
75.691 36.492

99.963 105.876 112.138 118.770

(31.000) (42.000) (57.000) (63.000)
33.766 26.596 15.654 13.951

Axxiom - 51%
EBITDA

1.376 1.491

CAPEX - - - - - -
FLUXO DE FINANCIAMENTO (623)  (3.318)  (2.917) - - -
FCFE (257)  (2.924)  (2.499) 441 467 494
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V. Avaliacao da Redentor Energia S.A.

C — Patrimo6nio Liquido Contabil
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Valor Patrimonial das A¢oes

Calculo do Valor Patrimonial por Agao

PL dez/14 (R$'000)

# acoes RME/Redentor

108.480.828
Valor de Mercado Redentor (R$/agdo)

4,45

Fonte: DFP Redentor dez/14

PL jun/15 (R$'000)

# acoes RME/Redentor

108.480.828
Valor de Mercado Redentor (R$/ag¢do)

4,54

Fonte: ITR Redentor 22Trimestre/2015
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Metodologias e Parametros

Como parte deste laudo, as seguintes metodologias foram utilizadas:

Preco Médio Ponderado das Acdes

» Nesta metodologia o preco das a¢cfes da Redentor e da Light foram ponderadas pelo volume diario negociado na Bovespa para
dois periodos: os 12 meses anteriores ao anuncio da Operacao, em 03/06/2015, e desta data até 15/07/2015. Para tornar os
valores das ac¢des da Light comparaveis com a de Redentor, realizou-se um ajuste para a participacao relativa da Redentor na
Light. As ac6es da Light resultaram em uma avaliacdo de R$ 4,42 por acéo e as da Redentor, R$ 6,02. E importante ressalvar que
a baixa liquidez das ac¢des da Redentor influenciam negativamente a robustez deste método, que deveria convergir para 0s pre¢os
de participacdo na Light S.A, acdes bem mais liquidas e que de fato melhor representam a aplicacdo desse método.

Fluxo de Caixa Descontado

+ Aavaliacdo por FDC captura questdes especificas da empresa, tais como perspectivas de crescimento, portfélio de negocios,
necessidade de investimentos, entre outras. Entendemos que a metodologia de FCD possibilita a analise dos resultados futuros
das operacdes da Companhia, sendo a metodologia mais adequada para determinar o preco justo das ac¢des da Redentor. Por
meio dessa metodologia, obteve-se um valor por acdo de R$ 5,06, equivalente a R$ 549,2 milhdes

Patriménio Liquido Contabil por Acéo

« Esta metodologia leva em consideracao apenas o valor contébil histérico da Redentor, ndo refletindo necessariamente as
perspectivas de crescimento e riscos do negdécio. O patrimonio liquido de acordo com o balago patrimonial da empresa, datado de
30 de Junho de 2015, dividido pelo numero total de a¢des (excluindo-se as agdes em tesouraria) resultou em uma avaliacdo de R$
4,54 por agdo, o que corresponde a um valor total da empresa de R$ 492,1 milhdes.
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VII. Glossario
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Glossario

= Beta: € uma medida de risco de mercado / risco sistémico / risco ndo diversificavel. O coeficiente Beta indica a
sensibilidade do preco da ac&o a variacao no preco da carteira de mercado. O indice € medido por meio de uma
regressao linear entre a série de variacdes no preco da acado da empresa e a série de variacdes no preco da carteira
de mercado

= Capital Asset Pricing Model — CAPM: o modelo CAPM é utilizado para calcular o Custo de Capital Proprio ou o
Custo de Capital do Acionista. O modelo segue a premissa financeira de risco e retorno, dessa forma quanto maior o
risco, maior o retorno requerido pelo acionista. Para o calculo, considera-se o beta, a taxa livre de risco e o prémio de
mercado

= Capital Expenditures (Capex): investimento em ativo fixo

= Custo de Capital Proprio: o custo de capital proprio € o retorno requerido pelo acionista sobre o capital investido. O
calculo considera que um determinado ativo deve pagar ao investidor o custo de oportunidade acrescido de um
prémio de risco

= Custo da Divida: é uma medida do valor pago pelo capital provindo de terceiros, sob a forma de empréstimos,
financiamentos, captacdes no mercado, entre outros

= Custo Médio Ponderado de Capital ou “Weighted Average Cost of Capital” (WACC): € uma medida do custo de
capital de uma companhia. O WACC é determinado pela média ponderada, com base na estrutura de capital de
longo prazo, dos custos da divida e de capital proprio e esta diretamente relacionado ao risco associado aos futuros
fluxos de caixa
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Glossario (Cont.)

= Dispersao: free float superior a 50% da classe da acdo analisada
= Doélar: Dolar dos Estados Unidos da América

= “Earnings Before Interests, Taxes, Depreciation and Amortisation” (EBITDA): € o lucro operacional gerado pela
companhia, e que efetivamente gerara caixa para a companhia, assim em seu célculo considera-se somente as
despesas que geram saidas de caixa

= “Earnings Before Interests and Taxes” (EBIT): é o lucro operacional gerado pela companhia, ou seja EBITDA,
deduzido das despesas de depreciacdo e amortizacao,,

= “Enterprise Value”: valor da empresa calculado através do valor de mercado (valor para o acionista) acrescido da
divida liquida

=  “Equity Value”: valor do capital da empresa para o acionista

* Fluxo de Caixa Operacional: o fluxo de caixa operacional leva em consideracdo somente as receitas e despesas
efetivamente recebidas e desembolsadas, provenientes das operacdes da companhia. Desta forma, nao sao
consideradas no céalculo as receitas e despesas financeiras e outros itens ndo operacionais

= “Free float”: percentual de a¢c6es em circulacao sobre o capital total da empresa

= |PCA (indice de Pregos ao Consumidor Amplo): Indice de precos ao consumidor, assumido usualmente como
proxy para inflacdo brasileira

= Ligquidez: no contexto deste laudo de avaliag&o, liquidez significa a a¢&o fazer parte do indice Bovespa
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Glossario (Cont.)

= Prémio de Risco de Mercado: prémio por risco de mercado € o retorno adicional exigido por investidores para
compensar o maior elemento de incerteza (risco) em investimentos em acdes versus investimentos livres de risco

= Risco Pais: é o prémio pago pela incerteza e instabilidade politica de um determinado pais. Uma metodologia
utilizada com frequéncia para estimar este prémio é a diferenca (spread) entre o retorno pago pelos titulos soberanos
do pais em questao e os titulos soberanos dos E.U.A

= “Tag along”: Anova Lei das Sociedades Andnimas da direito ao acionista minoritario detentor de acdes ON receber,
no minimo, 80% do valor pago pelo controlador em caso de venda do controle (tag along),,

= TaxalLivre de Risco: é a taxa de juros paga por um ativo sem risco. Na pratica, utiliza-se como parametro de taxa
de juros livre de risco os titulos do Tesouro dos E.U.A

= Valor terminal: considerando que, teoricamente, a vida de uma companhia € infinita, e que nao € possivel projetar
de maneira precisa os fluxos de caixa futuros além de um determinado periodo, parte do valor da companhia sera
gerado pelos fluxos de caixa dos anos subsequientes ao ultimo ano do periodo de projecéo, esta estimativa de valor
€ chamada de valor terminal. A determinagao do valor terminal parte do principio que no infinito a companhia
alcancara seu estagio de maturidade e devera crescer a uma taxa constante

= VPL: valor presente liquido
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XVIII. Notas Importantes
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1. A Ceres Inteligéncia Financeira Ltda. — EPP (“CERES”) foi contratado pela Parati S.A. — Participacées em Ativos de Energia Elétrica —
PARATI (“Ofertante”) para elaborar um laudo de avaliagao econémico-financeira (“Laudo de Avaliagao” ou “Laudo”) sobre a Redentor
Energia S.A. (“REDENTOR” ou “Companhia”) no ambito da oferta publica de aquisicfes de acbes para cancelamento de registro da
Companhia (“Transagao” ou “OPA”).

2. A CERES prestou os servi¢cos de acordo com informacdes providas pela PARATI, destacando que néo fizeram parte do escopo do projeto
0s servigos de auditoria, due diligence, consultoria tributaria ou demais investigagdes acerca dos titulos de propriedade, existéncia de énus e
gravames da empresa envolvida neste Laudo de Avaliacao.

3. A CERES assessorou a CEMIG, acionista controladora da Light S.A, no Projeto BOND, que contou com a cessao de parte de ativos
pertencentes a Renova Energia S.A, empresa que a Light detinha participacédo no Bloco de Controle.

4. A CERES nédo garante que o plano de negdcios e as projecdes financeiras seréo efetivamente realizados no futuro, uma vez que os
eventos previstos - tais como alteragdes regulatérias das remuneracdes previstas nos ciclos tarifarios ou mesmo da base regulatéria -
poderdo ndo ocorrer em razao de diversos fatores exdgenos conjunturais e de eficiéncia operacional, gerando assim variacdes relevantes,
sejam elas negativas ou positivas.

5. ACERES néo é responsavel por eventuais oportunidades ndo contempladas no Plano de Negdcios da Companhia, independentemente
dos motivos ou razdes para tais ocorréncias;

6. O Laudo contempla as informacfes que foram disponibilizadas a CERES e represente as condi¢fes predominantes e o ponto de vista
independente da CERES, no momento da realizagc&o dos trabalhos e de acordo com as circunstancias da realizagéo dos trabalhos, que nao
contemplou o atendimento a interesses pessoais ou especificos. O resultado de avaliagdes que porventura venham a ser realizadas por
outros avaliadores poderé ser divergente do resultado de nossa avaliacao, ndo significando qualquer deficiéncia dos trabalhos realizados;

7. O contratante anui que o ato de usar ou revelar qualquer parte do resultado dos trabalhos realizados aqui, implica na automatica
concordancia dele e assunc¢édo da obrigacao correspondente, por ele, em responder por toda e qualquer consequéncia, dano ou prejuizo
resultante de tal uso ou revelacao do material, que ele ou a CERES ou partes com ela relacionadas vier a suportar.

8. Este Laudo foi preparado exclusivamente em portugués e, caso venha a ser traduzido para outro idioma, a versdo em portugués devera
prevalecer para todos os efeitos.

9. Os calculos financeiros contidos nesse Laudo de Avaliacdo podem nao resultar sempre em soma precisa em razao de arredondamento.
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10. O Laudo elaborado em acordo com os termos da Instrucdo CVM n° 361 e ndo representa uma proposta, requerimento, aconselhamento
ou sugestédo por parte da CERES de aderéncia ou ndo a Oferta. Quaisquer decisées que forem tomadas pela Ofertante, qualquer membro
do Conselho de Administracédo ou acionista da Companhia ou da propria Companhia, tampouco de quaisquer de suas controladoras,
controladas ou coligadas sobre como votar ou agir em qualquer assunto em relacionado a OPA s&o de sua Unica e exclusiva
responsabilidade funcéo da propria analise dos riscos e beneficios envolvidos, ndo podendo a CERES ser responsabilizada por quaisquer
dessas deliberacdes. Também nédo podera ser utilizado para justificar o direito de voto de qualquer pessoa sobre qualquer assunto, inclusive
acionistas da Companhia.

11. A CERES foi garantido pela Ofertante de que todas as Informagdes disponibilizadas sdo completas, precisas, atualizadas, claras,
objetivas, verdadeiras e suficientes, preparadas de forma plausivel e que refletem as melhores estimagdes e julgamentos no momento em
que foram disponibilizadas.

12. Desde a data da entrega das Informacdes disponibilizadas e até o presente momento, com exce¢édo da OPA, a Ofertante ndo tem
ciéncia de qualquer informacgéo ou evento que impacte materialmente o negécio, a situacao financeira, os ativos, 0s passivos, as
perspectivas futuras de negocio avaliado, as transa¢gdes comerciais ou 0 numero de a¢fes emitidas pela Companhia ou outras informacdes
gque tornem os dados utilizados incorretos ou imprecisos.

13. Nao emitimos, nem emitiremos qualquer declaracdo em relacao a qualquer informacao (incluindo projecdes financeiras e operacionais ou
presuncdes e estimativas nas quais tais projecdes se basearam) empregada na confec¢céo do Laudo. Ndo assumimos nenhum
comprometimento em conduzir, e ndo conduzimos, henhuma verificacdo fisica das propriedades ou instalagdes da Companhia.

14. A elaboracdo de uma avaliagdo econdémico-financeira consiste em um trabalho complexo que abrange vérias definicdes acerca das
metodologias de avaliagdo mais apropriadas, bem como a forma como tais metodologias serdo aplicadas. Os resultados apresentados sao
frutos de raciocinio qualitativo e quantitativo a respeito das analises e premissas disponibilizadas. E um resultado que deve ser analisado de
forma abrangente. Deste modo, a sele¢céo de partes isoladas da avaliagédo pode gerar conclusdes incompletas e erroneas dos
procedimentos utilizados e seus resultados.

15. Os resultados apresentados neste Laudo fazem referéncia exclusivamente & Companhia (stand alone) e ndo sé@o aplicaveis a qualquer
outra questdo ou operacao, presente ou futura, relativa a Companhia ou aos grupos econdmicos dos quais ela faz parte ou ao setor em que
atua.

16. Resguardamo-nos o direito de, mas nao nos obrigamos a, revisar todos os célculos realizados ou referidos neste Laudo, se ajuizarmos
necessario, caso tenhamos ciéncia posterior de informacg6es ndo disponiveis no momento da emisséo deste Laudo.
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