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O BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.064, 10° andar,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/MF”) sob o n°® 06.271.464/0103-43, na qualidade de instituicdo intermediaria
(“Bradesco BBI” ou “Instituicdo Intermediaria”’), vem, por conta e ordem da
METALURGICA GERDAU S.A., companhia aberta, com sede na Cidade de Porto
Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na Avenida Farrapos, n°® 1.811, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 92.690.783/0001-09 (“Ofertante” ou “Metalirgica Gerdau™), na
qualidade de acionista controladora direta da GERDAU S.A., companhia aberta, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Jodo XXIII, n°
6.777, Distrito Industrial de Santa Cruz, inscrita no CNPJMF sob o n°
33.611.500/0001-19, registrada junto a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) na
categoria A sob o n° 3980 (“Gerdau” ou “Companhia Objeto”), apresentar a todos 0s
acionistas titulares de acdes ordinarias de emissdo da Companhia Objeto (“Acionistas”
e “Ac0es Ordinarias”, respectivamente) esta oferta piblica por aumento de participacdo
para aquisicdo de até a totalidade das AcBes Ordinarias remanescentes de emissdao da
Companhia Objeto negociadas sob o codigo “GGBR3” no mercado de bolsa de valores
administrado pela BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
(“B3”) (“Aclbes Objeto da OPA”) mediante permuta por acdes preferenciais de emissao
da Companhia Objeto negociadas sob o codigo “GGBR4” no mercado de bolsa de
valores administrado pela B3 (“Acgdes Preferenciais”) de titularidade da Ofertante
(“OPA”), nos termos deste Edital de Oferta Publica (“Edital”) e de acordo com o
disposto: (i) na Lei n°® 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei
6.385”); (ii) na Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por AcBes™); e (iii) na Instrucdo CVM n° 361, de 05 de marco de 2002,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 361”), nos termos ¢ condig¢des abaixo dispostos.

1. INFORMACOES PRELIMINARES

1.1. Informagdes do Edital: Este Edital foi preparado com base em informacoes
prestadas pela Ofertante com o objetivo de atender as disposicOes previstas na Lei das
Sociedades por Ac¢des e na Instrucdo CVM 361, para o fim de tornar disponiveis aos
Acionistas titulares de Acbes Objeto da OPA os elementos necessarios a tomada de
uma decisao refletida e independente quanto a aceitacdo da OPA.

1.2.  Historico: Até o final de 2014, o BNDES Participagdes S.A. (“BNDESPAR”)
era titular de 34.209.522 Agdes Ordinéarias e de uma opc¢do de venda destas agdes,
exercivel contra a Metalurgica Gerdau. Em 28 de novembro de 2014, o BNDESPAR
comunicou a Ofertante sua decis@o de exercer sua opc¢do de venda.



Neste contexto, 0 BTG Pactual S.A. (“BTG”) assumiu a obrigacdo da Ofertante de
adquirir as Agdes Ordinarias detidas pelo BNDESPAR. Em contrapartida, a
Metallrgica Gerdau e o BTG celebraram um contrato de swap, tendo, ainda, sido
outorgado a0 BTG uma opc¢do de venda que lhe permitia vender a Ofertante as
34.209.522 Acgdes Ordinérias que detinha por um valor em dinheiro atrelado ao preco
médio das Acbes Ordinarias na B3 (“Opcédo de Venda”).

Diante da proximidade do prazo de exercicio da Opcdo de Venda, a Metallrgica
Gerdau celebrou com 0 BTG o Contrato de Permuta de Ac¢des de Emissdo da Gerdau
S.A. (“Contrato de Permuta”) regulando a permuta das 34.209.522 (trinta e quatro
milhdes, duzentas e nove mil, quinhentas e vinte e duas) Ac¢bes Ordinérias detidas pelo
BTG Pactual, por 33.358.668 (trinta e trés milhdes, trezentas e cinquenta e oito mil,
seiscentas e sessenta e oito) AcOes Preferencias detidas pela MetalUrgica Gerdau
(“Permuta’), por uma relagdo de troca de 1 (uma) acdo ordinaria de emissdo da Gerdau
para cada 0,9751 acéo preferencial de emissdo da Companhia Objeto.

Conforme divulgado em fato relevante publicado em 08 de marco de 2017, com a
implementacdo da Permuta, a Ofertante passou a deter 483.922.176 (quatrocentas e
oitenta e trés milhdes, novecentas e vinte e duas mil, cento e setenta e seis) Acles
Ordinarias e 169.447.907 (cento e sessenta e nove milhdes, quatrocentas e quarenta e
sete mil, novecentas e sete) AcOes Preferenciais. Em razdo deste aumento da
participacdo da Metalurgica Gerdau no capital ordinario da Companhia Objeto, a
Ofertante realiza esta OPA, em cumprimento ao paragrafo 6° do art. 4° da Lei das
Sociedades por Agdes e do artigo 26 da Instrucdo CVM 361, mediante a permuta de
Acdes Ordinarias por Acbes Preferenciais na relacdo de 1 (uma) acdo ordinaria de
emissdo da Gerdau para cada 1 (uma) acdo preferencial de emissdo da Companhia
Objeto.

1.3.  Permuta das Acdes Objeto da OPA pelas AcOes Preferenciais: Os
procedimentos e mecanismos a serem adotados para a realizagdo da liquidacao
financeira por meio da permuta estdo definidos no item 3 abaixo.

1.4.  Motivo da Realizacdo da Oferta: A realizagdo de uma oferta publica de
aquisicdo por aumento de participacao pela Ofertante é obrigatoria, conforme previsto
no artigo 4°, paragrafo 6° da Lei das Sociedades por AcOes e no artigo 26 da Instrucéo
CVM 361, em razédo do efetivo aumento de participacdo dos acionistas controladores
no capital social da Companhia Objeto.

1.5. Registro de Companhia Aberta: A Gerdau é registrada junto a CVM como
companhia aberta na categoria “A” desde 03 de setembro de 1980 sob o n°® 3980. O



referido registro encontra-se atualizado nos termos das normas regulamentares
aplicaveis.

1.6. Base Legal e Regulamentar: A realizacdo da OPA observara o disposto no
artigo 4°, paragrafo 6° da Lei das Sociedades por Acdes e na Instrucdo CVM 361.

2. CARACTERISTICAS DA OPA

2.1.  Aprovacao da OPA pela CVM: Em [e] de [e] de 2017, a CVM autorizou a
formulacéo desta OPA por meio do Oficio [e].

2.2. [Pedido de Dispensa: A CVM, em [e] de [®] de 2017, dispensou a Ofertante
dos limites de 1/3 e 2/3, previstos pelo artigo 15 da Instrucdo CVM n° 361 e da inclusao
de informacdes aplicaveis a oferta de distribuicdo das Acbes Preferenciais, previsto
pelo artigo 33, paragrafo 2°, inciso Il da Instrucdo CVM n° 361.]

2.3. Autorizacéo para Realizacdo do Leildo pela B3: Em [e] de [®] de 2017, a B3
autorizou a realizacéo do leildo da OPA (“Leild0) em seu sistema de negociacéo.

2.4. Validade da OPA: A presente OPA permanecera vélida pelo periodo de 30
(trinta) dias contados da data de publicacdo deste Edital, ou seja, sua fluéncia inicia-se
em [e] de [®] de 2017 e encerra-se em [@] de [®] de 2017, data em que serd realizado o
Leildo.

2.5. Acles Objeto da OPA: A OPA terd por objeto, observados os termos,
condicdes e as restrigdes descritos neste Edital, as Acdes Objeto da OPA, atualmente
correspondentes a 88.007.769 (oitenta e oito milhdes, sete mil, setecentas e sessenta e
nove) Ac¢des Ordinérias, representativas de, aproximadamente, 15,34% do total de
acOes ordinarias de emissdo da Companhia Objeto e 5,12% do capital social total da
Companhia Objeto. Na data deste Edital, 28.682.059 (vinte e oito milhdes, seiscentas e
oitenta e duas mil, cinquenta e nove) acbes ordinarias sdo de titularidade de pessoas
vinculadas, representativas de, aproximadamente, 5,0% do total de acGes ordinérias de
emissdo da Companhia Objeto e 1.697.538 (um milhao, seiscentas e noventa e sete mil,
quinhentas e trinta e oito) acbes ordindrias em tesouraria, representativas de,
aproximadamente, 0,3% do total de a¢Oes ordinarias de emissdo da Companhia Objeto.

2.6. Auséncia de Restricbes ao Exercicio de Direito sobre a Titularidade das
Acdes Objeto da OPA: Ao alienar as Ac¢bes Objeto da OPA, nos termos desta OPA,
seus titulares declaram e garantem que: (i) sdo, atualmente, de forma irrevogavel e
irretratavel, os titulares efetivos das Acdes Objeto da OPA a serem ofertadas na OPA;
(ii) sdo capazes e qualificados para participar da OPA, nos termos das leis aplicaveis, e
para transferir as Agdes Objeto da OPA, de acordo com os termos e condigdes



estabelecidas neste Edital; e (iii) as A¢Oes Objeto da OPA estéo, e estardo até a Data de
Liquidacdo (conforme abaixo definido), livres e desembaragadas de quaisquer Onus,
direitos de garantia, preferéncia, prioridade, usufruto ou outras formas de gravame que
impecam o exercicio imediato, pela Ofertante, da sua propriedade plena, bem como
declaram o pleno atendimento as regras e regulamentacdo editadas pela CVM e pela
B3.

2.7. Mudanca ou Revogacdo da OPA: Observado o disposto no artigo 4°, inciso
IX, da Instru¢cdo CVM 361, no item 2.7.1 abaixo e as condicdes indicadas no item 2.7.2
deste Edital, a presente OPA é imutavel e irrevogavel apés a publicacdo deste Edital,
exceto (i) nos termos do item 2.7.1 abaixo; ou (ii) mediante autorizacdo da CVM, a
qual so sera concedida se houver, nos termos do artigo 5° da Instrucdo CVM 361,
alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes
quando do lancamento da OPA, que acarrete aumento relevante dos riscos assumidos
pela Ofertante. Neste caso, a Ofertante podera modificar a OPA, desde que tenha sido
prévia e expressamente autorizada pela CVM, devendo publicar, conjuntamente com a
Companhia Objeto: (i) fato relevante em que esclarecera as modificagOes autorizadas e,
se for o caso, o prazo remanescente do Edital e a nova data do Leil&o; e (ii) aditamento
ao Edital, nos termos da Instrucdo CVM 361. A autorizacdo da CVM sera considerada
concedida se ndo houver qualquer comunicacdo da CVM no prazo de 10 (dez) dias, a
partir do fato relevante que informar tal alterag&o ou revogagéo da OPA.

2.7.1. Modificacdo para Melhoria: Qualquer modificacdo da OPA apds a publicacdo
deste Edital serd admitida, independentemente de autorizacdo da CVM e das
formalidades previstas no item 2.7 acima, quando se tratar de modificacdo para
melhoria dos termos e condigdes da OPA em favor dos titulares de AcOes
Objeto da OPA ou de rendncia, pela Ofertante, de condicdo por ela estabelecida
para a efetivacdo da OPA.

2.7.2. Aditamento ao Edital: Conforme previsto no artigo 5° pardgrafo 3° da
Instrucdo CVM 361, a modificacdo da OPA exigira publicacdo de aditamento
ao Edital, com destaque para as modificacdes efetuadas e com a indicacdo da
nova data para realizacdo do Leildo, a qual devera observar os seguintes prazos:
(i) prazo minimo de 10 (dez) dias, nos casos de modificacdo da Relacdo de
Permuta (conforme definido no item 3.1 abaixo), ou 20 (vinte) dias, nos demais
casos, contados da data de publicacdo do aditamento; e (ii) prazo maximo de 30
(trinta) dias contados da data de publicacdo do aditamento ou 45 (quarenta e
cinco) dias contados da data de publicacdo do Edital, o que for maior.

3. RELACAO DE PERMUTA



3.1. Relacdo de Permuta: Observado o disposto neste Edital, o Acionista que
aceitar a OPA recebera Agdes Preferenciais, de acordo com a seguinte relacdo de
permuta: para cada 1 (uma) Acdo Objeto da OPA que permutar no Leildo, 1 (uma)
Acdo Preferencial (“Relacdo de Permuta”). A Ofertante atesta que considera justa a
Relacdo de Permuta, nos termos do artigo 4°, paragrafo 6°, da Lei das Sociedades por
Acoes.

3.2.  Atribuicdo de Preco em reais: Considerando que a Relacdo de Permuta é de
1:1, para fins da presente OPA o valor de cada Acdo Objeto da OPA equivale ao valor
de 1 (uma) Acdo Preferencial, para a qual a Ofertante atribui, exclusivamente para fins
do disposto no artigo 4°, inciso V, e no artigo 33, paragrafo 2°, inciso Ill, da Instrucao
CVM n° 361, o valor de R$13,02 (treze reais e dois centavos), que representa a cotacdo
de fechamento das Ac¢des Preferenciais em 7 de marco de 2017, data do Gltimo pregdo
que antecedeu a divulgacdo do fato relevante do dia 08 de marco de 2017.

3.3.  Escolha do Avaliador: O Avaliador (conforme definido no item 7.1 abaixo) foi
escolhido pela Ofertante com observancia as disposicOes aplicaveis da Lei das
Sociedades por Acoes e da Instrucdo CVM 361.

3.4. Ajuste por Dividendos e Juros sobre Capital Proprio: Se a qualquer
momento a Companhia Objeto declarar dividendos ou juros sobre capital préprio até a
Data do Leildo (conforme definida abaixo), aqueles registrados como titulares ou
usufrutuarios das A¢bes Ordinarias e/ou Acles Preferenciais na data indicada no ato da
referida declaracdo terdo o direito ao pagamento de tais dividendos ou juros sobre
capital proprio, ndo alterando a Relacdo de Permuta. Uma vez que, nos termos do
Estatuto Social da Companhia Objeto, as Ac¢des Preferenciais ndo possuem prioridade
no recebimento de dividendos em relacdo as A¢des Ordinarias, ndo ha possibilidade de
distribuicdo diferenciada de dividendos ou juros sobre capital préprio entre as
diferentes espécies de a¢bes que possa afetar a Relacdo de Permuta.

3.5.  Ajuste por Alteracdo do Numero de A¢des Objeto da OPA: Na hipétese de
alteracdo do numero de acBes de emissdo da Companhia Objeto entre a data deste
Edital e a data em que sera realizado o Leildo, ou secja, [®] de [e] de 2017 (“Data do
Leild0”) em virtude de grupamentos ou desdobramentos de acbes, bonificagcbes ou
qualquer outro evento, a Relacdo de Permuta sera ajustada na mesma proporcao.

3.5.1. Publicacdo de Fato Relevante: Nas hipoteses do item 3.5 acima, a Ofertante
fard a Companhia Objeto divulgar novo fato relevante sobre eventuais ajustes
na Relacdo de Permuta, informando a nova relacdo de permuta ao mercado e ao
Diretor de Operagdes da B3 até um dia Util antes da Data do Leil&o.



3.6. Direito das Acbes Preferenciais da Companhia Objeto: As Ac0Oes
Preferenciais a serem permutadas pelas A¢des Objeto da OPA n&o possuem direito de
voto e ndo poderdo ser resgatadas, tendo, além das caracteristicas mencionadas, as
preferéncias e vantagens asseguradas por lei ou estatutariamente, quais sejam: (i)
direito de participar proporcionalmente do dividendo obrigatdrio correspondente a, pelo
menos, 30% (trinta por cento) do lucro liquido do exercicio, calculado na forma do
estatuto social da Companhia Objeto; e, (ii) preferéncia no reembolso do capital, até o
valor de sua participacdo ideal no capital social, por eventual liquidacédo da Gerdau,
sendo, a seguir, reembolsadas as agOes ordinarias até o valor de sua respectiva
participacdo ideal no capital social; o saldo restante sera distribuido em igualdade de
condicOes entre as a¢bes ordinérias e preferenciais.

3.7.  Regra de Fracdo de Acdes: A Relacdo de Permuta impde a permuta somente
de nameros inteiros de acdo. Nenhuma fracdo de cada uma das Ag¢des Objeto da OPA
poderd ser utilizada para aceitar a OPA e, da mesma forma, nenhuma fracdo de cada
uma das AcOes Preferenciais sera entregue aos aceitantes da OPA. Considerando a
Relacdo de Permuta de 1 (uma) Acdo Objeto da OPA por 1 (uma) Acdo Preferencial
(relagdo 1:1), nenhum Acionista podera habilitar para participacdo na OPA uma
quantidade menor do que 1 (uma) Acdo Objeto da OPA de que seja titular. Assim,
nenhum aceitante da OPA fara jus a qualquer valor fracionario de Acles Preferenciais e
nem tera direito a receber qualquer valor em dinheiro residual equivalente a eventual
fracdo apurada por ndo observancia do estabelecido neste item 3.7.

4. PROCEDIMENTOS DA OPA

4.1. Habilitacdo para o Leildo: A OPA ser4 realizada em Leildo. A partir da data
da publicacdo deste Edital e até as 18h00 (horario de Brasilia) do dia [e] de [e] de
2017, altimo dia util imediatamente anterior a Data do Leildo, (“Periodo de
Habilitacdo™) os titulares de Acbes Objeto da OPA que desejarem habilitar-se para
participar do Leildo deverdo credenciar qualquer sociedade corretora autorizada a
operar no Segmento BOVESPA da B3 (“Sociedade Corretora”) para representa-los no
Leildo (“Acionistas Habilitados™), respeitando 0s prazos e procedimentos previstos nos
itens abaixo. A fim de proceder a sua habilitacdo para o Leildo, os titulares de A¢oes
Objeto da OPA devem observar os procedimentos exigidos pela Sociedade Corretora
para seu cadastramento.

4.1.1. Procedimentos Prévios: A Ofertante, por meio deste Edital, informa ao titular
de Agdes Objeto da OPA que desejar habilitar-se para o Leildo que este devera
ter conta previamente aberta em uma Sociedade Corretora credenciada, a fim de
que o Periodo de Habilitacdo possa ser cumprido. Caso ndo possua conta aberta
em uma Sociedade Corretora, o titular de Acbes Objeto da OPA devera



4.2.

providenciar sua abertura em prazo suficiente para atender ao Periodo de
Habilitacdo, observando procedimentos especificos de cada Sociedade
Corretora, custodiante, representante de investidor estrangeiro ndo residente no
Brasil que investiu nas Agdes Objeto da OPA por meio do mecanismo
estabelecido pela Resolucdo n° 4.373, de 29 de setembro 2014, do Banco
Central do Brasil, conforme alterada (“Investidor 4.373”), bem como as
exigéncias estabelecidas no Regulamento de OperacBes da Camara de
Compensacdo, Liquidagdo e Gerenciamento de Riscos de Operagdes no
Segmento BOVESPA e da Central Depositaria de Ativos (“Cémara de Agdes”).

Documentos Necessarios a Habilitacdo: Para habilitar-se para o Leildo, o

titular de Acgdes Objeto da OPA devera apresentar-se, pessoalmente ou por procurador
devidamente constituido, junto a Sociedade Corretora de sua livre escolha, com seu
respectivo cadastro atualizado, munido de copia autenticada dos documentos indicados
abaixo, conforme aplicavel, além de formulario de habilitacho para a OPA
(“Formulario de Habilitacdo”), que estara disponivel nos websites e enderecos da

Instituicdo Intermediéria e da Companhia Objeto informados no item 12.1 abaixo
(ficando ressalvado que, para fins cadastrais e tributarios, poderdo ser solicitadas
informacdes e/ou documentos adicionais, a critério da respectiva Sociedade Corretora):

(@) Pessoa Fisica: cOpia autenticada do documento de identidade (RG), do
comprovante de inscricdo no CPF/MF e do comprovante de residéncia. Os
representantes de esp6lios, menores, interditos e procuradores deverdo
apresentar, ainda, documentagdo outorgando poderes de representacdo e copias
autenticadas do CPF/MF e documento de identidade (RG) dos representantes.
Os representantes de espélios, menores e interditos deverdo apresentar, ainda, a
respectiva autorizacao judicial;

(b) Pessoa Juridica: cOpia autenticada do Ultimo estatuto ou contrato social
consolidado, cartdo de inscricio no CNPJ/MF, coOpia autenticada da
documentacdo societaria outorgando poderes de representacdo e copias
autenticadas do CPF/MF, do documento de identidade (RG) e do comprovante
de residéncia de seus representantes. Investidores residentes no exterior podem
ser obrigados a apresentar outros documentos de representacao;

(© Investidor via Resolucdo 4.373: o Investidor 4.373 devera fornecer a
respectiva Sociedade Corretora por ele credenciada, antes da Data do Leildo,
além dos documentos descritos acima, documento atestando o seu numero de
registro perante a CVM e perante o Banco Central do Brasil (no ultimo caso, o
numero do Registro Declaratdrio Eletronico — RDE-Portfolio), bem como seu
extrato de custddia atestando o nimero de Acdes Objeto da OPA de que é titular
e que ird alienar no Leildo. Caso o Investidor 4.373 seja uma pessoa natural



estrangeira, devera apresentar, alem dos documentos aqui indicados, uma cépia
autenticada de seu CPF/MF. Poderd ser requerido dos Investidores 4.373 a
apresentacdo de documentos que comprovem os poderes de representacdo dos
seus representantes legais, se pessoa juridica. O Investidor 4.373 é unicamente
responsavel por consultar assessores juridicos, representantes e/ou agentes de
custodia em relacdo a todos os aspectos fiscais envolvidos em sua participacdo
no Leildo (previamente a habilitacdo ou a aceitacdo da OPA); e

(d) Universalidade de Bens (tais como espolios e fundos de
investimento): endereco do representante, telefone de contato, e-mail e copia
autenticada da documentacdo comprobatdria dos poderes para que o respectivo
representante se manifeste para efeitos da OPA.

A Companhia Objeto avisa aos titulares de Acdes Objeto da Oferta que
desejarem habilitar-se para participar do Leildo que o procedimento relativo a
verificacdo de documentos e transferéncia das Acdes Objeto da Oferta descrito
acima estd sujeito a normas e procedimentos internos das respectivas
Sociedades Corretoras, custodiantes, representantes de investidores nao
residentes e da B3. Os titulares de Acbes Objeto da Oferta que desejarem
habilitar-se para participar do Leildo deverdo tomar oportunamente todas as
medidas a fim de habilitar-se a participar no Leil&o.

4.3.  Ac0es Depositadas na Central Depositaria da B3: Para participar do Leildo, o
Acionista Habilitado cujas acdes ja estiverem depositadas na Central Depositaria da B3
devera, por meio de seu agente de custodia, transferir as A¢des Objeto da OPA para a
carteira 7105-6, mantida pela Central Depositaria da B3 até as 13h00 (horéario de
Brasilia) da Data do Leildo. As ofertas de venda registradas e que ndo tiverem as
correspondentes AcBes Objeto da Oferta depositadas na respectiva carteira até as 13h00
horas da Data do Leildo serdo canceladas pela B3.

4.4. Acbes Mantidas em Custddia junto ao Escriturador: Para participar do
Leildo, o Acionista Habilitado cujas acfes estiverem mantidas em custddia no
escriturador deverdo tomar as providéncias necessarias para que referidas acfes sejam
previamente depositadas na custodia da Central Depositaria da B3 e transferidas para a
carteira 7105-6, de acordo com as normas, prazos e procedimentos da B3,
procedimentos esses que deverdo estar finalizados até as 13h00 (horario de Brasilia) da
Data do Leil&o.

45. Observancia dos Prazos: Ficara a cargo de cada titular de A¢des Objeto da
OPA tomar as medidas cabiveis para que o deposito das Agdes Objeto da OPA na
Central Depositaria da B3 seja efetuado em tempo habil para permitir sua respectiva
habilitacdo no Leildo, observados os procedimentos de cada Sociedade Corretora. Os



titulares de Acbes Objeto da OPA deverdo atender a todas as exigéncias para
negociacdo de acOes constantes do Regulamento de Operacdes do Segmento
BOVESPA da B3 e na Instrugdo CVM n° 505, de 27 de setembro de 2011.

4.6.

Emprestimo/Aluguel de Ativos: Os Acionistas com posi¢des doadoras em

contratos de empréstimo de ativos que desejarem se habilitar para participar do Leildo
desta OPA deverao observar os seguintes procedimentos:

4.6.1.

4.7.

(@) contratos com clausula de liquidacdo antecipada: o Acionista doador
deverd solicitar a liquidacdo, via sistema BTCNET, observado o prazo
estabelecido para devolugédo das Acdes Objeto da OPA pelo tomador, qual seja,
até as 19h00 (horéario de Brasilia) do terceiro dia util (D+3) da data da
solicitacdo, para solicitacOes feitas até 9h30 (horario de Brasilia); ou até 19h00
(horério de Brasilia) do quarto dia atil (D+4) da data de solicitagdo, para
solicitacdes feitas apds 9h30 (horario de Brasilia);

(b) contratos sem clausula de liquidacdo antecipada: o Acionista doador
deverd solicitar a alteracéo do contrato, via sistema BTCNET, para que o campo
“Reversivel Doador” seja alterado de “NAO” para “SIM”. A alteragdo para a
liquidacdo antecipada do contrato de empréstimo/aluguel estd condicionada a
aceitacdo pelo tomador. Em caso de alteracdo do contrato, devera ser obedecido
0 mesmo procedimento estabelecido para os contratos com clausula de
liquidacao antecipada (vide item (a) acima).

Transferéncia de Acbes: Nestes casos, 0 Acionista doador devera receber as
AcOes Objeto da OPA em sua conta de custddia em tempo habil para transferir
para a carteira 7105-6, nos termos deste Edital, e providenciar todas as demais
exigéncias estabelecidas neste Edital de forma a concluir seu registro como
Acionista Habilitado. Em caso de falha do tomador na devolugdo das Acdes
Objeto da OPA no prazo estabelecido, serdo adotados os procedimentos usuais
de B3 para tratamento de falhas no empréstimo/aluguel de ativos.

Contratos a Termo de Acdes Objeto da OPA: Os investidores com posicdes

compradoras a termo devidamente cobertas e que desejarem se habilitar na OPA
deverdo adotar um dos seguintes procedimentos:

(@ solicitar a Liquidacgdo por Diferenga (LPD) dos contratos 4 (quatro) dias
Uteis antes da data limite da transferéncia das agdes para a carteira 7105-6; ou

(b) solicitar a Liquidacdo por Diferenca Especial (LPDE) dos contratos 3
(trés) dias Uteis antes da data limite da transferéncia das acdes para a carteira
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7105-6; ou

(©) solicitar a Liquidacdo Antecipada (LA) dos contratos 2 (dois) dias Uteis
antes da data limite da transferéncia das acdes para a carteira 7105-6. Somente
os titulares dos contratos que estiverem cobertos com as respectivas acgoes
objeto poderdo solicitar as liquidagdes.

4.8. Titulares de Acdes Objeto da OPA que Nao Apresentarem os Documentos
Solicitados para Habilitacdo: O titular de Ag¢bes Objeto da OPA que ndo entregar
tempestivamente todos os documentos solicitados pela Sociedade Corretora para
habilitacdo no Leildo ou ndo diligenciar em tempo habil para o deposito das Acles
Objeto da OPA na Central Depositaria da B3, de acordo com o disposto neste Edital,
ndo estara habilitado a participar no Leildo.

4.9.  Verificagdo de documentos e Transferéncia de Ac¢bes Objeto da Oferta. A
Companhia alerta os titulares de Acbes Objeto da OPA que os procedimentos de
verificacdo de documentos, assim como o de transferéncia de agdes, detalhados neste
Edital, estdo sujeitos as regras e procedimentos internos das Sociedades Corretoras,
instituicGes depositarias e da Central Depositaria B3, de forma que os acionistas devem
tomar todas as medidas necessarias com razoavel antecedéncia de forma a habilitar-se a
participar do Leildo, ndo se responsabilizando, a Companhia Objeto, a Ofertante e a B3,
por qualquer problema ou questdo decorrente da verificacdo de tais documentos e da
transferéncia de acBes que ndo permita ou impeca a habilitacdo do acionista a
participacdo no Leildo.

4.10. Aceitacdo e Retirada da OPA: A aceitacdo da OPA serd efetuada pelas
respectivas Sociedades Corretoras, por conta e ordem de cada Acionista Habilitado para
o0 Leildo que desejar aceitar a OPA. Ao aceitar a OPA, cada Acionista Habilitado para o
Leildo concorda em dispor e efetivamente transferir a propriedade de suas Acoes
Objeto da OPA, de acordo com os termos e condigdes previstos neste Edital, incluindo
todos os direitos inerentes as mesmas, livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou
gravames, judiciais ou extrajudiciais, incluindo direitos de preferéncia ou prioridade de
aquisicdo das Ac¢des Objeto da OPA por quaisquer terceiros, contra a permuta de suas
Acdes Objeto de OPA por AclOes Preferenciais, de acordo com os procedimentos da
B3.

4.10.1. O Acionista Habilitado que desejar desistir da OPA devera entrar em contato
com a Sociedade Corretora que registrou a ordem de venda em nome do
Acionista Habilitado, antes do horario de inicio do Leildo, para que a Sociedade
Corretora tenha tempo habil para cancelar ou reduzir uma ou todas as ordens
registradas para o Leildo em nome de tal Acionista Habilitado.
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4.11. Normas e Processos Internos: Os procedimentos relativos a verificagdo de
documentos e transferéncia das Acdes Objeto da OPA descritos acima estdo sujeitos a
normas e processos internos de cada Sociedade Corretora, custodiantes, representantes
de investidores ndo residentes e da B3. Os Acionistas titulares de A¢des Objeto da OPA
que desejarem habilitar-se para participar do Leildo sdo responsaveis por adotar de
forma tempestiva e oportuna todas as medidas necessarias a habilitacéo para o Leilao.

o. PROCEDIMENTOS DO LEILAO

5.1. Leildo: O Leildo sera realizado na B3 na Data do Leildo, ou seja, em [e] de [e]
de 2017, as 15h00 (horério de Brasilia), por meio do Sistema Eletronico de Negocia¢do
do Segmento BOVESPA da B3. O Leildo obedecera as regras estabelecidas pela B3,
devendo os Acionistas Habilitados que desejarem aceitar a OPA e permutar suas A¢oes
Objeto da OPA no Leil&o atender as exigéncias para a negociacdo de acdes B3.

5.2.  Interferéncia no Leildo e OPA Concorrente: Qualquer terceiro podera fazer
uma interferéncia compradora concorrente para aquisi¢cdo das Acbes Objeto da OPA
durante o Leildo ou por meio de uma oferta concorrente, nos termos do artigo 12,
paragrafo 2°, inciso Il e artigo 13 da Instrugdo CVM 361, respectivamente. Ademais, a
divulgacéo de oferta concorrente e de interferéncia no Leildo, conforme o caso, devem
ser comunicadas ao mercado com 10 (dez) dias de antecedéncia da Data do Leildo,
conforme artigos 12, paragrafo 4° e 13, paragrafo 2°, da Instru¢cdo CVM 361.

5.3.  Procedimento de Aceitacdo das Sociedades Corretoras: Até as 13h00
(horério de Brasilia) da Data do Leildo, as Sociedades Corretoras representantes dos
Acionistas Habilitados comunicardo a B3 a quantidade de Acdes Objeto da OPA
detidas pelos Acionistas Habilitados que serdo por elas representados no Leildo,
registrando as ofertas de venda das Acbes Objeto da OPA no Sistema Eletronico de
Negocia¢do do Segmento BOVESPA da B3, sob o codigo “GGBR3L”.

5.4.  Alteracdo, Cancelamento e Confirmacdo das Ofertas de Venda: Até as
13h00 (horério de Brasilia) da Data do Leildo, as Sociedades Corretoras representantes
dos Acionistas Habilitados poderdo registrar, cancelar ou reduzir as ofertas de venda
por meio do Sistema Eletrénico de Negociacdo do Segmento BOVESPA. A partir das
13h00 (horario de Brasilia) da Data do Leil&o e até o inicio do Leil&o as 15h00 (horario
de Brasilia), somente serdo permitidos o cancelamento e a reducdo da quantidade pela
B3. A partir do inicio do Leildo, as ofertas de venda serdo consideradas, para todos e
quaisquer fins, irrevogaveis e irretrataveis.
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5.4.1. Para cada oferta de venda de GGBR3L registrada em nome de determinado
Acionista Habilitado no Sistema Eletronico de Negociacdo do Segmento
Bovespa que resulte em negocio, serd automaticamente registrada uma
correspondente oferta de compra de GGBR4L no mesmo preco em nome do
mesmo Acionista Habilitado, observada a quantidade determinada em funcéo da
Relacdo de Permuta.

5.4.2. O Acionista Habilitado sera o Unico responsavel por tomar as medidas
necessarias para garantir que o seu respectivo agente de custodia na Central
Depositaria da B3 autorize a transferéncia das Acbes Objeto da OPA detidas
pelo Acionista Habilitado para a liquidacdo da OPA na Data do Leildo. A ndo
autorizacdo pelo agente de custddia da entrega das Ac¢bes Objeto da OPA para a
B3, durante o processo de liquidacdo, implicara a ndo liquidacdo das Acbes
Objeto da OPA vendidas pelo respectivo Acionista Habilitado. Caso ocorra
falha no processo de liquidacdo por falta de autorizacdo do agente de custddia
para a transferéncia das a¢6es em questdo para permitir a liquidacéo tempestiva
da operacdo, quaisquer custos ou Onus decorrentes dessa falha ficardo sob
integral responsabilidade do Acionista Habilitado.

5.5. Liquidagdo da OPA: A liquidacdo da OPA sera realizada na data de
liquidacdo, isto é, em [e] de [e] de 2017, 3 (trés) dias Uteis apds a Data do Leildo
(“Data_de Liquidacdo™). As operacBes de permuta, regidas pelo artigo 533 da Lei
10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada, serdo operacionalizadas por meio
de “compras” e “vendas” simultaneas, conforme 0S Procedimentos Operacionais da
Camara de Compensacdo, Liquidacdo e Gerenciamento de Riscos de Operacdes no
Segmento Bovespa, e da Central Depositaria de Ativos (Camara de Acdes), as quais
serdo registradas pelos seguintes precos: (i) o preco de “venda” de cada Acdo Ordinaria
(GGBR3) sera R$ 13,02 (treze reais e dois centavos); e (ii) o preco de “compra” de
cada Acdo Preferencial (GGBR4) serd R$ 13,02 (treze reais e dois centavos).

5.6. Forma de Liquidacdo: A liquidacdo fisica devera ser feita de acordo com as
regras estabelecidas pela B3 na modalidade de liquidacdo bruta, conforme definido no
Capitulo VII dos Procedimentos Operacionais da Camara de Compensacao, Liquidacdo
e Gerenciamento de Riscos de Operacdes no Segmento BOVESPA, e da Central
Depositaria de Ativos (Camara de Ac¢des). A B3 ndo atuard como contraparte central
garantidora do Leildo, atuando somente como facilitadora da liquidacdo do Leildo em
consonancia com a OPA, incluindo o recebimento das A¢bes Objeto da OPA detidas
pelos Acionistas Habilitados e a entrega das Ac¢des Preferenciais pela Ofertante.

5.7.  Obrigacéo de Liquidacéo da Ofertante: Considerando se tratar de uma oferta
de permuta, nos termos do contrato de intermediacdo celebrado entre a Instituicdo

13



Intermediaria e a Ofertante (“Contrato de Intermediacdo”), as obrigagdes de liquidagdo
da Ofertante estabelecidas neste Edital serdo cumpridas diretamente pela Ofertante e,
em qualquer caso, a Ofertante permanecera integralmente responsavel pelo
cumprimento de todas as obrigacOes a ela atribuidas relativas a OPA e estabelecidas
neste Edital.

5.8. Garantia de Liquidacdo Financeira da Oferta: Nos termos do artigo 7°,
paragrafo 4° da Instrucdo CVM 361, a Instituicdo Intermediaria garantira a liquidacao
financeira do Leildo e o pagamento do preco de compra. Sendo assim, em caso de
inadimplemento da obrigacdo de entrega de Acdes Preferenciais pela Ofertante, a
Instituicdo Intermediaria pagar4, em moeda corrente nacional, aos Acionistas
Habilitados o montante equivalente ao maior valor entre: (i) a cotagdo de fechamento
das Acdes Preferenciais no dia util anterior a Data do Leildo; ou (ii) o valor obtido para
as AcOes Preferenciais por meio do Laudo de Avaliacdo com base no critério do fluxo
de caixa descontado de R$ 14,24 (quatorze reais e vinte e quatro centavos) por acao.

5.9. Custos, Comissbes de Corretagem e Emolumentos: Todos 0s custos,
comissBes de corretagem e emolumentos relativos as operagdes de “venda” das Agdes
Objeto da OPA e “compra” de Acbes Preferenciais, cumulativamente, correrdo por
conta dos respectivos Acionistas Habilitados (que aceitarem permutar suas acdes). As
despesas com a realizacdo do Leildo, tais como corretagem, emolumentos e taxas
instituidas pela B3, pela Camara de Compensacdo, Liquidacdo e Gerenciamento de
Riscos de Operacfes no Segmento BOVESPA e/ou pela Central Depositaria da B3
obedecerdo as tabelas vigentes a época da realizacdo do Leildo e as demais disposicdes
legais em vigor, e serdo arcadas pela Ofertante.

5.10. Término da Negociacdo e Venda nos 3 (trés) Meses Seguintes ao Leildo:
Durante os 3 (trés) meses seguintes ao Leildo, em decorréncia da dispensa concedida
pela CVM em [e] de [®] de 2017 dos limites de 1/3 e 2/3, previstos pelo artigo 15 da
Instrucdo CVM n° 361, qualquer acionista que desejar permutar suas Ac¢des Ordinarias
podera apresentar a Ofertante um pedido para tal efeito durante os 3 (trés) meses
seguintes a Data do Leildo, ou seja, de [®] de [®] de 2017 a [e] de [e] de 2017. A
Ofertante adquirira tais acdes e entregard aos seus respectivos titulares Acgdes
Preferenciais, observada a mesma Relacdo de Permuta.

5.10.1. Liquidagdo pds-OPA: No caso descrito no item 5.10 acima, 0 prazo maximo
para entrega das Ac¢Oes Preferencias aos acionistas que desejarem vender suas
acOes a Ofertante serd de 15 (quinze) dias corridos, prazo este que tem como
termo inicial a data do exercicio da referida faculdade pelo acionista nos termos
do artigo 10, paréagrafos 2° e 3° da Instrugdo CVM 361. Qualquer acionista que
desejar vender suas acdes nos termos do item 5.10 acima devera enviar uma
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comunicagdo para o endereco da Companhia Objeto indicado no item 12.1
abaixo, juntamente com a documentacdo mencionada no item 4.2 acima. O
procedimento a ser observado para apresentacdo desse pedido serd
disponibilizado no endereco e website da Companhia Objeto. Nos termos do
artigo 7°, pardgrafo 4° da Instrucdo CVM 361, a Instituicdo Intermediaria
garantird a liquidac&do financeira do Leildo e o pagamento do pre¢o de compra
aos acionistas que permutarem suas AcOes Ordinarias pelo procedimento
descrito no item 5.10 acima. Sendo assim, em caso de inadimplemento da
obrigacdo de entrega AcOes Preferenciais pela Ofertante, a Instituicdo
Intermediaria pagard, em moeda corrente nacional, 0 montante calculado na
forma do item 5.8 acima, devidamente atualizado, conforme o artigo 10, §2°, da
Instrucdo CVM 361.

6. OBRIGACOES ADICIONAIS

6.1. Obrigacdo Superveniente: Nos termos do artigo 10, inciso I, da Instrucao
CVM 361, a Ofertante pagara aqueles que venderem suas A¢Oes Objeto da OPA na
OPA a diferenga a maior, se houver, entre o preco que estes receberem pela permuta de
suas AcOes Objeto da OPA (conforme atribuido no item 3.2 deste Edital), e ajustado
pelas alteracfes no nimero de agbes decorrentes de bonificacfes, desdobramentos,
grupamentos e conversdes eventualmente ocorridos, e: (i) o valor por acdo que seria
devido, ou venha a ser devido, caso venha a se verificar, no prazo de 1 (um) ano
contado da Data do Leildo, fato que impusesse, ou venha a impor, a realizagdo de oferta
publica de aquisicdo de acdes obrigatdria, nos termos do artigo 2°, incisos | a Ill, da
Instrucdo CVM 361; ou (ii) o valor a que teriam direito, caso ainda fossem acionistas
da Companhia Objeto e dissentissem de deliberacdo da Companhia Objeto que enseje o
exercicio do direito de recesso, quando esse evento se verificar dentro do prazo de 1
(um) ano, contado da Data do Leildo. Na data deste Edital, a Ofertante ndo tem
conhecimento de fatos previstos que ensejariam a obrigacdo superveniente prevista
acima.

6.1.1. Liquidacdo de Obrigacdo Superveniente: Caso venha a ocorrer fato que
enseje 0 pagamento estabelecido no item 6.1 acima, a liquidacdo financeira
correspondente a tal evento sera de responsabilidade da Ofertante, ndo existindo
para tal pagamento qualquer garantia de liquidacdo financeira prestada pela
Instituicdo Intermediéria.

7. LAUDO DE AVALIACAO

7.1.  Avaliacédo Independente: A Ofertante contratou o Bradesco BBI (“Avaliador”)
para elaborar o laudo de avaliacdo econémico-financeira da Companhia Objeto, datado
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de 20 de marco de 2017, em observancia ao disposto no Anexo Il da Instru¢do CVM
361. A tabela abaixo apresenta as metodologias utilizadas no laudo de avaliagéo
elaborado pelo Avaliador (“Laudo de Avaliacdo”).

Resumo dos Critérios Utilizados Prego (R$/agdo) © Relagdo de Permuta
Valor econdmico calculado pela metodologia

de fluxo de caixa descontado™ 14,24 N.A
Preco médio ponderado pelo volume de
negociacdo das acOes ordinarias e acfes
preferenciais de emissdo da Companhia Objeto 8.20 NA-

na B3 nos 12 meses anteriores a data de
emissdo do Laudo de Avaliacdo até a data do
fato relevante!?

Preco médio ponderado pelo volume de
negociacdo das ac¢Oes ordinarias e acfes
preferenciais de emissdo da Companhia Objeto 12,07 N.A.
na B3 entre a data do fato relevante e data de

emissdo do Laudo de Avaliagdo!®!

Valor patrimonial em 31 de dezembro de 2016 14,07 N.A.
Transacgdes precedentes envolvendo relacdo de
troca entre acdes preferenciais e ordinarias
Ofertas subsequentes de companhias com duas
classes de acdes!™

N.A. 1,05:1

N.A. 0,98:1

[1] Intervalo calculado a partir do ponto médio da avaliacdo por fluxo de caixa descontado realizada pelo Bradesco
BBI subtraido e acrescido de 4,75%.

[2] Baseado no pre¢o médio ponderado de cotacdo das Ac¢Bes Ordinarias e Preferenciais entre 08/03/2016 e
07/03/2017.

[3] Baseado no preco médio ponderado de cotacdo das acBes Acdes Ordinarias e Preferenciais entre 08/03/2017 e
18/03/2017.

[4] Média da relagcdo de troca entre agBes ordinarias por acdes preferenciais em migragdes de companhias
selecionadas ao segmento especial de listagem denominado Novo Mercado da B3.

[5] Média da relagdo entre o preco de a¢Bes ordinarias e preferenciais em ofertas publicas de acdes subsequentes de
companhias selecionadas.

[6] Preco por acdo, em reais, no ponto médio dos respectivos critérios de avaliacdo considerando a totalidade das
acOes da Gerdau sem distingéo de classe.

7.2.  Metodologia Adequada para Avaliacdo da Relacédo de Permuta: Para fins de
cumprimento dos requisitos minimos impostos pela Instru¢do CVM 361, o Avaliador
contemplou no Laudo de Avaliacdo a avaliacdo da Companhia Objeto com as
metodologias do fluxo de caixa descontado, do preco médio ponderado de cotagdo das
acOes da Companhia Objeto e do patriménio liquido da Companhia Objeto. Né&o
obstante, considerando que (i) trata-se de uma OPA de permuta na qual as acGes
oferecidas em permuta (A¢Oes Preferenciais) e as A¢des Objeto da OPA sdo de emissao
da mesma companhia; (ii) as metodologias do fluxo de caixa descontado e do
patriménio liquido ndo diferenciam diferentes espécies ou classes de acbes de uma
mesma companhia; e (iii) nos termos da Instrugdo CVM 361, o Laudo de Avaliagdo
também tem como funcdo fornecer informagdes Uteis aos acionistas e ao publico em
geral para auxilid-los na formacéo de um juizo fundamentado sobre a oferta e sobre o
valor das acBes da companhia, podendo o Avaliador complementar as informagdes
minimas exigidas pela Instru¢do CVM 361 com outras que julgue necessarias e

16



convenientes para enriquecer e melhor fundamentar o conteido e os resultados do
Laudo de Avaliacdo, o Avaliador considerou relevante avaliar a relacdo de permuta
considerando transagOes realizadas no Brasil envolvendo agdes ordinarias e
preferenciais de companhias listadas, conforme detalhadamente descrito no Laudo de
Avaliacdo. Desta forma, a avaliacdo da relacdo de permuta entre as A¢des Ordinérias e
as AcOes Preferenciais aponta para um intervalo de 0,98:1 a 1,05:1.

7.3. Premissas e InformacgOes Utilizadas para a Avaliacdo Por Fluxo de Caixa
Descontado: As premissas utilizadas pelo Avaliador para a avaliagdo da Companhia
Objeto por fluxo de caixa descontado se encontram detalhadas entre as paginas 26 e 38
do Laudo de Avaliagéo.

7.4. Disponibilidade do Laudo de Avaliacdo: O Laudo de Avaliacdo esta
disponivel para analise por eventuais interessados nas sedes da Ofertante, da
Companhia Objeto, da Instituicdo Intermediaria e da CVM, bem como acessivel nos
websites da Companhia Objeto, da Instituicdo Intermediaria, da B3 e da CVM
indicados no item 12.1 deste Edital.

7.5. Prazo para Solicitacdo de Nova Avaliacdo: O prazo para os detentores de
Acdes Objeto da OPA requererem aos administradores da Companhia Objeto a
convocagdo de assembleia geral especial para deliberar acerca da elaboracdo de novo
laudo de avaliacdo, nos termos do artigo 4°-A da Lei das Sociedades por Acdes, foi
iniciado em 22 de margo de 2017 e encerrou-se em 06 de abril de 2017, sem que a
Companhia Objeto tivesse recebido qualquer solicitacdo de convocacdo de assembleia
geral especial.

7.6.  Declaracdes: Nos termos do Anexo 11, Item X, (d), da Instrucdo CVM 361, o
Avaliador, responsavel exclusivo pela elaboracdo do Laudo de Avaliacdo, declarou no
Laudo de Avaliacdo que: (i) em 17 de marco de 2017, por meio do seu controlador, o
Banco Bradesco S.A. e pessoas a ele vinculadas, era titular e/ou possuia sob sua gestéo
discricionéaria 1.539.200 (um milhdo, quinhentas e trinta e nove mil, duzentas) ac6es
ordinarias de emissdo da Gerdau, 6.426.851 (seis milhdes, quatrocentas e vinte e seis
mil, oitocentas e cinquenta e uma) acdes preferenciais de emissdo da Gerdau, 15.200
(quinze mil e duzentas) acdes ordinarias da Ofertante e 14.434.647 (quatorze milhdes,
quatrocentas e trinta e quatro mil, seiscentas e quarenta e sete) acfes preferenciais da
Ofertante; (ii) o custo para a preparacdo do Laudo de Avaliacdo foi de R$ 600.000,00
(seiscentos mil reais), sem qualquer parcela variavel; (iii) nos Gltimos 12 (doze) meses
recebeu da Ofertante o valor de R$ 664.084,12 (seiscentos e sessenta e quatro mil,
oitenta e quatro reais e doze centavos), referente ao pagamento de comissdo conforme
Instrumento Particular de Distrato e Outras Avencas do Instrumento Particular do
Contrato de Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos, de Notas Promissorias, em
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Série Unica, da 22 Emissdo da Metaldrgica Gerdau S.A.; e (iv) ndo tem conflito de
interesses que lhe diminua a independéncia necessaria ao desempenho de suas fungdes.

8. INFORMACOES SOBRE A GERDAU

8.1.  Sede, Domicilio e Objeto Social: A Companhia Objeto é uma sociedade por
acOes de capital aberto, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Jodo XXIII, n°® 6.777, Distrito Industrial de Santa Cruz, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 33.611.500/0001-19. A Companhia Objeto tem por objeto (i) a
participacdo no capital de sociedades com atividades de inddstria e comeércio de
produtos siderdrgicos e ou metallrgicos, com usinas integradas ou ndo a portos, bem
como em outras empresas e consorcios industriais, inclusive atividades de pesquisa,
lavra, industrializacdo e comercializacdo de minérios, elaboracdo, execucdo e
administracdo de projetos de florestamento e reflorestamento, bem como de comércio,
exportacdo e importagdo de bens, de transformacéo de florestas em carvéo vegetal, de
transporte de bens de sua industria e de atividades de operador portuério, de que trata a
Lei n® 8.630, de 25 de fevereiro de 1993; e (ii) a exploracdo da industria e do comércio,
inclusive por representacdo, importacdo e exportacéo, de aco, ferro e produtos.

8.2.  Historico da Gerdau e do Desenvolvimento de suas Atividades: A Gerdau €
o resultado de uma série de aquisicdes corporativas, fusdes e outras transacGes
realizadas a partir de 1901. A Gerdau iniciou suas operacdes em 1901 com a fabrica de
pregos Pontas de Paris, sediada em Porto Alegre e controlada pela familia Gerdau, a
qual ainda é a acionista controladora indireta da Companhia Objeto. Em 1969, a Pontas
de Paris teve sua denominacéo alterada para Metallrgica Gerdau S.A., a qual é hoje a
holding controlada pela familia Gerdau e controladora da Gerdau S.A.

De 1901 a 1969, a fabrica de pregos Pontas de Paris cresceu e expandiu seus negocios
para uma variedade de outros servicos e produtos de aco. Desde entdo, por meio de
uma série de aquisicdes e novas operaces, a Gerdau S.A. expandiu sua presenca
nacional, possuindo hoje 10 usinas produtoras de aco e laminados no Brasil.

O processo de internacionalizacdo da Gerdau teve inicio em 1980 com a aquisicdo da
Gerdau Laisa S.A., a Unica produtora de acos longos do Uruguai. Em 1989, adquiriu a
companhia canadense Gerdau Ameristeel Cambridge, uma produtora de agos longos
laminados localizada em Cambridge, Ontario. Em 1992, a Gerdau assumiu o controle
da Gerdau AZA S.A., uma produtora de aco bruto e de agos longos laminados no Chile.
Com o passar dos anos, a Gerdau ampliou sua presenca no mercado internacional por
meio da aquisicdo de uma participagdo minoritaria em uma laminadora na Argentina,;
uma participacdo majoritaria na Diaco S.A., na Colémbia; e, principalmente, de
participacOes adicionais na América do Norte.
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A Gerdau é lider no segmento de acos longos nas Américas e acredita ser uma das
principais fornecedoras de agos especiais do mundo para o setor automotivo. No Brasil,
também produz acos planos e minério de ferro, atividades que estdo ampliando o mix
de produtos oferecidos ao mercado e a competitividade das operacdes.

Maiores dados e informacgdes sobre o historico da Gerdau e desenvolvimento de suas
atividades estdo disponiveis junto a CVM (www.cvm.gov.br — na segdo “Acesso
Rapido” deste website, clique em “Consulta - Companhias - Demonstracoes, ITR, DFP,
DF, Balango, Fato Relevante”, em seguida, digite “Gerdau”, clique em “Continuar”, e,
na sequéncia, selecione a empresa “Gerdau S.A.” e clique em “Formulario de
Referéncia” e, posteriormente, acesse o link “Consulta” no primeiro quadro da pagina).

8.3. Composicdo de Participacdo Acionaria: Atualmente, a composicdo da
participacdo acionaria na Gerdau € a seguinte:

Posicdo em 31/03/2017

Acoes Acoes
Acionista Ordinarias % Preferenciais % Total %

Acionista

Controlador 483.922.176| 84,36% 169.447.907 14,79% 653.370.083 | 37,99%
PessoasVinculadas | 28.682.059 5,00% 21.935.696 1,91% 50.617.755| 2,94%
Administradorest™ 0 0,0% 112.095 0,01% 112.095| 0,01%
Acoes em 1.697.538 0,30% 8.820.244 0,77% 10.526.782| 0,61%
Tesouraria

Demais Acionistas | 59-325.710| 10,34% 945.706.303 82,52% | 1.005.032.013| 58,45%
Total? 573.627.483| 100,0% 1.146.031.245 100,090 | 1.719.658.728| 100,0%

[1] 65.164 acbes ordinarias e 629.731 acBes preferenciais ndo estdo consideradas neste item porque estdo
contemplados no item Partes Vinculadas.

[2] O unico acionista que detém participacdo acionéria total igual ou superior a 5% do capital social da Gerdau S.A. é
a Metalurgica Gerdau S.A. Além disso, o BlackRock, Inc. detém mais de 5% do total de A¢des Preferenciais.

8.4. Indicadores Financeiros Consolidados Selecionados da Gerdau (em
milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma):

4° Trimestre 1° Trimestre de

31/12/2015 31/12/2016 de 2016 2017
Patriménio Liquido 31.970,4 24.274,7 24.274,7 24.663,5
Ativo Total 70.094,7 54.635,1 54.635,1 53.557,6
Receita Liquida 43.581,2 37.651,7 8.619,6 8.458,7
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Lucro Bruto 4.290,7 3.463,7 521,3 653,9
Margem Bruta (%) 9,8% 9,2% 6,0% 7,7%
Lucro (Prejuizo) Liquido (4.596,0) (2.885,9) (3.074,5) 823,5
Margem Liquida (%) -10,5% -1,7% -35,7% 9,7%
1.708.948.51 | 1.709.131.946
N° de acles (excluindo acBes em 1.708.948.515 |5
tesouraria) 1.686.674.483
Valor Patrimonial por acdo (R$) 19,0 14,2 14,2 14,4
Lucro (Prejuizo) por agdo (R$) 2,7) 1,7) (1,8) 0,5
indice de Liquidez Corrente 2,8 2,1 2,1 2,1
Ciclo Financeiro (dias) 8,4 75 75 80
Endividamento Geral 54,4% 55,6% 55,6% 53,5%
Divida Bruta / Capitalizagdo Total* (%) 45,0% 45,0% 45,0% 44,0%
Divida Liquida? (R$) / EBITDAS (R$) 4,2x 3,5X 3,5X 3,5X

1 - Capitalizacéo total = patrimdnio liquido + divida bruta - juros sobre a divida.
2 - Divida liquida = divida bruta - juros sobre a divida - caixa, equivalentes de caixa e aplicaces financeiras.
3 - EBITDA ajustado acumulado dos tltimos 12 meses.

8.5. Consulta a Demonstracdes Financeiras: As demonstracdes financeiras da
Gerdau foram preparadas de acordo com as praticas contabeis brasileiras e estdo
disponiveis nos websites da propria Gerdau (www.gerdau.com.br/ri) e também da
CVM (www.cvm.gov.br). As informagdes trimestrais (ITR) da Companhia Objeto e
também as Demonstracdes Financeiras Padronizadas (DFP) podem ser consultadas: (i)
no website da Gerdau (www.gerdau.com.br/ri — neste website na se¢do “Informacées
Financeira”, clique em “Relatorios CVM?”; e (ii) no website da CVM (www.cvm.gov.br
— na se¢do “Acesso Rapido” deste website, clique em “Consulta - Companhias -
Demonstragdes, ITR, DFP, DF, Balanco, Fato Relevante”, em seguida, digite
“Gerdau”, clique em “Continuar”, e, na sequéncia, selecione a empresa “Gerdau S.A.”

e clique em: (a) “DFP” e, posteriormente, acesse o link “Consulta” no primeiro quadro
da pagina para acessar as DFP referentes ao exercicio social de 2016; ou (b) “ITR” e,
posteriormente, acesse o link “Consulta” no quadro referente as ITR relativas ao
primeiro trimestre do exercicio social de 2017).

8.6.  Informacdes Histéricas em Relacdo a Negociacao de Acoes:

Acdes Ordinarias (GGBR3)

R$ por Acéo
Minima Fechamento

Janeiro 3,31 2,46 2,58
Fevereiro 3,27 2,68 2,74
Marco 4,85 2,74 4,85
Abril 5,85 4,43 5,62
Maio 5,39 3,90 3,90
Junho 4,50 3,97 4,26
Julho 5,57 4,32 5,49
Agosto 7,29 5,42 6,44
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Setembro 7,05 6,06 6,54
Outubro 8,08 6,43 8,08
Novembro 10,09 7,41 9,47
Dezembro 9,35 7,33 7,90
2017 Maxima Minima Fechamento
Janeiro 9,34 7,67 8,63
Fevereiro 9,45 8,69 9,12
Marco 12,23 9,15 10,55
Abril 10,63 9,07 9,67
Maio (até dia
8/05) 9,92 9,00 9,00

Acdes Preferenciais (GGBR4)

R$ por Acéo
Maxima Minima Fechamento
Janeiro 4,52 3,27 3,58
Fevereiro 4,20 3,47 3,51
Margo 6,71 3,58 6,49
Abril 8,31 6,10 7,77
Maio 7,56 5,55 5,55
Junho 6,47 5,61 5,86
Julho 7,88 5,97 7,72
Agosto 10,29 7,55 9,07
Setembro 9,76 8,29 8,85
Outubro 11,00 8,84 11,00
Novembro 14,62 10,15 13,55
Dezembro 13,72 10,30 10,80
2017 Maxima Minima Fechamento
Janeiro 13,20 10,84 12,20
Fevereiro 13,67 12,23 12,95
Margo 13,35 10,70 10,89
Abril 10,90 9,30 9,80
Maio (até dia

0(8) 10,05 9,19 9,19

8.7.  Artigo 15-A da Instrucdo CVM 361: Em atengédo ao artigo 15-A da Instrucao
CVM 361, a Ofertante declara que ndo realizou e ndo realizard, no periodo
compreendido entre 08 de marco de 2017 e a Data do Leildo da OPA, quaisquer das
seguintes operacOes: (i) alienagdo, direta ou indireta, de agdes da mesma espécie e
classe das Ac¢des Objeto da OPA,; (ii) aquisicdo de acOes da mesma espécie e classe das
Acdes Objeto da OPA, exceto conforme descrito no item 1.2 deste Edital; e (iii)
realizacdo de operagcdes com derivativos referenciados em agdes da mesma espécie e
classe das Acbes Objeto da OPA.
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8.8.  Outras Informacdes: Os interessados poderdo obter maiores informacdes sobre
a Companhia Objeto (i) em sua sede, (ii) na sede da Instituicdo Intermediaria, (iii) no
site da CVM, e (iv) no site da B3.

9. INFORMACOES SOBRE A OFERTANTE

9.1. Sede, Domicilio e Objeto Social: A Ofertante € uma companhia aberta, com
sede na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na Avenida Farrapos, n°
1.811, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 92.690.783/0001-09. A Ofertante tem por objeto
social a manufatura de pregos e produtos metalirgicos em geral, bem como a
exploracdo comercial de produtos de ferro, ago e outros metais e de material de
construcdo em geral, inclusive exportacdo e importacdo de mercadorias relacionadas
com as suas atividades industriais e comerciais, assisténcia técnica e prestacdo de
servigos, assim como participacao no capital de outras sociedades.

9.2. Acionistas Controladores:

Posicdo em 31/03/2017

Acoes
Acdes Preferenciai
Acionista Ordinarias

Acionista

Controlador 234.179.260 71,06% 2.898.058 0,44% | 237.077.318 24,18%
PessoasVinculadas 54.902.068 16,66% 64.357.950 9,89% | 119.260.018 12,16%
Administradores!” 0 0,00% 8 0,00% 8 0,00%
Acbes em

Tesouraria 0 0,00% 6.258.200 0,96% 6.258.200 0,64%
Demais Acionistas 40.466.901 12,28% | 577.491.843 88,71% | 617.958.744 63,02%
Total” 329.548.229 100,0% | 651.006.059 100,09% | 980.554.288 100,0%

[1] 367.227 acbes ordinarias e 397.897 acles preferenciais ndo estdo consideradas neste item porque estdo contemplados no
item Partes Vinculadas.

[2] Os unicos acionistas que detém participagdo acionéria total igual ou superior a 5% do capital social da Metallrgica Gerdau
S.A. sdo: Grupo Gerdau Empreendimentos Ltda., INDAC - Indistria, Administragdo e Comércio S.A e Gerval Investimentos
Ltda. Além disso, FMR LLC detém mais de 5% das AcOes Preferenciais.

9.3. NegociagOes Privadas Relevantes com Ac¢bes de Emissdo da Companhia
Objeto: Em 7 de julho de 2016, a Ofertante aprovou, em assembleia geral
extraordinaria, a emissdo de Debéntures Conversiveis ou Permutdveis em Acoes, da
espécie quirografaria, em serie Unica para colocacdo privada, no valor total de até
R$450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhdes de reais). Foram emitidas
4.500.000 (quatro milhdes e quinhentas mil) debéntures ao valor nominal unitario de
R$100,00 (cem reais), que foram objeto de colocacdo privada, sem a intermediacédo de
instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios e/ou qualquer
esforco de venda perante investidores indeterminados.
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Estas debéntures podem ser convertidas ou permutadas, a exclusivo critério do
debenturista, a qualquer tempo, desde a sua data de emissdo até o prazo maximo de 5
(cinco) dias Uteis da sua data de vencimento (9 de agosto de 2019), salvo nas datas de
realizacdo das assembleias gerais de acionistas da Metalurgica Gerdau. Em caso de
permuta, cada debénture pode ser permutada em Acgdes Preferenciais em uma
quantidade calculada através da divisdo entre o valor nominal unitario das debéntures e
o0 preco fixo de R$7,80. Até a publicacdo do Edital, foram permutadas [2.723 (duas mil,
setecentas e vinte e trés)] debéntures, resultando na entrega de [34.909 (trinta e quatro
mil, novecentas e nove)] A¢Oes Preferencias a estes debenturistas.

9.4. Outras Informacdes: Os interessados poderdo obter maiores informagdes sobre
a Ofertante (i) em sua sede, (ii) na sede da Instituicdo Intermediéria, (iii) no site da
CVM, e (iv) no site da B3.

10. FATORES DE RISCO RELACIONADOS A DISTRIBUICAO DAS
ACOES PREFERENCIAIS

10.1. Avaliacdo da Companhia Objeto: Com exce¢do das obrigacfes constantes do
artigo 8°, paragrafo 9° da Instru¢cdo CVM 361, o Laudo de Avaliacdo, datado de 20 de
marco de 2017, ndo sera atualizado para refletir quaisquer desenvolvimentos ou
alteracBes ocorridos apdés a data de sua divulgacdo, de modo que alteracBes que
ocorrerem apo6s tal data nos negdcios, condicdo financeira, resultado das operaces e
perspectivas da Companhia Objeto, bem como outros fatores que estdo além do
controle da Companhia Objeto, podem alterar o valor ou preco das acdes de emissdo da
Companhia Objeto a época em que a OPA for concluida.

10.2. Manutencéo da Relacdo de Permuta: Os acionistas que participarem da OPA
receberdo 1 (uma) Acdo Preferencial para cada 1 (uma) Acdo Objeto da OPA. A
Relacdo de Permuta € fixa e ndo serd ajustada para refletir quaisquer mudancgas no
preco de mercado de qualquer dos valores mobiliarios da Companhia Objeto, que esta
sujeito a variacdo geral dos precos no mercado de valores mobiliarios publicamente
negociados.

10.3. Baixa Liquidez das Ac¢des Ordinarias: Em razdo da aquisicdo de AcOes
Ordinéarias pela Ofertante em decorréncia do Contrato de Permuta celebrado com o
BTG, os acionistas titulares de A¢bes Ordinarias que optarem por ndo aderir & OPA [e,
na hipétese da OPA ndo ser aceita por acionistas titulares de pelo menos 2/3 (dois
tercos) das acOes em circulagdo, conforme determinado pelo artigo 15, inciso Il da
Instrucdo CVM 361, também os acionistas titulares de Ac¢Bes Ordinarias que tiverem
aderido a OPA], enfrentardo um cenario de baixa liquidez para as Ac¢des Ordinarias de
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sua titularidade e poderdo ndo ser capazes de alienar ou adquirir A¢Ges Ordinarias no
mercado secundario com facilidade.

10.4. Auséncia de Direito de Voto: Nos termos do Estatuto Social da Companhia
Objeto, as Acdes Preferenciais que serdo entregues aos Acionistas que aceitarem a
OPA néo possuem direito de voto e ndo poderao ser resgatadas. Para mais informacoes
sobre os direitos atribuidos as A¢des Preferenciais vide item 3.6 acima.

10.5. Flutuacdo do Preco das A¢bes: A Companhia Objeto ndo mantém contrato de
prestacdo de servigos de formador de mercado ou estabilizacdo de prego para as acoes
de sua emissdo. Em decorréncia da realizagdo da OPA, principalmente nos primeiros
dias de negociacdo que se seguirdo a Data do Leildo, podera ocorrer uma flutuacao
significativa de preco das acGes. Tal flutuacdo ndo podera ser, de qualquer forma,
controlada ou contida pela Companhia Objeto, 0o que poderd causar um impacto
significativo para os Acionistas e para os investidores em geral.

10.6. Tratamento Fiscal da Venda nos 3 (trés) Meses Seguintes ao Leildo: Os
Acionistas que ndo desejarem se habilitar para o Leildo e, durante os 3 (trés) meses
seguintes a Data do Leildo, desejarem permutar suas Ac¢des Ordinarias fora do
ambiente de negociacdo da B3, conforme descrito no item 5.10. acima, poderdo estar
sujeitos a regras tributarias diferenciadas em relacdo aquelas que Ihe seriam aplicaveis
caso houvessem optado por aderir a OPA e participar do Leildo, a depender de seu
enquadramento fiscal. Recomenda-se aos Acionistas que antes de decidirem aderir a
OPA e participarem do Leildo, consultem seus assessores juridicos e tributarios para
verificar as implicagdes legais e fiscais de tal participagdo, conforme item 12.7 deste
Edital.

Antes de aceitar a OPA, os Acionistas devem igualmente considerar
cuidadosamente as informacgodes contidas nos itens “4.1 Fatores de Risco” e “4.2
Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia da Gerdau. Os riscos descritos
acima sdo os riscos de conhecimento da Ofertante que se relacionam a oferta de
distribuicdo das AcOes Preferenciais. Riscos adicionais ndo conhecidos pela
Ofertante atualmente ou que, embora considerados pela Ofertante, podem
também vir a afetar os negdcios da Companhia Objeto.

11. DECLARACOES DA OFERTANTE E DA INSTITUICAO
INTERMEDIARIA

11.1. Declaragbes da Ofertante: Na data de publicacdo deste Edital, a Ofertante
declara que:
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11.1.1.

11.1.2.

11.1.3.

11.1.4.

11.1.5.

11.1.6.

11.1.7.

11.1.8.

E responsavel pela veracidade, qualidade e suficiéncia das informacdes
fornecidas @ CVM e ao mercado, bem como por eventuais danos causados a
Companhia Objeto, aos seus acionistas e a terceiros, por culpa ou dolo, em
razdo da falsidade, imprecisao, vicios ou omissao de tais informacdes, conforme
disposto no artigo 7°, pardgrafo 1° da Instrugdo CVM 361;

O registro como companhia aberta da Companhia Objeto estd devidamente
atualizado em conformidade com o artigo 21 da Lei 6.385;

Exceto pelo disposto no item 9.3 acima, nos termos do artigo 10, inciso 1V, da
Instrucdo CVM 361, ndo houve negociacgdes privadas relevantes com acdes de
emissdo da Companhia Objeto, entre a Ofertante, ou pessoas a ela vinculadas, e
partes independentes nos ultimos 12 (doze) meses;

Com excecdo das acOes indicadas no quadro acima, a Ofertante e pessoas a ela
vinculadas ndo sdo, na data deste Edital, titulares de outros valores mobiliarios
de emissdo da Companhia Objeto. No entanto, a Gerdau - Sociedade de
Previdéncia Privada, uma entidade fechada de previdéncia complementar, sem
fins lucrativos, com autonomia administrativa e financeira, instituida pela
Ofertante, detém 73.977 (setenta e trés mil, novecentas e setenta e sete) Acdes
Preferenciais;

N&o tém conhecimento da existéncia de quaisquer fatos ou circunstancias
relevantes ndo divulgados ao publico que possam ter uma influéncia relevante
nos resultados da Companhia Objeto ou nas cota¢des das agdes de sua emissao;

(13421

A Ofertante e suas partes relacionadas nao sao, nos termos do item I, alinea “j”,
do Anexo Il da Instrucdo CVM 361, na data deste Edital, parte de quaisquer
empréstimos, como tomadoras ou credoras, de valores mobiliarios de emissao
da Companhia Objeto;

O BTG detém uma opcdo de compra de 8.490.636 AcOes Preferenciais contra a
Ofertante ao preco de R$14,21 por acdo, com vencimento em 11 de dezembro
de 2017. Esta opcao de compra foi aprovada pelo Conselho de Administracao
da Ofertante em 27 de novembro de 2014 e é do tipo europeia, sendo, portanto,
exercivel apenas na data de seu vencimento, conforme descrito na nota
explicativa n°® 15, letra “e”, as demonstragdes financeiras relativas ao exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2016; e

A Ofertante e pessoas vinculadas ndo sdo parte ou beneficiarios, nos termos do

item I, alinea “1”, do Anexo II da Instrucdo CVM 361, na data deste Edital, de
qualquer contrato, pré-contrato, opgéo, carta de intencdo ou qualquer outro ato
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juridico dispondo sobre a aquisi¢cdo ou alienacdo de valores mobilidrios de
emissdo da Companhia Objeto, com exce¢do do contrato de op¢do mencionado
no item 11.1.7 acima.

11.2. Declaracgdes da Instituicdo Intermediéria: Na data de publicacdo deste Edital,
a Instituicdo Intermediria declara que:

11.2.1. Tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para
assegurar que as informacgdes prestadas pela Ofertante fossem verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, respondendo pela omissdo nesse seu dever,
verificando ainda a suficiéncia e qualidade das informagdes fornecidas ao
mercado durante todo o procedimento da OPA, necessarias a tomada de decisdo
por parte dos acionistas da Companhia Objeto; e

11.2.2. N&do tem conhecimento da existéncia de quaisquer fatos ou circunstancias
relevantes ndo divulgados ao publico que possam ter uma influéncia relevante
nos resultados da Companhia Objeto ou nas cota¢des das agdes de sua emissao.

12. OUTRAS INFORMACOES

12.1. Acesso ao Laudo de Avaliacdo, ao Edital e a Lista de Acionistas: O Laudo
de Avaliacdo, este Edital, a lista de acionistas da Companhia Objeto e o Formulario de
Habilitacdo estdo ou estardo, conforme o caso, a disposicdo de qualquer pessoa
interessada (sendo que a lista de acionistas da Companhia Objeto somente sera
disponibilizada aos interessados que comparecerem aos endere¢os mencionados abaixo
e apenas mediante identificacdo e recibo assinados pela parte interessada, conforme
estabelecido na alinea “o0”, item I, do Anexo Il da Instrucdo CVM 361, ressaltando-se
que a lista de acionistas da Companhia Objeto ndo estara disponivel no website da
Ofertante, da Gerdau, da Instituicdo Intermediaria, da B3 ou da CVM) nos enderecos
mencionados abaixo.

GERDAU S.A.

Avenida Jodo XXIII, n° 6.777, Distrito Industrial de Santa Cruz

Rio de Janeiro - RJ

http://ri.gerdau.com (para acessar o Laudo de Avaliagcdo neste website, clique em “Kit
OPA Gerdau”, e em seguida selecione “Laudo de Avaliagao”. Para acessar este Edital
no mesmo website, clique em “Kit OPA Gerdau”, e em seguida selecione “Edital”).

METALURGICA GERDAU S.A.
Avenida Farrapos, n° 1.811, Floresta
Porto Alegre - RS
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http://ri.gerdau.com (para acessar o Laudo de Avaliacdo neste website, clique em “Kit
OPA Gerdau”, e em seguida selecione “Laudo de Avaliagao”. Para acessar este Edital
no mesmo website, clique em “Kit OPA Gerdau”, e em seguida selecione “Edital”).

BANCO BRADESCO BBI S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.064, 10° andar

Itaim Bibi, Sdo Paulo - SP
https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (para acessar o
Laudo de Avaliacdo neste website, selecione a opgao “OPA” no campo “escolha o tipo
de oferta e encontre na lista abaixo”, em seguida procure por Gerdau. Para acessar este
Edital no mesmo website, selecione Edital da Oferta).

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

Rua Cincinato Braga, n® 340, 2° andar, Centro

Séo Paulo — SP

Rua Sete de Setembro, n® 111, 2° andar, Centro

Rio de Janeiro — RJ

www.cvm.gov.br (para acessar o Laudo de Avaliacdo neste website, na se¢do [“Acesso
Réapido”, clique em “Consulta - Companhias - Demonstracdes, ITR, DFP, DF, Balango,
Fato Relevante”, em seguida, digite “Gerdau”, clique em “Continuar”, e, na sequéncia,
selecione a empresa “GERDAU S.A.” e clique em “Dados Econdmico-Financeiros” ¢,
posteriormente, acesse o link “Consulta” no quadro referente ao Laudo de Avaliacdo.
Para acessar este Edital no mesmo website, cliqgue em “OPA — Edital de Oferta Publica
de Agdes” e, posteriormente, acesse o link “Consulta” no quadro referente ao Edital)].

BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS
Praca Antdnio Prado, n° 48, 2° andar, Centro

Séo Paulo — SP — Diretoria de Opera¢oes

www.bmfbovespa.com.br (neste website, na secdo [“Acesso Rapido”, clique em
“Empresas listadas”, em seguida, digite “Gerdau” no campo de busca e selecione
“Buscar”, e, na sequéncia, selecione a empresa “GERDAU S.A.” ¢ clique em
“Informagdes Relevantes”, no quadro “Ano” escolha a opcao “2017”. Para acessar este
Edital, selecione a op¢ao “OPA- Edital de Oferta Publica de A¢des™]).

12.2. Leitura do Edital e dos Demais Documentos Relevantes Relacionados a
OPA: Antes de aceitar a OPA, os Acionistas devem ler atentamente este Edital e os
demais documentos relevantes relacionados a OPA publicados e divulgados pela
Companhia Objeto.

12.3. Assessores Juridicos:
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SOUZA CESCON, BARRIEU & FLESCH ADVOGADOS
Rua Funchal, n°® 418, 11° andar, Vila Olimpia

Sao Paulo — SP

WWW.Souzacescon.com.br

YAZBEK ADVOGADOS

Rua Sdo Tomé, n° 86, conjunto 51, Vila Olimpia
Sé&o Paulo — SP

http://yazbekadvogados.com.br

12.4. Relacionamento entre a Instituicdo Intermediaria e a Ofertante: Além do
relacionamento decorrente da intermediacdo da OPA, da assessoria financeira prestada
na elaboracdo do Laudo de Avaliacdo e de servicos gerais de banco de investimento e
de banco comercial (que inclui todas as areas de bancos voltados a clientes, tais como
emissdo de cartbes corporativos), estes Ultimos prestados por empresas do
conglomerado financeiro da Instituicdo Intermediaria, a Instituicdo Intermediaria nao
possui relacionamento com a Ofertante. De tempos em tempos, a Instituicdo
Intermediaria e/ou as sociedades integrantes de seu conglomerado econémico poderao
prestar servicos de banco de investimento ou banco comercial e outros servigos
financeiros para a Ofertante e para a Gerdau e suas respectivas subsidiarias ou
sociedades pertencentes ao mesmo grupo econémico, incluindo servigos consultivos em
operacdes financeiras relacionados a: (i) fusdes e aquisicdes; (ii) mercado de capitais; e
(iii) divida e financiamento, pelos quais a Instituicdo Intermediaria e/ou as sociedades
integrantes de seu conglomerado econémico foram ou serdo pagas. Ndo ha conflito de
interesses entre a Ofertante, a Companhia Objeto e a Instituicdo Intermediaria que
possa limitar a autonomia necessaria da Instituicdo Intermediaria no exercicio de suas
funcBes no &mbito da OPA.

12.5. Atendimento aos Acionistas: O atendimento aos titulares das Ac¢des Objeto da
OPA serd prestado no telefone +55 51 3323-2703 ou pelo endereco de e-mail:
informa@agerdau.com.br

12.6. Registro perante a CVM: Esta OPA foi previamente submetida a anélise da
CVM e foi registrada no dia [e] de [e] de 2017, sob o ndmero
CVM/SRE/OPA/[e]/[e]/[®]. A B3 autorizou a realizacdo do Leildo em seu Sistema
Eletrénico de Negociacdo do Segmento BOVESPA no dia [e] de [e] de 2017.

12.7. Recomendacéo aos Investidores: Recomenda-se aos investidores que antes de
decidirem aderir a OPA e participarem do Leildo, consultem seus assessores juridicos e
tributérios para verificar as implicacGes legais e fiscais de tal participacdo, sendo certo
que a Ofertante e a Instituicdo Intermediaria ndo se responsabilizam por quaisquer

28


http://www.souzacescon.com.br/
http://yazbekadvogados.com.br/
mailto:informa@gerdau.com.br

impactos legais ou fiscais dai decorrentes que afetem negativamente 0s
Acionistas/investidores. Recomenda-se aos investidores que antes de decidirem aderir a
OPA e participarem do Leildo, leiam atentamente o Formulédrio de Referéncia da
Gerdau, disponivel nos websites da Companhia Objeto.

12.8. Acionistas Domiciliados Fora do Brasil. Os Acionistas domiciliados fora do
Brasil poderao estar sujeitos a restricdes impostas pela legislacdo e regulamentacédo de
seus respectivos paises de domicilio quanto a aceitacdo da presente OPA, a participacdo
no Leildo e a venda das Acgdes Objeto da OPA. A observancia de tais leis e
regulamentacbes aplicaveis é de inteira responsabilidade de tais Acionistas nao
residentes no Brasil.

12.9. Estimativas e Declaracbes Prospectivas: Certas afirmacdes contidas neste
Edital podem constituir estimativas e declarac6es prospectivas. O uso de quaisquer das
seguintes expressdes “acredita”, “espera”, “pode”, “poderd”, “pretende” e “estima” e
expressdes similares tém por objetivo identificar declaracdes prospectivas. No entanto,
estimativas e declaracfes prospectivas podem néo ser identificadas por tais expressoes.
Em particular, este Edital contém estimativas e declaracdes prospectivas relacionadas,
mas nado limitadas, ao procedimento a ser seguido para a conclusdo da OPA, aos prazos
de diversos passos a serem seguidos no contexto da OPA e as acles esperadas da
Ofertante, da Companhia Objeto e de certas terceiras partes, incluindo as Sociedades
Corretoras, no contexto da OPA. Estimativas e declaraces prospectivas estdo sujeitas a
riscos e incertezas, incluindo, mas ndao se limitando, ao risco de que as partes
envolvidas na OPA ndo promovam 0s requisitos necessarios a conclusdao da OPA.
Estimativas e declaracbes prospectivas sdo também baseadas em presuncfes que, na
medida considerada razoavel pela Ofertante, estdo sujeitas a incertezas relativas a
negoécios, aspectos econdmicos e concorrenciais relevantes. As presungdes da Ofertante
contidas neste Edital, as quais podem ser provadas serem incorretas, incluem, mas nao
se limitam a, presuncdes de que as leis e regras do mercado de capitais aplicaveis a
OPA ndo seréo alteradas antes da concluséo da OPA. Exceto na medida requerida pela
lei, a Ofertante ndo assume qualquer obrigacdo de atualizar as estimativas e declaracdes
prospectivas contidas neste Edital.

Sao Paulo, [e] de [e] de 2017

METALURGICA GERDAU S.A.
OFERTANTE

BANCO BRADESCO BBI S.A.
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INSTITUICAO INTERMEDIARIA

“O DEFERIMENTO DO PEDIDO DE REGISTRO DA PRESENTE OPA NAO
IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMACOES PRESTADAS, JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA
COMPANHIA OBJETO OU O PRECO OFERTADO PELAS ACOES OBJETO
DA OPA.”

LEIA ATENTAMENTE ESTE EDITAL E O LAUDO DE AVALIACAO ANTES DE
ACEITAR A OFERTA.

A(0) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulagao e Melhores Préticas para as Ofertas Pablicas de Distribuigao e
’ Aquisi¢do de Valores Mobiliarios. O registro ou anélise prévia da presente Oferta Piblica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informagdes
prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das instituicdes participantes, bem como sobre os valores mobiliarios a serem

ANBIMA distribuidos. Este selo ndo implica recomendagdo de investimento.
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