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CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A. CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS, sociedade com escritério na cidade de Sao Paulo, Estado Sao
Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr., n° 700, 10° andar (parte) e
129 a 14° andares (partes), CEP 04542-000, inscrita no CNPJ sob o

n°42.584.318/0001-07, na qualidade de instituicdo financeira intermedidria

(“Instituicao Intermedidria”), vem, por ordem e conta de MANGUE
PARTICIPACOES LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado Sao Paulo, na Rua Iguatemi, n® 151, 23° andar, CEP 01451-
011, inscrita no CNDPJ sob o n®22.575.400/0001-68, com seus atos constitutivos
registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob
o NIRE 35.229.203.417 (“Ofertante” ou “Mangue”), na qualidade de acionista
controladora da TARPON INVESTIMENTOS S.A., companhia aberta com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Iguatemi, n® 151, 23¢
andar, CEP 01451-011, inscrita no CNP]J sob o n° 05.341.549/0001-63, com seus
atos constitutivos registrados na JUCESP sob o NIRE 35.300.314.611
(“Companhia”), apresentar aos demais acionistas da Companhia oferta publica
para aquisicdo de até a totalidade das agdes ordinarias de emissao da

Companhia (“Oferta” ou “OPA”), visando ao cancelamento de registro de

companhia aberta da Companhia (“Cancelamento de Registro”) perante a
Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”), categoria “A”, e a consequente
saida da Companhia do segmento especial de negociagdo denominado Novo
Mercado da B3S.A.-Brasil, Bolsa, Balcao (“Novo Mercado” e “B3”,
respectivamente), nos termos deste Edital e de acordo com o disposto (i) na Lei
n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976 (“Lei 6.385”); (ii) na Lein®6.404, de
15 de dezembro de 1976 (“Lei das Sociedades por A¢des”); (iii) na Instrucao da
CVM n° 361, de 05 de marco de 2002 (“Instrucao CVM 361”); (iv) na Instrucao
da CVM n®480, de 7 de dezembro de 2009 (“Instrucao CVM 480”); e (V) no

Regulamento do Novo Mercado da B3 (“Regulamento do Novo Mercado”).

1. DEFINICOES
1.1. Os termos indicados abaixo terdo o significado a eles atribuidos neste
Edital, salvo referéncia diversa.
“Agoes” tem o significado do item 4.3 deste Edital.
“Agoes em | tem o significado do item 3.4 deste Edital.
Circulagao”




“Ajuste do Preco

tem o significado do item 4.4.1 deste Edital.

por Acao”

“AquisicOes tem o significado do item 6.10 deste Edital.

Supervenientes”

“AuM” tem o significado do item 10.2.1, inciso (ii) deste Edital.

“Avaliador” PricewaterhouseCoopers Corporate Finance & Recovery
Ltda.

“B3” B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

“Camara tem o significado do item 4.6 deste Edital.

BM&FBOVESPA”

“Cancelamento de | tem o significado do preambulo deste Edital.

Registro”

“Central Central Depositaria de Ativos da B3.

Depositaria B3”

“Condicdo para a | tem o significado do item 3.1.2 deste Edital.

Redugao de

Capital”

“Condicoes da | tem o significado do item 4.8 deste Edital.

Oferta”

“Contrato de | tem o significado do item 6.7 deste Edital.

Intermediacao”

“Companhia” Tarpon Investimentos S.A.

"CPF " Cadastro de Pessoas Fisicas.

“CNPJ” Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas.

“CVM” Comissao de Valores Mobilidrios.

“Data de | tem o significado do item 6.6 deste Edital.

Liquida¢ao”

"Data do Leilao"

[e] de [o] de 2019.

“Data Maxima de

tem o significado do item 5.4.1 deste Edital.

Entrega”

“DCI” Diario do Comércio Industria e Servigos.
“Dividendos tem o significado do item 2.2 deste Edital.
Intermediarios”

“DOESP”

Diario Oficial do Estado de Sao Paulo.




“Edital”

Este Edital de Oferta Publica de Aquisicio de Acgoes
Ordindrias para Cancelamento de Registro de Companhia

Aberta da Tarpon Investimentos S.A.

“Empresas.NET” | Sistema Empresas.NET da CVM.

“Escriturador” Itatt Corretora de Valores S.A., instituicdao financeira com
endereco na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 10° andar, inscrita
no CNPJ sob o n° 61.194.353/0001-64.

“Fato  Relevante | tem o significado do item 2.2 deste Edital.

da OPA”

"Formuldrio  de | Formuldrio préprio por meio do qual os titulares das Acdes

Manifestagao" em Circulacao deverao manifestar, nos termos do item 5.9.2

abaixo, se concordam com o Cancelamento de Registro, a
despeito de nao desejar alienar as a¢Oes de sua titularidade
no Leildo. O Formuldrio de Manifestagao podera ser obtido

no website da Companhia, indicados no item 13.9 abaixo.

“Fundos Tarpon”

Fundos de investimentos sob gestao da Companhia e suas

subsidiarias.

“Garantia de | tem o significado do item 6.8 deste Edital.

Liquidacao

Financeira”

“Hostilidades Significa conflito armado nao internacional (ou interno) no

Armadas” qual ha uma situacdo de violéncia que envolve confrontos
entre for¢as governamentais e um ou mais grupos armados
organizados, ou esses grupos entre si, surgidos no territdrio
de um Estado; ou conflito armado internacional quando
faccoes das forcas armadas de dois ou mais Estados se
enfrentam.

“Instituicao Credit Suisse (Brasil) S.A. Corretora de Titulos e Valores

Intermediaria” Mobiliarios.

“Instrucdo  CVM | Instrucao da CVM n.® 358, de 3 de janeiro de 2002.

358”

“Instrucdo  CVM | Instrucao da CVM n° 361, de 05 de marco de 2002.

361"




“Instrucdo  CVM | Instrucao da CVM n® 480, de 7 de dezembro de 2009.
480"

“Investidor via Lei | tem o significado do item 5.2 (iv) deste Edital.
4.131”

“Investidor  via | tem o significado do item 5.2 (iii) deste Edital.
Resolucio CMN

4.373”

“IPCA” Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo.
“TUCESP” Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

“Laudo de | tem o significado do item 9.1 deste Edital.
Avaliacao”

“Lei 6.385” Lei n® 6.385, de 07 de dezembro de 1976.

“Lei das | Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976.
Sociedades  por

Acoes”

"Leilao" tem o significado do item 3.2 deste Edital.

“Novo Mercado”

Segmento especial de negociacao da B3.

“Oferta” ou | tem o significado do preambulo deste Edital.
“OPA”

“Ofertante”  ou | Mangue Participagdes Ltda.

“Mangue”

“OPA tem o significado do item 6.2 deste Edital.
Concorrente”

“Preco por Acao” | tem o significado do item 4.4 deste Edital.

“Preco por Acao
Ajustado”

tem o significado do item 4.4.1 deste Edital.

de
Reformulagao dos

“Plano

Negocios”

tem o significado do item 10.2.2 deste Edital.




“Reducao de
Capital”

tem o significado do item 3.1.2, inciso (ii) deste Edital.

“Regulamento do

Novo Mercado”

Regulamento do Novo Mercado da B3.

IISEPII

Superintendéncia de Relagdes com Empresas — SEP da CVM.

"Sociedade tem o significado do item 5.1 deste Edital.

Corretora"

“SRE” Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios — SRE
da CVM.

“Taxa DI” Taxa DI-B3 Over (Extra-Grupo) calculada e divulgada pela

B3 (http://www.b3.com.br/pt br/), apurada com base nas

operagOes de emissao de depdsitos interfinanceiros pré-
fixados, pactuadas por um dia 1util e registradas e liquidadas
pelo sistema Cetip, conforme determinagao do Banco Central
do Brasil.

“Taxa SELIC”

Taxa do Sistema Especial de Liquidacao e Custddia do Banco
Central do Brasil, publicada pela ANBIMA - Associacao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de

Capitais.



http://www.b3.com.br/pt_br/

2.1.

2.2.

INFORMACOES PRELIMINARES

Informagdes do Edital. Este Edital foi preparado com base em
informagoes prestadas pela Ofertante com o objetivo de atender as
disposicdes previstas na Instrugago CVM 361, para o fim de tornar
disponiveis aos acionistas da Companhia os elementos necessarios a
tomada de uma decisao refletida e independente quanto a aceitagao da
OPA.

Histdrico. Em 28 de dezembro de 2018, a Companhia divulgou fato
relevante, por meio do Empresas.NET, do portal DCI

(https://www.dci.com.br/) e no website da Companhia, comunicando

(i) o Plano de Reformulacao dos Negocios da Companhia, conforme
melhor detalhado no item 10.2.2. deste Edital; (ii) a distribuicao de
dividendos intermedidrios a conta de lucros apurados em balango
datado de 30 de novembro de 2018, no montante total de
R$52.000.000,00 (o que ja inclui a receita proveniente da taxa de
performance relacionada ao desinvestimento de Somos Educacao
S.A.), em razdo do Plano de Reformulagao dos Negdcios. O montante
da distribuicdo de dividendos intermedidrios equivale a R$1,158262
por agao de emissao da Companhia. O pagamento dos dividendos
ocorreu em 15 de janeiro de 2019 e tomou como base a posicao

aciondria no encerramento do pregao do dia 4 de janeiro de 2019

(“Dividendos Intermediarios”); (iii)a intencao da Ofertante em
promover a Oferta, bem como divulgando o preco por acao da OPA, a
ser ajustado na forma prevista nos itens 4.3.2 e 4.3.3; e (iv) as medidas
complementares a Oferta, conforme descrito no item 3.1.2 abaixo
(“Fato Relevante da OPA”).

Em 24 de janeiro de 2019, a Companhia divulgou novo fato relevante
informando ao mercado que (i) o Laudo de Avaliagao elaborado pelo
Avaliador foi disponibilizado ao mercado; e (ii) que a Ofertante
apresentou pedido de registro da Oferta perante a CVM, tendo
submetido a referida autarquia todos os documentos relacionados ou
necessarios para a realizacao da OPA, nos termos da Instru¢ao CVM
361 e da Lei das Sociedades por Agoes.


https://www.dci.com.br/

2.3.

24.

3.1.

Registro como Companhia Aberta. O registro da Companhia como

companhia aberta perante a CVM foi obtido em 21 de maio de 2009.

Manifestacao do Conselho de Administracdo da Companhia. Nos

termos do art. 21 do Regulamento do Novo Mercado e do artigo 28,
alinea (ff) do Estatuto Social da Companhia, o Conselho de
Administracdo da Companhia devera elaborar e divulgar, em até
15 (quinze) dias corridos apds a data de publicacao deste Edital, um
parecer fundamentado, no qual se manifestard, ao menos: (a) sobre a
conveniéncia e a oportunidade da OPA quanto ao interesse da
Companhia e do conjunto de seus acionistas, inclusive em relagao ao
preco e aos potenciais impactos para a liquidez das Acdes; (b) quanto
aos planos estratégicos divulgados pela Ofertante em relacdo a
Companhia; e (c)a respeito de alternativas a aceitacdo da OPA
disponiveis no mercado. O parecer do Conselho de Administracao da
Companhia deve abranger a opinido fundamentada favoravel ou
contraria a aceitacdo da OPA, alertando que ¢ de responsabilidade de
cada acionista a decisao final sobre a referida aceitacao. Os interessados
na presente Oferta poderao obter copias da manifestagao do Conselho
de Administracao nos websites da Companhia e da CVM, conforme
regulamentacdo aplicavel. Eventual omissao ou intempestividade do
Conselho de Administracao da Companhia em se manifestar nao afeta
a eficacia da Oferta e nem a aptidao dos acionistas de aceitarem a Oferta

nos termos aqui previstos.

DA OFERTA

Fundamento Legal. Esta Oferta estd sendo implementada em

consequéncia da intengao da Ofertante em cancelar o registro de
companhia aberta da Companhia, nos termos do artigo 4°, §4°, da Lei
das Sociedades por Agoes e da Instrugao CVM 361, tendo sido referido
evento devidamente informado ao mercado por meio da divulgac¢ao do
Fato Relevante da OPA. A Oferta cumpre os procedimentos aplicaveis
as ofertas publicas de aquisigao de a¢Oes para cancelamento de registro

de companhia aberta previstos na Instrugao CVM 361.



3.1.1.

3.1.2.

Intencao da Ofertante: Conforme informado pela Companhia, em

28 de dezembro de 2018, o Conselho de Administragao da Companhia
aprovou Plano de Reformulagao dos Negocios da Companhia. Para mais
informagoes sobre o Plano de Reformulacao dos Negdcios, ver item
10.2.2. deste Edital.

Nesse sentido, a Ofertante entende que o Cancelamento de Registro ¢
medida complementar aquelas previstas no Plano de Reformulacdo dos
Negdcios e consistente com as iniciativas de otimizac¢do de estrutura de

capital e reducao de custos operacionais da Companbhia.

Ainda, a Oferta, que é condicdo necessdria para obtencao do
Cancelamento de Registro, representa uma oportunidade de liquidez
aos acionistas minoritarios da Companhia, diante dos eventos recentes
que impactaram os negdcios da Companhia e das diversas mudangas a

serem promovidas pela administracao em resposta a tais eventos.

Medidas complementares a Oferta: A Ofertante entende que o
Cancelamento de Registro permitird a reducao de custos relevantes
incorridos pela Companhia para sua manutencdo como companhia

aberta e a simplificacao de sua estrutura corporativa e organizacional.

Portanto, caso obtido o Cancelamento de Registro, a Ofertante entende
que a Companhia teria excesso de capital, razao pela qual foi sugerido
ao conselho de administragdo da Companhia que pudesse avaliar a

implementacao das seguintes medidas:

(1) capitalizacao integral das reservas de lucro, de capital e de ajuste
acumulado de conversao da Companhia que, conforme balango
datado de 30 de novembro de 2018, somavam o montante de
R$26,4 milhoes; e

(i)  apds a capitalizagdo descrita no item “(i)” acima, reducao do
capital social da Companhia no montante de R$33,2 milhoes
(acrescido de eventual saldo de lucro do exercicio social de 2018
nao distribuido como parte dos Dividendos Intermedidrios)
(“Reducao de Capital”).
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3.1.3.

3.14.

3.2.

No entanto, caso nao ocorra o Cancelamento de Registro, a Ofertante
entende mais apropriada a preservacao da atual politica de caixa da
Companhia, em niveis consistentes com o historico dos ultimos trés
anos, diante das perspectivas de resultados da Companhia no curto
prazo e da manutencao dos custos e maior complexidade operacional de

companhia aberta.

Assim sendo, em 13 de fevereiro de 2019, o Conselho de Administracao
da Companhia e, em 6demarcode2019, a assembleia geral
extraordinaria da Companhia aprovaram, dentre outras matérias, a
Reducgao de Capital no valor de R$33.388.030,79 (trinta e trés milhoes,
trezentos e oitenta e oito mil e trinta reais e setenta e nove centavos),
tendo condicionado a sua eficacia a obtencao, no ambito da OPA, da
adesdao minima necessdria para o Cancelamento de Registro, nos termos

do item 3.3 abaixo (“Condicao para a Reducao de Capital”). Dessa

forma, sera pago aos acionistas da Companhia, a titulo de restituicao de
parte do valor de suas agdes, o montante de R$0,743694 por acao, sendo
certo que, do valor da redugao de capital, sera descontado o valor dos

tributos, conforme legislacao aplicavel.

Ex-Reducao de Capital: A Companhia divulgou nesta data comunicado
para informar que, caso seja verificada a implementacao da Condicao
para a Reducao de Capital, o dia [®] de [*] de 2019 (isto é, o dia util
imediatamente anterior a Data do Leilao) serd a data de referéncia para
determinar a base acionidria da Companhia que fara jus ao recebimento
da restituicao em decorréncia da Reducao de Capital, sendo que, na Data
do Leildo, as agOes ordindrias de emissao da Companhia serdao

negociadas ex-Reducao de Capital.

Pagamento da restituicao da Reducao de Capital: Caso seja verificada a
implementacgao da Condigao para Reducao de Capital, o pagamento da
restituicdo da Reducdo de Capital serd realizado pela Companhia na
Data de Liquidagao da OPA.

Forma. A Oferta sera efetivada por meio de leilao (“Leildo”) na B3.

11



3.3.

3.3.1.

34.

4.1.

Cancelamento de Registro. O Cancelamento de Registro sera obtido se,

e somente se, os titulares das A¢des em Circulagao que aceitarem a
OPA ou concordarem expressamente com o Cancelamento de Registro
representarem mais de 2/3 (dois ter¢os) das A¢des em Circulagao. Serao
considerados acionistas concordantes com o Cancelamento de Registro

aqueles acionistas habilitados, nos termos dos itens 5.1 a 5.9 abaixo que:

(1) venderem suas A¢oes em Circulagao na OPA; ou
(i)  expressamente concordarem com o Cancelamento de Registro,
sem a alienagao de suas Agoes em Circulagcao na OPA, nos

termos do item 5.9.2 abaixo.

Caso a condigao para o Cancelamento de Registro disposta no item 3.3
acima nao seja verificada, a Ofertante, nos termos do inciso II do
artigo 15 da Instrugao CVM 361, desistird da OPA para Cancelamento
de Registro e as acdes ordindrias de emissdao da Companhia

permanecerao negociadas no Novo Mercado.

AcoOes em Circulacao. Para os fins desta OPA e nos termos do inciso 11

do artigo 16 da Instrucao CVM 361, sao consideradas acdes em
circulagdo todas as a¢des ordindrias de emissao da Companhia cujos
titulares (a) concordarem expressamente com o Cancelamento de
Registro; ou (b) se habilitarem para o Leildao, na forma do item 5.1
abaixo, independentemente de efetivamente venderem suas
respectivas Ac¢des no Leildo, com excecao daquelas acdes (i) de
titularidade do seu acionista controlador e pessoas a ele vinculadas;
(ii) de titularidade dos administradores da Companbhia; e (iii) aquelas

mantidas em tesouraria (“Ac¢oes em Circulacao”).

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Aprovacao da OPA pela CVM. A presente Oferta foi previamente

submetida a CVM e registrada sob o nimero [®], em [e] de [e] de 2019,
tendo a B3 aprovado a realizacdo do Leildo em seu sistema de

negociagao.
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4.2.

4.3.

4.3.1.

Validade da OPA. A presente OPA permanecera valida pelo periodo

de [®] ([®]) dias, contados da data de divulgacao deste Edital, conforme
autorizado pela CVM, ou seja, sua fluéncia inicia-se em
[e] de [®] de 2019 e encerra-se em [®] de [®] de 2019, data em que sera
realizado o Leildao da OPA na B3. O periodo da OPA nao sera estendido
nem havera um periodo subsequente de OPA, ressalvado o disposto
(i) no §3? do artigo 5° da Instrugao CVM 361, nos termos do item 4.7
deste Edital; e (ii) no §2° do artigo 10 da Instrugao CVM 361, nos termos
do item 6.10 deste Edital.

Acbes objeto da OPA. A Ofertante dispoe-se a adquirir, com a

intermediacao da Instituicao Intermediaria, até a totalidade das a¢des
ordindrias de emissao da Companhia detidas pelos demais acionistas,
correspondente a, na data de publicagio deste Edital,
16.988.958 (dezesseis milhoes, novecentas e oitenta e oito mil,
novecentas e cinquenta e oito) agdes ordindrias, representativas de
37,50% do capital total da Companhia, todas negociadas no segmento
especial do Novo Mercado da B3 sob o cédigo TRPN3 (“Acdes”). Nao
serao adquiridas no ambito da OPA Acoes (i) de titularidade da
Ofertante e pessoas a ela vinculadas; e (ii) aquelas mantidas em
tesouraria. O acionista habilitado, nos termos do item 5 abaixo, dever3,
por meio de seu agente de custddia na Central Depositaria B3,
transferir as suas Ac¢Oes (i) no caso dos acionistas habilitados, nos
termos do item 5 abaixo, titulares de Agdes em Circulagao, para a
carteira 7105-6 e (ii) nos casos de acionistas habilitados, nos termos do
item 5 abaixo, nao titulares de Acdes em Circulacao (os
administradores da Companhia), para a carteira 7104-8, mantidas pela
Central Depositaria B3 exclusivamente para este fim, até as 16h00min
do dia util anterior a Data do Leildao. As A¢dOes mantidas na carteira
7104-8 ndo serao, de qualquer forma, computadas para fins do quérum
regulatdrio para Cancelamento de Registro da companhia mencionado

no item 3.3 acima.

Auseéncia de Restri¢oes ao Exercicio do Direito de Propriedade sobre as

Acdes. Ao alienar as Acoes, nos termos deste Edital, seus titulares
declaram que tais AgOes estao livres e desembaracadas de quaisquer

onus, direitos de garantia, preferéncia, prioridade, usufruto ou outras
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4.3.2.

4.3.3.

4.34.

formas de gravame que impegam o exercicio imediato pela Ofertante
da sua propriedade plena, bem como declaram o pleno atendimento ao
disposto na Instru¢ago CVM n° 505, de 27 de setembro de 2011, e as
regras para negociacao de agdes constantes do Regulamento de

Operagoes do Segmento BM&FBovespa da B3.

Ajuste _por Dividendos e Quaisquer outros Proventos. Caso a

Companhia venha a declarar dividendos ou quaisquer outros
proventos a qualquer momento, fardo jus ao pagamento dos
dividendos, ou de quaisquer outros proventos declarados (incluindo
os Dividendos Intermedidrios), aqueles que estiverem inscritos como
proprietarios ou usufrutudrios das agdes de emissao da Companhia na
data informada no ato societario que deliberar sobre a declaragao dos
dividendos ou de quaisquer outros proventos. O Preco por Acao
devera ser deduzido do valor total dos dividendos (incluindo os
Dividendos Intermedidrios), juros sobre capital préprio e quaisquer
outros proventos declarados pela Companhia entre a data do Fato
Relevante da OPA e a data de encerramento do periodo de Aquisi¢oes

Supervenientes, conforme prevista no item 6.10 abaixo.

Ajuste _por Reducao de Capital, Bonificacdes, Grupamentos ou

Desdobramentos. Na hipdtese de o capital social da Companhia ser
alterado antes da Data do Leilao em virtude de reducao de capital
(incluindo a Redugao de Capital), bonificagdes, grupamentos ou
desdobramentos de ag¢des, o Preco por Acao serd ajustado para refletir
a alteragdo no numero resultante de Acdes e serd amplamente

divulgado por meio de fato relevante.

Nas hipoteses dos itens 4.3.2 e 4.3.3 acima, a Ofertante solicitard a
Companhia que divulgue imediatamente fato relevante informando
ajuste no Preco por Acao e declarando o novo Preco por Agao ao
mercado e a Diretoria de Negociacao Eletronica da B3 com duas casas
decimais, sendo certo que referido fato relevante, para fins de ajuste do
Preco por A¢ao no ambito do Leildo, devera ser divulgado até as

21h00min do dia Gtil imediatamente anterior a Data do Leilao.
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4.4.

441

442

4.5.

4.5.1.

Preco por Acao. A Ofertante anunciou, conforme Fato Relevante da
OPA, o preco por acao da OPA de R$2,25 (dois reais e vinte e cinco
centavos). Em razao da distribui¢ao dos Dividendos Intermediarios, o
preco por agao da OPA foi ajustado para R$1,09 (um real e nove
centavos), a ser deduzido conforme itens 4.3.2 e 4.3.3 acima e

observados os demais termos e condi¢Oes previstos neste Edital (“Precgo

por Agao”).

Caso seja verificada a Condigao para a Redugao de Capital e, portanto,
tornando-se a Redugao de Capital eficaz, o Prego por Agao objeto da
OPA sera ajustado, passando a ser de R$0,35 (trinta e cinco centavos)

(“Ajuste _do Preco por Acao” e “Preco por Acdo Ajustado”,

respectivamente). Caso a totalidade das AcgOes seja adquirida,
considerando o Preco por Acao Ajustado, o valor total previsto para a
OPA serd de R$5.946.135,30 (cinco milhdes, novecentos e quarenta e

seis mil, cento e trinta e cinco reais e trinta centavos).

Prémio. O Preco por Agao ¢ igual ao teto do intervalo apurado como
valor justo por Acdo indicado no Laudo de Avaliacdo, que é de
R$1,03 (um real e trés centavos) a R$1,09 (um real e nove centavos). O
Preco por Acao estd suportado por Laudo de Avaliagao, elaborado na
forma do artigo 4% §4° da Lei das Sociedades por Acgdes, em
cumprimento as exigéncias aplicaveis a Oferta Publica para
Cancelamento de Registro. Para informacdes adicionais sobre o Laudo

de Avaliagao, vide o item 9 deste Edital.

Preco Justo. No julgamento da Ofertante, conforme previsto no inciso I
do artigo 16 da Instru¢do CVM 361, o Preco por Acgao ¢é justo, pois é
superior ao intervalo apurado como valor justo por Acao apontado
pelo Avaliador no Laudo de Avaliacao como o valor econdmico das

acoes da Companhia.

Nos termos do artigo 82 da Instrucao CVM 361 e do seu Anexo III, foi
elaborada, de forma independente, pelo Avaliador, a avaliacao
econOmico-financeira das Agoes. Para mais informagdes quanto ao
Preco por Acao, ver item 9 deste Edital e consultar o Laudo de

Avaliacao disponivel nos enderecos ao final indicados.
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4.6.

4.7.

Condic¢oes de Pagamento. Os acionistas habilitados, nos termos do

item 5 abaixo, que resolverem vender suas agoes na OPA receberao,
por cada Acao efetivamente adquirida pela Ofertante, o Preco por
Acao, em dinheiro, em moeda corrente nacional, na Data de
Liquidagao, nos termos do item 6.6 e de acordo com o disposto no
Regulamento e no Manual de Procedimentos Operacionais da Camara
de Compensacao e Liquidagago BM&FBOVESPA (“Camara
BM&FBOVESPA”), sujeito a quaisquer tributos que sejam aplicaveis.

Mudanca ou Revogacao da OPA. Observado o disposto no inciso IX do
artigo 4° da Instrucao CVM 361 e o disposto no item 3.3.1 deste Edital,

a presente OPA é imutdvel e irrevogavel apds a publicacao deste Edital,

exceto, nos termos do artigo 5° da Instru¢ao CVM 361, se (a) a juizo da
CVM, houver alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas
circunstancias de fato existentes quando do lancamento da OPA, que
acarrete aumento relevante dos riscos assumidos pela Ofertante,
inerentes a propria OPA; e (b) a Ofertante comprovar, conforme seja
aplicavel, que os atos e negocios juridicos que tenham determinado a
realizacao da OPA ficarao sem efeito se deferida a revogacao. Neste
caso, a Ofertante poderd modificar ou revogar a OPA, desde que tenha
sido prévia e expressamente autorizada pela CVM. Qualquer
modificacado da OPA ap0s a publicacdo deste Edital sera admitida,
independentemente de autorizacao da CVM, quando se tratar de
modificacdo para melhoria da OPA em favor dos titulares de A¢oes ou
de renutincia, pela Ofertante, a condi¢cao por ele estabelecida para
efetivagao da OPA, observados os procedimentos acima indicados. Em
caso de modificacdo, a Ofertante deverd publicar (a) aditamento ao
Edital, nos termos da Instru¢gao CVM 361; e (b) fato relevante por meio
do qual serao destacadas as modificagdes autorizadas e o prazo
remanescente do Edital e a nova data do Leildo, a qual devera observar
os seguintes prazos: (i) prazo minimo de 10 (dez) dias, nos casos de
aumento do preco da oferta ou rentincia a condi¢do para efetivacao da
OPA, ou 20 (vinte) dias, nos demais casos, contados da publicacao do
aditamento; e (ii) prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da
publicacao do aditamento ou 45 (quarenta e cinco) dias contados da

publicacao do edital, o que for maior. Em caso de revogacado, a
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4.7.1.

4.38.

(i)

(iii)

Ofertante devera informar ao mercado sobre a revogagao por

intermédio dos mesmos meios utilizados para publicacao deste Edital.

Caso ocorra qualquer modificacdo na OPA que enseje a publicacdo de
aditamento ao Edital e adiamento da Data do Leilao, nos termos deste
item 4.7, todos os titulares de Ag¢des que porventura ja tenham se
habilitado para o Leilao ou manifestado sua decisao sobre participar
ou nao da OPA, na forma do item 5 abaixo, terdao o direito de alterar
sua decisao, respeitados os prazos estabelecidos no item 5 em relagao a

nova data do Leilao.

Condicoes da Oferta. Nao obstante o disposto no item 4.7 acima, a

realizacao e consumacao desta OPA esta condicionada a verificacao da
nao ocorréncia até o dia util antecedente a Data do Leildo, de qualquer

dos seguintes eventos (“Condicoes da Oferta”) a ser divulgada na

forma do item 4.8.3 e comunicada pela Ofertante ao Diretor de

Negociacao Eletronica da B3:

uma queda de 10% (dez por cento) ou mais no valor acumulado da
cotacdo da a¢ao de emissao da Companhia na B3, tomando como base
a cotacao de fechamento verificada em [e] de [®] de 2019 (dia util
antecedente a data de publicacao deste Edital), sendo certo que para
fins de apuracao de tal percentual serao considerados apenas valores
de cotagao de fechamento, ndo sendo consideradas quaisquer variagoes

intradiarias;

uma queda de 10% (dez por cento) ou mais no valor acumulado do
indice da B3 (conhecido por IBOVESPA), tomando como base a cotagao
do IBOVESPA verificada em [e] de [®] de 2019 (dia util antecedente a
data de publicacdo deste Edital), sendo certo que para fins de apuracao
de tal percentual serao considerados apenas valores de cotacao de

fechamento, ndo sendo consideradas quaisquer varia¢oes intradidrias;
declaracdo de moratéria bancaria ou qualquer suspensdo de

pagamentos em relacdo a qualquer banco no Brasil parte do Sistema

Financeiro Nacional;
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

4.8.1.

4.8.2.

inicio de guerra ou Hostilidades Armadas no Brasil;

a ocorréncia de alteragao nas normas aplicaveis ao mercado de capitais

do Brasil que impega a Ofertante de realizar ou concluir a Oferta;

criagao de novos tributos ou o aumento de aliquota em 5% (cinco por
cento) ou mais dos tributos, em ambos os casos, incidentes sobre a
Oferta;

a revogacao de qualquer autorizagdo governamental necessaria para a
implementac¢ao da OPA ou a expedicao de qualquer ato de autoridade
que impecga a Ofertante de realizar a OPA ou imponha obrigacao de

comprar ou vender agoes de emissao da Companhia;

alteracOes na legislacdo ou regulamentacdo aplicdveis as institui¢oes
financeiras, a Companhia ou aos seus respectivos mercados de atuacao

que impeca a realizacao da OPA; e

destituicao da Companhia como gestora de parcela dos Fundos Tarpon
que representem mais de 30% (trinta por cento) do montante de ativos

sob gestao dos Fundos Tarpon em [e].

Verificacao das Condic¢des. Caso, a qualquer momento entre a data da

publicacao deste Edital e as 18h0Omin do dia util imediatamente
anterior a Data do Leildo, verifique-se a ocorréncia de qualquer das
condicoes descritas no item 4.8, sua ocorréncia devera ser
imediatamente divulgada pela Ofertante ao mercado, por meio de
carta para o Diretor de Negociacao Eletronica da B3 e divulgacao pela
Companhia de fato relevante, observados os termos da Instrugao CVM
358, ocasiao em que a Ofertante devera esclarecer (i) se mantera a OPA
(tendo a Ofertante renunciado a condigao, nos termos do item 4.8.2
abaixo) ou (ii) se a OPA sera revogada, perdendo, assim, sua eficdcia.
A Ofertante avaliara diariamente, durante o periodo mencionado neste

item, a eventual ocorréncia das Condi¢oes da Oferta.

Rentncia das Condi¢des da Oferta. Na hipdtese de ocorréncia de uma

ou mais das situacdes listadas no item 4.8, a Ofertante tera o direito, a

seu exclusivo critério, de:
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(ii)

4.8.3.

5.1.

renunciar a respectiva Condi¢ao da Oferta e prosseguir com a Oferta
sem nenhuma alteragdo dos demais termos originalmente previstos,
observado o disposto no artigo 5° da Instrugao CVM 361, segundo o
qual a rentncia da respectiva Condicao da Oferta serd considerada
uma modificacao da Oferta e exigira publicacdo de aditamento ao
Edital, com destaque para as modificacdes efetuadas e a indicagao da

nova data para realiza¢ao do Leilao, conforme aplicavel; ou

nao renunciar a respectiva Condicao da Oferta, hipdtese em que a

Oferta deixara de produzir qualquer efeito imediatamente.

Divulgacao de Fato Relevante. Na hipotese de ocorréncia de qualquer

das hipdteses mencionadas no item 4.8.2 acima, a Ofertante deverd
solicitar que a Companhia divulgue imediatamente fato relevante ao
mercado, observados os termos da Instru¢cao CVM 358, e comunique o
Diretor de Negociagao Eletronica da B3, esclarecendo se: (a) renunciara
a respectiva Condicao da Oferta e mantera os demais termos originais
da Oferta sem qualquer altera¢do; ou (b) ndo renunciara a respectiva
Condicao da Oferta e a Oferta deixard de produzir qualquer efeito
imediatamente. Em qualquer caso, o fato relevante devera ser
divulgado em qualquer hordrio antes da pré-abertura do pregao na
Data do Leilao.

PROCEDIMENTOS DA OPA

Habilitacao para o Leildao. Os titulares de Ac¢des que decidirem pela

habilitacao para o Leilao deverao habilitar-se para tanto a partir de
[e] de [®] de 2019 (data de publicacdo do presente Edital) até as
12h00min (horario de Brasilia) do dia [e] de [®] de 2019 (ultimo dia util
anterior a Data do Leilao), mediante credenciamento junto a qualquer
sociedade corretora autorizada a operar no Segmento BM&FBOVESPA
(“Sociedade Corretora” e, coletivamente, “Sociedades Corretoras”)

para representa-los no Leildo, respeitando os prazos e procedimentos
previstos nos itens abaixo. A fim de proceder a sua habilitagao para o
Leildo, os titulares de AgOes devem observar os procedimentos

exigidos pelas Sociedades Corretoras para seu cadastramento, bem
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5.1.1.

5.2.

(i)

como o Regulamento e o Manual de Procedimentos Operacionais da
Camara BM&FBOVESPA e o Regulamento e Manual de Procedimentos
Operacionais da Central Depositaria da B3, além das exigéncias

previstas neste Edital.

Procedimentos Prévios. O titular de A¢des que desejar se habilitar para

o Leilao credenciando-se perante uma das Sociedades Corretoras
devera ter conta previamente aberta nas respectivas Sociedades
Corretoras, a fim de que o prazo previsto no item 5.1 acima possa ser
cumprido. Caso nao possua conta aberta em uma das Sociedades
Corretoras, o titular de Ag¢des devera providenciar sua abertura em
prazo suficiente para atender o quanto descrito no item 5.1 acima,

observando procedimentos especificos das Sociedades Corretoras.

Documentos Necessarios a Habilitacao. Para habilitar-se para o Leilao,

o titular de A¢des devera (i) ter conta previamente aberta em Sociedade
Corretora ou providenciar a abertura de referida conta, observados os
procedimentos especificos de cada Sociedade Corretora e (ii) consultar
a Sociedade Corretora sobre os documentos necessdrios para
habilitacdo na Oferta, de acordo com os procedimentos estabelecidos
por cada Sociedade Corretora. Nao obstante, recomenda-se que os
titulares de AcOes apresentem-se, pessoalmente ou por procurador
devidamente constituido, junto as Sociedades Corretoras, com seu
respectivo cadastro atualizado ou munido de cdpia autenticada dos
documentos indicados abaixo, conforme o caso, ficando ressalvado
que, para fins cadastrais, poderdao ser solicitadas informagdes e/ou

documentos adicionais a critério das Sociedades Corretoras:

Pessoa Fisica: copia autenticada do CPF, da cédula de identidade e de
comprovante de residéncia. Representantes de menores, interditos e
acionistas que se fizerem representar por procurador deverao
apresentar documentacdo outorgando poderes de representacao e
copias autenticadas do CPF e Cédula de Identidade dos representantes.
Os representantes de menores e interditos deverdo apresentar, ainda, a

respectiva autorizagao judicial, conforme aplicavel.
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(ii)

(iii)

(iv)

Pessoa Juridica: copia autenticada do ultimo estatuto ou contrato social

consolidado, cartao de inscricao no CNPJ, documentagao societaria
outorgando poderes de representagao e copias autenticadas do CPF, da
Cédula de Identidade e do comprovante de residéncia de seus
representantes; investidores residentes no exterior podem ser

obrigados a apresentar outros documentos de representagao.

Investidor via Resolugdo CMN 4.373: o investidor estrangeiro nao

residente no Brasil que investiu nas Ag¢des por meio do mecanismo
estabelecido pela Resolucao do Conselho Monetario Nacional n® 4.373,
de 29 de setembro de 2014 (“Investidor via Resolucao CMN 4.373")

devera, ainda, fornecer a Sociedade Corretora escolhida, antes da Data

do Leilao, além dos documentos descritos acima, documento atestando
o seu numero de registro perante a CVM e perante o Banco Central do
Brasil (neste ultimo caso, o chamado nimero de RDE-Portfélio), a ser
obtido por meio de seu sistema eletronico, bem como seu extrato de
custddia legal atestando o namero de A¢des de que é titular e que ird
oferecer no Leilao. Caso o Investidor via Resolucao CMN 4.373 seja
uma pessoa natural estrangeira, deverd apresentar, além dos
documentos aqui indicados, uma copia autenticada de seu CPF. O
Investidor via Resolugao CMN 4.373 é unicamente responsavel por
consultar assessores juridicos, representantes e/ou agentes de custodia
em relacdo a todos os aspectos fiscais envolvidos em sua participacao
no Leildo (previamente a qualificacdo ou a aceitacdo da Oferta).
Recomenda-se ao Investidor via Resolugado CMN 4.373 que contate a
Sociedade Corretora escolhida com suficiente antecedéncia e no mais
tardar até 6 (seis) dias uteis antes de [®] de [®] de 2019 (tltimo dia tutil

antes da Data do Leilao).

Investidor via Lei n® 4.131: o acionista que tenha investido nas Ag¢oes
por meio do mecanismo estabelecido pela Lein®4.131, de 3 de setembro

de 1962 ("Investidor via Lei n® 4.131"), devera fornecer as Sociedades

Corretoras por ele credenciadas, antes da Data do Leilao, além dos
documentos descritos no item 5 acima, (a) uma declaragao contendo o
numero de Agdes de que é titular e que habilitard a fim de participar
do Leildo; (b) autorizagao para a Companhia registrar a transferéncia

de AcOes de sua titularidade alienadas a Ofertante no sistema de
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(v)

(vi)

5.2.1.

Registro Declaratorio Eletronico — Investimento Estrangeiro Direto
(RDE-IED) do Banco Central do Brasil, apos a Data de Liquidacao,
incluindo-se, em tal autorizagao, a informacao e os dados necessarios a
realizacao de tal registro; (c) procuracao conferindo poderes para a
Companhia assinar todos os documentos e praticar todos os atos
necessarios a realizagao das operac¢Oes cambiais; e (d) o numero do
Investimento Estrangeiro Direto (IED) do Banco Central do Brasil e
comprovante do investimento na Companhia por meio da tela do
Investimento Estrangeiro Direto (IED) do Banco Central do Brasil.
Podera ser requerido dos Investidores via Lei n® 4.131 a apresentagao
de documentos que comprovem os poderes de representacao dos seus

representantes legais.

Universalidade de Bens (tais como espolios e fundos de investimento):

endereco do representante, telefone de contato, e-mail e copia
autenticada da documentagao comprobatdria dos poderes para que o

respectivo representante se manifeste para efeitos da OPA.

O titular de AgOes em Circulagdo que estiver de acordo com o
Cancelamento de Registro mas que nao desejar vender as suas A¢oes
devera fornecer, além dos documentos listados acima, o Formulario de
Manifestacao devidamente preenchido e assinado nos termos do item
5.4.1 abaixo.

A Ofertante avisa aos titulares de Ac¢des que desejarem habilitar-se
para participar do Leilao que o procedimento relativo a verificagao de
documentos e transferéncia das Ag¢des descrito acima estd sujeito a
normas e procedimentos internos das respectivas Sociedades
Corretoras, custodiantes, representantes de investidores nao residentes
e da B3. Os titulares de Acoes que desejarem habilitar-se para participar
do Leilao deverao tomar oportuna e tempestivamente todas as
medidas a fim de habilitar-se a participar no Leilao, nao se
responsabilizando a Ofertante e a Instituicdo Intermediaria por
qualquer problema ou questdao decorrente da verificagdao de tais
documentos e da transferéncia de agdes que nao permita ou impeca a

habilitagao do acionista a participagao no Leilao.
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5.3.

54.

54.1.

5.4.2.

AcOes mantidas em custddia no Escriturador. Os titulares de A¢des que

estiverem escrituradas junto ao Escriturador (ambiente escritural) e
desejarem habilitar-se para participar do Leilao deverao tomar todas as
medidas necessarias para que, observados os prazos previstos no item
5.4 abaixo, estejam habilitados para o Leilao credenciando-se perante
uma das Sociedades Corretoras que os representard, nos termos do
item 5.1 acima, a fim de viabilizar a transferéncia de suas A¢oes da

custodia do Escriturador para a Central Depositaria B3.

Observancia dos Prazos. Ficard a cargo de cada titular de A¢des tomar

as medidas cabiveis para que: (a) o depdsito das Ac¢des na Central
Depositaria B3 seja efetuado em tempo habil para permitir sua
respectiva habilitacdo no Leildo, observados os procedimentos das
Sociedades Corretoras e o disposto nos itens 4.3 acima e 5.8.1 abaixo; e
(b) a transferéncia das AcgOes, do Escriturador para a Central
Depositaria B3 ocorra e seja finalizada até as 18h0Omin (horario de
Brasilia) do segundo dia ttil imediatamente anterior ao Leildao. Os
titulares de AcOes deverao atender a todas as exigéncias para
negociacao de agdes constantes da regulamentacdao aplicavel e do
Regulamento de Operagdes do Segmento BM&FBOVESPA da B3.

O Formuldrio de Manifestacao estd disponivel a todos os acionistas
titulares de A¢des em Circulagao conforme previsto no item 13.9 abaixo
e, uma vez preenchido, devera ser assinado e entregue em 2 (duas) vias

originais as Sociedades Corretoras até as 12h0Omin do dia util que

antecede a Data do Leilao (“Data Maxima de Entrega”). Sera
desconsiderado, pelas Sociedades Corretoras, o Formuldrio de
Manifestacao (i) recebido antes da data de inicio para a habilitagao;
(ii) recebido apds a Data Maxima de Entrega; (iii) que nao apresente
todos os documentos e informacgoes necessarios, conforme estabelecido
neste Edital; ou (iv) que nao esteja completamente preenchido ou
apresente inconsisténcias. Todas as informagdes contidas no
Formuldrio de Manifestagdo serao de inteira responsabilidade do

acionista signatario do respectivo formulario.

O Formulario de Manifestacao de concordancia com o cancelamento de

registro conforme item 5.9.2 deverd ser entregue pela Sociedade
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5.5.

(i)

(ii)

(iii)

5.5.1.

Corretora ao Diretor de Negociacao Eletronica da B3 até as 16h00min

(Horario de Brasilia) do dia ttil que antecede a Data do Leilao.

Empréstimo/Aluguel de Ativos. Os acionistas detentores de A¢oes com

posi¢des doadoras em contratos de empréstimo/aluguel de ativos, que
desejarem se habilitar para participar do Leilao da presente OPA

deverao observar os seguintes procedimentos:

contratos com cldusula de liquidagdo antecipada: o acionista doador

deverad solicitar a liquidagao, via sistema RTC, das A¢des pelo tomador,
qual seja: (a) até as 19h00min (horario de Brasilia) do terceiro dia util
(D+3) da data da solicitagao, para solicitagoes feitas até 09h30min; ou
(b) até as 19h00min (horario de Brasilia) do quarto dia util (D+4) da
data de solicitagao, para solicitacdes feitas apds 09h30min, sempre
considerando o horario da devolucdao dos ativos em D+3/D+4 do
pedido de liquidacao com a data e horario limite para transferéncia dos

ativos nas carteiras 7105-6 ou 7104-8;

contratos com cldusula de liquidagao antecipada “sim” pelo doador em

caso de OPA: as liquidagOes poderao ser realizadas pelo doador em D-

5 até as 09h30mim ou D-6 do dia previsto para realizagao do leilao; e

contratos sem cldusula de liquidacdo antecipada: o acionista doador

deverad solicitar a alteragdao do contrato, via sistema RTC, para que o
campo “Reversivel Doador” seja alterado de “NAQ” para “SIM”. A
alteracaio para a liquidacdo antecipada do contrato de
empréstimo/aluguel esta condicionada a aceitagdo pelo tomador. Em
caso de alteracado do contrato, devera ser obedecido o mesmo
procedimento estabelecido para os contratos com cldusula de

liquidagao antecipada (vide item “(i)” acima).

Nestes casos, o acionista doador devera receber as A¢des em sua conta
de custédia em tempo hdbil para transferir para carteira 7105-6 ou
7104-8, nos termos dos itens 4.3 e 5.8.1 deste Edital, e providenciar
todas as demais exigéncias estabelecidas neste Edital para que ocorra a
sua habilitacao e passe a ser um acionista habilitado, nos termos do

item 5 deste Edital. Em caso de falha do tomador na devolucao das
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5.6.

(i)

(ii)

(iii)

5.7.

5.8.

Acgoes no prazo estabelecido, serao adotados os procedimentos usuais

da B3 para tratamento de falhas no empréstimo/aluguel de ativos.

Contratos a Termo de Acgdes. Os investidores com posicoes

compradoras a termo devidamente cobertas e que desejarem se

habilitar na oferta deverao adotar um dos seguintes procedimentos:

solicitar a Liquidagao por Diferenca (LPD) dos contratos 4 (quatro) dias
uteis antes da data limite da transferéncia das a¢des para a carteira
7105-6 ou 7104-8, nos termos dos itens 4.3 e 5.8.1 deste Edital;

solicitar a Liquidagao por Diferenga Especial (LPDE) dos contratos
3 (trés) dias uteis antes da data limite da transferéncia das a¢oes para a
carteira 7105-6 ou 7104-8 nos termos dos itens 4.3 e 5.8.1 deste Edital; e

solicitar a Liquida¢ao Antecipada (LA) dos contratos 2 (dois) dias tteis
antes da data limite da transferéncia das acdes para a carteira 7105-6 ou
7104-8, nos termos dos itens 4.3 e 5.8.1 deste Edital. Somente os titulares
dos contratos que estiverem cobertos com as respectivas agoes objeto

poderao solicitar as liquidagoes.

Titulares de Ac¢des que nao Apresentarem os Documentos Solicitados

para Habilitacdo. O titular de A¢des que nao entregar tempestivamente
todos os documentos solicitados pelas Sociedades Corretoras para
habilitacdo no Leilao ou nao diligenciar em tempo habil para o depdsito
das Ac¢des na Central Depositaria B3, de acordo com o disposto neste

Edital, ndo estara habilitado a participar no Leildo.

Aceitacdo da OPA. A aceitagao da OPA sera efetuada pelas Sociedades

Corretoras, por ordem de cada acionista habilitado, nos termos do item
5 deste Edital, que desejar aceitar a OPA e vender suas ac¢oes no Leilao,
mediante o registro de oferta de venda no Leildo ou pelo acionista
habilitado titular de A¢des em Circulacao, nos termos do item 5 deste
Edital, que nao desejar vender suas Ag¢des em Circulagdo, mas que
concordar com o Cancelamento de Registro, conforme item 5.9.2
abaixo. Ao aceitar a OPA, cada acionista habilitado, nos termos do item

5 deste Edital, concorda em dispor e efetivamente transferir a
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5.8.1.

5.9.

5.9.1.

5.9.2.

propriedade de suas Agoes, de acordo com os termos e condigoes
previstos neste Edital, incluindo todos os direitos inerentes as mesmas,
livres e desembaragadas de quaisquer onus ou gravames, judiciais ou
extrajudiciais, incluindo direitos de preferéncia ou prioridade de
aquisicao das AgOes por quaisquer terceiros, contra o pagamento do
Prego por Acao, sujeito a quaisquer tributos que sejam aplicaveis, de
acordo com o disposto no Regulamento de Negociacao da B3, no
Regulamento e no Manual de Procedimentos Operacionais da Camara
da BM&FBOVESPA e, ainda, no Regulamento e no Manual de

Procedimentos Operacionais da Central Depositaria B3.

Acdes Depositadas na Central Depositaria B3. O acionista habilitado,

nos termos do item 5 deste Edital, que desejar vender suas Acoes
deverd, por meio de sua Sociedade Corretora, transferir as A¢des para
a carteira 7105-6 ou 7104-8, nos termos do item 4.3 deste Edital,
mantidas pela Central Depositdria B3 exclusivamente para este fim, até
as 16h00min (horario de Brasilia) do dia util imediatamente anterior ao

Leil3o.

Manifestacao sobre o Cancelamento de Registro da Companhia. Os
titulares de A¢oes em Circula¢dao poderao manifestar sua concordancia

com o Cancelamento de Registro, conforme previsto a seguir.

Titulares de A¢des em Circulacao que desejarem vender suas A¢oes em
Circulagao. Os titulares de A¢des em Circulagao que desejarem vender
suas Ac¢oes em Circulacao no Leilao, conforme descrito no item 3.3, e
se habilitarem junto a uma Sociedade Corretora e inserirem as
respectivas ordens para venda de suas Ag¢oes em Circulagao estarao
manifestando sua concordancia com o Cancelamento de Registro, sem

a necessidade de envio do Formulario de Manifestacao.

Titulares de Ac¢des em Circulacdo que ndao desejarem vender suas

Acdes em Circulacao. Os acionistas titulares de Ac¢des em Circulacao

que estiverem de acordo com o Cancelamento de Registro, mas que nao
desejarem vender as suas A¢oes em Circulagao, nos termos do item 3.3,
deverao transferir suas A¢oes em Circulagao para a carteira 7105-6 e

indicar a sua concordancia por meio do Formulario de Manifestacao.
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5.9.3.

594.

6.1.

6.2.

Para tanto, cada acionista concordante com o Cancelamento de
Registro devera preencher o Formuldrio de Manifestagao indicando
expressamente que (a) concorda com o Cancelamento de Registro; e (b)
nao deseja vender a Ofertante as Agdes em Circulagdo de sua
titularidade, declarando, ainda, ter conhecimento de que suas Agoes
em Circulagao estarao indisponiveis para alienacdo até a Data de

Liquidacao.

Acionistas Discordantes. Serdao considerados discordantes do

Cancelamento de Registro os acionistas titulares de AcgOes em
Circulagdo que, devidamente habilitados para participar do Leilao,
transferirem suas Agoes em Circulagao para a carteira 7105-6 e,
cumulativamente: (i) nao venderem suas Ag¢des em Circulacao no
Leilao e (ii) nao manifestarem sua concordancia com o Cancelamento
de Registro, nao havendo necessidade de nenhum procedimento

adicional.

Os Acionistas devidamente habilitados, nos termos do item 5 deste
Edital, que transferirem suas Ac¢des em Circulagao para a carteira
especifica e que registrarem ofertas de venda com prego superior ao
preco de encerramento do Leilao também serao considerados
Acionistas discordantes com o Cancelamento de Registro para todos os

fins.

PROCEDIMENTOS DO LEILAO

Leilao. O Leilao sera realizado na B3 em [e] de [®] de 2019, as 10h30min
(horario de Brasilia) ("Data do Leilao"), por meio do Sistema Eletronico

de Negociacao da B3. O Leilao obedecera as regras estabelecidas pela
B3, devendo os acionistas habilitados, nos termos do item 5 acima,
atenderem as exigéncias para a negociacao de acdes na B3. O
andamento e resultado do Leilao poderao ser acompanhados por meio
dos mecanismos de disseminacao de dados da B3 (market-data), sob o
cddigo TRPN3L.

OPA Concorrente e Interferéncia no Leildo. Serd permitida a

interferéncia compradora pelo lote total de A¢des objeto da OPA no

Leildao, nos termos do artigo 12, § 22 inciso II, e §§ 4° e 5° da Instrugao
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6.2.1.

6.3.

CVM 361, ou a realizagao de oferta concorrente, nos termos dos artigos
13 e 13-A da Instrugao CVM 361 (“OPA Concorrente”), desde que (i) o

valor da primeira interferéncia ou preco lancado na OPA Concorrente,

conforme o caso, seja, pelo menos, 5% (cinco por cento) superior ao
preco pago por cada Acao objeto da OPA; (ii) o interessado em
interferir divulgue sua inten¢do ou, no caso de uma OPA Concorrente,
o ofertante concorrente divulgue o respectivo edital ao mercado ou
tenha solicitado o respectivo registro com 10 (dez) dias de antecedéncia
a Data do Leilao; e (iii) sejam observadas integralmente as normas
legais, regulatdrias e autorregulatorias aplicdveis. Uma vez que a OPA
Concorrente seja feita, a Ofertante e/ou o ofertante concorrente poderao
aumentar o preco de suas respectivas ofertas em qualquer montante e
quantas vezes acharem conveniente, como previsto no artigo 13, §5° e

observado o artigo 5° da Instrucao CVM 361.

Atuacao da CVM em caso de OPA Concorrente. Havendo publicagao

de edital de OPA Concorrente, nos jornais de grande circulagao
habitualmente utilizados pela Companhia, bem como do envio do
edital de OPA Concorrente a Diretoria de Relacdes com Investidores
da Companhia, para sua divulgacao imediata ao mercado por meio do
Sistema Empresas.Net, além da sua disponibiliza¢dao nos enderecos da
Companhia (incluindo website), da Instituicdo Intermedidria, da
Ofertante, da CVM e da B3, em atendimento ao disposto no artigo 11,
caput e § 29, da Instrugao CVM 361, ou solicitagao de registro de OPA
Concorrente, a CVM podera (1) adiar a Data do Leilao, (2) estabelecer
um prazo maximo para apresentacao de propostas finais de todos os
ofertantes, ou (3) determinar a realizacdo de um leildao conjunto,
fixando a data, hora e regras para sua realizagao, nos termos do artigo
13-A, da Instrugao CVM 361.

Alteracdo do Preco por Acao. A Ofertante podera decidir, na Data do

Leilao, aumentar o Preco por Acao visando ao sucesso da OPA, nos
termos do inciso I, § 2° do artigo 12 da Instru¢cao CVM 361. Observada
a regulamentacao aplicavel e o disposto neste Edital e no Contrato de
Intermediacdo, a Instituicdo Intermedidria garantirda a liquidacdo
financeira da OPA inclusive na hipétese de a Ofertante decidir, na Data

do Leildo, aumentar o Preco por Ac¢ao, conforme previsto no item 6.8
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6.4.

6.4.1.

6.5.

deste Edital. A Garantia de Liquidagao Financeira nao se estende ao
pagamento do preco de resgate que sera devido aos acionistas da
Companhia se, apds a Data de Liquidagdo, remanescerem em
circulagao menos que 5% (cinco por cento) do total de agdes de emissao
da Companhia e a assembleia geral de acionistas da Companhia
eventualmente deliberar sobre o resgate dessas agdes, conforme

disposto no artigo 42 § 5% da Lei das Sociedades por Acoes.

Procedimento de Aceitacdo das Sociedades Corretoras. Até as

16h00min (horario de Brasilia) do dia util imediatamente anterior ao
Leildo, as Sociedades Corretoras deverao registrar no Sistema
Eletronico de Negociacao da B3, por meio do codigo TRPN3L, as
ofertas de venda contendo o Preco por Agao, a espécie e a quantidade
de Acgoes detidas pelos acionistas habilitados, nos termos do item 5

acima, que serao por elas representados no Leilao.

QOutras informacoes obrigatdrias nas ofertas de venda: No envio das

ofertas de venda também devera ser informado o codigo da carteira, o
agente de custodia e a conta de custddia das agdes do acionista
habilitado, nos termos do item 5 acima. As contas informadas pelos
executores deverao obrigatoriamente ser contas finais, ativas e sem
vinculos de repasse. Na auséncia de qualquer uma das informagoes
acima, a oferta de venda sera cancelada pela B3 anteriormente ao inicio

do Leilao.

Prazo para Alteracao, Cancelamento e Confirmacao das Ofertas. Até as
16h00min (horario de Brasilia) do dia util imediatamente anterior ao
Leilao, as Sociedades Corretoras representantes dos acionistas
habilitados, nos termos do item 5 acima, poderao registrar, alterar ou
cancelar as ofertas registradas por meio do Sistema Eletronico de
Negocia¢ao. A partir das 16h00Omin (horario de Brasilia) do dia ttil
imediatamente anterior ao Leilao até as 17h30min (horario de Brasilia)
do dia util imediatamente anterior ao Leildo, serd permitido, somente,
cancelar, reduzir a quantidade, alterar o preco, cdédigo do cliente,
codigo da carteira, agente de custddia ou a conta de custddia das

ofertas de venda. A partir das 17h30min do dia tutil imediatamente
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6.5.1.

6.5.2.

6.5.3.

anterior ao Leildo, as ofertas de venda serdao consideradas, para todos

e quaisquer fins, irrevogaveis e irretrataveis.

E de responsabilidade das Sociedades Corretoras registrar ofertas de
venda que tenham as correspondentes A¢des depositadas nas carteiras
mencionadas nos itens 4.3 e 5.8.1 deste Edital. As ofertas de venda serao
aceitas até as 16h00min (horario de Brasilia) do dia util imediatamente
anterior ao Leilao. Caso as A¢des nao estejam depositadas nas carteiras
mencionadas nos itens 4.3 e 5.8.1 até as 16h00Omin (horario de Brasilia)
do dia util imediatamente anterior ao Leildo, as ofertas de venda serao

canceladas pela B3.

O horério das 16h00min do dia 1til imediatamente anterior ao Leilao
referente ao prazo para registro, alteragao, cancelamento e confirmacao
da Oferta podera ser estendido caso seja necessdrio, em funcao de
ajustes operacionais nos sistemas da B3 e neste caso a divulgacao da
confirmagao dos acionistas concordantes poderd ser postergada

conforme item 6.5.3 abaixo.

Confirmacao dos acionistas concordantes com o Cancelamento de

Registro. Apos consolidacao das ofertas registradas com as carteiras
especificas, a B3 divulgara, até as 19h00min do dia util imediatamente
anterior a Data do Leildo, a quantidade de A¢des em Circulacao detidas

pelos acionistas concordantes com o Cancelamento de Registro.

6.5.3.1.Apds a divulgacao pela B3 da confirmagao dos acionistas concordantes,

6.5.4.

conforme item 6.5.3 acima, a Companhia deverd divulgar,
imediatamente, fato relevante para confirmar (i) o atingimento do
quoérum para Cancelamento Registro, nos termos do item 3.3 acima; (ii) a
implementacao da Condicao para a Reducao de Capital e, portanto, a
eficdcia e pagamento da Redugdo de Capital; e (iii) que a Ofertante se

manifestou pelo Ajuste do Preco por Acao.

Em decorréncia do Ajuste do Preco por Acgao e desde que observados
os procedimentos previstos no item 6.5.3.1 acima, a agao TRPN3 ficara
“ex redugao de capital” no dia do Leildo e, portanto, as ofertas de venda
registradas até as 16h00min e consideradas irrevogdveis e irretrataveis

a partir das 17h30min no dia tutil imediatamente anterior a Data do
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Leildao, serao automaticamente canceladas no processamento noturno
em funcao da aplicacdao do provento, e todas as ofertas dos Acionistas
que concordaram em vender as ag0es ao preco de R$1,09 serao
reinseridas pela B3 na Data do Leildao ao prego de R$0,35 (equivalente
ao preco de R$1,09, deduzindo o valor de R$0,743694, que é o provento
a ser pago na data de liquidagdo conforme itens 3.1.2, 3.1.3 e 4.4.1
acima), por Ac¢ao. As ordens para venda de Agdes por valor superior
ao Preco por Acado serao consideradas como discordantes e nao serao

reinseridas para fins do Leildao, nos termos do item 5.9.4 deste Edital.

6.5.4.1.0S TITULARES QUE INSERIREM SUAS ACOES PARA VENDA

6.6.

6.6.1.

NAS CARTEIRAS 7105-6 E 7104-8 PELO PRECO POR ACAO DESDE
JA CONCORDAM E AUTORIZAM A B3 A REALIZAR OS
PROCEDIMENTOS PREVISTOS NO ITEM 6.5.4 acima E ESTAO
CIENTES DE QUE VENDERAO SUAS ACOES PELO PRECO POR
ACAO AJUSTADO (OU SEJA, R$0,35 POR ACAO), CASO
ALCANCADO O QUORUM NECESSARIO PARA O
CANCELAMENTO DE REGISTRO E, CONFORME PREVISTO
NESTE EDITAL, PARA A CONDICAO PARA IMPLEMENTACAO
DA REDUCAO DE CAPITAL.

Liquidacao da OPA. A liquidagao da Oferta ocorrerd no 4° (quarto) dia

util apos a Data do Leildo, ou seja, no dia [e] de [e] de 2019 (“Data de
Liquidacao”). A liquidacao financeira da OPA devera ser conduzida
com estrita observancia das regras emitidas pela B3, em especial as
regras constantes no Capitulo 9 — Liquidagao bruta e liquidagao pelo
saldo liquido bilateral, item 9.1 - Processo de liquidagao bruta, do
Manual de Procedimentos Operacionais da Camara BM&FBOVESPA.
A Camara BM&FBOVESPA nao atuard como contraparte central
garantidora do Leildo, atuando somente como facilitadora da
liquidagdo do Leildao em consonancia com a OPA, incluindo o

recebimento das A¢des objeto detidas pelos Acionistas Habilitados.

Autorizacio da transferéncia das Acdes obieto da Oferta. E de

responsabilidade exclusiva dos acionistas habilitados, nos termos do
item 5 acima, aceitantes da Oferta tomar as medidas cabiveis para

garantir que os seus agentes de custodia na Central Depositdria B3
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6.7.

6.8.

6.8.1.

autorizem as transferéncias tempestivas das Agoes para a liquidacao
da Oferta. Conforme o item 10.2 do Manual de Procedimentos
Operacionais da Camara BM&FBOVESPA, em situa¢bes nas quais o
agente de custddia indicado na oferta de venda seja diferente do
participante de negociacao pleno que representou o comitente no
Leildo, a B3 considera a transferéncia do saldo para a carteira de
bloqueio de ofertas como a autorizagao do agente de custddia para a

liquidagao da operacao.

Obrigacao da Ofertante. Nos termos do “Instrumento Particular de

Prestagao de Servigos de Intermediagao de Oferta Publica de Aquisicao
de AgOes Ordindrias de Emissdo da Tarpon Investimentos S.A.”,
celebrado entre a Instituicao Intermediaria e a Ofertante (“Contrato de

Intermediacao”), as obrigagdes de liquidagao da Ofertante

estabelecidas neste Edital e no Contrato de Intermediacdao serao
cumpridas diretamente pela Ofertante, por intermédio da Instituicao
Intermediaria e, em qualquer caso, a Ofertante permanecerd
integralmente responsavel pelo cumprimento de todas as obrigacdes a

ela atribuidas relativas a OPA e estabelecidas neste Edital.

Garantia de Liquidacdo Financeira. Observada a regulamentagao

aplicavel e o disposto neste Edital e no Contrato de Intermediacao, a
Instituicdo Intermedidria garantird a liquidacao financeira da OPA,
assim como o pagamento do Preco por Acao para os acionistas que
exercerem o direito de alienar suas A¢des na forma prevista no artigo
10, § 2% da Instrucao CVM 361, nos termos do artigo 7°, § 4°, da
Instrucao CVM 361 e do item 6.10 deste Edital (“Garantia de

Liquidacao Financeira”). A Garantia de Liquidacao Financeira nao se

estende ao pagamento do preco de resgate que serd devido aos
acionistas da Companhia se, apds a Data de Liquidacao, remanescerem
em circulagdo menos que 5% (cinco por cento) do total de agdes de
emissdo da Companhia e a assembleia geral de acionistas da
Companhia eventualmente deliberar sobre o resgate dessas acoes,

conforme disposto no artigo 42 § 5°, da Lei das Sociedades por A¢oes.

Garantia de Liquidacdo Financeira das Aquisicdes Supervenientes.
Nos termos do § 4° do artigo 7° da Instru¢cao CVM 361 e do Contrato

32



6.9.

6.10.

6.11.

de Intermediagao, em caso de exercicio da hipdtese a que se refere o §
2° do artigo 10 da Instrugao CVM 361, a Instituicdo Intermedidria
garantira a liquidacado financeira das Aquisi¢cdes Supervenientes, que

serd realizada conforme item 6.10 deste Edital.

Custos, Comissdes de Corretagem e Emolumentos. Todos os custos,
comissoes, corretagens, emolumentos e taxas (incluindo taxas de
liquidagao) relativos a venda das A¢des na OPA correrao por conta dos
respectivos acionistas habilitados, nos termos do item 5 acima, e
aqueles relativos a compra correrdao por conta da Ofertante. As
despesas com a realizacdo do Leildo, tais como corretagem,
emolumentos e taxas instituidas pela B3, pela Camara
BM&FBOVESPA e/ou pela Central Depositaria B3 obedecerdao as
tabelas vigentes a época da realizacao do Leilao e as demais disposigoes

legais em vigor.

Término da Negociacao e Venda nos 3 Meses Seguintes ao Leildo.

Conforme o disposto no § 2° do artigo 10 da Instru¢ao CVM 361, caso,
em decorréncia da OPA, a Ofertante vier a adquirir mais de 2/3 (dois
tercos) das Ag¢des em Circulagao, qualquer titular que deseje vender
suas Agoes a Ofertante podera apresentar um pedido a Ofertante para
tal efeito durante os 3 (trés) meses seguintes ao Leildao, ou seja, de [e]
de [e] de 2019 a [e] de [®] de 2019 (“Aquisicdes Supervenientes”). A
Ofertante estard obrigada a adquirir tais A¢Oes e pagara aos respectivos

titulares o Preco por Ac¢ao, em moeda corrente nacional, ajustado pela
variagao do IPCA desde a Data de Liquidacao da OPA até a data do
efetivo pagamento, o qual deverd acontecer no maximo até 15 (quinze)
dias apos a solicitagao do titular para vender suas a¢des em circulagao.
A liquidagao das aquisi¢oes que a Ofertante vier a realizar nesse
periodo nao serd realizada por meio da Camara BM&FBOVESPA, e,

sim, por meio do Escriturador.

Extincao do IPCA. Na hipdtese de extingao ou ndo divulgacao do IPCA

por mais de 30 (trinta) dias, incidird o indice que vier a substitui-lo. Na
falta deste indice, serd aplicada a média do IPCA dos tltimos 12 (doze)

meses anteriormente divulgados.
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6.12.

7.1.

(i)

7.1.1.

Impactos Tributdrios relacionados a Oferta. A Ofertante e a Instituicao

Intermedidria advertem que todos os acionistas da Companhia
deverao atentar cuidadosamente aos impactos tributarios relacionados
a qualquer procedimento de oferta publica realizada no Brasil,
incluindo, mas sem limitagao, aos termos das regras emitidas pelas
autoridades fiscais brasileiras, sendo imprescindivel que os titulares de
Acgoes que desejarem alienar suas Acoes entrem em contato com seus
respectivos assessores tributarios para uma compreensao integral do
assunto. Os acionistas da Companhia deverao atentar também para o
disposto no item 13.13 deste Edital.

OBRIGACOES ADICIONAIS

Obrigacao Superveniente. A Ofertante se compromete a pagar, nos

termos do artigo 10, inciso I, da Instru¢ao CVM 361, aqueles que
venderem suas Ac¢des em Circulacao na OPA, a diferenca a maior, se
houver, entre o Preco por Ac¢ao que estes receberem pela venda de suas
Acgoes em Circulacao, atualizado pela variagao do IPCA, desde a Data
de Liquidagao da OPA até a data do efetivo pagamento do valor que
seria devido, e ajustado pelas alteracdbes no numero de agoes
decorrentes de bonificagdes, desdobramentos, grupamentos e

conversoOes eventualmente ocorridos e:

o valor por agao que seria devido, ou venha a ser devido, caso venha a
se verificar, no prazo de 1 (um) ano contado da data de realizagdo do
Leilao, fato que venha a impor a realizagdo de oferta publica de
aquisicao de agdes obrigatoria, nos termos do artigo 2°, incisos I a III,
da Instrucao CVM 361; ou

o valor a que teriam direito, caso ainda fossem acionistas da
Companbhia e dissentissem de deliberacao da Companhia que viesse a
aprovar a realizacdo de qualquer evento societdrio que permitisse o
exercicio do direito de recesso, contanto que esse evento se verificasse

dentro do prazo de 1 (um) ano, contado da data da realizagao do Leildo.

Na data deste Edital, a Ofertante nao prevé a aplicabilidade do

artigo 10, § 1°, da Instrucao CVM 361, uma vez que ndo ha previsao
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7.1.2.

8.1.

8.2.

quanto a ocorréncia, neste momento, de (i) fato que venha a impor a
realizacao da OPA obrigatoria; ou (ii) qualquer evento societdrio que

permita o direito de recesso aos acionistas da Companhia.

Caso venha a ocorrer fato que enseje o pagamento estabelecido no
item 7.1 acima, a liquidagao financeira correspondente a tal evento sera
de responsabilidade da Ofertante, ndo existindo para tal pagamento
qualquer garantia de liquidacdo financeira prestada pela Institui¢ao
Intermedidria, sem prejuizo as demais garantias previstas na Instrucao
CVM 361 e neste Edital.

CANCELAMENTO DE REGISTRO

Cancelamento de Registro pela CVM. Desde que (a) seja obtida a

concordancia de, no minimo, 2/3 (dois tercos) das A¢des em Circulacao;
e (b) observadas as demais condi¢oes deste Edital, a SRE tera 15 dias
uteis, contados do recebimento dos demonstrativos sobre o Leildo, para
a verificacdo de atendimento dos requisitos estabelecidos nos artigos
47 e 48 da Instrugao CVM 480. Encerrado referido prazo, a SEP, em
15 dias uteis, manifestar-se-a sobre o deferimento do Cancelamento de
Registro. Caso as condicdes para a presente Oferta sejam satisfeitas, as
AcgOes deixarao de ser negociadas no Novo Mercado no dia util
imediatamente apds a realizacdo do Leilao, passando a ser negociadas
no segmento basico da B3 até a manifestacaio da CVM quanto ao
Cancelamento de Registro. Efetivado o cancelamento do registro de
companhia aberta da Companhia, as Ac¢des que nao tenham sido
ofertadas a venda na Oferta nao poderao mais ser alienadas na B3. O
prazo para manifestagdo da SRE podera ser interrompido uma tnica
vez, caso esta solicite informagoes ou documentos adicionais, passando
a fluir novo prazo de 15 dias tteis a partir da data do cumprimento das
exigéncia. Na hipotese de a SEP nao se manifestar, no prazo de 15 dias
uteis, contados da data do recebimento dos demonstrativos do Leilao,
ou da data do cumprimento das exigéncias, o pedido de cancelamento

do registro do emissor da Companhia serd deferido automaticamente.

Outros valores mobilidrios em circulacao. Para os fins do disposto nos

artigos 47 e 48 da Instrucao CVM 480, a Ofertante declara que, além das
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8.3.

8.3.1.

8.3.2.

AgOes, nao ha qualquer outro valor mobilidrio de emissao da

Companhia em circulagao.

Resgate das A¢des em Circulacao. Apds a conclusao da OPA, verificado

o cumprimento das condi¢oes para o Cancelamento de Registro, a
Ofertante, nos termos do artigo 4°, § 5°, da Lei das Sociedades por
Acgdes, podera convocar uma assembleia geral extraordindria da
Companhia para aprovar o resgate das agdes em circulacao, caso estas
venham a representar menos que 5% (cinco por cento) do total de agoes
emitidas. O preco do resgate serd equivalente ao Preco por Ac¢ao na
Data de Liquidagao OPA, ajustado pela Taxa SELIC acumulada, pro
rata temporis, desde a Data de Liquidagao da OPA até a data do efetivo
pagamento do preco do resgate, o qual deverd ocorrer em até
15 (quinze) dias apos a data da Assembleia Geral Extraordinaria em
que tal aprovagao for obtida. O pagamento serd, nos termos do
artigo 20, inciso III, da Instrucao CVM 361, realizado por instituicao
financeira (a ser definida) que mantenha agéncias na localidade da sede

da Companbhia, da B3 e nas capitais de todos os estados brasileiros.

Todas as informagOes relativas ao resgate serao oportunamente
divulgadas pela Companhia por meio de fato relevante, conforme
informagoes recebidas da Ofertante. Conforme previsto no item 6.8
deste Edital, a Garantia de Liquidac¢do Financeira nao se estende ao
pagamento do preco de resgate que serd devido aos acionistas da
Companhia se, apds a Data de Liquidagdo, remanescerem em
circulagao menos que 5% (cinco por cento) do total de agdes de emissao
da Companhia e a assembleia geral de acionistas da Companhia que
eventualmente a Ofertante venha a convocar delibere sobre o resgate
dessas agOes, conforme disposto no artigo 4°, § 5% da Lei das

Sociedades por Ac¢des.

Acionistas que Nao Tenham Atualizado seus Dados Cadastrais. Os
recursos relativos ao resgate das A¢des que nao tenham seu cadastro
atualizado junto a Companhia ou ao Escriturador serdao depositados
pela Ofertante, ficando a disposi¢ao de tais acionistas em institui¢ao
financeira que mantenha agéncias aptas a realizar o pagamento aos

acionistas, no minimo, na cidade de Sao Paulo e nas demais capitais de
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9.1.

9.2.

todos os estados do Brasil. As demais informacoes sobre a instituicao
financeira em que os referidos recursos serao depositados, os locais de
atendimento aos acionistas e a documentagao necessaria para proceder
ao resgate do valor depositado serdo divulgadas por meio de fato

relevante.
LAUDO DE AVALIACAO

Avaliacao Independente. Para os fins dos artigos 8° e 16 da Instrucao
CVM 361 e do artigo 4% § 4° da Lei das Sociedades por Acoes, a
Ofertante contratou a PricewaterhouseCoopers Corporate Finance &
Recovery Ltda., empresa de auditoria inscrita no CRC 25P022749/0-7,

com sede na Cidade de Barueri, Estado de Sao Paulo, na Alameda

Mamoré, n® 989 (“Avaliador”) para elaborar o laudo de avaliacao da
Companhia, o qual é datado de 15 de janeiro de 2019 (“Laudo de
Avaliacdao”). O Laudo de Avaliacao contém todas as informacgoes,
critérios e declaragdes exigidos pela Instrucao CVM 361 e estad

disponivel nos enderecos e nos websites indicados no item 13.9.

Metodologia Aplicada. O Laudo de Avaliagdo apurou o valor da
Companhia com base nos seguintes critérios: (i) Preco Médio
Ponderado de Cotagao de A¢des; (ii) Valor do Patrimonio Liquido por
Acao; e (iii) Fluxo de Caixa Descontado. A data base utilizada na
elaboracao do Laudo de Avaliacao ¢ 30 de setembro de 2018, sem
prejuizo das informagdes divulgadas ao mercado no periodo por meio

de fatos relevantes.

Valor R$ / Acao
Resumo dos Critérios de Avaliagao (R$/mil)
Preco médio Ponderado das ac¢oes 24.804 1,46
(12 meses anteriores a 28/12/2018)
Preco médio Ponderado das agoes 17.669 1,04
(30 dias anteriores a 28/12/2018)
Preco médio Ponderado das agoes 19.877 1,17
(28/12/2018 a 15/01/2019)
Valor do Patrimonio Liquido 3.058 0,18
Ajustado
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Fluxo de Caixa Descontado 17.499 a 1,03 a1,09
18.518

9.3.

9.4.

(i)

(ii)

(iii)

9.5.

Foi entendido pelo Avaliador que o critério mais adequado na
definicao do preco justo da Companhia é o critério do Fluxo de Caixa
Descontado, sendo adequado para capturar os fundamentos de suas
operagOes, a partir do plano de negocios da administracao e

informacgoes de mercado disponiveis.

Disponibilidade do Laudo de Avaliacao. O Laudo de Avaliacao esta

disponivel para exame por eventuais interessados nos enderegos

indicados no item 13.9 abaixo, bem como acessivel nos seguintes sites:

da Companhia: http://www.tarponinvest.com.br/acionistas.htm;

da CVM: www.cvm.gov.br. No site da CVM, clicar em “Central de

Sistemas” na barra lateral esquerda e, em seguida, na opcao “Ofertas
Publicas”. Na pagina seguinte, clicar no botao escrito “Ofertas de
Aquisigao (OPA)”, logo ap0s, clicar no ano de “2019” na segao “Editais
e Laudos de Avaliagao - OPA”. Clicar na proxima pagina em “Tarpon

Investimentos S.A.” e, finalmente, em “Laudo de Avaliacao”; e

da B3: http://www.b3.com.br/pt br/. No site da B3, posicionar o
ponteiro do mouse sobre o item “Produtos e Servigos” e, em seguida,
clicar em “Leildes” e, na sequéncia, acesse “Bolsa de Valores” e,
finalmente, em “Laudo de Avaliacao - OPA da Tarpon Investimentos
S.A”.

Solicitagao de Nova Avaliacao. O prazo para os detentores de Agoes

requererem aos administradores da Companhia a convocacao de
Assembleia Geral especial de acionistas para deliberar sobre a
elaboragao de novo laudo de avaliagao, de acordo com o artigo 4°-A da
Lei das Sociedades por Agoes, foi iniciado em 25 de janeiro de 2019,
conforme Fato Relevante da OPA, e encerrou-se em
8 de fevereiro de 2019, sem que a Companhia tivesse recebido
qualquer solicitagdo de convoca¢ao de Assembleia Geral especial de

acionistas.
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9.6.

9.7.

Declaracbes do Avaliador. O Avaliador declarou no Laudo de

Avaliacao que em 15 de janeiro de 2019: (i) nenhum dos profissionais
do Avaliador que participaram do projeto, assim como o Avaliador,
seus controladores e pessoas a eles vinculadas, sao titulares de valores
mobilidrios de emissdo da Companhia, ou derivativos neles
referenciados, bem como nao sao administradores de carteira de
valores mobilidrios da Companhia; (ii) ndo possui outras informagoes
comerciais e crediticias de qualquer natureza relativas a Companhia
que possam impactar o Laudo de Avaliagao; (iii) nao possui conflito de
interesses com a Companhia, seus acionistas controladores e seus
administradores, que lhe diminua a independéncia necessaria ao
desempenho de suas fun¢des em relagao a elaboragao do Laudo de
Avaliagao; (iv) pelos servigos referentes a preparagao deste Laudo de
Avaliacdo, o Avaliador recebera da Ofertante a importancia de
R$271.574,34 (duzentos e setenta e um mil e quinhentos e setenta e
quatro reais e trinta e quatro centavos) e nao recebera qualquer
remuneracao variavel; (v) o Avaliador nao mantém relacionamento
comercial com a Companhia, suas controladas, coligadas, exceto no
que se refere na elaboracao do Laudo de Avaliagao; (vi) ndao tem
conhecimento de nenhuma acao da administragao da Companhia com
o objetivo de direcionar, limitar, dificultar ou praticar quaisquer atos
que tenham ou possam ter comprometido o acesso, a utilizagdo ou o
conhecimento de informagdes, bens, documentos ou procedimentos de
trabalho relevantes para a qualidade de seu trabalho; (vii) nos tltimos
12 (doze) meses, o Avaliador, em conjunto com as demais empresas
PricewaterhouseCoopers no Brasil, nao recebeu remuneragao nem da
Companhia nem da Ofertante por quaisquer servigos de consultoria,
avaliacao, auditoria e assemelhados, exceto pela remuneragao paga
pela Ofertante em decorréncia dos servigos prestados no ambito da
OPA. O Avaliador destacou que podera prestar tais servicos para a
Companhia e suas afiliadas no futuro; e (viii)nao identificou
inconsisténcias nas informagdes gerenciais fornecidas pela

administracao da Companhia e utilizadas no Laudo de Avaliagao.

Premissas e Informagdes. As premissas e informagoes utilizadas na
elaboracao do Laudo de Avaliacao se encontram detalhadas no Laudo

de Avaliacao.
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9.8.

10.

10.1.

10.2.

Avaliacao Independente. Nao obstante a existéncia do Laudo de

Avalia¢do, cada acionista da Companhia deve fazer uma avaliacao
independente das informagdes contidas no Laudo de Avaliacdo e neste
Edital para decidir, por seu proprio julgamento, sobre a conveniéncia

e o interesse em alienar suas agoes nos termos da presente Oferta.
INFORMACOES SOBRE A COMPANHIA

Sede, Domicilio e Objeto Social. A Companhia é uma companhia aberta

com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Iguatemi, n® 151, 23? andar, CEP 01451-011, inscrita no CNPJ sob o
n° 05.341.549/0001-63, com seus atos constitutivos registrados na
JUCESP sob o NIRE 35.300.314.611. A Companhia é controlada pela
Ofertante, cuja participacao direta e por meio de pessoas vinculadas
representa 60,49% de seu capital social total e de seu capital votante de
acordo com a ultima versdao do Formuldrio de Referéncia da
Companhia disponibilizado no website da CVM na data de divulgacao
deste Edital. A Companhia tem como objeto social: (a) atuar como
administradora de carteira e gestora de recursos proprios e de terceiros
em fundos, carteiras e outros veiculos de investimentos, no Brasil e no
exterior; (b) adquirir, alienar, negociar com titulos e valores mobilidrios
de companhias abertas e fechadas, na bolsa de valores ou fora dela, no
Brasil e no exterior; (c) exercer qualquer atividade afim ou correlata; e
(d) participar do capital de outras sociedades e fundos, carteiras e

outros veiculos de investimento.

Histérico da Companhia e do Desenvolvimento de suas atividades. A

Companhia é uma sociedade de participacdes (holding), que realiza
suas operacgoes de gestdo de fundos e carteira de investimento e
assessoramento financeiro por meio de suas subsididrias. Pela
prestacao de servigos relacionados a gestao de fundos, a Companhia é
remunerada por honordrios de servicos referentes a taxas de gestao,
com base no volume financeiro dos fundos, e honorarios relacionados
com taxas de performance, em func¢ao da rentabilidade dos fundos. Os

Fundos Tarpon realizam investimentos que combina investimentos em
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10.2.1.

companhias abertas e fechadas (private equity), principalmente no

Brasil.

Contexto operacional da Companhia. Conforme mencionado no

Relatorio da Administracao do 3° trimestre de 2018, datado de 14 de

novembro de 2018, a administracdo da Companhia vem conduzindo

um processo de reformulacdo do modelo de negdcios da Companhia,

diante da ocorréncia de uma série de eventos que impactaram de

maneira significativa a continuidade do modelo vigente, incluindo,

principalmente:

(1)

(iii)

Eventos de liquidez no portfélio dos Fundos Tarpon: ao longo

dos ultimos dois anos, observou-se uma série de
desinvestimentos relevantes nos Fundos Tarpon, sendo o mais
recente a alienacao de controle da Somos Educacao S.A.
Atualmente, o portfolio dos Fundos Tarpon é composto
predominantemente por participagdes nas empresas do Grupo
Omega Energia Renovavel e, em menor escala, por participacao
acionaria na BRF S.A., sendo esta tltima objeto de potencial
distribuigao aos cotistas de determinados Fundos Tarpon em
decorréncia de tratativas ja avancadas em vigor entre a
Companhia e tais cotistas a respeito da antecipacao do

pagamento de resgates de tais fundos.

Consolidacdo dos resgates nos Fundos Tarpon: parcela
substancial dos ativos sob gestao nos Fundos Tarpon (“AuM”)
estdio vinculados ao pagamento de resgates futuros ja
solicitados. Apds a conclusao das distribui¢des aos cotistas dos
Fundos Tarpon dos recursos oriundos da venda pelos Fundos
Tarpon de participagdao aciondria na Somos Educagao S.A., o
AuM vinculado a resgates totalizava, em 30 de novembro de
2018, R$2,98 bilhoes, ou 77,6% de um AuM total de R$3,84

bilhdoes na mesma data.

Concentracdo _do AuM no capital proprietdrio: como
desdobramento do cendrio de resgates acima descrito, a base de
cotistas dos Fundos Tarpon que ndo se encontra vinculada a
resgates passou a ser representada em sua grande parte pelos

proprios acionistas controladores e administradores da
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Companhia. Os investimentos detidos por essas pessoas — o
chamado capital proprietario — representava 73,1% do AuM nao

vinculado a resgates, em 30 de novembro de 2018.

10.2.2. Plano de Reformula¢do dos Negdcios: Diante do contexto exposto no

item 10.2.1 acima, a administracdo da Companhia pretende promover
ajustes significativos em sua estratégia de investimentos e no modelo

de acesso e originacao de novas oportunidades de investimentos.

O modelo anterior — representado principalmente pela estratégia de
fundos hibridos — era baseado em mandatos de investimento amplos e
flexiveis, envolvendo a aquisicio de participagdes relevantes em
companhias de grande porte, muitas delas participa¢des de controle.
Os termos atuais dos fundos também possibilitavam a alocagao de
parcela substancial dos recursos em investimentos iliquidos, com
prazos dilatados de realizacdo. A base de investidores consistia
predominantemente de investidores institucionais estrangeiros. O
capital proprietario, que sempre foi relevante (10% a 15% da base de
clientes), mas muito abaixo dos niveis de concentragao atuais, servia

principalmente o proposito de alinhamento com outros clientes.

Com a redugao do volume de ativos sob gestao dos Fundos Tarpon e
dos recursos internos da Companhia — combinada com a necessidade
de foco na geragao de valor para os ativos remanescentes dos Fundos
Tarpon e na manutencao do nivel de servigo aos clientes atuais — a
Companhia pretende restringir sua atuacao direta em duas vertentes
principais: portfélio de investimentos em companhias listadas em

bolsa de valores e o investimento no Grupo Omega Energia Renovavel.

O foco da Companhia nesses investimentos ¢ justificado, pois além de
representarem os principais ativos dos Fundos Tarpon, a Companhia
possui um longo histdrico de atuacao e expertise nessas categorias de
investimento (a Companhia foi fundada como gestora focada em bolsa
de valores e o investimento no Grupo Omega Energia Renovavel
completou dez anos em 2018), bem como estrutura operacional

suficiente para continuar a executar essa estratégia.
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10.3.

A Companhia pretende, ainda, explorar novas vertentes de
investimentos, com perfil diferente daqueles historicamente realizados
pela Companhia, seja pelo estdgio de desenvolvimento das
companhias alvo (companhias mais novas e em fase de crescimento
acelerado), seja pelos modelos de negocio de tais companhias
(incluindo negocios focados em digital e tecnologia), o que implica em
investimentos de menor porte e maior potencial de risco comparados a

investimentos anteriormente realizados pela Companhia.

A Companhia buscard ter exposicdo a essas outras vertentes de
investimentos mediante a associagdo com gestoras de recursos
dedicadas a essas modalidades, nas quais a Companhia detera
participagOes societdrias minoritarias (em torno de 20% do capital
social). As gestoras associadas a Companhia poderao incluir empresas
ja existentes, joint ventures, e novas gestoras lideradas por atuais e
antigos executivos da Companhia (como o Sr. Pedro de Andrade Faria)
ou mesmo terceiros. Nessas associacdes, nao sera exigida da
Companhia a contribui¢ao de recursos ao capital das gestoras, uma vez
que contardo com estratégias proprias de captagao de recursos, e a
Companhia poderd, ainda, compartilhar sua atual estrutura de servigos
de suporte (back/middle office) com as gestoras associadas, otimizando a

alocacao de recursos da Companhia.

Portanto, os objetivos desse modelo de associagao da Companhia com
gestoras dedicadas serao permitir que a Companhia diversifique sua
estratégia de investimentos, porém preservando o foco nas principais
categorias de ativos e, a0 mesmo tempo, reduzindo a necessidade de
alocacao de recursos humanos e de capital pela Companhia para o

desenvolvimento proprio dessas novas vertentes de investimentos

(“Plano de Reformulagao dos Negdcios”).

Capital Social. Na data deste Edital, o capital social subscrito e
integralizado da Companhia era de R$7.401.690,07 (sete milhdes,

quatrocentos e um mil, seiscentos e noventa reais e sete centavos),

dividido em 45.299.600 (quarenta e cinco milhdes, duzentas e noventa
e nove mil e seiscentas) acOes ordinarias nominativas, escriturais, sem

valor nominal.
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10.4.  Estrutura Acionaria. De acordo com a ultima versao do Formulario de

Referéncia da Companhia disponibilizado no website da CVM na data
de divulgacao deste Edital, o capital social da Companhia esta dividido

da seguinte forma:

Acionistas Orﬁig:ée:ias Participacao (%)
Ofertante
Mangue Participagoes Ltda. 27.396.176 60,49
Pessoas Vinculadas ao Ofertante
Silver King Participagoes S.A. 227.620 0,50
lg/'lér';gue Investment Fund 282 110 0,62
Outros Acionistas
Class D Series of GEF-PS,LP 2.301.200 5,08
Outros Acionistas 13.754.839 30,36
Tesouraria
Acoes em Tesouraria ‘ 404.736 0,89
Administradores
Administradores
(Conselheiros e Diretores) 932919 2,06
Total 45.299.600 100,00%

10.5.

(em R$1.000,00, exceto se indicado de outra forma):

Indicadores Financeiros e Econdmicos Consolidados da Companhia

(em R$ mil) - Consolidado 31.12.2017 31.12.2018 31.03.2019
Receita Liquida 47.085 126.511 5.771
D Receit

espesas € RECEE  (32.959) (44.701) (4.204)
Operacionais
Resultado Operacional 14.126 81.810 1.567
Margem Bruta 30,0% 64,7% 27,2%
Resultado Financeiro 1.489 6.984 1.017
I

mposto - de renda e o (32.615) (1.115)
contribuicao social
Lucro — Liquido do 9.430 56.179 1.469
exercicio
Margem Liquida 20,0% 44 4% 25,5%
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(em R$ mil) -

) 31.12.2017 31.12.2018 31.03.2019

Consolidado

Ativo Total 64.457 128.297 80.698

Ativo Circulante 63.109 121.982 75.453

Ativo Nao-Circulante 1.348 6.315 5.245

Passivo Total? 11.680 69.678 21.340

Passivo Circulante 11.385 69.290 20.920

Passivo Nao-Circulante 295 388 420

Patrimonio Liquido (PL) 52.777 58.619 59.358

Capital Social 7.085 7.402 34.389
1O valor ndo inclui o Patriménio Liquido.

Indices de Liquidez:

(em R$ mil) - Consolidado 31.12.2017 31.12.2018 31.03.2019
Capital Circulante 51.724 52.692 54.533
Liquido!

Liquidez Corrente? 5,54 1,76 3,61
! Calculado pela diferenga entre Ativo Circulante e Passivo Circulante.
2 Calculado pela divisdo do Ativo Circulante pelo Passivo Circulante
Indices de Endividamento:
(em R$ mil) - Consolidado 31.12.2017 31.12.2018 31.03.2019
Indice de 0,26
o 0,18 0,54
Endividamento Geral®
! Calculado pela divisdo do Passivo Total pelo Ativo Total.
Indices de Lucratividade:
(em R$ mil) - Consolidado 31.12.2017 31.12.2018 31.03.2019
Lucro por agao! 0,21 1,25 0,03

! Calculado pela divisdo do Lucro Liquido pela quantidade de a¢des em circulagio.

10.6.  Informacodes Historicas Sobre as Negociacdes com Ag¢des de Emissao

da Companhia. O quadro abaixo apresenta a quantidade de negdcios e

de titulos negociados, o volume financeiro e a cotagao média das agoes

da Companhia negociadas na B3, nos 12 (doze) meses anteriores a

divulgacao do presente Edital:




ACOES ORDINARIAS

Més Volume Volume Prego Prego Preco Preco de | Preco
(milhares de | (milhares de | Minimo Maéximo Médio Fechamento ponderado
agdes) Reais) (R$/acdo) (R$/acao) (R$/agao) (R$/agao) (R$/acao)

Maio de 1.986,0 6.170,9 2,58 3,38 3,05 2,82 3,10

2018

]unho de 868,0 2.320,5 2,41 3,14 2,64 2,50 2,67

2018

Julho de 1.396.4 3.570,4 2,49 2,78 2,54 2,52 2,55

2018

Agosto de 595,4 1.445,8 2,28 2,60 2,39 2,42 2,42

2018

Setembro 5654 1.312,9 2,23 2,55 2,33 2,23 2,32

de 2018 ' . ' : ' : ’

Outubro

de 2018 853,5 2.003,6 2,11 2,61 2,33 2,49 2,34

Novembro 6949 1.653,8 2,21 2,65 2,36 2,24 2,38

de 2018 ' 7 ' : ' : ,

Dezembro 5380 1.170,0 211 2,43 2,18 2,15 2,17

de 2018 / o / : ' : ’

iro d

Janeiro de 4.536,0 6.096,7 1,07 2,34 1,35 1,10 1,34

2019

Fevereiro

de 2019 1.620,2 1.821,1 1,09 1,17 1,11 1,12 1,12

Margo de 2.489,7 27415 1,06 1,15 1,10 1,09 1,10

2019

g‘oblrgﬂ del mo1 2.156,3 1,04 1,09 1,06 1,07 1,06

Os niimeros aqui apresentados nao consideram ajustes de proventos.

10.7.

11.

11.1.

11.2.

Informacgdes Adicionais sobre a Companhia. Os interessados poderao

obter mais informagdes sobre a Companhia (i) em sua sede, (ii) na sede
da Instituicao Intermediaria, (iii) na CVM, e (iv) na B3, nos enderecos
mencionados no item 13.9. deste Edital.

A OFERTANTE

Sede, Domicilio e Objeto Social. A Ofertante ¢ uma sociedade limitada,

com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado Sao Paulo, na Rua Iguatemi,
n® 151, 23°¢ CEP 01451-011,
n® 22.575.400/0001-68, com seus atos constitutivos registrados perante
a JUCESP sob o NIRE 35.229.203.417. A Ofertante tem por objeto social

a participagdo, como socia ou acionista, em outras sociedades e

andar, inscrita no CNPJ sob o

empreendimentos comerciais de qualquer natureza.

Histérico da Ofertante e do Desenvolvimento de Suas Atividades. A

Ofertante, atualmente, encontra-se em estado operacional. A Ofertante
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11.3.

11.4.

€ uma holding que, por meio de participagao direta e indireta, incluindo
participagao de pessoas a ela vinculadas, é titular de 61,60% do capital
social da Companhia, de acordo com a ultima versao do Formuldrio de
Referéncia da Companhia disponibilizado no website da CVM na data
de divulgacao deste Edital.

Declaragdes da Ofertante. A Ofertante e pessoas a ela vinculadas
declaram, neste ato, que (i) ndo sao titulares de quaisquer outras agoes
além das mencionadas do item 10.4 acima; (ii) nao sao titulares de
quaisquer outros valores mobilidrios emitidos pela Companhia;
(iii) ndo sdo tomadoras ou credoras de quaisquer empréstimos de
valores mobilidrios emitidos pela Companhia; (iv) ndao estavam
expostas a quaisquer derivativos referenciados em valores mobilidrios
emitidos pela Companhia; (v) ndo celebraram qualquer contrato, pré-
contrato, opcao, carta de intencdo ou qualquer outro ato juridico
dispondo sobre a aquisicdo ou alienagdo de valores mobilidrios
emitidos pela Companhia, ainda que como parte ou beneficidrias;
(vi) ndo celebraram quaisquer contratos, pré-contratos, opgdes, cartas
de intengao ou outros atos juridicos similares com a Companhia, seus
administradores ou acionistas titulares de agoes representando mais de
5% (cinco por cento) das Ac¢des em Circulacdo da Companhia, nos
ultimos 6 (seis) meses; (vii) ndo eram, na data deste Edital, parte de
quaisquer empréstimos, como tomadoras ou credoras, de valores
mobilidrios de emissao da Companhia; e (viii) ndo tém conhecimento
da existéncia de quaisquer fatos ou circunstancias nao divulgados ao
publico que possam influenciar de modo relevante os resultados da

Companhia ou as cotagoes e precos de mercado das A¢des na B3.

Responsabilidade da Ofertante. Para fins do disposto no artigo 10,

inciso III, da Instrugao CVM 361, a Ofertante declara que € responsavel
pela veracidade, qualidade e suficiéncia das informagdes fornecidas a
CVM e ao mercado, bem como por eventuais danos causados a
Companhia, aos seus acionistas e a terceiros, por culpa ou dolo, em
razao da falsidade, imprecisdao ou omissao de tais informagoes, de

acordo com o artigo 72, § 1°, da Instrugao CVM 361.
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11.5.

11.6.

11.7.

11.8.

11.9.

12.

12.1.

Propriedade de Acdes de Emissao da Companhia pela Ofertante. A
Ofertante declara que é detentora, direta ou indiretamente, incluindo
participagao de pessoas a ela vinculadas, de 27.905.906 agoes ordinarias

emitidas pela Companhia.

Negocia¢oes Privadas. A Ofertante declara, nos termos do artigo 10,

inciso IV, da Instrucao CVM 361, que nao houve negociagdes privadas
relevantes com ag¢oes da Companhia, entre a Ofertante, ou pessoas a

ela vinculadas, e partes independentes nos tltimos 12 (doze) meses.

Derivativos Referenciados em Valores Mobilidrios da Companhia. A

Ofertante e pessoas a ela vinculadas nao estavam, na data deste Edital,
expostas a quaisquer derivativos referenciados em valores mobilidrios

de emissao da Companhia.

Negociacdo das Acgdes pela Ofertante ou por Pessoas Vinculadas,

durante o Periodo da Oferta. A Ofertante esclarece, para efeitos do

disposto no artigo 15-B da Instrugao CVM 361, que nao adquiriu, por
si ou por meio de pessoas vinculadas, agoes de emissao da Companhia
desde dezembro de 2017, e caso a Ofertante ou pessoas vinculadas
adquiram, a partir da presente data até a Data do Leildo, quaisquer
Agdes por prego superior ao Preco por A¢ao, a Ofertante deverd, dentro
de 24 (vinte e quatro) horas, aumentar o Preco por Acdao, mediante
modificagao deste Edital, em conformidade com o disposto nos artigos
5 e 15-B da Instrucao CVM 361.

Inexisténcia de Subscricdo de Novas A¢des de Emissao da Companbhia.
A Ofertante ndo subscreveu por meio de subscrigao publica ou privada
novas agoes de emissao da Companhia nos ultimos 12 (doze) meses
anteriores a divulgacao do Fato Relevante da OPA, portanto, ndo se

aplica a presente Oferta o disposto no artigo 19 da Instrucao CVM 361.
INSTITUICAO INTERMEDIARIA

Relacionamento entre a Institui¢ao Intermediaria e a Ofertante. [Exceto

no que se refere a OPA, a Institui¢io Intermedidria ndo possui

atualmente qualquer relacionamento com a Ofertante. A Ofertante
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12.2.

12.3.

13.

13.1.

poderd, no futuro, contratar a Instituicao Intermedidria ou sociedades
de seu conglomerado econdmico para a realizagao de operacoes
financeiras usuais, incluindo, entre outras, investimentos, emissoes de
valores mobilidrios, prestacao de servigos de banco de investimento,
formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer
outras operagdes financeiras necessdrias a condugao das suas
atividades.] [Nota: a ser atualizado no momento da publicacdo do
edital.].

Declaracao da Instituicao Intermediaria. A Institui¢ao Intermediaria

declara que cumpriu com as obrigagdes previstas no § 2° do artigo 7°
da Instrugao CVM 361.

Declaragdes Adicionais da Instituicao Intermediaria. [A Instituicao

Intermedidria e pessoas a ela vinculadas, em [®], (i) ndo eram titulares
de quaisquer valores mobilidrios de emissao da Companhia; (ii) nao
possuiam quaisquer valores mobilidrios de emissao da Companhia
tomados ou concedidos em empréstimo; (iii) ndo estavam expostos a
qualquer derivativo referenciado em valores mobilidrios de emissao da
Companhia; e (iv) ndao eram beneficidrios ou partes de qualquer
contrato, pré—contrato, opgéo, carta de intencao ou qualquer
instrumento similar com a Ofertante ou pessoas a ela vinculadas
regulando a aquisi¢ao ou a alienacdo de valores mobilidrios de emissao
da Companbhia.] [Nota: a ser atualizado no momento da publicacao do
edital.]

OUTRAS INFORMACOES

Auséncia de Liquidez e Reducao no Nivel de Informacao Apds a

Oferta. Caso as condigdes para Cancelamento de Registro, nos termos
do item 8 acima, sejam satisfeitas, a CVM deferird o Cancelamento de
Registro, de forma que a¢des de emissao da Companhia, incluindo as
Acgoes objeto da OPA, deixarao de ser negociadas na B3. Exceto pela
opcao de venda nos trés meses seguintes ao Leildao ou no caso de
aprovagao do resgate das agdes em circulagdio no mercado
remanescentes, de que trata o item 8.3, os acionistas devem estar cientes

de que as A¢des podem nao ter condi¢oes favoraveis de liquidez e de
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13.2.

13.3.

13.4.

13.5.

13.6.

13.7.

que pode nao haver outra oportunidade para os acionistas venderem
suas agoes. Adicionalmente, a quantidade das informagoes disponiveis
publicamente sobre a Companhia e suas operagdes sera reduzida
significativamente, na medida em que a Companhia passard a ser
fechada e estara sujeita somente aos deveres informacionais impostos

pela Lei das Sociedades por A¢des as companhias fechadas.

Atualizacdo do Registro de Companhia Aberta. O registro de

companhia aberta da Companhia de que trata o artigo 21 da Lei 6.385,
bem como as informacgoes a ele referentes, encontram-se devidamente

atualizadas junto a CVM.

Registro Perante a CVM. A presente Oferta foi previamente submetida
a CVM e registrada sob o nimero [®], em [®] de [®] de 2019, tendo a B3

aprovado a realizacao do Leilao em seu sistema de negociagao.

Autorizacao da B3. Em [e] de [®] de 2019, a B3 autorizou a realizacao

do Leilao durante a sessao de negociacao.

Inexisténcia de Qutros Valores Mobilidrios Emitidos Publicamente.

Além das A¢des, nao existem outros valores mobiliarios de emissao da

Companhia em circulagao.

Negdcios envolvendo acdes de emissao da Companhia, realizados pela

Ofertante ou pessoas e ela vinculadas durante o periodo da OPA. A

Ofertante esclarece que nao realizou as operagoes determinadas nos
incisos I a III do artigo 15-A da Instru¢cao CVM 361 no periodo da
Oferta, considerando-se esse iniciado em 28 de dezembro de 2018, data
de divulgacao do Fato Relevante da OPA. Também nao houve
negociagdes nos termos dos incisos acima referidos por quaisquer

partes vinculadas a Ofertante.

Ultima Subscri¢ao Publica Antes da Oferta. O preco ofertado na Oferta
obedece ao preceituado no artigo 19 da Instrucao CVM 361, uma vez
que nao houve qualquer subscrigao publica nos 12 (doze) meses que
antecederam o periodo da Oferta, considerando-se esse iniciado em
28 de dezembro de 2018.
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13.8.  Acionistas Domiciliados Fora do Brasil. Os acionistas domiciliados fora

do Brasil poderao estar sujeitos a restri¢des impostas pela legislagao de
seus paises quanto a aceitacdo da presente Oferta, a participacao no
Leildo e a venda das a¢Oes. A observancia de tais leis aplicaveis é de

inteira responsabilidade de tais acionistas nao residentes no Brasil.

13.9. Acesso ao Edital, ao Formulario de Manifestacdo, ao Laudo de

Avaliacao e a Lista de Acionistas. O presente Edital, o Formulario de

Manifestagao, o Laudo de Avaliagao e a lista de acionistas da
Companhia, com os respectivos enderecos e quantidade de agoes estao
a disposicao de qualquer pessoa interessada (sendo o ultimo
documento disponibilizado apenas mediante a identificagao e recibo
assinados pela parte interessada) nos enderegos a seguir indicados.
Alternativamente, o Edital e o Formulario de Manifestacao podem ser
acessados na Internet, nas paginas de informacdo indicadas abaixo
(sendo os dois ultimos documentos disponibilizado apenas no website

da Companbhia):

(a) TARPON INVESTIMENTOS S.A.
Rua Iguatemi, n® 151, 23° andar
Sao Paulo, SP — CEP 01451-011

Site: http://www.tarponinvest.com.br/

(b) COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, n® 111, 5° andar - "Centro de Consultas"
Centro, Rio de Janeiro, R] — CEP 20050-901

Site: www.cvm.gov.br

(0 B3
Praca Antonio Prado, 48 - 2% andar - Diretoria de Negociacao Eletronica
Sao Paulo/SP — CEP 01010-901

Site: www.b3.com.br

13.9.1. O Laudo de Avaliacao, o Formuléario de Manifestacao, o presente Edital
e a Lista de Acionistas estardao também disponiveis na sede ou no website

da Instituicao Intermedidaria, nos seguintes enderecos, sendo o ultimo
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13.10.

13.11.

documento disponibilizado apenas mediante a identificagao e recibo

assinados pela parte interessada:
INSTITUICAO INTERMEDIARIA

CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A. CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS

Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr., n° 700, 10° andar (parte) e 12% a
14 andares (partes)

CEP 04542-000 — Sao Paulo/SP

https://br.credit-suisse.com/publico/ofertas

Identificacao dos Assessores Juridicos:

Assessores Juridicos da Ofertante

BMA - Barbosa Miissnich Aragao

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1.455, 10° andar
CEP: 04543-011 — Sao Paulo - SP

Tel: +55 11 2179-4600

Fax: +55 11 2179-4597

At. Luiz Antonio de Sampaio Campos / Rodolfo Constantino de Tella

Assessores Juridicos da Instituicao Intermediaria

Cescon, Barrieu, Flesch & Barreto Advogados
Rua Funchal, n® 418, 11° andar

CEP: 04551-060 — Sao Paulo — SP

Tel: +55 11 3089-6500

Fax: +55 11 3089-6565

At. Joaquim Oliveira

Atendimento aos Acionistas. O Servico de Atendimento aos Acionistas

da Companhia é prestado pelo Diretor de Relagao com os Investidores,
no telefone (11) 3074-5800, fax (11) 3074-5801, ou pelo e-mail:

ri@tarponinvest.com.br.
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13.11.1. As agdes da Companhia sao escriturais, sendo os servigos de

13.12.

13.13.

escrituracao prestados pela Itat Corretora de Valores S.A., disponivel
pelos telefones (11) 3003-9285 (regido metropolitana de Sao Paulo) e/ou
0800-7209285 (demais regides).

Inexisténcia de Fatos ou Circunstancias Relevantes Nao Divulgadas. A

Ofertante e a Instituicao Intermediaria declaram nao ter conhecimento
da existéncia de quaisquer fatos ou circunstancias nao revelados ao
publico que possam influenciar de modo relevante os resultados da

Companhia ou as cotagoes e precos de mercado das Agoes.

Recomendacao aos Acionistas. A Ofertante e a Instituicao

Intermedidria nao avaliaram os aspectos tributdrios da OPA. A
regulamentagdo e legislacdo tributdria em vigor nao preveem o
tratamento aplicavel aos ganhos auferidos em transacdes objeto da
OPA de forma especifica, e a respectiva tributacao aplicavel aos
acionistas/investidores (inclusive e principalmente aos Investidores via
Resolucao CMN 4.373 ou Investidores via Lei 4.131 que optam por
essas modalidades de investimento no Pais) pode estar sujeita a
interpretacao da Secretaria da Receita Federal do Brasil. Tendo em vista
que cabe exclusivamente aos acionistas a responsabilidade pelo
pagamento do tributo porventura oriundo da participacao e aceitagao
da presente OPA, recomenda-se que antes de decidirem aderir a OPA
e participarem do Leildo, consultem seus assessores juridicos e
tributdrios para verificar as implica¢Oes legais, fiscais e cambiais de tal
participagao, sendo certo que a Ofertante e a Instituigao Intermediaria
nao se responsabilizam por quaisquer impactos legais, fiscais ou
cambiais dai decorrentes que afetem negativamente os acionistas.
Acionistas que sejam Investidores via Resolucao CMN 4.373 ou
Investidores via Lei 4.131 devem também consultar suas Sociedades
Corretoras, custodiantes e respectivos representantes para obter
informacoes referentes aos procedimentos de tais institui¢des para o
recolhimento de eventuais tributos que sejam aplicaveis, tendo em
vista que tais procedimentos podem variar de acordo com cada

instituicao.
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13.14. Estimativas e Prospec¢des. Certas afirmagOes contidas neste Edital
podem constituir estimativas e declaragdoes prospectivas. O uso de
quaisquer das seguintes expressoes "acredita”, "espera”, "pode",
"poderd", "pretende" e "estima" e expressdes similares tém por objetivo
identificar declaragdes prospectivas. No entanto, estimativas e
declaragbes prospectivas podem nao ser identificadas por tais
expressoes. Em particular, este Edital contém estimativas e declaragoes
prospectivas relacionadas, mas nao limitadas, ao procedimento a ser
seguido para a conclusao da OPA, aos prazos de diversos passos a
serem seguidos no contexto da OPA e as a¢oes esperadas da Ofertante,
da Companhia e de certas terceiras partes, incluindo as Sociedades
Corretoras, no contexto da OPA. Estimativas e declaragoes
prospectivas estao sujeitas a riscos e incertezas, incluindo, mas nao se
limitando, ao risco de que as partes envolvidas na OPA nao promovam
os requisitos necessarios a conclusao da OPA. Estimativas e
declaragOes prospectivas sao também baseadas em presungdes que, na
medida considerada razoavel pela Ofertante, estao sujeitas a incertezas
relativas a negdcios, aspectos econdmicos e concorrenciais relevantes.
As presungoes da Ofertante contidas neste Edital, as quais podem ser
provadas serem incorretas, incluem, mas nao se limitam a, presungoes
de que as leis e regras do mercado de capitais aplicdveis a OPA nao
serao alteradas antes da conclusao da OPA. Exceto na medida
requerida pela lei, a Ofertante ndo assume qualquer obrigacao de
atualizar as estimativas e declaragoes prospectivas contidas neste
Edital.

[e] de [¢] de 2019

MANGUE PARTICIPACC)ES LTDA.
Ofertante

CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A. CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Instituicao Intermediaria

LEIA ATENTAMENTE ESTE EDITAL E O LAUDO DE AVALIACAO
ANTES DE ACEITAR A OFERTA
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O DEFERIMENTO DO PEDIDO DE REGISTRO DESTA OFERTA NAO
IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA B3, GARANTIA DA
VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA OBJETO OU SOBRE O PRECO
OFERTADO PELAS ACOES OBJETO DESTA OFERTA.

Autorregulacdo

ANBIMA

Ofertas Publicas
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