AS INFORMAGCOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SOB ANALISE DA CVM, A QUAL AINDA NAO SE MANIFESTOU A SEU RESPEITO. O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTA SUJEITO A COMPLEMENTACAO
E CORRECAO. ESTE DOCUMENTO, PORTANTO, NAO SE CARACTERIZA COMO O PROSPECTO DEFINITIVO DA OFERTA E NAO CONSTITUI UMA OFERTA DE VENDA OU UMA SOLICITACAO PARA OFERTA DE COMPRA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS NO BRASIL OU EM QUALQUER OUTRA LOCALIDADE. OS POTENCIAIS INVESTIDORES NAO DEVEM TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO COM BASE NAS INFORMACOES CONTIDAS NESTA MINUTA.

PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO DA 12 SERIE DA 22 EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA

FORTESEC

securitizadora

FORTE SECURITIZADORA S.A.
CNPJ/MF N° 12.979.898/0001-70

AVENIDA OLINDA, N° 960, SALA 808, EDIFICIO LOZANDES CORPORATE DESIGN - TORRE COMERCIAL 1, BUSINESS TOWER, BAIRRO LOZANDES
CEP 74884-120, NA CIDADE DE GOIANIA, ESTADO DE GOIAS

LASTREADOS EM CEDULA DE PRODUTO RURAL FINANCEIRA EMITIDA PELA

N ] | | siagisvo |

JALLES MACHADO S.A.
CNPJ/MF N° 02.635.522/0001-95
RODOVIA GO 080, KM 75,1, FAZENDA SAO PEDRO
CEP 76380-000, GOIANESIA - GO

R$ 100.000.000,00

(CEM MILHOES DE REAIS)
Codigo ISIN dos CRA: [¢]
Classificacao Preliminar de Risco: “[«]” atribuido pela Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda.
Registro da Oferta na CVM: [e]

Emissao de, inicialmente, 100.000 (cem mil) certificados de recebiveis do agronegdcio escriturais (“CRA”), para distribuicdo publica, nos termos da Instrucdo da Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM n° 400/03”), da 1 série da 2* emissao FORTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por agdes
com sede na Avenida Olinda, n°® 960, Sala 808, Edificio Lozandes Corporate Design - Torre Comercial 1, Business Tower, Bairro Lozandes, CEP 74884-120, na Cidade de Goiania, Estado de
Goias, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 12.979.898/0001-70 (“Securitizadora” ou “Emissora” e “Emissao”, respectivamente), com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) (“Valor
Nominal Unitario”), perfazendo, em [dia] de [més] de 2017 (“Data de Emissao”), o valor total de, inicialmente, R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) (“Montante Total da Oferta” e
“Oferta”, respectivamente), a qual sera intermediada pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituico integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com endereco na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600, 10° andar, CEP 04538-132, na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 02.332.886/0011-78, na qualidade de instituicdo intermediaria lider da Oferta (“Coordenador Lider”), e por demais instituices financeiras que venham a ser
contratadas pelo Coordenador Lider, para a distribuicdo dos CRA (“Instituicdes Contratadas” e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Instituicbes Participantes da Oferta”). A Emissao
foi aprovada em Reuniao da Diretoria da Emissora realizada em [dia] de [més] de 2017, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Goias em [dia] de [més] de 2017 sob n°®

[+] e publicada no jornal “[«]” em [dia] de [més] de 2017.

Os CRA terao prazo de 45 (quarenta e cinco) meses, contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em [dia] de [més] de 2021 (“Data de Vencimento”). Os CRA faréo jus a uma
remuneracao calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, a partir da primeira Data de Integralizacao dos CRA ou Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu
efetivo pagamento, equivalente a 100% (cem por cento) da variacao acumulada das taxas médias diarias dos DI over extra grupo - Depésitos Interfinanceiros de um dia, calculadas e
divulgadas pela B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO (“B3”) (segmento CETIP UTVM), no informativo diario, disponivel em sua pagina na internet (www.cetip.com.br), base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano (“Taxa DI-Over”), acrescida exponencialmente de uma sobretaxa (spread), base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis (“Remuneracio”), equivalente a 1,40% (um inteiro e quarenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis calculada de acordo com a

formula constante na pagina [«] deste Prospecto Preliminar.

Os CRA serao subscritos e integralizados pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a primeira data de integralizacao dos CRA até a

data da efetiva integralizacao.

Os CRA terao como lastro direitos creditorios do agronegodcio representados por 1 (uma) Cédula de Produto Rural Financeira n° [¢] (“CPR Financeira”) emitida pela JALLES MACHADO
S.A., sociedade por acdes com sede na Cidade de Goianésia, Rodovia GO 080, KM 75,1, Fazenda Sao Pedro, Zona Rural, CEP 76.380-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.635.522/0001-
95 (“Devedora”), em favor da GOIAS LATEX S.A., sociedade por agdes com sede na Rua 33, n° 302, Carrilho, CEP 76380-000, na Cidade de Goianésia, Estado de Goias, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 05.890.359/0001-03 (“Cedente”), a qual cedera a Emissora, por meio do “Instrumento Particular de Contrato de Cessdo e Transferéncia de Cédula de Produto Rural

Financeira e Outras Avengas” (“Contrato de Cesséo”): (i) a CPR Financeira; e (ii) os direitos creditorios oriundos da CPR Financeira (“Direitos Creditdrios do Agronegdcio”).



A VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Ferreira de AraGjo, n° 221,
conjuntos 94 e 95, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 22.610.500/0001-88, foi nomeada para representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, os interesses da comunhao dos titulares

de CRA (“Agente Fiduciario”).

0 objeto do regime fiduciario sera destacado do patriménio da Emissora e passara a constituir patrimonio separado, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e das demais

obrigagdes relativas ao regime fiduciario, nos termos do artigo 11 da Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada (“Lei n® 9.514/97”).

Os CRA serao depositados: (i) para distribuicdo no mercado primario por meio do Mddulo de Distribuicao de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 (segmento CETIP
UTVM), sendo a liquidagao financeira realizada por meio da B3 (segmento CETIP UTVM); e (ii) para negociagao no mercado secundario, por meio do (a) Modulo de Negociagao CETIP 21 -
Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP 21”), administrado e operacionalizado pela B3 (segmento CETIP UTVM); ou (b) PUMA Trading System, administrado e operacionalizado pela B3,

sendo a liquidagéo financeira dos eventos de pagamento e a custddia eletronica dos CRA realizada por meio da B3 (segmento CETIP UTVM) e/ou somente pela B3, conforme o caso.

NAO SERA ADMITIDO O RECEBIMENTO DE RESERVAS NO AMBITO DA OFERTA. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE ESTE PROSPECTO, PRINCIPALMENTE A
SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS [«] A [¢], PARA AVALIAGAO DOS RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA.

PODERA HAVER O VENCIMENTO ANTECIPADO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO QUE LASTREIAM OS CRA NA OCORRENCIA DAS HIPOTESES ELENCADAS NO ITEM [e]
DESTE PROSPECTO, HIPOTESE EM QUE PODERA SER REDUZIDO O HORIZONTE DE INVESTIMENTO DOS INVESTIDORES INTERESSADOS EM INVESTIR NOS CRA.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE
DOS CRA, DE SUA EMISSORA E DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS.

A OFERTA NAO ESTA SUBMETIDA A NENHUMA CONDICAO QUE DEPENDA OU NAO DEPENDA DA EMISSORA OU PESSOAS VINCULADAS, CONFORME DISPOSTO NO ART. 22 DA
INSTRUGAO CVM N° 400/03.

A OFERTA E DESTINADA A INVESTIDORES QUALIFICADOS, CONFORME DEFINIDOS NO ARTIGO 9°-B DA INSTRUGAO CVM N° 539/13.

A DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA DEMANDA COMPLEXA E MINUCIOSA AVALIACAO DE SUA ESTRUTURA, BEM COMO DOS RISCOS INERENTES AO INVESTIMENTO. RECOMENDA-SE
QUE 0S POTENCIAIS INVESTIDORES AVALIEM JUNTAMENTE COM SUA CONSULTORIA FINANCEIRA E JURIDICA OS RISCOS DE INADIMPLEMENTO, LIQUIDEZ E OUTROS ASSOCIADOS A
ESSE TIPO DE ATIVO. AINDA, E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO, DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DO TERMO DE SECURITIZAGAO PELO
INVESTIDOR AO APLICAR SEUS RECURSOS.

O INVESTIMENTO NOS CRA NAO E ADEQUADO AOS INVESTIDORES QUE: (1) NECESSITEM DE LIQUIDEZ CONSIDERAVEL COM RELAGAO AOS TITULOS ADQUIRIDOS, UMA VEZ QUE A
NEGOCIAGAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO NO MERCADO SECUNDARIO BRASILEIRO E RESTRITA; E/OU (Il) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER RISCO DE
CREDITO RELACIONADO AO SETOR AGRICOLA.

O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DO COORDENADOR LIDER, DA CVM E DA B3 OU DA B3
(SEGMENTO CETIP UTVM) NA DATA DA DISPONIBILIZAGAO DO ANUNCIO DE INiCIO.

TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE VEICULAGAO DE MATERIAS NA MIDIA SOBRE EMISSORA, A DEVEDORA E A OFERTA, A EMISSORA E O COORDENADOR LIiDER ALERTAM OS
INVESTIDORES QUE ESTES DEVERAO BASEAR SUAS DECISOES DE INVESTIMENTO UNICA E EXCLUSIVAMENTE NAS INFORMAGOES CONSTANTES DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, DO
PROSPECTO DEFINITIVO, DO TERMO DE SECURITIZAGAO E DO FORMULARIO DE REFERENCIA.

¢ A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulagao e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisicao
de Valores Mobiliarios. O registro ou analise prévia da presente Oferta Publica nao implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacoes prestadas ou
julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das instituicdes participantes, bem como sobre os valores mobiliarios a serem distribuidos. Este selo
ANBIMA nao implica recomendacao de investimento.

COORDENADOR LiDER

(s INvestimentos
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AGENTE FIDUCIARIO ASSESSOR FINANCEIRO ASSESSOR LEGAL DO ASSESSOR LEGAL DA JALLES

COORDENADOR LiDER MACHADO
i FG/A
SOUZA
\ m CESCON

A data deste Prospecto Preliminar é de [dia] de [més] de 2017.
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1. DEFINICOES

Para fins deste Prospecto, os termos indicados abaixo terdo o significado a eles atribuidos nesta Secédo
“Definicoes”, salvo se de outra forma determinado neste Prospecto ou se o contexto assim o exigir. Todas as
definicOes estabelecidas neste Prospecto que designem o singular incluirdo o plural e vice-versa e poderao ser

empregadas indistintamente no género masculino ou feminino, conforme o caso.

“Agéncia de Classificacdo de Risco” Significa a STANDARD & POOR'S RATINGS DO BRASIL LTDA., com
endereco na Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 201, 18° andar, CEP
05426-100, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 02.295.585/0001-40;

“Agente Custodiante” ou “Agente | Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
Fiduciario” MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Ferreira de Araljo, n° 221,
conjuntos 94 e 95, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 22.610.500/0001-
88;

“Amortizacao” Significa o pagamento integral do Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso, a ser realizado em duas
parcelas, sendo 50% (cinquenta por cento) pago no 33° (trigésimo
terceiro) més e 50% (cinquenta por cento) pagos na Data de

Vencimento;

“ANBIMA” Significa a ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS
MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS, pessoa juridica de direito
privado, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 34.271.171/0001-77,

“Anuncio de Encerramento” Significa o anuncio de encerramento da Oferta, a ser disponibilizado

nos websites da Emissora, do Coordenador Lider, da B3 (segmento
CETIP UTVM) e da CVM, nos termos do artigo 29 e 54-A da Instrucao
CVM n° 400/03;

“Anuncio de Inicio” Significa o anlncio de inicio da Oferta, a ser disponibilizado nos

websites da Emissora, do Coordenador Lider, B3 (segmento CETIP
UTVM), e da CVM, nos termos do artigo 52 e 54-A da Instrucao CVM
n°® 400/03;

“Aplicacdes Financeiras Permitidas” Significam as aplicacdes financeiras permitidas, realizadas com os

valores decorrentes da Conta Centralizadora, quais sejam: (i) fundos
de investimento de renda fixa de baixo risco, com liquidez diaria,

que tenham seu patrimonio representado por titulos ou ativos de




renda fixa, pré ou pds-fixados, emitidos pelo Tesouro Nacional ou
pelo BACEN; (ii) titulos publicos federais; e (iii) certificados de
depdsitos bancarios com liquidez diaria emitidos por instituicoes
financeiras que tenham a classificacdo de risco no minimo igual ao
rating soberano em escala nacional, atribuida pela Standard &
Poor’s ou qualquer de suas representantes no Pais; nas quais os

recursos do Fundo de Despesas devem ser aplicados;

“Apresentacoes para Potenciais

Investidores”

Significam as apresentacoes a serem realizadas pelo Coordenador
Lider para potenciais Investidores selecionados pelo Coordenador
Lider, a partir da disponibilizacdo do Aviso ao Mercado e da

disponibilizacao do Prospecto Preliminar;

“Assembleia Geral”

Significa a assembleia geral de Titulares dos CRA, realizada nos
termos da Clausula Treze do Termo de Securitizacdo e no item [e]

deste Prospecto;

“Aviso ao Mercado”

Significa o aviso ao mercado disponibilizado nos websites da
Emissora, do Coordenador Lider, B3 (segmento CETIP UTVM), e da
CVM e publicado no jornal “Valor Econdomico”, informando os termos
e condicoes da Oferta, nos termos do artigo 53 da Instrucao CVM n°
400/03;

“B3 (segmento CETIP UTVM)”

Significa a B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO (segmento CETIP
UTVM), instituicdo devidamente autorizada pelo BACEN para a
prestacdo de servicos de depositaria de ativos escriturais e
liquidacdo financeira, com sede na Avenida RepUblica do Chile, n°
230, 11° andar, CEP 20031-170, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado

do Rio de Janeiro;

“Q”

Significa a B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO, sociedade andnima
de capital aberto, com sede na Praca Antonio Prado, n° 48, 7°
andar, Centro, CEP 01010-901, na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 09.346.601/0001-25, a qual
disponibiliza sistema de registro e de liquidacao financeira de ativos

financeiros autorizado a funcionar pelo BACEN e pela CVM;

“BACEN”

Significa o Banco Central do Brasil;

“Banco Liquidante”

Significa o ITAU UNIBANCO S.A., instituicao financeira com sede na

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre
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Olavo Setubal, na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, inscrita
no CNPJ/MF sob o n°® 60.701.190/0001-04;

”

“Boletins de Subscricao

Significam os boletins de subscricao por meio dos quais os
Investidores subscreverao os CRA e formalizarao sua adesao aos

termos e condicdes do Termo de Securitizacao;

“Cedente” Significa a GOIAS LATEX S.A., sociedade por acées com sede na Rua
33, n°® 302, Carrilho, CEP 76380-000, na Cidade de Goianésia, Estado
de Goias, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 05.890.359/0001-03;

“CETIP 21” Significa o Modulo de Negociacdo Secundaria de titulos e valores
mobiliarios CETIP 21 - Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e
operacionalizado pela B3 (segmento CETIP UTVM);

“CMN” Significa o Conselho Monetario Nacional;

“CNPJ/MFE” Significa o Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da

Fazenda;

13

Cddigo ANBIMA”

Significa o “Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Prdticas para
as Ofertas Publicas de DistribuicGo e AquisicGo de Valores

Mobilidrios”, em vigor desde 01 de agosto de 2016;

“Codigo Civil Brasileiro”

Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme

alterada e atualmente em vigor;

“Codigo de Processo Civil Brasileiro”

Significa a Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme

alterada e atualmente em vigor;

“COFINS” Significa a Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social;
“Coligada” Significa qualquer sociedade na qual a Emissora e a Devedora

tenham influéncia significativa, nos termos do paragrafo 1° do artigo

243 da Lei das Sociedades por Acoes;

“Condicoes Precedentes do Contrato

de Cessao”

Significam as condicOes precedentes que deverao ser atendidas pela
Devedora para que a Emissora efetue o pagamento do Valor de

Desembolso, conforme previstas no item 2.3. do Contrato de Cessao;

“Condicoes Precedentes do Contrato

de Distribuicao”

Significam as condicdes precedentes previstas no item 3.1. do
Contrato de Distribuicdao, que devem ser previamente atendidas para
que o Coordenador Lider cumpra com as obrigacoes assumidas no

ambito do Contrato de Distribuicéo;

“Conta Centralizadora”

Significa a conta corrente de n° [¢], na agéncia [+], do Banco [+], de
titularidade da Emissora, atrelada ao Patrimonio Separado na qual
deverao ser mantidos os: (i) recursos do Fundo de Despesas e do

Fundo de Reserva, a serem investidos em Aplicacdes Financeiras
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Permitidas; e (ii) os Direitos Creditorios do Agronegocio pagos pela

Devedora, nos termos da CPR Financeira;

“Conta Livre Movimento”

Significa a conta corrente n° 21416-7, agéncia 3055, Banco
Cooperativo do Brasil S.A. - BANCOOB (756), de titularidade da

Devedora;

“Contrato de Cessao”

Significa o “Instrumento Particular de Contrato de Cessdo e
Transferéncia de Cédula de Produto Rural Financeira e Outras
Avencas” a ser celebrado, nesta data, entre a Cedente, a Emissora e
a Devedora, por meio do qual, além de endosso no verso da propria
CPR Financeira, a Cedente cedeu e transferiu a Emissora: (i) a CPR

Financeira; e (ii) os Direitos Creditorios do Agronegdcio.

“Contrato de Distribuicao”

Significa o “Instrumento Particular de Contrato de Distribuicdo
Publica Primdria, Sob Regime de Garantia Firme de Colocacdo, dos
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 19 Série da 29 Emisséo
da Forte Securitizadora”, a ser celebrado entre a Emissora, o
Coordenador Lider e a Devedora, por meio do qual a Emissora

contratou o Coordenador Lider para realizar a Oferta;

“Contrato de Formador de Mercado”

Significa a “Proposta para Prestacdo de Servicos de Formador de
Mercado”, a ser celebrado entre a Emissora e o Formador de

Mercado;

“Controlada”

Significa qualquer sociedade controlada (conforme definicao de
Controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acoes)

pela Emissora ou pela Devedora;

“Controle”

Significa o poder de uma pessoa fisica ou juridica, diretamente ou
indiretamente, de assegurar preponderancia em qualquer tipo de
deliberacdao social ou direcdo dos negocios de determinadas
sociedades e/ou o poder de eleger a maioria dos administradores de
tal sociedade, por meio de deliberacao societaria, contrato, acordo
de voto ou de qualquer outra forma, conforme definicao prevista no

artigo 116 da Lei das Sociedades por Acoes;

“Coordenador  Lider” ou  “XP

Investimentos”

Significa a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com endereco na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600, 10° andar, CEP 04538-132, na
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Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 02.332.886/0011-78;

“CPR Financeira”

Significa a Cédula de Produto Rural Financeira n° [«] emitida pela

Devedora em favor da Cedente;

“CRA em Circulacao”

Significam todos os CRA subscritos e integralizados e nao resgatados,
excluidos os CRA que sejam de titularidade da Devedora, da
Cedente e os que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de
propriedade de seus respectivos controladores ou de qualquer de
suas respectivas Controladas ou coligadas, dos fundos de
investimento administrados por sociedades integrantes do grupo
econdmico da Emissora, da Devedora e/ou da Cedente ou que
tenham suas carteiras geridas por sociedades integrantes do grupo
econdmico da Emissora, da Devedora e/ou da Cedente, bem como
dos respectivos diretores, conselheiros e respectivos conjuges ou
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o
segundo grau das pessoas acima mencionadas, observada que a
definicao é adotada exclusivamente para fins de verificacao de
quorum de Assembleias Gerais, conforme previsto no Termo de

Securitizacao;

“CRA” Significam os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 série
da 2° emissao da Emissora, a serem emitidos com lastro nos Direitos
Creditorios do Agronegocio, representados pela CPR Financeira e
regulados por meio do Termo de Securitizacao;

“CSLL” Significa a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido;

“Cvm” Significa a Comissao de Valores Mobiliarios;

“Data de Emissao”

Significa o dia [dia] de [més] de 2017;

“Data de Integralizacdao dos CRA”

Significa cada data em que ocorra a integralizacao de CRA;

“Data de Pagamento da Remuneracao

dos Direitos Creditorios”

“I"

Significam as datas constantes na tabela do inciso do Anexo | ao

Termo de Securitizacao;

“Data de Pagamento da

Remuneracao”

Significa cada data de pagamento da Remuneracao aos Titulares de
CRA, conforme estabelecido no item 6.2 do Termo de Securitizacao,
ocorrendo o primeiro pagamento em [dia] de [més] de 2017 e, o

ultimo, na Data de Vencimento;

“Data de Vencimento”

Significa o dia [dia] de [més] de 2021;

“Decreto n° 6.306/07”

O Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, conforme alterado

e atualmente em vigor;
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“Despesas Financeiras Liquidas”

Significa para qualquer periodo, corresponde a: (i) Despesa
Financeira menos (ii) o somatorio de receitas de aplicacoes
financeiras, juros recebidos, descontos obtidos, bem como de outras
receitas financeiras, tudo apurado de acordo com o International

Financial Reporting Standards;

“Despesas Financeiras”

Significa a despesa com juros pagos no periodo, excluindo as perdas

ou ganhos com variacGes cambiais e com operacoes de derivativos;

“Devedora” ou “Jalles Machado”

Significa a JALLES MACHADO S.A., sociedade por acdes com sede na
Cidade de Goianésia, Estado de Goias, Rodovia GO 080, KM 75,1,
Fazenda Sao Pedro, Zona Rural, CEP 76.380-000, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 02.635.522/0001-95;

“Dia(s) Util(eis)”

Significa qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional na Republica Federativa do Brasil, ressalvados os
casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3
(segmento CETIP UTVM), conforme o caso, hipotese em que somente
sera considerado Dia Util, qualquer dia que nao seja sabado,
domingo, feriado nacional ou data que por qualquer motivo nao haja
expediente na B3 (segmento CETIP UTVM);

“Direitos Creditorios do Agronegocio”

Significam os direitos creditorios do agronegdcio, assim enquadrados
nos termos do paragrafo Unico, do artigo 23, da Lei n° 11.076/04,
livres de quaisquer Onus, que compdem o lastro dos CRA, ao qual
estdo vinculados em carater irrevogavel e irretratavel,

representados pela CPR Financeira;

“Divida Liquida Consolidada”

Significa o somatoério dos empréstimos e financiamentos onerosos
contraidos junto a pessoas fisicas e/ou juridicas, incluindo dividas
com instituicées financeiras e terceiros de qualquer natureza e dos
empréstimos e financiamentos contraidos na forma de emissao de
titulos de divida, debéntures, operacdes de mercado de capitais, ou
instrumentos similares menos o somatorio do saldo de caixa,
aplicacdes financeiras, aplicacdes em contas correntes, saldos
bancarios, titulos e valores mobiliarios da Devedora mantidos em

tesouraria;

“Documentos Comprobatorios  da

Destinacao dos Recursos”

Significam, quando mencionados conjuntamente, (i) relatério acerca

da aplicacao da destinacao dos recursos oriundos da CPR Financeira
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contemplando o total dos pagamentos efetuados com relacao a
matérias-primas e insumos utilizados no periodo, em consonancia
com os termos do paragrafo 1°, do artigo 23, da Lei 11.076/04; e (ii)
declaracao assinada pelos Diretores da Devedora, com poderes para
tanto, de que os documentos comprobatoérios das informacdes
mencionados no relatdrio acima estao disponiveis para consulta pelo

Agente Fiduciario e pela Securitizadora, a seu exclusivo critério;

“Documentos da Oferta”

Significam os seguintes documentos, quando mencionados
conjuntamente: (i) o Termo de Securitizacdo; (ii) o Contrato de
Distribuicao; (iii) a CPR Financeira; (iv) o Contrato de Cessao; (v) o
Aviso ao Mercado; (vi) o Anuncio de Inicio; (vii) o Anlncio de
Encerramento; (viii) os Boletins de Subscricao; (ix) os o Prospecto
Preliminar; (x) o Prospecto Definitivo; e (xi) os demais instrumentos
celebrados com prestadores de servicos contratados no ambito da
Oferta;

“EBITDA Acumulado”

Significa o EBITDA Ajustado acumulado nos ultimos 12 meses;

“EBITDA Ajustado”

Significa (a) receita operacional liquida, menos (b) custos dos
produtos e servicos prestados, excluindo impactos nao-caixa da
variacao do valor justo dos ativos biolégicos, menos (c) despesas
comerciais, gerais e administrativas, acrescidos de (d) depreciacao,
amortizacao e consumo do ativo bioldgico, conforme fluxo de caixa
apresentado nas demonstracdes financeiras auditadas e acrescidos
de (e) outras receitas e despesas operacionais, desde que
recorrentes, em conformidade com as praticas contabeis vigentes,
tudo determinado em conformidade com o International Financial

Reporting Standards;

“Emissao”

Significa a 12 série da 2* emissdo de CRA da Emissora, emitida por

meio do Termo de Securitizacao;

“Emissora” ou “Securitizadora”

Significa a FORTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por acoes com
sede na Avenida Olinda, n° 960, Sala 808, Edificio Lozandes
Corporate Design - Torre Comercial 1, Business Tower, Bairro
Lozandes, CEP 74884-120, na Cidade de Goiania, Estado de Goias,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 12.979.898/0001-70;

“Escriturador”

Significa a ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., instituicao
financeira com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10°

andar, na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, inscrita no
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CNPJ/MF sob 0 n° 61.194.353/0001-64;

“Estoque de Produtos Acabados”

Significa o valor em estoque de material ou de produto acabado

para entrega;

“Eventos de Liquidacao do

Patriménio Separado”

Significam os eventos descritos no item 9.4. do Termo de
Securitizacao e no item [e] deste Prospecto que ensejarao a

liquidacdo do Patriménio Separado;

“Eventos de Vencimento Antecipado”

Significam os eventos de vencimento antecipado que ensejarao o

pagamento, pela Devedora, do Valor Devido acrescido da

Remuneracao, conforme previstos nos itens 9.1.1. e 9.1.2. da CPR

Financeira e no item [+] deste Prospecto;

“FG/A” ou “Assessor Financeiro”

Significa a FG/A INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA.,
sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade de Ribeirao
Preto, Estado de Sao Paulo, na Avenida Wladimir Meirelles Ferreira,
n.° 1660, 19° andar, sala 1908, Jardim Botanico, CEP 14021-630,
inscrita no CNPJ/MF sob n° 08.727.658/0001-01;

“Formador de Mercado”

Significa a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com endereco na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600, 10° andar, CEP 04538-132, na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 02.332.886/0011-78;

“Fundo de Despesas”

Significa o fundo de despesa a ser constituido inicialmente pela
Emissora, por conta e ordem da Devedora, mediante retencao de
parcela do Valor de Desembolso, no valor de RS [¢] ([¢]), para
pagamento de despesas ordinarias dos proximos 12 (doze) meses
contados da primeira Data de Integralizacao dos CRA, referentes a
estruturacao, implementacao e manutencao da Oferta que tenham

sido assumidas pela Devedora;

“Fundo de Reserva”

Significa o fundo de reserva a ser constituido pela Devedora,
mediante depodsito na Conta Centralizadora, conforme item [e]

deste Prospecto e Clausula Quinze do Termo de Securitizacao;

“Garantia Firme”

Significa a garantia firme de subscricao e integralizacdao dos CRA
prestada pelo Coordenador Lider para o Montante Total da Oferta,

desde que cumpridas as Condicdes Precedentes do Contrato de
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Distribuicao;

“Governo Federal” ou “Governo

Brasileiro”

Significa o Governo da Republica Federativa do Brasil;

“IGP-M”

Significa o Indice Geral de Precos ao Mercado, calculado e divulgado

pela Fundacao Getulio Vargas;

“IN RFB n° 1.585/15”

Significa a Instrucao Normativa da RFB n° 1.585, de 31 de agosto de
2015;

“Instituicoes Contratadas”

Significam as instituicbes financeiras autorizadas a operar no
mercado de capitais brasileiro, convidadas pelo Coordenador Lider,
sujeitas aos termos e as condicdes do Contrato de Distribuicdo, para
auxiliar na distribuicao dos CRA, devendo, para tanto, ser

celebrados termos de adesao ao Contrato de Distribuicao;

“Instituicoes Participantes da Oferta”

Significa, quando mencionados conjuntamente, as Instituicoes

Contratadas e o Coordenador Lider;

“Instrucao CVM n° 358/02”

Significa a Instrucao CVYM n° 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme

alterada e atualmente em vigor;

“Instrucao CVM n° 400/03”

Significa a Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,

conforme alterada e atualmente em vigor;

“Instrucao CVM n° 414/04”

Significa a Instrucdo CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004,

conforme alterada e atualmente em vigor;

“Instrucao CVM n° 505/11”

Significa a Instrucao CVM n° 505, de 27 de setembro de 2011,

conforme alterada e atualmente em vigor;

“Instrucao CVM n° 539/13”

Significa a Instrucao CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,

conforme alterada e atualmente em vigor;

“Instrucao CVM n° 583/16”

Significa a Instrucao CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016,

conforme alterada e atualmente em vigor;

“Investidores” ou “Titulares de CRA”

Significam os investidores qualificados, conforme definidos na
Instrucdo CVM n° 539/13, que se enquadrem no publico alvo da
Oferta, e venham a subscrever e integralizar ou deter os CRA da

presente Oferta;

“|QF/Cambio” Significa o Imposto sobre Operacbes de Cambio;

“|OF /Titulos” Significa o Imposto sobre Operacoes com Titulos e Valores
Mobiliarios;

“lOF” Significa o Imposto sobre Operacdes Financeiras;

“IPCA” Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, apurado

e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica -
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IBGE;

“IR” Significa o Imposto sobre a Renda e Proventos de Qualquer
Natureza;

“IRPJ” Significa o Imposto sobre a Renda da Pessoa Juridica;

“IRRF” Significa o Imposto sobre a Renda Retido na Fonte;

“1SS” Significa o Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza - ISS;

“JUCEG” Significa a Junta Comercial do Estado de Goias;

“JUCESP” Significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo;

“Lei Anticorrupcao”

Significa a Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme

alterada e atualmente em vigor;

“Lei das Sociedades por Acoes”

Significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme

alterada e atualmente em vigor;

“Lei n® 10.931/04”

Significa a Lei n° 10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme

alterada e atualmente em vigor;

“Lei n® 11.033/04”

Significa a Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme

alterada e atualmente em vigor;

“Lei n® 11.076/04”

Significa a Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme

alterada e atualmente em vigor;

“Lei n® 13.169/15”

Significa a Lei n° 13.169, de 06 de outubro de 2015, conforme

alterada e atualmente em vigor;

“Lei n® 4.728/65”

Significa a Lei n° 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada e

atualmente em vigor;

“Lei n® 8.383/91”

Significa a Lei n° 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme

alterada e atualmente em vigor;

“Lei n° 8.850/94”

Significa a Lei n° 8.850, de 30 de dezembro de 1991, conforme

alterada e atualmente em vigor;

“Lei n°® 8.929/94”

Significa a Lei n°® 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme alterada

e atualmente em vigor;

“Lei n°® 8.981/95”

Significa a Lei n° 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme alterada

e atualmente em vigor;

“Lei n®9.514/97”

Significa a Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme

alterada e atualmente em vigor;

“MDA”

Significa o Moddulo de Distribuicao de Ativos, ambiente de

distribuicdo primaria de titulos e valores mobiliarios, administrado e
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operacionalizado pela B3 (segmento CETIP UTVM);

“Montante da Garantia Firme”

Significa o montante total da Garantia Firme, equivalente a RS
100.000.000,00 (cem milhdes de reais) que sera prestado pelo

Coordenador Lider, nos termos do Contrato de Distribuicao;

“Montante Total da Oferta”

Significa o valor nominal total dos CRA que, inicialmente,
corresponde a RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), o qual
podera ser aumentado mediante exercicio total ou parcial da Opcao

de Lote Adicional e da Opcao de Lote Suplementar;

“MP n°2.158/01”

Significa a Medida Provisoria 2.158, de 24 de agosto de 2001;

“Oferta” Significa a distribuicdo publica dos CRA, nos termos da Instrucao
CVM n° 400/03 e da Instrucao CVM n°® 414/04;
“Onus” Significa quaisquer: (i) Onus, gravames, direitos e opcoes,

compromisso a venda, outorga de opcao, fideicomisso, uso,
usufruto, acordo de acionistas, clausula de inalienabilidade ou
impenhorabilidade, preferéncia ou prioridade, garantias reais ou
pessoais, encargos; (ii) promessas ou compromissos com relacao a
qualquer dos negocios acima descritos; e/ou (iii) quaisquer feitos
ajuizados, fundados em agdes reais ou pessoais reipersecutorias,
tributos (federais, estaduais ou municipais), de qualquer natureza,

inclusive por atos involuntarios;

“Opcao de Lote Adicional”

Significa 0 montante total de até R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de
reais), correspondentes a até 20.000 (vinte mil) CRA, que podera ser
acrescido ao Montante Total da Oferta, a critério da Devedora em
conjunto com o Coordenador Lider, nos termos do artigo 14,
paragrafo 2°, da Instrucdo CVM n°® 400/03, nas mesmas condicoes e
no mesmo preco dos CRA inicialmente ofertados. A Opcao de Lote
Adicional sera objeto de colocacdo, pelo Coordenador Lider, sob

regime de melhores esforcos de colocacao;

“Opcao de Lote Suplementar”

Significa o montante total de até RS 15.000.000,00 (quinze milhdes
de reais), correspondentes a até 15.000 (quinze) CRA, que podera
ser acrescido ao Montante Total da Oferta, a critério do
Coordenador Lider, em conjunto com a Devedora, nas mesmas
condicées e no mesmo preco dos CRA inicialmente ofertados. A
Opcdo de Lote Suplementar sera objeto de colocacdo, pelo

Coordenador Lider, sob regime de melhores esforcos de colocacao;

“Patrimonio Separado”

Significa o patrimonio constituido em favor dos Titulares de CRA
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apos a instituicao do Regime Fiduciario, administrado pela Emissora,
composto pela CPR Financeira, pelo Fundo de Despesas, pelo Fundo
de Reserva e pela Conta Centralizadora, o qual nao se confunde com
o patrimonio comum da Emissora e se destina exclusivamente a
liquidacao dos CRA a que esta afetado, bem como ao pagamento dos
respectivos custos de administracao e obrigacoes fiscais, nos termos
da Lein°9.514/97;

“Periodo de Capitalizacdo”

Significa o intervalo de tempo que se inicia: (i) a partir da primeira
Data de Integralizacao dos CRA (inclusive) e termina na primeira
Data de Pagamento da Remuneracao (exclusive), no caso do
primeiro Periodo de Capitalizacdo; e (ii) na Data de Pagamento da
Remuneracdao imediatamente anterior (inclusive), no caso dos
demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na Data de Pagamento
do respectivo periodo (exclusive), tudo conforme as datas na coluna
“Datas de Pagamento dos CRA” da tabela constante no item 6.2. do
Termo de Securitizacdo. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o
anterior sem solucdao de continuidade, até a Data de Vencimento,

resgate antecipado ou vencimento antecipado, conforme o caso;

“Prazo de Colocacao”

Significa o prazo para a conclusido da Oferta que sera de até 6 (seis)

meses contados data da disponibilizacdo do Anuincio de Inicio;

“Pessoa(s) Vinculada(s)”

Significam os investidores que sejam: (i) controladores ou
administradores ou outras pessoas vinculadas a Oferta da Emissora,
da Devedora ou da Cedente, bem como seus conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o
segundo grau; (ii) controladores ou administradores das Instituicoes
Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais
prepostos dos InstituicGes Participantes da Oferta Internacional
diretamente envolvidos na estruturacao da Oferta; (iv) agentes
auténomos que prestem servicos as Instituicdes Participantes da
Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com as Instituicdes Participantes da
Oferta, contrato de prestacao de servicos diretamente relacionados
a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional atinentes a

Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas
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Instituicdes Participantes da Oferta, desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (vii) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, por pessoas vinculadas as Instituicoes Participantes
da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta;
(viii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens (ii) a (v) acima; e (ix) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas,
salvo se geridos discricionariamente por terceiros que nao sejam

pessoas vinculadas;

“w”

Significa o Produto Interno Bruto;

“m"

Significa o Programa de Integracao Social;

“Potenciais Investidores”

Significa os potenciais Investidores a serem acessados pelo
Coordenador Lider e que tenham interesse em subscrever e

integralizar os CRA;

“Prazo Maximo da Garantia Firme”

Significa o prazo de 3 (trés) meses contados da divulgacdao do
Anuncio de Inicio ou até a divulgacdo do Anuncio de Encerramento,
0 que ocorrer primeiro, dentro do qual os CRA deverao ser subscritos

e integralizados;

“Preco de Integralizacao”

Significa o preco pelo qual os CRA serdo integralizados no ato da sua
subscricao a vista, em moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal
Unitario (no caso da primeira Data de Integralizacdo), devidamente
acrescido da Remuneracao calculada desde a primeira Data de
Integralizacdo dos CRA até a data da efetiva integralizacdo (no caso
de qualquer outra Data de Integralizacdo), por intermédio dos
procedimentos operacionais estabelecidos pela B3 (segmento CETIP
UTVM);

“Preco do Produto”

Significa RS [¢] ([+]) por tonelada de Produto;

“Produto”

Significa a cana de aclcar das safras de [«];

“Prospecto Definitivo”

Significa o prospecto definitivo da Oferta, a ser disponibilizado aos

Investidores apos a obtencao do registro da Oferta na CVM;

“Prospecto Preliminar”

Significa este prospecto preliminar da Oferta, disponibilizado aos

Investidores quando da divulgacao do Aviso ao Mercado;

{3

Prospectos”

Significa o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo quando

mencionados em conjunto;

“Quantidade Total”

Significa [«] toneladas do Produto;

“Regime Fiduciario”

Significa o regime fiduciario, em favor da Emissao e dos Titulares de
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CRA, a ser instituido sobre o Patrimonio Separado, nos termos da Lei
n° 11.076/04 e da Lei n° 9.514/97, conforme previsto na Clausula

Oitava do Termo de Securitizacao;

“Regras de Formador de Mercado”

Significam, em conjunto: (i) a Instrucao CVM n°® 384, de 17 de marco
de 2003, conforme alterada e atualmente em vigor; (ii) o Manual de
Normas para Formadores de Mercado no ambiente B3 (segmento
CETIP UTVM), de 1° de julho de 2008; e (iii) o Comunicado CETIP n°

111, de 06 de novembro de 2006, conforme alterado.

13

Remuneracao”

Significa a remuneracdo que serda paga aos Titulares de CRA,
equivalente a 100% (cem por cento) da Taxa DI-Over, acrescida
exponencialmente de uma sobretaxa (spread) equivalente a 1,40%
(um inteiro e quarenta centésimos por cento) ao ano, calculada a
partir da primeira Data de Integralizacao dos CRA, de acordo com a

formula constante no item [«] deste Prospecto;

“Resolucao CMN n° 4.373/14”

Significa a Resolucdao n° 4.373, emitida pelo CMN, em 29 de

setembro de 2014, conforme alterada e atualmente em vigor;

“Reuniao da Diretoria”

Significa a reuniao da diretoria da Emissora, por meio do qual foi
aprovada a Oferta, realizada em [dia] de [més] de 2017, cuja ata foi
arquivada na JUCEG em [dia] de [més] de 2017 sob n° [«] e

publicada no jornal “[¢]” em [dia] de [més] de 2017,

“ﬂ”

Significa a Receita Federal do Brasil;

“Taxa de Administracao”

Significa a taxa de administracdo que a Emissora fara jus
mensalmente a partir da primeira Data de Integralizacao, no valor
de RS 2.000,00 (dois mil reais), atualizada anualmente pela variacdo
acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade
de sua utilizacado, pelo indice que vier a substitui-lo, calculadas pro

rata die, se necessario;

“Taxa DI-Over”

Significa a variacao acumulada das taxas médias diarias dos DI over
extra grupo - Depositos Interfinanceiros de um dia, calculadas e
divulgadas pela B3 (segmento CETIP UTVM), no informativo diario,

disponivel em sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br),

base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na forma

percentual ao ano;

“Termo  de  Securitizacao”

ou

Significa o “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do
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“Termo”

Agronegdcio da 19 Série da 29 Emissdo da Forte Securitizadora S.A.”

celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario;

“Termo(s) de Adesao”

Significa(m) o(s) termo(s) de adesao ao Contrato Distribuicao, a
ser(em) celebrado(s) entre o Coordenador Lider e as Instituicdes

Contratadas, com interveniéncia e anuéncia da Emissora;

“Valor de Desembolso”

Significa o valor correspondente a RS 135.000.000,00 (cento e trinta
e cinco milhdes de reais), acrescido da Remuneracao, conforme
previsto no Contrato de Cessao e no Termo de Securitizacao,
observada as retencdes nos termos previstos na Clausula Sexta do
Contrato de Cessao, a ser pago pela Emissora a Devedora, desde que
cumpridas as Condicées Precedentes do Contrato de Cessao, sendo
que referido valor podera ser ajustado caso nao venha a ser exercida
total ou parcialmente a Opcao de Lote Adicional e a Opcao de Lote

Suplementar;

“Valor Devido”

Significa, nas datas de pagamento indicadas no item 5.1 da CPR
Financeira, o valor equivalente a multiplicacdo: (i) do Preco do

Produto; e (i) pela Quantidade Total;

“Valor Minimo do Fundo de Reserva”

Significa que durante todo o tempo de vigéncia dos CRA, o Fundo de
Reserva devera corresponder, no minimo, ao valor equivalente a 1/6

(um sexto) da proxima parcela pro rata da Remuneracao;

“Valor Nominal Unitario”

Significa o valor nominal unitario dos CRA que correspondera a RS

1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao; e

“Valor Retido”

Significam os recursos referentes ao Valor de Desembolso depositado
na Conta Centralizadora, enquanto nao tiverem sido cumpridas

todas as Condicoes Precedentes do Contrato de Cessao.
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2. DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA

As informacodes referentes a situacao financeira da Emissora, bem como outras informacoes a ela relativas, tais
como historico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos, composicao do
capital social, administracao, recursos humanos, processos judiciais, administrativos e arbitrais e as
informacoes exigidas no Anexo lll, item 2 e itens 4 a 7, e Anexo llI-A, ambos da Instrucao CVM n°® 400/03, bem
como: (i) a descricao dos negécios com empresas ou pessoas relacionadas com a Emissora, assim entendidos os
negocios realizados com os respectivos controladores, bem como com empresas ligadas, coligadas, sujeitas a
controle comum ou que integrem o mesmo grupo econdomico da Emissora; e (ii) analise e comentarios da
administracao sobre as demonstracées financeiras da Emissora, nos termos solicitados pelo artigo 10° do
Codigo ANBIMA, podem ser encontradas no Formulario de Referéncia, elaborado nos termos da Instrucao CVM

n° 480/09, que se encontra disponivel para consulta no seguinte website:

www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Informacdes de Regulados”; clicar em “Companhias”; clicar em

“Consulta a Informacdes de Companhias”; clicar em “Informacdes Periddicas e Eventuais de Companhias”;
buscar por “Forte Securitizadora S.A.”; selecionar “Formulario de Referéncia”, depois clicar em Formulario de

Referéncia - Ativo, versdao mais recente).

As informacdes referentes aos dados gerais da Emissora, valores mobiliarios, prestador de servico de
securitizacao de acoOes, diretor de relacées com investidores e departamento de acionistas, podem ser
encontradas no Formulario Cadastral da Emissora com data mais recente, elaborado nos termos da Instrucao

CVM n° 480/09, que se encontra disponivel para consulta no seguinte website:

www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Informac¢des de Regulados”; clicar em “Companhias”; clicar em

“Consulta a Informacdes de Companhias”; clicar em “Informacdes Periddicas e Eventuais de Companhias”;
buscar por “Forte Securitizadora S.A.”; selecionar “Formulario Cadastral”, depois clicar em Formulario

Cadastral - Ativo, versao mais recente).

As informacoes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados e as demonstracdes financeiras, elaboradas
em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, a Lei das Sociedades por Acdes, as normas
internacionais de relatorio (IFRS) emitidos pelo International Accounting Standarts Board (IASB), as normas e
regulamentos emitidos pela CVM, para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2014, 2015 e 2016 e
para o trimestre encerrado em 31 de marco de 2017 podem ser encontradas com data mais recente nos

seguintes websites:
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www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Informacdes de Regulados”; clicar em “Companhias”; clicar em

“Consulta a Informacdes de Companhias”; clicar em “Informacdes Periédicas e Eventuais de Companhias”;

buscar por “Forte Securitizadora S.A.”; selecionar “DFP” ou “ITR”, conforme o caso, em versao mais recente).

www.fortesec.com.br (neste website, acessar “RI”; e escolher o periodo)
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3. CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGCOES ACERCA DO FUTURO

As declaragdes constantes neste Prospecto relacionadas com os planos, previsdes, expectativas da Emissora
sobre eventos futuros e estratégias constituem estimativas e declaracoes futuras, que estdo fundamentadas,
em grande parte, em perspectivas atuais, projecoes sobre eventos futuros e tendéncias que afetam ou
poderiam afetar o setor de securitizacdo agricola no Brasil, os negocios da Emissora, sua situacdo financeira ou

o resultado de suas operacoes.

Embora a Emissora acredite que estejam baseadas em premissas razoaveis, essas estimativas e declaracoes
futuras estao sujeitas a diversos riscos e incertezas, e sao feitas com base nas informacoes disponiveis na data
deste Prospecto. Em vista desses riscos e incertezas, as estimativas e declaracoes futuras constantes deste
Prospecto nao sao garantias de resultados futuros e, portanto, podem vir a nao se concretizar, estando muitas
delas além do controle ou da capacidade de previsdao da Emissora. Por conta desses riscos e incertezas, o
investidor nao deve se basear exclusivamente nessas estimativas e declaracoes futuras para tomar sua decisao

de investimento nos CRA.

As estimativas e declaracdes futuras podem ser influenciadas por diversos fatores, incluindo, mas nao se

limitando a:

. conjuntura econdmica e mercado agricola internacional e nacional;

. dificuldades técnicas nas suas atividades;

. alteracoes nos negocios da Emissora ou da Devedora;

o alteracdes nos precos do mercado agricola, nos custos estimados do orcamento e demanda da Emissora

e da Devedora, e nas preferéncias e situacao financeira de seus clientes;

. intervencoes governamentais, resultando em alteracdo na economia, tributos, tarifas ou ambiente

regulatorio no Brasil; e

° acontecimentos politicos, econémicos e sociais no Brasil e no exterior; e outros fatores mencionados na

Secdo “Fatores de Risco” nas paginas 97 a 121 deste Prospecto.
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As palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”, “espera” e palavras
similares tém por objetivo identificar estimativas. Tais estimativas referem-se apenas a data em que foram
expressas, sendo que nao se pode assegurar que serdo atualizadas ou revisadas em razao da disponibilizacao
de novas informacodes, de eventos futuros ou de quaisquer outros fatores. Estas estimativas envolvem riscos e
incertezas e nao consistem em qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou
desenvolvimentos podem ser substancialmente diferentes das expectativas descritas nas estimativas e
declaracoes futuras, constantes neste Prospecto. Tendo em vista os riscos e incertezas envolvidos, as
estimativas e declaracoes acerca do futuro constantes deste Prospecto podem nao vir a ocorrer e, ainda, os
resultados futuros e desempenho da Emissora e da Devedora podem diferir substancialmente daqueles

previstos em suas estimativas em razao, inclusive, dos fatores mencionados acima.

Por conta dessas incertezas, o Investidor nao deve se basear nestas estimativas e declaracdes futuras para

tomar uma decisao de investimento nos CRA.
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4.

RESUMO DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

O sumario abaixo nao contém todas as informacdes sobre a Oferta e os CRA. Para uma descricdo mais

detalhada da operacdao que da origem aos Direitos Creditérios do Agronegocio, vide a secao “Informacées

Relativas a Oferta” na pagina 43 deste Prospecto.

RECOMENDA-SE AO INVESTIDOR, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO, A LEITURA CUIDADOSA
DESTE PROSPECTO, INCLUSIVE SEUS ANEXOS E, EM ESPECIAL, A SECAO “FATORES DE RISCO” NAS PAGINAS
[¢] a [«] DESTE PROSPECTO, DO TERMO DE SECURITIZAGAO E DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA

EMISSORA.

Securitizadora ou Emissora:

Forte Securitizadora S.A.

Coordenador Lider:

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Agente Fiduciario e Agente

Custodiante:

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

O Agente Fiduciario podera ser contatado por meio dos Sr. Flavio
Scarpelli, no telefone (11) 3030-7177, no correio eletronico:

agentefiduciario@vortxbr.com e no website: http://www.vortxbr.com/.

Para os fins do artigo 6°, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM n° 583/16, o
Agente Fiduciario declara que atuou como agente fiduciario em outras
emissdoes de valores mobiliarios, publicas ou privadas, realizadas pela
Emissora, ou por sociedade coligada, controlada, controladora e/ou

integrante do mesmo grupo da Emissora.

Nos termos do artigo 6°, paragrafo 3°, da Instrucdo CVM n° 583/16, as
informacdes acima podem ser encontradas na Clausula Doze do Termo de
Securitizacdo e na Secao “Informacbes Relativas a Emissora”, item

“Sumdrio da Emissora”, da pagina [+] deste Prospecto.

Escriturador:

Itat Corretora de Valores S.A.

Banco Liquidante:

[tall Unibanco S.A.

Numero da Série e da Emissao
dos CRA:

12 (primeira) série da 2* (segunda) emissdo de certificados de recebiveis

do agronegocio da Emissora.

Local e Data de Emissao dos

Cidade de Goiania, Estado de Goias, no dia [dia] de [més] de 2017.
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CRA:

Montante Total da Oferta:

Inicialmente, RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), sem considerar a

Opcao de Lote Suplementar e a Opcao de Lote Adicional.

Quantidade de CRA:

Serao emitidos, inicialmente, 100.000 (cem mil) CRA, sem considerar os

CRA da Opcao de Lote Suplementar e a Opcao de Lote Adicional.

Opcéao de Lote Adicional:

A quantidade de CRA inicialmente ofertada podera ser aumentada
mediante exercicio total ou parcial da Opcao de Lote Adicional, em até
20% (vinte por cento), ou seja, até 20.000 (vinte mil) CRA, correspondente
a até RS 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), nos termos do artigo 14,
paragrafo 2° da Instrucdo CVM n° 400/03.

Opcéao de Lote Suplementar:

A quantidade de CRA inicialmente ofertada podera ser aumentada
mediante exercicio total ou parcial da Opcao de Lote Suplementar, em
até 15% (quinze por cento), ou seja, até 15.000 (quinze mil) CRA,
correspondente a até RS 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), nos
termos do artigo 24 da Instrucao CVM n° 400/03.

Valor Nominal Unitario:

Os CRA terao valor nominal unitario de RS 1.000,00 (mil reais), na Data de

Emissao.

Oferta: Os CRA, que compdem a 12 (primeira) série da 2* (segunda) emissdo de
certificados de recebiveis do agronegocio da Emissora, serdao objeto de
distribuicao publica nos termos da Instrucao CVM n° 400/03.

Direitos Creditérios do | A CPR Financeira emitida pela Devedora em favor da Cedente e endossada

Agronegocio vinculados aos | e cedida por meio do Contrato de Cessao para a Emissora.

CRA:

Devedora da CPR Financeira: A Devedora.

Data de Emissdo da CPR | A CPR Financeira, representativa dos Direitos Creditorios do Agronegocio

Financeira: vinculados aos CRA, sera emitida em [dia] de [més] de 2017.

Garantia dos Direitos | Nao serao constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os

Creditorios do Agronegocio:

CRA.

Forma dos CRA:

Os CRA serao emitidos sob a forma nominativa e escritural.

Data de Vencimento:

Os CRA terao prazo de 45 (quarenta e cinco) meses, equivalentes a [e]
([+]) dias, contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em [e],

ressalvado a declaracao de um dos Eventos de Vencimento Antecipado.

Remuneracédo dos CRA:

Os CRA farao jus a uma remuneracao calculada de forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o
Valor Nominal Unitario dos CRA ou saldo do Valor Nominal Unitario,

conforme o caso, a partir da primeira Data de Integralizacdao dos CRA ou
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Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do seu efetivo pagamento, equivalente a Taxa DI-Over,
acrescida exponencialmente de uma sobretaxa (spread) equivalente a
1,40% (um inteiro e quarenta centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis calculada de acordo com a
formula constante no item 6.1. do Termo de Securitizacdo e na pagina [¢]

deste Prospecto.

Pagamento da Remunera¢ao dos
CRA:

A Remuneracdo sera devida semestralmente, exceto pelo primeiro
pagamento, que ocorrera apdés 9 (nove) meses contados da Data de
Emissdao, qual seja, [dia] de [més] de [ano], sendo que os demais
pagamentos serao devidos semestralmente, conforme tabela na pagina [¢]

deste Prospecto.

Amortizacao dos CRA:

0 Valor Nominal Unitario dos CRA sera amortizado em 02 (duas) parcelas,
sendo 50% (cinquenta por cento) pago no 33° (trigésimo terceiro) més e
50% (cinquenta por cento) pago no 45° (quadragésimo quinto) més, ou
seja, na Data de Vencimento, sem prejuizo da declaracdo de um dos

Eventos de Vencimento Antecipado.

Subscricdo e Integralizacao:

Os CRA serao subscritos no mercado primario e integralizados por seu
Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo, conforme o caso,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacao dos

CRA até a data da efetiva integralizacao.

Depésito para Distribuicao e

Negociacao:

Os CRA serdo depositados: (i) para distribuicdo no mercado primario por
meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3 (segmento CETIP
UTVM), sendo a liquidacao financeira realizada por meio da B3 (segmento
CETIP UTVM); e (ii) para negociacdo no mercado secundario, por meio do
CETIP 21, administrado e operacionalizado pela B3 (segmento CETIP
UTVM), sendo a liquidacdo financeira e a custodia eletronica dos CRA

realizada por meio da B3 (segmento CETIP UTVM).

Destinacao dos Recursos:

Os recursos obtidos com a subscricao dos CRA serao utilizados pela
Emissora para o pagamento do Valor de Desembolso, nos termos do

Contrato de Cessao.

Acrescer-se-a ao Valor de Desembolso a remuneracao liquida oriunda das

Aplicacoes Financeiras Permitidas desde a Data de Integralizacao dos CRA
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até a data do efetivo desembolso.

Quaisquer transferéncias de recursos e/ou de créditos da Emissora a
Devedora, determinadas nos documentos referentes a Oferta, serado
realizadas pela Emissora, liquidas de tributos (incluindo seus rendimentos

liquidos de tributos) em conta corrente de titularidade da Devedora.

O Valor de Desembolso permanecera depositado na Conta Centralizadora
até que sejam cumpridas todas as Condicdes Precedentes do Contrato de

Cessao.

Os recursos recebidos pela Devedora mediante o pagamento do Valor de
Desembolso, pela Emissora, por conta e ordem da Cedente, serao
utilizados pela Devedora exclusiva e integralmente em suas atividades
relacionadas ao agronegocio, no curso ordinario dos seus negocios e
especificamente para a aquisicdo de matéria prima de fornecedores ou
insumos agricolas para producdo ou beneficiamento, na proporcao

indicada na tabela constante no item 10.1. da CPR Financeira.

Forma e Procedimento

Colocagao dos CRA:

de

Os CRA serao objeto de distribuicao publica, nos termos da Instrucao CVM
n° 400/03, sob regime de garantia firme de colocagao (exceto pelos CRA
da Opcao de Lote Suplementar e da Opcao de Lote Adicional, que, se
emitidos, serdo distribuidos sob regime de melhores esforcos de
colocacao), com intermediacdo do Coordenador Lider, nos termos do

Contrato de Distribuicao.

Para maiores informacdes sobre o procedimento de distribuicao dos CRA,
vide os itens referentes ao “Procedimento de Distribui¢cdo dos CRA” na

pagina [«] deste Prospecto.
A Oferta tera inicio a partir da: (i) concessao do registro pela CVM; (ii)
divulgacdo do Anlncio de Inicio; e (iii) disponibilizacdo do Prospecto

Definitivo aos Investidores, devidamente aprovado pela CVM.

A distribuicao publica dos CRA devera ser direcionada aos investidores.

Pessoas Vinculadas:

Sera admitida a participacdo na Oferta de Pessoas Vinculadas.

Os investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverao, necessariamente,
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indicar no Boletim de Subscricao, a sua condicao ou nao de Pessoa
Vinculada sob pena de ter seu Boletim de Subscricao cancelado. Ainda,
caso haja excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade
dos CRA inicialmente ofertados no ambito da Oferta ndo sera permitida a
colocacao a Investidores que sejam Pessoas Vinculadas. Neste caso, 0s
Boletins de Subscricao firmados por investidores que sejam Pessoas
Vinculadas serao automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da
Instrucao CVM n° 400/03. Fica ressalvado, no entanto, que tal vedacao
nao se aplica ao eventual formador de mercado contratado, desde que o
direito de subscrever e a quantidade maxima de valores mobiliarios a ser
subscrita, se houver tal limitacao, estejam divulgados no Prospecto, nos

termos do paragrafo Unico do artigo 55 da Instrucdo CVM n° 400/03.

A PARTICIPAGCAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA PODERA CAUSAR
A REDUGAO DA LIQUIDEZ DOS CRA NO MERCADO SECUNDARIO. PARA
MAIORES INFORMAGCOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO DESTE PROSPECTO “FATORES
DE RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO REFERENTE A
PARTICIPAGAO DAS PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA”, NA PAGINA [e]
DESTE PROSPECTO.

Publico Alvo da Oferta:

A Oferta é destinada a investidores qualificados, conforme definidos na
Instrucao CVM n° 539/13.

Prazo de Colocacao:

O prazo maximo para a conclusdo da Oferta é de até 6 (seis) meses

contados data da disponibilizacao do Andncio de Inicio;

Vencimento

Antecipado:

A ocorréncia de qualquer dos eventos descritos no item [¢] deste
Prospecto devera ser prontamente comunicada, a Emissora, pela
Devedora, em até 1 (um) Dia Util de sua ocorréncia. O descumprimento de
quaisquer destes deveres pela Devedora nao impedira a Emissora de, a seu
exclusivo critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensoes
previstas na CPR Financeira e/ou nos demais documentos relacionados aos
CRA, inclusive de declarar o vencimento antecipado da CPR Financeira,
observados os procedimentos previstos na CPR Financeira e no Termo de

Securitizacao.

Liquidacao

A ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do Patrimonio Separado,
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Patrimonio Separado:

conforme previsto no item [«] deste Prospecto, podera ensejar a assuncao
imediata da administracdo do Patrimonio Separado pelo Agente
Fiduciario, sendo certo que, nesta hipotese, o Agente Fiduciario devera
convocar uma Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de
administracdo e/ou eventual liquidacao, total ou parcial, do Patrimonio

Separado.

Assembleia Geral:

Os Titulares de CRA poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia
de Titulares de CRA, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhao dos Titulares de CRA, nos termos previstos na Clausula Treze do
Termo de Securitizacao.

Para maiores informacdes, veja a Secao “Assembleia de Titulares de CRA”

na pagina [«] deste Prospecto.

Inadequacéo do Investimento:

0 investimento nos CRA nao é adequado a Investidores que (i) ndo tenham
profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operacao ou que nao
tenham acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez
com relacao aos CRA a serem adquiridos, tendo em vista a possibilidade
de serem pequenas ou inexistentes as negociacoes dos CRA no mercado
secundario; (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito
relacionado ao setor do Agronegocio; e/ou (iv) que nao sejam

enquadrados como investidores qualificados.

PARA UMA AVALIACAO ADEQUADA DOS RISCOS ASSOCIADOS AO
INVESTIMENTO NOS CRA, OS INVESTIDORES DEVERAO LER A SECAO
“FATORES DE RISCO”, PRINCIPALMENTE OS “RISCOS RELACIONADOS
AOS CRA E A OFERTA”, NA PAGINA [+] DESTE PROSPECTO.

Fatores de Risco:

PARA UMA EXPLICACAO ACERCA DOS FATORES DE RISCO QUE DEVAM
SER CONSIDERADOS CUIDADOSAMENTE ANTES DA DECISAO DE
INVESTIMENTO NOS CRA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” DESTE
PROSPECTO, NAS PAGINAS [] A [+] DESTE PROSPECTO E NO ANEXO II
DO TERMO DE SECURITIZAGAO.

Auséncia de opinido legal sobre
as informacdes prestadas no
Formulario de Referéncia da

Emissora:

A Emissora e seu Formulario de Referéncia ndo foram objeto de auditoria
legal para fins desta Oferta, de modo que nao ha opinido legal sobre due

diligence com relacao as obrigacdes e/ou contingéncias da Emissora.

Formador de Mercado:

A Emissora contratou o Formador de Mercado para a prestacao de servicos
de Formador de Mercado, por meio da inclusao de ordens firmes de

compra e de venda dos CRA, nos termos das Regras de Formador de
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Mercado, com a finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no mercado

secundario.

Inexisténcia de Manifestacao de

Auditores Independentes:

Os numeros e informacdes presentes neste Prospecto ndo foram objeto de
revisao por parte de auditores independentes, e, portanto, nao foram
obtidas quaisquer manifestacoes de auditores independentes acerca da
consisténcia das informagdes financeiras constantes deste Prospecto,

relativamente as demonstracdes financeiras publicadas.

Inexisténcia de Carta Conforto:

Ndo sera emitida carta de conforto no ambito da Oferta. Para maiores
informacdes, vide secao Fatores de Risco deste Prospecto, mais
especificamente o item [+] “Ndo Emissdo de Carta de Conforto no Ambito

da Oferta”, na pagina [+] deste Prospecto.

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a Oferta, a CPR Financeira e aos CRA

poderao ser obtidos junto ao Coordenador Lider, a Emissora e na sede da CVM.
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5. IDENTIFICAGAO DA EMISSORA, DO AGENTE FIDUCIARIO, DO COORDENADOR LIDER, DO ASSESSOR
LEGAL E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO DA OFERTA

5.1. Identificacdo da Emissora, do Agente Fiduciario, do Coordenador Lider, do Assessor Legal e dos

Demais Prestadores de Servico da Oferta

A Oferta foi estruturada e implementada pela Emissora e pelo Coordenador Lider, os quais contaram, ainda,
com o auxilio do assessor legal e demais prestadores de servico. A identificacdo e os dados de contato de cada
uma dessas instituicoes e de seus responsaveis, além da identificacao dos demais envolvidos e prestadores de

servico contratados pela Emissora para fins da Emissao, encontram-se abaixo.

5.1.1. Emissora

FORTE SECURITIZADORA S.A.

Avenida Olinda, n° 960, Sala 808, Edificio Lozandes Corporate Design - Torre Comercial 1, Business Tower,
Bairro Park Lozandes

CEP 74884-120 - Goiania, GO

At.: Sr. Marcelo Yazaki

Tel.: (11) 2528-7731

E-mail: gestao@fortesec.com.br /marcelo@fortesec.com.br

Website: http://www.fortesec.com.br/

Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar: http://www.fortesec.com.br/ (neste website clicar em

“Emissées”, em seguida clicar em “Confira os CRA emitidos pela Fortesec”, clicar em “19 Série da 2% EmissGo”

e clicar em “Prospecto Preliminar”)

5.1.2. Coordenador Lider

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
CNPJ/MF n° 02.332.886/0011-78

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600, 10° andar

CEP 04538-132, Sao Paulo - SP

At.: Daniel Albernaz Lemos

Tel.: (11) 3526-1300

E-mail: estruturacao@xpi.com.br /juridicomc@xpi.com.br

Website: www.xpi.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Investimentos”,

depois clicar em “Oferta Publica”, em seguida clicar em “CRA Jalles Machado - Oferta Publica de Distribuicdo
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da 19 Série da 2¢ Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Forte Securitizadora S.A.” e,

entao, clicar em “Prospecto Preliminar”)

5.1.3.  Agente Fiducidrio e Agente Custodiante

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
CNPJ/MF n°® 22.610.500/0001-88

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.277, conjuntos 202, Jd. Paulistano
CEP 01452-000 - Sao Paulo, SP

At.: Flavio Scarpelli/Eugénia Queiroga

Tel.: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortxbr.com

Website: www.vortxbr.com

5.1.4.  Agéncia de Classificacdo de Risco

STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA.
CNPJ/MF n° 02.295.585/0001-40

Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 201, 18° andar

CEP 05426-100, Sao Paulo- SP

At.: [e]

Tel.: [e]

Fax: []

E-mail: [e]

Website: [»]

5.1.5.  Auditor Independente

[RAZAO SOCIAL AUDITOR INDEPENDENTE]
CNPJ/MF n° [o]

[endereco completo]

CEP [o] - [+], []

At.: []

Tel.: []

Fax: [e]

DOCS - 678289v1


mailto:agentefiduciario@vortxbr.com
http://www.vortxbr.com/

E-mail: [e]
Website: []

5.1.6.  Assessor Financeiro

FG/A INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA.

Av. Wladimir Meirelles Ferreira, n® 1.660, 19° andar
CEP 14021-630, Ribeirao Preto - SP

At.: Luis Gustavo T. Correa

Telefone: (16) 3913-9100

E-mail: gustavo.correa@fga.com

Website: www.fga.com

5.1.7.  Assessor Legal do Coordenador Lider

PMKA ADVOGADOS

Rua Cardeal Arcoverde, n° 2.365, 12° andar
CEP 05407 003, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Bruno Cerqueira

Tel: (11) 3133-2500

Fax: (11) 3133-2505

E-mail: bpc@pmka.com.br

Website: www.pmka.com.br

5.1.8.  Assessor Legal da Jalles Machado

SOUZA, CESCON, BARRIEU & FLESCH ADVOGADOS
Rua Funchal, 418, 11° andar

CEP 04551-060, Sao Paulo - SP

At.: Eduardo Herszkowicz e Igor Régo

Tel.: (11) 3089-6500 / 3089-6716

E-mail: eduardo.herszkowicz@souzacescon.com.br / igor.rego@souzacescon.com.br

5.1.9. Escriturador

ITAU CORRETORA De VALORES S.A.
CNPJ/MF n° 61.194.353/0001-64
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Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.400, 10° andar
CEP [] - [], []

At.: [e]

Tel.: [¢]

Fax: []

E-mail: [e]

5.1.10. Banco Liquidante

ITAU UNIBANCO S.A.

CNPJ/MF n°® 60.701.190/0001-04

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Setubal
CEP [] - [*], [-]

At.: [e]

Tel.: [e]

Fax: []

E-mail: [e]

5.2. Declaracdes do Artigo 56 da Instrucao CVM n° 400/03

As declaracoes da Emissora e do Coordenador Lider, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM n° 400/03,

encontram-se anexas a este Prospecto, na forma dos Anexos Il e IV, respectivamente.
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6. EXEMPLARES DO PROSPECTO

Recomenda-se aos Potenciais Investidores que leiam este Prospecto antes de tomar qualquer decisao de
investir nos CRA. Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta poderao obter
exemplares deste Prospecto nos enderecos e nos websites da Emissora e do Coordenador Lider indicados na
Secao “Identificacdo da Emissora, do Agente Fiducidrio, do Coordenador Lider, do Assessor Legal e dos Demais
Prestadores de Servico da Oferta”, na pagina [¢] deste Prospecto, bem como nos enderecos e/ou websites

indicados abaixo:

6.1. COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar
Rio de Janeiro - RJ

ou

Rua Cincinato Braga, n° 340, 2° andar
Sao Paulo - SP

Website: http://www.cvm.gov.br (neste website acessar em “Informacées de Regulados” ao lado esquerdo da

tela, clicar em “Companhias”, clicar em “Consulta a Informacbes de Companhias”, clicar em “Documentos e
Informacées de Companhias”, buscar “Forte Securitizadora S.A.” no campo disponivel. Em seguida acessar
“Forte Securitizadora S.A.” e posteriormente “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”. No website

acessar “download” em “Prospecto Preliminar” com data de referéncia mais recente)

6.2. B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO (segmento CETIP UTVM):
Alameda Xing(, n° 350, 1° andar, Alphaville
CEP 06455-030 - Barueri, SP

Website: https://www.cetip.com.br

Link para acesso ao Prospecto Preliminar: https://www.cetip.com.br/comunicados-

documentos/UnidadeTitulos/prospectos/43-prospectos-cra (neste website digitar no campo intitulado “Titulo”

o texto “Forte Securitizadora”, e, em seguida, clicar em “Prospecto Preliminar da 1° Série da 2% EmissGo”)
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7. APRESENTAGAO DO COORDENADOR LIDER

7.1. COORDENADOR LIDER

A XP Investimentos iniciou suas atividades em Porto Alegre, no ano de 2001, com a proposta de aliar a
distribuicao de investimentos com educacdao financeira do investidor. O principal objetivo foi o de
proporcionar aos seus clientes o acesso a uma variedade de produtos e servicos financeiros em um Unico
provedor, por meio das suas principais divisdes de negdcio: corretora de valores, gestao de recursos, corretora

de seguros, educacao financeira e mercado de capitais.

Em 2003, houve a constituicdo da XP Educacdo como uma empresa independente e responsavel por oferecer

cursos de investimentos para clientes e o publico em geral.

No ano de 2005, a XP Gestao de Recursos iniciou suas atividades com a criacao do fundo XP Investor FIA. Neste
mesmo ano, a XP Investimentos atingiu a marca de 10.000 clientes e 25 escritorios de agentes de investimento

credenciados.

Em 2007, foi realizada a aquisicao da Americalnvest, corretora situada no Rio de Janeiro e marcou o inicio da
atuacao da XP Investimentos como corretora de valores e, consequentemente, o lancamento da area

institucional.

No ano de 2008, lancou um fundo de capital protegido. Adicionalmente, a XP Educacao, por meio de seus

cursos de educacao financeira, atingiu a marca de 100.000 alunos.
Em 2010, criou-se a area de renda fixa e a XPTV, canal de informacdo em tempo real sobre o mercado
financeiro para assessores. No mesmo ano, a XP Investimentos recebeu investimento do fundo de Private

Equity inglés Actis.

Em 2011, deu-se o inicio das atividades do Grupo XP no mercado internacional, por meio da criacao da XP

Securities, sediada em Nova lorque (EUA).

Em 2012, a XP Investimentos recebeu investimento do fundo de private equity norte-americano General

Atlantic.
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Em 2013, a XP Investimentos atingiu 75.000 clientes ativos e R$9.500.000.000,00 sob custodia. A expansdo das
atividades do Grupo XP no mercado internacional ocorreu em 2014, através da abertura do escritorio da XP

Securities, em Miami.

Em 2014, a XP Investimentos adquiriu a Clear Corretora. Em 2016, anunciou a aquisicao de 100% do capital da

Rico Corretora.

Em renda fixa, a XP Investimentos possui aproximadamente R$35.000.000.000,00 sob custodia, e disponibiliza
em sua Plataforma Bancaria cerca de 60 emissores. A XP Investimentos, através da area de mercado de
capitais, coordenou diversas ofertas puUblicas de debéntures, debéntures de infraestrutura, fundo de
investimento em direitos creditérios (FIDC), certificados de recebiveis do agronegocio (CRA), certificados de
recebiveis imobiliario (CRI) e fundo de investimento imobiliario (FIl). Em 2014, a XP Investimentos fechou o

primeiro contrato de formador de mercado de CRA.

Em 2015, a XP Investimentos atuou como coordenador lider das ofertas de FIDC Anga Sabemi Consignados Il
(R$128 milhdes), CRA da 12 e 22 Série da 1% emissdao da RB Capital Securitizadora - Risco Burger King (R$102
milhdes), CRA da 74° Série da 12 emissdo da Eco Securitizadora - Risco Alcoeste (R$35 milhdes) e debénture
12.431, em duas séries, da Saneatins (R$190 milhées). Ainda, atuando como coordenador, a XP Investimentos
participou da debénture 12.431, em série Unica, da VLI Multimodal (R$232 milhées), debénture 12.431, em
série Unica, da Ventos de Sdo Tito Holding (R$111 milhGes), CRA da 72* série da 1® emissdo da Eco
Securitizadora - Risco JSL (R$150 milhdes) e CRA da 12 série da 7% emissdo da Gaia Agro Securitizadora - Risco
Jalles Machado (R$67 milhoes).

Em 2016, as principais ofertas em que a XP Investimentos atuou como coordenador lider foram: cotas seniores
e mezaninos do FIDC Anga Sabemi Consignados V (R$194 milhdes), CRA da 12 série da 1* emissdo da Apice
Securitizadora - Risco Bartira (R$70 milhdes), CRA da 79° série da 1* emissao da Eco Securitizadora - Risco
Burger King (R$202 milhdes), CRA da 3* série da 1* emissdo da Apice Securitizadora - Risco Jalles Machado
(R$135 milhoes), cotas seniores do FIDC Credz (R$60 milhdes) e debénture 12.431, em série Unica, da Calango
6 (R$43,5 milhdes). Ainda, atuando como coordenador, a XP Investimentos participou do CRI da 1272 série da
12 emissao da RB Capital Securitizadora - Risco Atento (R$30 milhdes), CRI da 1352 série da 1 emissao da RB
Capital Securitizadora - Risco Iguatemi (R$275 milhées), CRI da 732 série da 12 emissdo da Apice Securitizadora
- Risco Vale (R$140 milhoes), CRI da 272® série da 22 emissdo da Cibrasec Securitizadora - Risco Multiplan
(R$300 milhdes), CRA da 3* e 4® séries da 1* emissdo da RB Capital Securitizadora - Risco Raizen (R$675
milhdes), CRA da 832 série da 1® emissao da Eco Securitizadora - Risco JSL (R$200 milhdes), CRA da 12 série da
62 emissdo da Octante Securitizadora - Risco Sao Martinho (R$350 milhdes), CRA da 32 série da 12 emissao da

Apice Securitizadora - Risco Jalles Machado (R$135 milhdes), debénture 12.431, em duas séries, da Cemar
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(R$270 milhoes), debénture 12.431, em duas séries, da Celpa (R$300 milhdes), debénture 12.431, em trés
séries, da TCP (R$588 milhoes) e debénture 12.431, da 12 série, da Comgas (R$675 milhdes).

Em 2017, a XP participou como coordenador lider das ofertas do CRA da 104 série da 1 emissao da Eco
Securitizadora - Risco VLI (R$260 milhdes), CRA da 992 série da 1% emissdo da Eco Securitizadora - Risco
Coruripe (R$135 milhdes), CRI da 12 série da 5 emissao da Brazil Realty Companhia Securitizadora de Créditos
Imobiliarios - Risco Cyrela (R$150 milhdes), CRI da 64* série da 12 emissdo da Apice Securitizadora S.A. - Risco
MRV (R$270 milhdes), CRI da 145* série da 1 emissdao da RB Capital Companhia de Securitizacdo - Risco

Aliansce (R$180 milhdes), CRI da 822 série da 12 emissdo da Apice Securitizadora S.A. - Risco Urbamais.

Como resultado de sua estratégia, atualmente a XP Investimentos possui presenca no atendimento do
investidor pessoa fisica, com mais de 250.000 clientes ativos, resultando em um volume superior a R$65
bilhdes de ativos sob custodia. Em abril de 2017, a XP Investimentos possui cerca de 700 escritorios afiliados e

cerca de 2 mil assessores.
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8. INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA
8.1. Estrutura da Securitizacao

Os certificados de recebiveis do agronegocio sdo de emissao exclusiva de companhias securitizadoras criadas
pela Lei n° 11.076/04 e consistem em titulos de crédito nominativos, de livre negociacdo, vinculados a direitos
creditorios originarios de negocios realizados entre produtores rurais, ou suas cooperativas, e terceiros,
inclusive financiamentos ou empréstimos, relacionados com a producédo, comercializacdo, beneficiamento ou
industrializacdo de produtos ou insumos agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade
agropecuaria. Os certificados de recebiveis do agronegocio sao representativos de promessa de pagamento em

dinheiro e constituem titulo executivo extrajudicial.

No ambito da 1* (primeira) série da 2* (segunda) emissdao de certificados de recebiveis do agronegocio da
Securitizadora, serao emitidos, inicialmente, 100.000 (cem mil) CRA. Estes serao objeto da Oferta, com Valor
Nominal Unitario de RS 1.000,00 (mil reais) na Data de Emissao, perfazendo, inicialmente, o montante total da
Oferta de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), sendo que nao havera montante minimo da Oferta,
observado que tal montante podera ser aumentado pelo exercicio total ou parcial da Opcdo de Lote

Suplementar e/ou da Opcao de Lote Adicional.

Os CRA inicialmente ofertados serao objeto de distribuicdo publica pelo Coordenador Lider, sob regime de
garantia firme de colocacao, nos termos da Instrucado CVM n° 400/03. Os CRA objeto da Opcao de Lote
Suplementar e/ou da Opgao de Lote Adicional, se emitidos, serdo distribuidos sob regime de melhores esforcos

de colocacao.

Abaixo, o fluxograma da estrutura da securitizacao:
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(1) A Devedora emitira a CPR Financeira em favor da Cedente;
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(2) A Cedente, por meio do Contrato de Cessao, transferira a titularidade da CPR Financeira, por meio
do endosso e do Contrato de Cessdo, bem como todos os Direitos Creditérios do Agronegdcio, para a

Securitizadora;

(3) A Securitizadora vinculara os Direitos Creditorios do Agronegocio aos CRA, por meio do Termo de

Securitizacao;

(4) O Coordenador Lider fara a distribuicio dos CRA, nos termos da Instrucdo CVM n° 400/03. Os

investidores subscrevem e integralizam os CRA no ambito da Oferta;

(5) Os recursos captados sao direcionados diretamente para a conta centralizadora e liberados a
Devedora; e
(6) Nas referidas Datas de Pagamento da Remuneracdo e Amortizacdo, a Devedora ira transferir os

recursos para a conta centralizadora para pagamento dos CRA.

8.2, Direitos Creditorios do Agronegocio

Conforme descrito no Termo de Securitizacdo, a Devedora captara recursos, junto a Emissora, por meio da
emissao da CPR Financeira, que conta com as caracteristicas descritas na secao “Caracteristicas Gerais dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio” na pagina [¢] deste Prospecto.

A CPR Financeira correspondera ao lastro dos CRA objeto da presente Emissdo, sendo que a CPR Financeira
estara vinculada em carater irrevogavel e irretratavel, segregada do restante do patrimonio da Emissora,
mediante instituicio de Regime Fiduciario sobre o Patrimonio Separado, na forma prevista no Termo de
Securitizacao.

8.3. Autorizac¢ées Societarias

A Emissora esta autorizada a realizar a Emissao e a Oferta com base na deliberacdo tomada em Reuniao da
Diretoria da Emissora realizada em [dia] de [més] de 2017, cuja ata foi arquivada na JUCEG em [dia] de [més]

de 2017 sob n° [«] e publicada no jornal “[«]” em [dia] de [més] de.

8.4. Data de Emisséao
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Para todos os fins legais, a data de emissao dos CRA é [dia] de [més] de 2017.

8.5. Montante Total da Oferta

O montante total da Oferta é de, inicialmente, RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), na Data de Emissao,
observado que tal montante podera ser aumentado pelo exercicio total ou parcial da Opcao de Lote

Suplementar e/ou da Opcao de Lote Adicional.

8.6. Quantidade de CRA

Serao emitidos, inicialmente, 100.000 (cem mil) CRA, com valor nominal unitario de RS 1.000,00 (mil reais),

sem considerar a os CRA da Opcao de Lote Adicional e da Opcao de Lote Suplementar.

A quantidade de CRA inicialmente ofertada podera ser aumentada mediante exercicio total ou parcial da
Opcéao de Lote Adicional, em até 20% (vinte por cento), ou seja, até 20.000 (vinte mil) CRA, correspondente a
até RS 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), nos termos do artigo 14, paragrafo 2° da Instrucdgo CVM n°
400/03.

A quantidade de CRA inicialmente ofertada podera ser aumentada mediante exercicio total ou parcial da
Opcéo de Lote Suplementar, em até 15% (quinze por cento), ou seja, 15.000 (quinze mil) CRA, correspondente
a até RS 15.000.000,00 (quinze milhGes de reais), nos termos do artigo 24 da Instrucao CVM n® 400/03.

Os investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverao, necessariamente, indicar no Boletim de Subscricao, a
sua condicao ou nao de Pessoa Vinculada sob pena de ter seu Boletim de Subscricao cancelado. Ainda, caso
haja excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade dos CRA inicialmente ofertados no ambito
da Oferta nao sera permitida a colocacao a Investidores que sejam Pessoas Vinculadas. Neste caso, os Boletins
de Subscricao firmados por investidores que sejam Pessoas Vinculadas serao automaticamente cancelados, nos
termos do artigo 55 da Instrucao CVM n° 400/03. Fica ressalvado, no entanto, que tal vedacao nao se aplica ao
eventual formador de mercado contratado, desde que o direito de subscrever e a quantidade maxima de
valores mobiliarios a ser subscrita, se houver tal limitacao, estejam divulgados no Prospecto, nos termos do

paragrafo Unico do artigo 55 da Instrucao CVM n° 400/03.
A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA PODERA CAUSAR A REDUGAO DA LIQUIDEZ DOS CRA

NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DA PARTICIPAGAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO DESTE PROSPECTO “FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR
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DE RISCO “RISCO REFERENTE A PARTICIPAGAO DAS PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA”, NA PAGINA [¢]
DESTE PROSPECTO.

8.7. Série

Esta € a 1° (primeira) série de certificados de recebiveis do agronegocio da Emissora, realizada no ambito de

sua 22 (segunda) emissao.

8.8. Valor Nominal Unitario dos CRA

O Valor Nominal Unitario, na Data de Emissao, sera de RS 1.000,00 (mil reais).

8.9. Prazo e Data de Vencimento

Os CRA terao prazo de 45 (quarenta e cinco) meses, equivalentes a [«] ([¢]) dias, contados da Data de Emissao,
vencendo-se, portanto, em [dia] de [més] de 2021, ressalvado a declaracao de um dos Eventos de Vencimento
Antecipado.

8.10.  Amortizacdo dos CRA

O Valor Nominal Unitario dos CRA sera amortizado em 2 (duas) parcelas, sendo 50% (cinquenta por cento) pago

no 33° (trigésimo terceiro) més e 50% (cinquenta por cento) pago na Data de Vencimento.

8.11. Forma

Os CRA serao da forma nominativa e escritural e serao depositados (i) para distribuicdo no mercado primario
por meio do MDA administrado e operacionalizado pela B3 (segmento CETIP UTVM), sendo a liquidacao
financeira realizada por meio da B3 (segmento CETIP UTVM); e (ii) para negociacdo no mercado secundario,
por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3 (segmento CETIP UTVM), sendo a liquidacao
financeira e a custodia eletronica dos CRA realizada por meio da B3 (segmento CETIP UTVM).

8.12. Escrituragcéo

A ITAU CORRETORA DE VALORES S.A. atuard como escriturador dos CRA. Serdo reconhecidos como

comprovante de titularidade do CRA: (i) o extrato de posicao de custodia expedido pela B3 (segmento CETIP
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UTVM), em nome de cada titular de CRA; ou (ii) o extrato emitido pelo Escriturador em nome de cada titular

de CRA, com base nas informacoes prestadas pela B3 (segmento CETIP UTVM).

8.13. Subscricao e Integralizacao

Os CRA serao integralizados pelo Preco de Integralizacdo em qualquer Data de Integralizacdo dos CRA, a vista
e em moeda corrente nacional por intermédio dos procedimentos da B3 (segmento CETIP UTVM). Os CRA serao

integralizados no ato da sua subscricdo a vista, em moeda corrente nacional.

Adicionalmente, caso nao haja demanda para a totalidade dos CRA ofertados (sem considerar a Opcao de Lote
Adicional e da Opcao de Lote Suplementar) até o final do Prazo Maximo da Garantia Firme, o Coordenador
Lider sera obrigado a subscrever e integralizar pelo Preco de Integralizacdo, a quantidade de CRA equivalente
a diferenca entre o Montante da Garantia Firme e os CRA efetivamente subscritos e integralizados, na forma
do Contrato de Distribuicao. Os CRA objeto da Opcao de Lote Adicional e/ou da Opcao de Lote Suplementar
serao integralizados a vista, no ato de sua subscricao pelo respectivo Investidor, podendo ocorrer apos a Data

de Integralizacao dos CRA, mas em qualquer caso até o final do Prazo de Colocacéo.

Cada Investidor devera efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, do valor dos CRA por ele
subscritos ao Coordenador Lider. O Coordenador Lider sera responsavel pela transmissao das ordens acolhidas
no ambito dos Boletins de Subscricdo a B3 (segmento CETIP UTVM), observados os procedimentos adotados
pelo respectivo sistema em que a ordem sera liquidada.

8.14. Inicio da Oferta

A Oferta tera inicio a partir da: (i) obtencado do registro perante a CVM; (ii) divulgacdo do AnUncio de Inicio; e

(iii) disponibilizacao do Prospecto Definitivo aos Investidores, devidamente aprovado pela CVM.

8.15. Prazo de Colocagao

O prazo maximo para colocacdao dos CRA é de até 6 (seis) meses contados a partir da data de divulgacao do

Anulncio de Inicio.

8.16. Montante Minimo da Oferta

Nao ha montante minimo da Oferta.

8.17. Remuneracgédo dos CRA
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Os CRA fardo jus a uma remuneracao equivalente a Remuneracao.

A Remuneracdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, a partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA ou Data de Pagamento da Remuneracao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, equivalente a Taxa DI-Over,
acrescida exponencialmente de uma sobretaxa (spread) equivalente a 1,40% (um inteiro e quarenta centésimos

por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis e calculada de acordo com a formula

abaixo:
J = VN, x (Fator de Juros — 1)
Onde:
J: valor da Remuneracédo acumulada, devida no final de cada Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8

(oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe: corresponde ao Valor Nominal Unitario dos CRA no primeiro Periodo de Capitalizacao, ou saldo do Valor
Nominal Unitario nos demais Periodos de Capitalizacdo, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito)

casas decimais, sem arredondamento;

Fator de Juros: Fator de juros composto pelo parametro de flutuacdo acrescido de sobretaxa (spread),

considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator de Juros = (Fator DI X Fator Spread)
Onde:

FatorDI: produtdrio dos fatores das Taxas DI-Over, desde a data de inicio do Periodo de Capitalizacao
(inclusive), até a data do seu efetivo pagamento (exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
Fator DI = 1_[(1 + TDI,)
k=1
Onde:
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k = nimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até “n”;
n: numero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de Capitalizacao, sendo “n” um nUmero

inteiro;

TDlk: Taxa DI-Over de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento,

apurada da seguinte forma:

1

TDI, = (Dl"+1)ﬁ 1
k= 1\100

Onde:

DIk : Taxa DI-Over de ordem k, divulgada pela B3 (segmento CETIP UTVM), utilizada com 2 (duas) casas

decimais;

Fator Spread: corresponde a sobretaxa (spread) de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, conforme féormula abaixo:

bp
Spread 252
o+ 1)

Fator Spread =(
P 100

Onde:

Spread: 1,40 (um inteiro e quarenta centésimos); e

DP: corresponde ao nimero de Dias Uteis entre a Data de Integralizacao dos CRA (inclusive), no caso do

primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou a data de pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior,

(inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizacao, e a data de calculo (exclusive) sendo “n” um

ndamero inteiro.

Observacoes aplicaveis ao calculo da Remuneracao:
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(i) a Taxa DI-Over devera ser utilizada considerando idéntico niUmero de casas decimais divulgada pela
B3 (segmento CETIP UTVM);

(L+TDI,)

resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o

(i1) efetua-se o produtorio dos fatores , sendo que a cada fator diario acumulado, trunca-se o

Ultimo considerado;

1+TDI1)

(iii) o fator resultante da expressao ( k) e considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento;

(iv) o fator resultante da expressao (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9 (nove) casas decimais,

com arredondamento;

(v) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas

decimais, com arredondamento; e

(vi) para efeito do calculo de DIk sera sempre considerado a Taxa DI, divulgada com 2 (dois) Dias Uteis de
defasagem em relacdo a data de calculo dos CRA (exemplo: para pagamento dos CRA no dia [¢], o DIk
considerado sera o publicado no dia [+] pela B3 (segmento CETIP UTVM), pressupondo-se que tanto os dias [e],

[«] e [+] sdo Dias Uteis, e que nao houve nenhum dia nao util entre eles).

Se, na data de vencimento de quaisquer obrigacdes pecuniarias da Emissora, ndo houver divulgacdo da Taxa
DI-Over pela B3 (segmento CETIP UTVM), sera utilizada na apuracdo de “TDIk” a dltima Taxa DI-Over
divulgada, observado que caso a Taxa DI-Over posteriormente divulgada seja superior a taxa utilizada para o
calculo da Remuneracao, sera devida aos Titulares dos CRA a diferenca entre ambas as taxas. Se a nao
divulgacao da Taxa DI-Over for superior ao prazo de 10 (dez) dias corridos, aplicar-se-a o disposto nos itens
abaixo quanto a definicdo do novo parametro de remuneracdo do CRA e que devera ser aplicado a CPR

Financeira.

Na hipotese de extincdo, limitacdo e/ou nao divulgacdo da Taxa DI-Over por mais de 10 (dez) dias corridos
apds a data esperada para sua apuracao e/ou divulgacao ou no caso de impossibilidade de aplicacao da Taxa
DI-Over aos CRA por proibicao legal ou judicial, a Emissora, mediante decisao dos Titulares dos CRA, devera
decidir sobre o novo parametro de remuneracao dos CRA a ser aplicado. Até a deliberacdo desse novo

parametro de remuneracdo, a Ultima Taxa DI-Over divulgada sera utilizada na apuracao do “Fator DI” quando
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do calculo de quaisquer obrigacdes previstas no Termo de Securitizacdo, observado que, caso a Taxa DI-Over
posteriormente divulgada seja: (i) superior a taxa utilizada para o calculo da Remuneracéo, sera devido aos
Titulares dos CRA a diferenca entre ambas as taxas; e (ii) inferior a taxa utilizada para o calculo da

Remuneracao, sera abatida do préximo pagamento da Remuneracado dos CRA a diferenca entre ambas as taxas.

Caso nao haja acordo sobre a nova Remuneracao entre a Emissora e os Investidores, a Emissora solicitara a
Devedora o resgate integral da CPR Financeira, no prazo de até 30 (trinta) Dias Uteis contados da data da
realizacao da respectiva Assembleia Geral de Titulares de CRA, de forma a que a Emissora efetue o resgate da
totalidade dos CRA, pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracao devida até a data do efetivo
resgate, calculada pro rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizacao ou da Data de Pagamento da
remuneracao imediatamente anterior. Nesta alternativa, para calculo da Remuneracao com relacdo aos CRA a

serem resgatadas, sera utilizado para a apuracao de TDIk o valor da ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

8.18. Datas de Pagamento da Remuneracéo e Amortizagéo

A Remuneracao sera devida em cada Data de Pagamento de Remuneracdo, conforme disposto na tabela

abaixo:

N° DA DATAS DE PAGAMENTO DA i1z
PARCELA PAGAMENTO REMUNERACAO Pﬁﬁéﬁ“ﬁ'ﬁl&?
1. [+]/[*]/18 Sim 0%
2. [¢1/[+1/19 Sim 0%
3. [*1/[*]/19 Sim 0%
4, [+]/[*]/20 Sim 0%
5. [¢1/[+]/20 Sim 50%
6. [¢]/[]/21 Sim 0%
7. [¢1/[+]/21 Sim 50%

Os pagamentos da Remuneracdo serao realizados, pela Emissora, de acordo com os procedimentos
estabelecidos pela B3 (segmento CETIP UTVM).

8.19. Prorrogacao dos Prazos
Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de quaisquer obrigacdes referentes aos CRA,

até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com dia que ndo seja Dia Util, sem que

haja qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, respeitado o intervalo de no minimo, 2 (dois) Dias Uteis,
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entre o recebimento dos Direitos Creditorios do Agronegocio pela Emissora e o pagamento de suas obrigacoes

referentes aos CRA.

8.20. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

Sem prejuizo do disposto acima, o ndao comparecimento do Titular dos CRA para receber o valor
correspondente a qualquer das obrigacdes pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas no Termo de
Securitizacdo ou em comunicado publicado pela Emissora, nao lhe dara direito ao recebimento de qualquer
acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data

do respectivo vencimento.

8.21. Encargos Moratoérios

Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia por ela recebida e que seja
devida aos Titulares dos CRA, os valores a serem repassados ficarao, desde a data da inadimpléncia até a data
do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao judicial ou
extrajudicial e sem prejuizo da Remuneracao devida: (i) multa convencional, irredutivel e ndo compensatoria,
de 2% (dois por cento) sobre o valor devido; e (ii) juros moratorios a razao de 1% (um por cento) ao més sobre

o valor devido e nao pago pela Emissora.

8.22. Local de Pagamento

Os pagamentos referentes a Remuneracao, ou quaisquer outros valores a que fazem jus os Titulares de CRA,
incluindo os decorrentes de antecipacao de pagamento, serao efetuados pela Emissora, em moeda corrente
nacional, por meio do sistema de liquidacdo e compensacao eletronico administrado pela B3 (segmento CETIP
UTVM). Caso por qualquer razao, a qualquer tempo, os CRA nao estejam custodiados eletronicamente na B3
(segmento CETIP UTVM), nas datas de pagamento, a Emissora deixara, em sua sede, o respectivo pagamento a
disposicao do respectivo Titular dos CRA. Nesta hipotese, a partir da referida data de pagamento, nao havera
qualquer tipo de atualizacdo ou remuneracao sobre o valor colocado a disposicao do Titular dos CRA na sede

da Emissora.

Os pagamentos serao efetuados e processados via o Banco Liquidante.

8.23. Possibilidade de os Direitos Creditérios do Agronegécio serem acrescidos, removidos ou

substituidos
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Nao sera admitido o acréscimo, a remocao ou substituicao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

8.24. Utilizacdo de Instrumentos Derivativos

N&o sera admitida a utilizacdo de instrumentos derivativos.

8.25. Deposito para Distribuicao e Negociacao

Os CRA serao depositados: (i) para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3 (segmento CETIP UTVM), sendo a liquidacao financeira realizada por meio da B3
(segmento CETIP UTVM); e (ii) para negociacao no mercado secundario, por meio do CETIP 21, administrado e
operacionalizado pela B3 (segmento CETIP UTVM), sendo a liquidacao financeira dos eventos de pagamento e a
custodia eletronica dos CRA realizada por meio da B3 (segmento CETIP UTVM).

8.26. Classificacao de Risco

Os CRA serao objeto de classificacao de risco pela Agéncia de Classificacdo de Risco, devendo essa
classificacao de risco ser atualizada trimestralmente, as exclusivas expensas da Devedora, contado da Data de
Emissdo, até a Data de Vencimento, sendo que o Patrimonio Separado arcara, no caso de inadimpléncia da
Devedora.

A nota de classificacao de risco sera objeto de revisao a cada periodo de 3 (trés) meses, nos termos do artigo
7°, paragrafo 7°, da Instrucdo CVM n° 414/04, devendo os respectivos relatdrios serem colocados, pela
Emissora, a disposicio do Agente Fiduciario e dos Titulares de CRA, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de seu recebimento.

8.27. Garantia

Nao foram constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA.

8.28. Assembleia dos Titulares de CRA

Os Titulares dos CRA desta Emissao poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral, a fim de

deliberarem sobre a matéria de interesse da comunh&o dos Titulares dos CRA.
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8.28.1. Convocacéo

A Assembleia Geral dos Titulares de CRA sera convocada, a qualquer tempo, sempre que a Emissora, o Agente

Fiduciario, a CVM e/ou os Titulares de CRA julguem necessaria.

A Assembleia Geral dos Titulares de CRA poderda ser convocada: (i) pelo Agente Fiduciario; (ii) pela
Securitizadora; ou (iii) por Titulares de CRA que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em

Circulacao.

A convocacao da Assembleia Geral de Titulares de CRA far-se-a mediante edital publicado em jornal de grande
circulacao utilizado pela Emissora para a divulgacao de suas informacgdes societarias, por 3 (trés) vezes, sendo
a primeira convocacao com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias e a segunda convocacdo com antecedéncia

minima de 15 (quinze) dias.

A convocacdo também podera ser feita mediante correspondéncia escrita enviada, por meio eletrénico ou
postagem, a cada Titular de CRA, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio de comunicacao cuja
comprovacao de recebimento seja possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido, tais como envio de

correspondéncia com aviso de recebimento e correio eletronico (e-mail).

Aplicar-se-a a Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei n° 11.076/04, na Lei n°® 9.514/97 e na Lei das
Sociedades por Acdes, a respeito das assembleias de acionistas, salvo no que se refere aos representantes dos
Titulares de CRA, que poderao ser quaisquer procuradores, Titulares de CRA ou nado, devidamente constituidos
ha menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato valido e eficaz. Cada CRA em Circulacao

correspondera a um voto nas Assembleias Gerais.

A Assembleia Geral realizar-se-4 no local onde a Emissora tiver a sede. E permitido aos Titulares de CRA
participar da Assembleia Geral por meio de conferéncia eletronica e/ou videoconferéncia, entretanto deverao
manifestar o voto em Assembleia Geral por comunicacdo escrita ou eletronica, desde que de acordo com o

previsto em lei.

A presidéncia da Assembleia Geral cabera ao Titular de CRA eleito pelos demais Titulares de CRA presentes, ao

representante do Agente Fiduciario ou ao representante da Emissora.
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A Securitizadora e/ou os Titulares de CRA poderdao convocar representantes dos prestadores de servico
contratados no ambito da Emissdao, bem como quaisquer terceiros para participar das Assembleias Gerais,

sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacao da ordem do dia.

O Agente Fiduciario devera comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos Titulares de CRA as

informacdes que lhe forem solicitadas.

8.28.2. Voto

Cada CRA em Circulacao correspondera a um voto, sendo admitida a constituicio de mandatarios, observadas

as disposicdes dos paragrafos primeiro e segundo do artigo 126 da Lei das Sociedades por Acodes.

8.28.3. Instalacéo

A Assembleia Geral instalar-se-a, em primeira convocacdao, com a presenca de Titulares de CRA que
representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulacao, em segunda convocacdao, com no minimo

10% (dez por cento) dos CRA em Circulacao e em terceira convocacdo, com qualquer nimero.

8.28.4. Deliberacdo

Toda e qualquer matéria submetida a deliberacdo dos Titulares de CRA devera ser aprovada pelos votos
favoraveis de Titulares de CRA que representem, no minimo, a maioria dos CRA em Circulacdo, exceto nas

deliberacoes previstas abaixo.

As deliberacdes relativas as alteragoes: (i) da Amortizacao dos CRA; (ii) do prazo de vencimento dos CRA; (iii)
da remuneracéo dos CRA; (iv) alteracdo ou exclusao dos Eventos de Liquidacdo do Patrimonio Separado ou nos
Eventos de Vencimento Antecipado automaticos e nao automaticos; e/ou (v) dos quoruns de deliberacdo
previstos no Termo de Securitizacdo, seja em primeira convocacao da Assembleia Geral ou em qualquer
convocacao subsequente, serao tomadas por Titulares de CRA que representem no minimo 75% (setenta e

cinco por cento) dos CRA em Circulacao.

As deliberacoes acerca da declaracao da: (i) nao liquidacdo do Patrimonio Separado; e/ou (ii) da nao
decretacao do vencimento antecipado da CPR Financeira, serdao tomadas por Titulares de CRA que
representem, no minimo, a maioria dos presentes ou conforme exigido pela legislacdo vigente na época da
referida Assembleia Geral. Caso a assembleia nao seja instalada em segunda convocacao ou nao haja quérum
suficiente para as respectivas deliberacbes em qualquer convocacdo, sera entendido pela liquidacao do

Patriménio Separado e pelo vencimento antecipado.
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Para efeito da constituicao de quaisquer dos quoruns de instalacdo e/ou deliberacao da Assembleia Geral dos
Titulares de CRA em Circulacado, os votos em branco também deverao ser excluidos do calculo do quérum de

deliberacao da Assembleia Geral.

O Termo de Securitizacao e os demais Documentos da Oferta poderao ser alterados, independentemente de
deliberacao de Assembleia Geral ou de consulta aos Titulares de CRA, em qualquer caso sempre com a
anuéncia do Agente Fiduciario, sempre que e somente quando: (i) a correcao de erros materiais, seja ele um
erro grosseiro, de digitacdao ou aritmético; (ii) quando tal alteracao decorrer exclusivamente da necessidade
de atendimento a exigéncias de adequacao a normas legais, regulamentares ou exigéncias da CVM, ANBIMA, B3
(segmento CETIP UTVM) ou do cartério de registro de imoveis ou de titulos e documentos competentes nos

quais a CPR Financeira sera registrada; e (iii) a celebracao de aditamento a CPR Financeira, entre outros.

Independentemente das formalidades previstas em lei, sera considerada regular a Assembleia Geral dos

Titulares de CRA a que comparecerem os Titulares de todos os CRA.

A Emissora e o Agente Fiduciario ndo prestardo qualquer tipo de opinido ou fardo qualquer juizo sobre a
orientacao definida pelos Titulares de CRA, comprometendo-se tao somente a manifestar-se conforme
instrucao recebida dos Titulares de CRA, a menos que a orientacao recebida resulte em manifesta ilegalidade.
Neste sentido, a Emissora e o Agente Fiduciario ndo possuem qualquer responsabilidade sobre o resultado e
efeitos juridicos decorrentes da orientacdo dos Titulares de CRA, independentemente destes causarem

prejuizos aos Titulares de CRA ou a Devedora.

A atuacao do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrucdo CVM n°® 583/16 e dos artigos aplicaveis da Lei
das Sociedades por Acdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade

adicional que nao tenha decorrido da legislacao aplicavel.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario assumira que os documentos
originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nao
foram objeto de fraude ou adulteracdo. Nao sera ainda, sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboracao
de documentos societarios da Emissora, que permanecerao sob obrigacao legal e regulamentar da Emissora

elabora-los, nos termos da legislacao aplicavel.

Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade para os Titulares do

CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido
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cumprimento das obrigacées assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando previamente assim

deliberado pelos Titulares do CRA reunidos em Assembleia Geral.

E dispensada a necessidade de convocacéo e realizacio de Assembleia de Titulares de CRA nos seguintes casos:
(i) a correcao de erros materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético; (ii) quando tal
alteracao decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias de adequacao a normas legais,
regulamentares ou exigéncias da CVM, ANBIMA, B3 (segmento CETIP UTVM) ou do cartério de registro de
imoveis ou de titulos e documentos competentes nos quais a CPR Financeira sera registrada; e (iii) a

celebracao de aditamento a CPR Financeira, entre outros.

As atas lavradas das Assembleias de Titulares de CRA serdao encaminhadas somente a CVM via Sistema de Envio
de Informacdes Periodicas e Eventuais - IPE, ndo sendo necessario a sua publicacdo em jornais de grande

circulacao, desde que a deliberacao em assembleia nao seja divergente a esta disposicao.

Sem prejuizo do disposto acima, para efeito de calculo de quaisquer dos quoruns de instalacdo e/ou
deliberacdo da Assembleia Geral dos Titulares de CRA, serdo excluidos os CRA que a Emissora, a Devedora e a

Cedente eventualmente possuam em tesouraria.

Também deverao ser excluidos do calculo do quérum de deliberacao da Assembleia Geral: (i) os votos em
branco ou em abstencao; e (ii) os votos dados por Titulares de CRA em conflito de interesses ou inadimplentes

com suas obrigacoes.

8.29. Regime Fiduciario

Nos termos dos artigos 9° e 10° da Lei n°® 9.514/97, a Securitizadora declara e institui, em carater irrevogavel e
irretratavel, Regime Fiduciario sobre os Direitos Creditorios do Agronegocio, sobre o Fundo de Despesas, sobre

o Fundo de Reserva e sobre a Conta Centralizadora, o qual esta submetido as seguintes condicoes:

(i) os Direitos Creditorios do Agronegocio destacam-se do patrimonio da Securitizadora e constituem

Patrimonio Separado, destinando-se especificamente a liquidacao dos CRA;

(i1) os Direitos Creditorios do Agronegocio sao afetados, neste ato, como lastro da Emissdao dos CRA;
(iii) os beneficiarios do Patrimonio Separado serao os Titulares de CRA; e
(iv) os deveres, responsabilidades, forma de atuacao, remuneracao, condicées e forma de destituicao ou

substituicdo do Agente Fiduciario encontram-se descritos na Clausula Doze do Termo de Securitizacao.
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Os Direitos Creditorios do Agronegdcio objeto do Regime Fiduciario, ressalvadas as hipoteses previstas em lei:

(i) constituem Patrimonio Separado em relacao aos CRA e nao se confundem com o patrimonio da

Securitizadora;

(i1) manter-se-ao apartados do patriménio da Securitizadora até que complete o resgate da totalidade

dos CRA objeto desta Emissao;

(iii) destinam-se, exclusivamente, a liquidacao dos CRA, bem como ao pagamento das despesas;

(iv) estao isentos de qualquer acdo ou execucao promovida por credores da Securitizadora, por mais

privilegiados que sejam;

(v) ndo sao passiveis de constituicio de garantias ou de excussdo por quaisquer credores da

Securitizadora, por mais privilegiados que sejam, observado o disposto no artigo 76 da MP n° 2.158/01; e

(vi) sO responderao pelas obrigacoes inerentes aos CRA a que estdo afetados.

8.30. Administracdo do Patrimonio Separado e da Liquidacdo do Patrimonio Separado

A Emissora, em conformidade com a Lei n° 9.514/97 e a Lei n° 11.076/04: (i) administrara o Patrimonio
Separado instituido para os fins desta Emissao; (ii) promovera as diligéncias necessarias a manutencado de sua
regularidade; (iii) mantera o registro contabil segregado e independente do restante de seu patrimonio; e (iv)
elaborara e publicara suas respectivas demonstracdes financeiras.

A Emissora respondera pelos prejuizos que causar por culpa, dolo, descumprimento de disposicao legal ou
regulamentar, negligéncia, imprudéncia, impericia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de
finalidade do Patriménio Separado.

A Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administracao, calculada pro rata die, se necessario.

A Taxa de Administracdo sera custeada pelo Fundo de Despesas ou diretamente pela Devedora, e neste

segundo caso, sera paga antecipadamente mensalmente, a partir da primeira Data de Integralizacao dos CRA.
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A Taxa de Administracao continuara sendo devida, mesmo apds o vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda
esteja atuando em nome dos Titulares de CRA, remuneracao esta que sera devida proporcionalmente aos
meses de atuacao da Emissora. A Taxa de Administracao tera um acréscimo de 100% (cem por cento), no caso

de declaracao de um Evento de Vencimento Antecipado, ou vencimento antecipado dos CRA.

A Taxa de Administracao ja estad acrescida de todos os tributos incidentes, os quais serao recolhidos pelos

respectivos responsaveis tributarios, nos termos da legislacao vigente.

O Patrimonio Separado, principalmente via Fundo de Despesas, ressarcira a Emissora de todas as despesas
incorridas com relacdo ao exercicio de suas funcoes, tais como: (i) registro de documentos, notificacdes,
extracao de certiddes em geral, reconhecimento de firmas em cartérios, copias autenticadas em cartério e/ou
reprograficas, emolumentos cartorarios, custas processuais, periciais e similares; (ii) contratacdao de
prestadores de servicos nao determinados nos Documentos da Oferta, inclusive assessores legais, agentes de
auditoria, fiscalizacao e/ou cobranca e Formador de Mercado; (iii) despesas relacionadas ao transporte de
pessoas (viagens) e documentos (correios e/ou motoboy), hospedagem e alimentacao de seus agentes,
estacionamento, custos com telefonia, conference call; e (iv) publicacbes em jornais e outros meios de
comunicagao, bem como locacdo de imovel e contratacdo de colaboradores para realizacdo de Assembleias
Gerais, todas estas voltadas a protecao dos direitos e interesses dos Titulares de CRA ou para realizar os
Direitos Creditérios do Agronegocio desde que devidamente comprovadas e previamente autorizadas pela
Devedora. O ressarcimento a que se refere este item serd efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apos a

efetivacao da despesa em questao.

Adicionalmente, em caso de inadimplemento dos CRA ou reestruturacdo de suas caracteristicas apds a
Emissdo, sera devido a Emissora, pela Devedora, caso a demanda seja originada por esta, ou pelo Patriméonio
Separado, caso a demanda seja originada pelos Titulares de CRA, remuneracao adicional no valor de RS 300,00
(trezentos reais) por hora de trabalho dos profissionais da Securitizadora, atualizado anualmente a partir da
primeira Data de Integralizacdo dos CRA, pela variacdao acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizacao, pelo indice que vier a substitui-lo, dedicado a: (i) execucdo de garantias dos
CRA; e/ou (ii) participacao em Assembleias Gerais e a consequente implementacao das decisdes nelas
tomadas, paga em 15 (quinze) Dias Uteis apds a comprovacao da entrega, pela Securitizadora, de “relatério de
horas” a parte que originou a demanda adicional, acompanhada da respectiva nota fiscal. A Devedora ou a
quem esta indicar, sem exclusao da responsabilidade da Devedora pelo pagamento, devera arcar com recursos
gue nédo sejam do Patrimoénio Separado, com todos os custos decorrentes da formalizacao e constituicdo dessas
alteracdes, inclusive aqueles relativos a honorarios advocaticios razoaveis devidos ao assessor legal escolhido a
critério da Securitizadora, acrescido das despesas e custos devidos a tal assessor legal, desde que tais custos e

despesas tenham sido previamente aprovados pela Devedora.
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Entende-se por “reestruturacao” a alteracao de condicOes relacionadas: (a) aos CRA, tais como datas de
pagamento, remuneracao e indice de atualizacao, data de vencimento final, fluxos operacionais de pagamento
ou recebimento de valores, caréncia ou covenants operacionais ou financeiros; (b) aditamentos a CPR
Financeira e aos demais documentos referentes a Oferta, desde que tal aditamento exija a realizacao de

Assembleia Geral; e (c) a declaracao de um dos Eventos de Vencimento Antecipado.

8.30.1. Insuficiéncia dos Bens

A insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado ndo dara causa a declaracao de sua quebra, cabendo, nessa
hipotese, ao Agente Fiduciario convocar Assembleia Geral de Titulares de CRA para deliberar sobre as normas
de administracdo ou liquidacdo do Patrimdnio Separado. A Emissora somente respondera por prejuizos ou por
insuficiéncia do Patrimonio Separado em caso de descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por
negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do mesmo patriménio, bem como
em caso de descumprimento das disposicées previstas no Termo de Securitizacao, desde que devidamente
comprovado.

8.30.2. Insolvéncia da Securitizadora

A insolvéncia da Securitizadora nao afetara o Patrimonio Separado aqui constituido.

8.30.3. Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos podera ensejar a assuncdo imediata da administracao do

Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario:
(i) pedido ou requerimento de recuperacao judicial ou extrajudicial pela Emissora, independentemente
de aprovacao do plano de recuperacgao por seus credores ou deferimento do processamento da recuperag¢ao ou

de sua concessao pelo juiz competente;

(i1) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e nao devidamente elidido ou

cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo legal;

(iii) decretacao de faléncia ou apresentacao de pedido de autofaléncia pela Emissora;
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(iv) ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacdes previstos nos Documentos da Oferta,
celebrados com os prestadores de servico da Emissao, tais como Banco Liquidante e Escriturador, desde que,
comunicada para sanar ou justificar o descumprimento, ndao o fagca nos prazos previstos no respectivo

Documento da Oferta;
(v) desvio de finalidade do Patrimonio Separado;

(vi) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes ndo pecuniarias previstas no
Termo de Securitizacao, sendo que, nesta hipotese, a liquidacdo do Patriménio Separado podera ocorrer desde

que tal inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta) dias, contados do descumprimento;

(vii) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes pecuniarias previstas no Termo
de Securitizacdo nao sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, caso haja recursos suficientes no Patriménio
Separado e desde que exclusivamente a ela imputado. O prazo ora estipulado sera contado da data do

descumprimento; e

(viii) decisao judicial transitada em julgado condenando a Emissora por violagao de qualquer dispositivo
legal ou regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupcdo ou de atos lesivos a
administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, as Lei Anticorrupcao, o U.S. Foreign Corrupt Pratices Act of
1977 e o UK Bribery Act - UKBA.

A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser prontamente comunicada, ao Agente

Fiduciario, pela Emissora, em 2 (dois) Dias Uteis.

Verificada a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacao do Patrimonio Separado, o Agente Fiduciario
devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do evento,
Assembleia Geral para deliberar sobre: (i) liquidacdo, total ou parcial, do Patriménio Separado, hipotese na
qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de liquidacdo; ou (ii) a ndo liquidacdo do Patrimonio
Separado, hipotese na qual devera ser deliberada a administracdo do Patrimonio Separado por outra
securitizadora ou nomeacao de outra instituicao administradora, fixando, em ambos os casos, as condicdes e
termos para sua administracdo, bem como sua respectiva remuneracao. O liquidante sera a Emissora caso esta

nao tenha sido destituida da administracao do Patrimonio Separado.

Caso a Emissora venha a ser destituida, cabera ao Agente Fiduciario ou a referida instituicao administradora:
(i) administrar os créditos do Patrimonio Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para
a realizacao dos Direitos Creditdrios do Agronegocio, bem como de suas respectivas garantias, caso aplicavel;

(iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de CRA na proporcao de CRA detidos, observado o disposto no

61



Termo de Securitizacao; e (iv) transferir os créditos oriundos dos Direitos Creditorios do Agronegocio e a

garantia eventualmente nao realizados aos Titulares de CRA, na proporcao de CRA detidos.

8.30.4. Liquidacdo do Patriménio Separado

No caso de vencimento antecipado dos CRA, os bens, direitos e garantias pertencentes ao Patrimonio
Separado, resultado da satisfacao dos procedimentos e execucao/excussao dos direitos e garantias, a exclusivo
critério da Emissora, serao entregues, em favor dos Titulares de CRA, observado que, para fins de liquidacao
do patriménio separado, a cada Titular de CRA sera dada a parcela dos bens e direitos integrantes do
patrimoénio separado dos CRA, na proporcdo em que cada CRA representa em relacdo a totalidade do saldo
devedor dos CRA, operando-se, no momento da referida dacao, a quitacao dos CRA e liquidacao do regime

fiduciario.

8.30.5. Custodia e Cobranca

Para fins do disposto na Instrucao CVM n° 414/04, a Emissora declara que a arrecadacao, o controle e a

cobranca ordinaria dos Direitos Creditorios do Agronegocio sdo atividades que serao efetuadas pela Emissora.

Com relacao a administracao dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, compete a Emissora:

(i) controlar a evolucdo da divida de responsabilidade da Devedora, observadas as condicdes

estabelecidas na CPR Financeira;

(i1) apurar e informar a Devedora o valor das parcelas dos Direitos Creditorios do Agronegocio devidas; e

(iii) diligenciar para que sejam tomadas todas as providéncias extrajudiciais e judiciais que se tornarem

necessarias a cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegécio inadimplidos.

8.30.6. Procedimento para Verificac@o do Lastro dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

O Agente Custodiante sera o responsavel pela custédia da via fisica da CPR Financeira. Nao obstante o disposto
anteriormente, a verificacdo do lastro dos CRA sera realizada pela Emissora, de forma individualizada e
integral, no momento em que referidos documentos comprobatorios forem apresentados para a Emissora.
Exceto em caso de solicitacdo expressa por Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral, a Emissora estara

dispensada de realizar verificacdes posteriores do lastro durante a vigéncia dos CRA.
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Os Titulares de CRA tem ciéncia que, no caso de decretacdo do vencimento antecipado dos CRA, obrigar-se-ao

a: (i) se submeter as decisdes exaradas em Assembleia de Titulares de CRA; (ii) possuir todos os requisitos

necessarios para assumir eventuais obrigacdes inerentes aos CRA emitidos e bens, garantias inerentes ao

Patrimonio Separado; e (iii) indenizar, defender, eximir, manter indene de responsabilidade a Emissora, em

relacdo a todos e quaisquer prejuizos, indenizacoes, responsabilidades, danos, desembolsos, adiantamentos,

tributos ou despesas (inclusive honorarios e despesas de advogados internos ou externos), decisdes judiciais

e/ou extrajudiciais, demandas judiciais e/ou extrajudiciais (inclusive fiscais, previdenciarias e trabalhistas)

incorridos e/ou requeridos a Emissora, direta ou indiretamente, independentes de sua natureza, em razao da

liqguidacdo do Patriménio Separado.

8.31. Ordem de Alocac¢do dos Recursos

A partir da Data de Integralizacdo dos CRA até a liquidacéo integral dos CRA, a Emissora obriga-se a utilizar os

recursos financeiros decorrentes da integralizacao dos CRA e/ou de quaisquer pagamentos relacionados aos

lastros do CRA em observancia, obrigatoriamente, a seguinte ordem de alocacao:

(i) Despesas do Patrimonio Separado incorridas e nao pagas, caso o Fundo de Despesas nao tenha

recursos suficientes;

(i1) Remuneracao;

a. Juros capitalizados em periodos anteriores e nao pagos

eventualmente incorridos;

b. Juros vincendos na respectiva data de pagamento;
(iii) Amortizacao dos CRA e encargos moratdrios eventualmente incorridos; e
(iv) Recomposicao do Fundo de Despesas.

8.32. Cronograma de Etapas da Oferta

Encontra-se abaixo o cronograma tentativo das principais etapas da Oferta:

e encargos moratorios

Ordem
dos Eventos
Eventos

Data Prevista ("?
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1. Protocolo dos documentos da Oferta na CVM [*]
2. Oficio de exigéncias da CVM [+]
3. Cumprimento das exigéncias da CVM []
4. Divulgacao do Aviso ao Mercado []
Disponibilizacao do Prospecto Preliminar aos Investidores
Inicio do Roadshow
5. Oficio de vicios sanaveis da CVM [+]
6. Cumprimento dos vicios sanaveis da CVM []
7. Concessao do registro da Oferta pela CVM [«]
8. Disponibilizacdo do Anlncio de Inicio e do Prospecto Definitivo aos [e]
Investidores
9. Inicio das Datas de Integralizacao []
10. Disponibilizacao do Anlncio de Encerramento [-]
11. Negociacao dos CRA na B3 (segmento CETIP UTVM) [e]
12. Negociacao dos CRA na B3 []

(1) As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estao sujeitas a alteracoes, atrasos e antecipacoes sem aviso
prévio, a critério da Emissora e do Coordenador Lider. Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicado a CVM e
podera ser analisada como modificacdo de Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugao CVM n° 400/03.

(2) Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensdo, prorrogacao, revogacao ou modificacdo da Oferta, o cronograma podera ser
alterado. Para informagdes sobre manifestacao de aceitacdo a Oferta, manifestacdo de revogacdo da aceitacdo a Oferta, modificacdo da
Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogacao da Oferta, ver secao “Suspensdo, Cancelamento, Alteracdo das Circunstdncias,

Revogagdo ou Modificacdo da Oferta”, na pagina [«] deste Prospecto.

8.33.  Procedimento de Distribuicao dos CRA

Os CRA serao objeto de distribuicao publica nos termos da Instrucdo CVM n° 400/03, sob regime de garantia
firme de colocacao para os CRA inicialmente ofertados (sem considerar os CRA objeto da Opcao de Lote
Suplementar e/ou da Opcao de Lote Adicional), com a intermediacdo do Coordenador Lider, nos termos do

Contrato de Distribuicao, no qual sera descrito o plano de distribuicao da Oferta.

Os CRA deverao ser subscritos e integralizados em até 6 (seis) meses contados da divulgacdo do Anuncio de

Inicio.

A Oferta é destinada a investidores qualificados, conforme definidos na Instrucdo CVM n° 539/13.

8.34. Plano de Distribuicao

Observadas as disposicoes da regulamentacdo aplicavel e desde que atendidas as Condicdes Precedentes, a
distribuicdo dos CRA sera puUblica, sob regime previsto na clausula 4.2 do Contrato de Distribuicdo, desde que

cumpridas todas as Condicoes Precedentes do Contrato de Distribuicao, com a intermediacao do Coordenador

Lider, conforme previsto no artigo 33, paragrafo 3°, da Instrucdo CVM n° 400/03, e observara os termos e
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condicoes estipulados no Contrato de Distribuicdo, os quais também se encontram descritos no Prospecto

Preliminar e estarao descritos no Prospecto Definitivo:

(i) o Coordenador podera, de comum acordo com a Devedora, convidar outras instituicdes financeiras
devidamente habilitadas para prestar tais servicos para participar da distribuicao da Oferta, caso entendam
adequado, para auxiliar na distribuicao dos CRA, devendo, para tanto, ser celebrados termos de adesao ao
Contrato de Distribuicao, sendo certo que tais Instituicdes Contratadas somente poderao fazé-lo se (e somente
se) aderirem integralmente as disposicoes do Contrato de Distribuicdo, desde que ndo represente qualquer
aumento de custos para a Devedora, por meio da celebracao dos respectivos termos de adesao ao Contrato de
Distribuicao. Quaisquer eventuais instituicdes financeiras convidadas para participar da distribuicao da Oferta,

somente poderdo fazé-lo se (e somente se) aderirem integralmente as disposi¢ées do Contrato de Distribuicao;

(i1) a Oferta tem como publico alvo os Investidores, conforme definidos no artigo 9°-B da Instrucao CVM
n° 539/13, e que tenham subscrito e integralizado CRA, no ambito da Oferta, durante o Prazo Maximo de

Colocacao, nao existindo reservas antecipadas, nem fixacao de lotes maximos ou minimos;

(iii) a partir da publicacdao em jornal do Aviso ao Mercado e da disponibilizacao do Prospecto Preliminar,
serao realizadas apresentacoes para Potenciais Investidores selecionados pelo Coordenador Lider (roadshow

e/ou one-on-ones);

(iv) o material publicitario, preparado de mutuo acordo entre a Devedora e o Coordenador Lider, sera
submetido a aprovacédo prévia da CVM, nos termos do artigo 50 da Instrucdo CVM n° 400/03, e o material de
apoio ou documentos de suporte as Apresentacdes para Potenciais Investidores eventualmente utilizados serao
encaminhados a CVM previamente a sua utilizagcdo, nos termos do artigo 50, paragrafo 5°, da Instrucdao CVM n°
400/03;

(v) o Coordenador Lider devera assegurar: (a) a adequacao do investimento ao perfil de risco de seus
clientes e dos Potenciais Investidores; (b) o tratamento justo e equitativo aos Potenciais Investidores; e (c) se
aplicavel, que as Instituicoes Contratadas recebam previamente exemplar do Prospecto Definitivo para leitura

obrigatoria e que suas dividas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelo Coordenador Lider; e

(vi) fica estabelecido que os investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverao, necessariamente,
indicar no Boletim de Subscricao, a sua condicao ou nao de Pessoa Vinculada sob pena de ter seu Boletim de
Subscricao cancelado. Ainda, caso haja excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade dos CRA
inicialmente ofertados no ambito da Oferta, nao sera permitida a colocacéo a Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas. Neste caso, os Boletins de Subscricao firmados por investidores que sejam Pessoas Vinculadas

serao automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM n° 400/03. Fica ressalvado, no

65



entanto, que tal vedacao nao se aplica ao eventual formador de mercado contratado, desde que o direito de
subscrever e a quantidade maxima de valores mobiliarios a ser subscrita, se houver tal limitacdo, estejam

divulgados no Prospecto, nos termos do paragrafo Unico do artigo 55 da Instrucdo CVM n° 400/03;

(vii) caso o total de CRA exceda o valor de RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), poderdo ser
exercidos a Opcao de Lote Adicional e a Opcao de Lote Suplementar, de comum acordo entre o Coordenador
Lider e a Devedora;

8.35. Integralizacao dos CRA

Os CRA serao integralizados pelo Preco de Integralizacdo em qualquer Data de Integralizacdo dos CRA, a vista

e em moeda corrente nacional por intermédio dos procedimentos da B3 (segmento CETIP UTVM).

Cada Investidor devera efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, do valor dos CRA por ele
subscritos ao Coordenador Lider. O Coordenador Lider sera responsavel pela transmissao das ordens acolhidas
no ambito dos Boletins de Subscricdo a B3 (segmento CETIP UTVM), observados os procedimentos adotados

pelo respectivo sistema em que a ordem sera liquidada.
8.36.  Suspensdo, Cancelamento, Alteragées das Circunstancias, Revogacado ou Modificacdo da Oferta

Havendo, a juizo da CVM, alteracao substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes
da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e
inerentes a propria Oferta, a CYM podera acolher pleito de modificacdo ou revogacao da Oferta. O pleito de
modificacdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndao haja manifestacdo da CYM em sentido contrario no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM. Tendo sido deferida a modificacdo, a CVM
podera, por sua propria iniciativa ou a requerimento da Emissora, prorrogar o prazo da Oferta por até 90

(noventa) dias.

E sempre permitida a modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores ou para rendncia a

condicao da Oferta estabelecida pela Emissora.

A revogacao da Oferta torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitacao anteriores ou posteriores, devendo ser
restituidos integralmente aos Investidores que tiverem aderido a Oferta os valores dados em contrapartida aos
CRA ofertados, nos termos do artigo 26 da Instrucao CVM n°400/03, sem qualquer juros ou correcao

monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se a
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aliquota for superior a zero, nos termos previstos nos Boletins de Subscricido a serem firmados por cada

Investidor.

A revogacao ou qualquer modificacao da Oferta devera ser prontamente divulgada por meio de comunicado ao
mercado, que sera divulgado nos mesmos meios utilizados para a divulgacdo da Oferta, sendo que o
Coordenador Lider (e as Instituicoes Contratadas, caso venham a ser contratadas) deverdo se acautelar e se
certificar, no momento do recebimento das aceitacées da Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a

Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicoes.

Em caso de modificacdo da Oferta, apds a divulgacdo do comunicado ao mercado, o Coordenador Lider
somente aceitara ordens daqueles Investidores que estejam cientes de que a oferta original foi alterada e de

que tem conhecimento das novas condicoes.

Na hipotese prevista acima, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdao ser comunicados
diretamente, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacao passivel
de comprovacao, a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do
recebimento da comunicacao, o interesse em manter a declaracao de aceitacao, presumida a manutencao em

caso de siléncio.

Em caso de desisténcia da aceitacao da Oferta pelo Investidor em razdo de revogacao ou qualquer modificacao
na Oferta, os valores eventualmente depositados pelo Investidor desistente serao devolvidos pela Emissora
e/ou pelo Coordenador Lider, sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducédo de quaisquer
tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados

da data em que receber a comunicacao de revogacao de sua aceitacao da Oferta.

O Coordenador Lider procedera a disponibilizacdo do Anlncio de Encerramento, a ser disponibilizado nos
termos da Instrucdo CVM n° 400/03, apds (i) a subscricdo da totalidade dos CRA objeto da Oferta; ou (ii) ao
término do Prazo Maximo de Colocacao dos CRA.

8.37. Publico Alvo da Oferta

A Oferta é destinada a investidores qualificados, conforme definidos na Instrucdo CVM n° 539/16.

8.38. Inadequacéo do Investimento

O INVESTIMENTO EM CRA NAO E ADEQUADO AOS INVESTIDORES QUE: (I) NECESSITEM DE LIQUIDEZ COM
RELAGAO AOS TiTULOS ADQUIRIDOS, UMA VEZ QUE A NEGOCIAGAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO
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AGRONEGOCIO NO MERCADO SECUNDARIO BRASILEIRO E RESTRITA; E/OU (Il) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A
CORRER RISCO DE CREDITO RELACIONADO AO SETOR AGRICOLA.

8.39.  Publicidade

Todos os atos e decisoes decorrentes desta Emissao que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Titulares de CRA deverao ser veiculados, na forma de aviso, nos jornais de publicacao da Emissora, quais
sejam, o “Didrio da Manhd (Goidnia)” e o “Didrio Oficial do Estado de Goids”, exceto com relacdo a
publicacdo do Aviso ao Mercado, que sera realizado no jornal “Valor Econdomico”, devendo a Emissora avisar o
Agente Fiduciario da realizacdo de qualquer publicacdo em até 5 (cinco) dias antes da sua divulgacdo. A
Emissora podera deixar de realizar as publicacdes acima previstas se notificar todos os Titulares de CRA e o
Agente Fiduciario, obtendo deles declaracdo de ciéncia dos atos e decisdes. O disposto neste item nao inclui
“atos e fatos relevantes”, que deverao ser divulgados na forma prevista na Instrucao da CVM n° 358, de 3 de

janeiro de 2002, conforme alterada.

As demais informacdes periodicas da Emissora serdao disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais e/ou
regulamentares, através do sistema da CVM de envio de Informacdes Periddicas e Eventuais - IPE, ou de outras

formas exigidas pela legislacao aplicavel.

8.40. Fundo de Despesas

Sera constituido um fundo de despesas pela Emissora mediante a retencédo, de parcela do Valor de Desembolso
no valor de RS [+] ([¢]), equivalente as despesas ordinarias dos proximos 12 (doze) meses contados da primeira
Data de Integralizacdo dos CRA, referentes a estruturacdo, implementacdo e manutencdo da Oferta que
tenham sido assumidas pela Devedora, conforme previstas no item 6.1 do Contrato de Cessao.

A Devedora desde ja obriga-se a recompor e manter o Fundo de Despesas, sempre que seja constatado que o
valor depositado no Fundo de Despesas esteja abaixo de RS [e] ([e]), durante a vigéncia dos CRA. A
recomposicdo do Fundo de Despesas devera ser feita pela Devedora em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento pela Devedora da notificacao da Emissora nesse sentido.

8.41. Despesas do Patrimonio Separado

(i) do Patriménio Separado:
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a. todos os custos e despesas incorridos para salvaguardar os direitos e prerrogativas dos
Titulares de CRA, especialmente, mas sem se limitar, na hipotese de a Devedora ou de quem esta
tiver indicado, sem exclusao da responsabilidade da Devedora pelo pagamento, inadimplir com a
obrigacao de pagar, diretamente ou indiretamente, com recursos que nao sejam do Patrimonio
Separado, as despesas descritas no Contrato de Cessao, incluindo as remuneracoes e despesas

recorrentes devidas ao Agente Custodiante, ao Agente Fiduciario, a Emissora e entre outras;

b. as eventuais despesas com terceiros especialistas, atualizacao e renovacao da classificacao
de risco, advogados, auditores, fiscais e empresas especializadas em cobranca relacionados com
procedimentos legais incorridas para resguardar os interesses dos Titulares de CRA e realizacao dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio e dos recursos oriundos da Conta Centralizadora integrantes do

Patrimonio Separado;

C. anuncio comunicando que o relatorio anual do Agente Fiduciario encontra-se a disposicéo; e
d. os tributos incidentes sobre a distribuicao de rendimentos dos CRA aos Titulares de CRA.

(i1) primeiramente do Fundo de Despesas e secundariamente da Devedora pelo pagamento:
a. de despesas, diretamente ou indiretamente por meio de reembolso, previstas na Clausula

Sexta do Contrato de Cessao, inclusive, mas sem se limitar, as eventuais despesas, depositos e custas

judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais;

b. de despesas com publicacdes necessarias nos termos dos Documentos da Oferta, inclusive
informacdes periddicas ordinarias da Emissdo, da Emissora e/ou do Agente Fiduciario, exceto as
despesas com publicacdes decorrentes dos atos e fatos relevantes especificamente relacionados a

administracao da Securitizadora; e

C. das despesas de registro nos competentes cartorios, inclusive cartorios de registro de
imoveis, cartorios de titulos e documentos e juntas comerciais, bem como de eventuais aditamentos

do Termo de Securitizacao e dos demais Documentos da Oferta.
(iii) dos Titulares de CRA, caso o Patrimonio Separado seja insuficiente para arcar com as despesas

mencionadas no inciso (i) acima, tendo em vista que a responsabilidade da Emissora se limita ao Patriménio

Separado, nos termos da Lei n°® 9.514/97.
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As despesas do Patrimonio Separado serdo arcadas pelos Direitos Creditorios do Agronegocio que remuneram os

CRA objeto desta Emissao, conforme o Termo.

Se, apos o pagamento da totalidade dos CRA e dos custos do Patrimonio Separado, sobejarem Direitos
Creditorios do Agronegodcio seja na forma de recursos ou de créditos, tais recursos e/ou créditos devem ser
restituidos pela Emissora a Devedora ou a quem esta indicar, sendo que os créditos na forma de recursos
liquidos de tributos deverao ser depositados (incluindo seus rendimentos liquidos de tributos) pela Emissora em
conta corrente de titularidade da Devedora ou de quem esta indicar, ressalvados os beneficios fiscais oriundos

destes rendimentos.

Os impostos diretos e indiretos de responsabilidade dos Titulares de CRA estao descritos no Termo de

Securitizacao.

Caso qualquer um dos Titulares de CRA nao cumpra com a obrigacdo de efetuar, caso necessario, eventuais
aportes de recursos na Conta Centralizadora, para custear eventuais despesas necessarias a salvaguardar seus
interesses, e nao haja recursos suficientes no Patrimonio Separado para fazer frente a tal obrigacado, a
Emissora estara autorizada a realizar a compensacao de eventual Remuneracdo a que este titular de CRA
inadimplente tenha direito com os valores gastos pela Emissora e/ou pelos demais Titulares de CRA

adimplentes com estas despesas.

8.42. Fundo de Reserva

Adicionalmente ao disposto no 8.40 acima, sera constituido um fundo de reserva na Conta Centralizadora, o
qual contera o valor, pro rata, equivalente ao montante total estimado a ser pago na proxima parcela da

Remuneracao, a ser calculado conforme formula prevista no item 6.4. do Contrato de Cessao.

Mensalmente, todo dia [*], a Devedora devera depositar na Conta Centralizadora o valor equivalente a 1/6
(um sexto) do valor estimado da proxima parcela pro rata da Remuneracao dos CRA, que sera calculado
considerando o ultimo CDI disponivel e o saldo remanescente do Valor Devido da CPR. Caso seja verificado pela
Securitizadora que o Fundo de Reserva ndo contém o valor acima mencionado, a Devedora devera recomp6-lo

em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do da notificacdo enviada pela Securitizadora nesse sentido.

0 valor retido no Fundo de Reserva sera utilizado para pagamento da préoxima Remuneracao dos CRA, voltando

a ser constituido apos a liquidacdo da remuneracao conforme definido acima.
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Apos cada pagamento da Remuneracao dos CRA e desde que cumpridas integralmente as obrigacées dos CRA e
do Patriménio Separado, conforme estipulados no Termo de Securitizacdo, a Securitizadora devera, em até 1
(um) Dia Util contados do pagamento da Remuneracéo dos CRA, independente de solicitacido da Devedora e/ou
da Cedente, liberar eventual saldo remanescente do Fundo de Reserva, juntamente com os rendimentos
liquidos oriundos da aplicacdo nas Aplicacoes Financeiras Permitidas, para a Devedora, na Conta Livre

Movimento.

Caso o Fundo de Reserva nao seja recomposto no prazo acima mencionado, sera considerado um Evento de
Vencimento Antecipado ndo automatico no ambito da CPR Financeira, conforme procedimentos descritos na

CPR Financeira e no Termo de Securitizacao.
Os recursos mantidos no Fundo de Reserva serao investidos nas Aplicacoes Financeiras Permitidas.

Apds o pagamento da Ultima parcela da Remuneracdo dos CRA e desde que cumpridas integralmente as
obrigacdes dos CRA e do Patrimonio Separado, conforme estipulados no Termo de Securitizacdo, a Emissora
devera, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento do termo de quitacdo das obrigacdes de
administracdo do Patrimonio Separado a ser emitido pelo Agente Fiduciario nos termos do Termo de
Securitizacao, independente de solicitacdo da Devedora e/ou da Cedente, liberar eventual saldo
remanescente do Fundo de Reserva, juntamente com os rendimentos liquidos oriundos da aplicacao nas

Aplicacdes Financeiras Permitidas, para a Devedora, na Conta Livre Movimento.

8.43. Identificacao, Critérios e Procedimentos para Substituicao do Agente Fiduciario, dos Auditores
Independentes, do Agente Custodiante, do Escriturador, do Banco Liquidante, da Agéncia de
Classificacdo de Risco, da B3 (segmento CETIP UTVM).

A Emissora dispoe de regras e procedimentos adequados, devidamente previstos nos respectivos contratos de
prestacao de servico, os quais incluem, sem prejuizo das disposicdes especificas de cada contrato de prestacdo
de servicos: (i) o envio de informacdes periodicas; e (ii) a obrigacdo de envio de notificacdes em casos
extraordinarios, que lhe permitirdo o efetivo controle e diligéncia do cumprimento das obrigacdes dos

prestadores de servicos da Oferta e da Emissao, nos termos dos Documentos da Oferta.
Diante do descumprimento de obrigacdes por parte dos prestadores de servicos da Oferta e da Emissao, podera
a Emissora proceder a sua substituicao, conforme previsto abaixo, e nos respectivos contratos de prestacao de

servico celebrado com cada um dos referidos prestadores de servicos.

8.43.1. Agente Fiducidrio
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O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas funcdes até que um novo agente
fiduciario assuma, nas hipoteses de auséncia ou impedimento temporario, renlncia, intervencao, liquidacao,
faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da

ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia Geral, para que seja eleito o novo agente fiduciario.

A Assembleia a que se refere o item acima podera ser convocada pelo Agente Fiduciario a ser substituido, pela
Emissora, por Titulares de CRA que representem 10% (dez por cento), no minimo, dos CRA em Circulacao, ou
pela CVM. Se a convocacao nao ocorrer até 15 (quinze) dias antes do termo final do prazo referido no item

acima, cabera a Emissora efetua-la.

A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicacao prévia a CVM e a sua manifestacdo acerca do

atendimento aos requisitos prescritos na Instrucao CVM n° 583/16.

O Agente Fiduciario responde perante os Titulares de CRA e a Emissora pelos prejuizos que lhes causar por

culpa, dolo, no exercicio de suas funcoes.

8.43.2. Auditores Independentes

Nos termos do artigo 31 da Instrucao CVM n° 308/99, os auditores independentes nao podem prestar servicos
para um mesmo cliente, por prazo superior a 5 (cinco) anos consecutivos, exigindo-se um intervalo minimo de
3 (trés) anos para a sua recontratacao, exceto caso: (i) a companhia auditada possua comité de auditoria
estatutario em funcionamento permanente (instalado no exercicio social anterior a contratacdo do auditor
independente); e (ii) o auditor seja pessoa juridica (sendo que, nesse caso, o auditor independente deve
proceder a rotacao do responsavel técnico, diretor, gerente e de qualquer outro integrante da equipe de
auditoria com funcdo de geréncia, em periodo ndo superior a cinco anos consecutivos, com intervalo minimo

de trés anos para seu retorno).

Tendo em vista que a Emissora nao possui comité de auditoria estatutario em funcionamento permanente, a
Emissora tem por obrigatoriedade trocar o auditor independente a cada periodo de 5 (cinco) anos. Ainda, em
atendimento ao artigo 23 da Instrucao CVM n° 308/99, a Emissora nao contrata os auditores independentes
para a prestacao de servicos de consultoria que possam caracterizar a perda de sua objetividade e

independéncia.

Adicionalmente, independente do atendimento a obrigacdo normativa, um dos motivos de maior

preponderancia, para a administracdo da Emissora, na selecao, contracdo e, quando o caso, substituicdo de
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empresa de auditoria independente, é a experiéncia, conhecimento acumulado, familiaridade da mesma em
relacao ao mercado financeiro, em particular aos produtos de securitizacao e que envolvem o mercado
financeiro imobiliario e do agronegdcio de forma geral e qualidade na prestacdo de servicos. Havendo

prejuizos em tais qualidades, a Emissora estabelece novos padrdes de contratagao.

8.43.3. Agente Custodiante

O Agente Custodiante foi contratado para manter a guarda da via fisica do Termo de Securitizacao.

O Agente Custodiante foi contratado em razdo da sua reputacdo ilibada e reconhecida experiéncia na

prestacao de servicos de custodia.

O Agente Custodiante podera ser substituido em caso de inadimplemento de suas obrigacdes junto a Emissora.
8.43.4. Escriturador

O Escriturador sera responsavel por registrar os CRA, em nome da Emissora, para fins de distribuicao,
negociacao, custddia eletronica e de liquidacao financeira de eventos de pagamentos em sistema administrado

e operacionalizado pela B3 (segmento CETIP UTVM), nos termos do Termo de Securitizacao.

O Escriturador foi contratado em razdo da sua reputacao ilibada e reconhecida experiéncia na prestacao de

servicos de escrituracao de valores mobiliarios.

O Escriturador podera ser substituido em caso de inadimplemento de suas obrigacdes junto a Emissora.

8.43.5. Agéncia de Classificacdo de Risco

A Agéncia de Classificacdo de Risco foi contratada para realizar a classificacao de risco dos CRA em razao de

sua reconhecida experiéncia na prestacao de classificacdo de risco de valores mobiliarios.

A Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida, sem a necessidade de realizacdo de Assembleia
Geral, caso: (i) descumpra a obrigacdo de revisdo da nota de classificacdo de risco no periodo de 3 (trés)
meses, nos termos do paragrafo 7°, do artigo 7° da Instrucdo CVM n° 414/04; (ii) descumpra quaisquer outras
obrigacdes previstas no ambito de sua contratacao; e (iii) caso haja renlincia da Agéncia de Classificacdo de

Risco ao desempenho de suas fungcdes nos termos previstos em seu instrumento de contratacao.

8.43.6. B3
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A B3 podera ser substituida por outras camaras de liquidacao e custodia autorizadas, nos seguintes casos: (i) se
a B3 falir, requerer recuperacao judicial ou iniciar procedimentos de recuperacao extrajudicial, tiver sua
faléncia, intervencao ou liquidacao requerida; (ii) se for cassada sua autorizacdo para execucdo dos servicos

contratados; e/ou (iii) a pedido dos Titulares de CRA, mediante aprovacao em Assembleia Geral.

8.43.7. Banco Liquidante

0 Banco Liquidante podera ser substituido caso: (i) os servicos ndo sejam prestados de forma satisfatoria, (ii)
haja descredenciamento ou revogacdo de sua autorizacdo para o exercicio das atividades de liquidacdo
financeira; (iii) haja rendncia do Banco Liquidante ao desempenho de suas funcdes nos termos previstos em

contrato celebrado com a Emissora; e (iv) seja estabelecido de comum acordo entre as partes do contrato

indicado no item (iii) acima.

8.43.8. Formador de Mercado

A Emissora contratou o Formador de Mercado para a prestacao de servicos de Formador de Mercado, por meio
da inclusao de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, nos termos das Regras de Formador de Mercado,
com a finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no mercado secundario.

8.43.9. Informacées Adicionais

Quaisquer outras informacoes ou esclarecimentos sobre a Securitizadora e a presente Oferta poderao ser

obtidos junto a Securitizadora, ao Coordenador Lider, a CVM e/ou a B3 (segmento CETIP UTVM).
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9. SUMARIO DOS PRINCIPAIS INSTRUMENTOS DA OFERTA

Encontra-se a seguir um resumo dos principais instrumentos da operacao, quais sejam: (i) o Termo de

Securitizacao; (ii) a CPR Financeira; (iii) o Contrato de Distribuicao; e (iv) o Contrato de Cessao.

O PRESENTE SUMARIO NAO CONTEM TODAS AS INFORMAGOES QUE O INVESTIDOR DEVE CONSIDERAR ANTES
DE INVESTIR NOS CRA. O INVESTIDOR DEVE LER ESTE PROSPECTO COMO UM TODO, INCLUINDO SEUS
ANEXOS, QUE CONTEMPLAM ALGUNS DOS DOCUMENTOS AQUI RESUMIDOS.

9.1. Termo de Securitizacdo

O Termo de Securitizacao sera celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, para fins de constituicao
efetiva do vinculo entre os Direitos Creditorios do Agronegocio, representados pela CPR Financeira, e os CRA,
bem como instituicdo do Regime Fiduciario sobre os créditos do Patrimonio Separado. Este instrumento, além
de descrever os Direitos Creditorios do Agronegocio, delineia detalhadamente as caracteristicas dos CRA,

estabelecendo seu valor, prazo, quantidade, espécies, formas de pagamento, garantias e demais elementos.

Adicionalmente, referido instrumento devera prever os deveres da Emissora e do Agente Fiduciario perante os
Titulares de CRA, nos termos da Lei n® 9.514/97, da Lei n° 11.076/04, da Instrucao CVM n° 583/16 e da
Instrucao CVM n° 414/04.

O Termo de Securitizacdo sera entregue ao Agente Custodiante, nos termos do artigo 23 da Lei n°® 10.931/04 e
do inciso Il do §1° da Instrucao CVM n° 414/04.

9.2. CPR Financeira

A CPR Financeira sera emitida pela Devedora em favor da Cedente. A CPR Financeira é um titulo de crédito
liquido, certo e exigivel, na data de seu vencimento, pelo resultado da multiplicacdo do Preco do Produto pela

Quantidade Total de Produto, conforme especificado na Lei n°® 8.929/94.

A CPR Financeira contém previsao de liquidacao financeira e observa, para tanto, os requisitos do artigo 4-A e
do artigo 12 da Lei n® 8.929/94, quais sejam: (i) possui explicitado, em seu corpo, os referenciais necessarios a
clara identificacdo do preco ou do indice de precos a ser utilizado no resgate do titulo, a instituicao
responsavel por sua apuracdo ou divulgacdo, a praca ou o mercado de formacao do preco e o nome do indice;
(if) os indicadores de preco de que trata o inciso anterior sdo apurados por instituicbes idoneas e de
credibilidade junto as partes contratantes, tenham divulgacao peridédica, preferencialmente diaria, e ampla

divulgacédo ou facilidade de acesso, de forma a estarem facilmente disponiveis para as partes contratantes;
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(iif) possui a expressao ‘financeira” em seu nome; e (iv) sera devidamente registrada no cartorio de registro de

imoveis da sede da Devedora.

9.2.1.  Informacées Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento

A Devedora emitira a CPR Financeira em favor da Cedente, a qual posteriormente sera cedida a Emissora,
especificamente no ambito da Oferta. Adicionalmente, a Devedora emitiu as seguintes cédulas de produto
rural: (i) Cédula de Produto Rural - Financeira, emitida pela Jalles Machado S.A. em favor da Gaia Agro
Securitizadora S.A., em 20 de fevereiro de 2014, com valor nominal de RS 45.040.237,89 (quarenta e cinco
milhdes, quarenta mil, duzentos e trinta e sete reais e oitenta e nove centavos); (ii) Cédula de Produto Rural -
Financeira, emitida pela Jalles Machado S.A. em favor da Gaia Agro Securitizadora S.A., em 20 de fevereiro de
2014, com valor nominal de RS 8.955.353,12 (oito milhdes, novecentos e cinquenta e cinco mil, trezentos e
cinquenta e trés reais e doze centavos); (iii) Cédula de Produto Rural - Financeira, emitida pela Jalles Machado
S.A. em favor da Gaia Agro Securitizadora S.A., em 20 de fevereiro de 2014, com valor nominal de
R$20.236.343,91 (vinte milhdes, duzentos e trinta e seis mil, trezentos e quarenta e trés reais e noventa e um
centavos); e (iv) Cédula de Produto Rural - Financeira, emitida pela Jalles Machado S.A. em favor da Apice
Securitizadora S.A., em 13 de dezembro de 2016, com valor nominal de RS 133.944.588,00 (cento e trinta e

trés milhdes, novecentos e quarenta e quatro mil, quinhentos e oitenta e oito reais).

Considerando todas as cédulas de produto rural financeiras emitidas pela Devedora no periodo de 3 (trés) anos

imediatamente anteriores a data da Oferta, ndao houve qualquer inadimplemento ou perda.

9.2.2.  Eventos de Vencimento Antecipado

Sao eventos de vencimento antecipado da CPR Financeira:

Sao considerados eventos de vencimento antecipado automatico:

(i) descumprimento, pela Devedora, de quaisquer obrigacées pecuniarias, principais ou acessorias,
relacionadas a CPR Financeira e ao Contrato de Cessdo, nao sanadas no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data do respectivo inadimplemento (ou em prazo especifico estabelecido no respectivo

instrumento, se houver), sem prejuizo da incidéncia de multa e Encargos Moratorios;

(i) pedido de faléncia da Devedora, formulado por terceiros e nao devidamente elidido no prazo legal;
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(iii) decretacao de faléncia, extincao, dissolucao e/ou liquidacado da Devedora, ou pedido de recuperacao
judicial ou extrajudicial ou autofaléncia formulado pela Devedora, ou ainda, qualquer evento analogo que

caracterize estado de insolvéncia da Devedora, nos termos da legislacao aplicavel;

(iv) declaracdo de vencimento antecipado de quaisquer dividas ou obrigacdes da Devedora, em valor
individual ou agregado superior a 3.000.000,00 (trés milhdes de reais) e/ou valor equivalente em outras

moedas;

(v) na hipotese de a Devedora, direta ou indiretamente, tentar ou praticar qualquer ato visando anular,
questionar, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, a CPR Financeira, o Contrato de
Cessao e/ou quaisquer clausulas e documentos relativos aos CRA ou qualquer direito instituido pela afetacao

do Patrimonio Separado;

(vi) invalidade, nulidade ou inexequibilidade total da CPR Financeira, do Contrato de Cessao e/ou de
quaisquer de suas disposicoes, que possa afetar a capacidade da Devedora em cumprir suas obrigacoes

previstas na CPR Financeira, e/ou no Contrato de Cessao;

(vii) transformacdo da forma societaria da Devedora de sociedade por acdes para sociedade limitada, nos

termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Acoes;

(viii) caso a Devedora deixe de ter auditadas suas demonstracoes financeiras por qualquer dos seguintes
auditores independentes: Pricewaterhousecoopers Auditores Independentes (CNPJ/MF 61.562.112/0001.20),
Ernst & Young Auditores Independentes S/S (CNPJ/MF 61.366.936/0001.25), Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes (CNPJ/MF 49.928.567/0001.11) ou KPMG Auditores Independentes (CNPJ/MF
57.755.217/0001.29); e

(ix) nao utilizacdo, pela Devedora, dos recursos liquidos obtidos com a emissao da CPR Financeira,
conforme descrito na Destinacao dos Recursos descrita no 10.1. da CPR Financeira, conforme verificado pelo

Agente Fiduciario com base nos Documentos Comprobatérios da Destinacao dos Recursos.

Sao considerados eventos de vencimento antecipado ndao automatico:

(i) caso nao seja definido novo parametro da Remuneracao da CPR Financeira, nos termos do item 4.1.3.

da CPR Financeira;
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(i) descumprimento, pela Devedora, de quaisquer obrigacées nao pecuniarias, principais ou acessorias,
relacionadas a CPR Financeira, ndao sanadas no prazo estabelecido, ou, em caso de omissao, no prazo de até 5

(cinco) Dias Uteis a contar do recebimento da comunicacio do referido descumprimento;

(iii) comprovacao de que qualquer das declaracoes prestadas pela Devedora no ambito da CPR Financeira

e/ou do Contrato de Cessao sejam falsas ou incorretas (neste Gltimo caso, em qualquer aspecto relevante);

(iv) descumprimento das disposicoes de Anticorrupcao, bem como da legislacao e regulamentacao

anticorrupcao vigentes;

(v) transferéncia, direta ou indireta, do Controle da Devedora, conforme definicao de controle prevista

no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acoes, exceto se previamente autorizado pela Emissora;

(vi) cessao, promessa de cessdao ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de transferéncia a
terceiros, no todo ou em parte, pela Devedora, de qualquer de suas obrigacées nos termos da CPR Financeira,

e/ou do Contrato de Cessao, exceto se previamente autorizado pela Emissora;

(vii) caso a Devedora ndo recomponha o Fundo de Reserva, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados

de notificacao da Emissora;

(viii) descumprimento, pela Devedora, de qualquer sentenca arbitral definitiva ou judicial transitada em
julgado contra a Devedora envolvendo valores iguais ou superiores a RS 3.000.000,00 (trés milhdes de reais),

nao sanado no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data do referido descumprimento;

(ix) protesto de titulos contra a Devedora, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a RS
3.000.000,00 (trés milhdes de reais), exceto se, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da data do
protesto, tiver sido validamente comprovado a Emissora que: (a) o(s) protesto(s) foi(ram) cancelado(s) ou
suspenso(s); ou (b) o(s) protesto(s) foi(ram) efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiro e tenha sido obtida
medida judicial adequada para a anulacdo ou sustacdo de seus efeitos; ou (c) o valor do(s) titulo(s)
protestado(s) foi(ram) depositado(s) em juizo; ou (d) o montante protestado foi devidamente quitado pela

Devedora;

(x) pagamento, pela Devedora, de lucros, dividendos e/ou de juros sobre capital proéprio, caso a

Devedora esteja em mora relativamente ao cumprimento de quaisquer de suas obrigacdes pecuniarias ou
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indices financeiros descritos na CPR Financeira, exceto os dividendos obrigatorios e os juros sobre capital

proprio imputados aos dividendos obrigatdrios nos exatos termos da Lei das Sociedades por Acoes;

(xi) realizacao de operacdes com derivativos com objetivo que nao seja: (a) de hedge pela Devedora,
e/ou por quaisquer uma de suas subsidiarias; (b) swap em operacdes de financiamento; (c) fixacdao de etanol

na B3, exclusivamente caso a Devedora esteja inadimplente com as obrigacoes;

(xii) caso ocorra qualquer uma das hipoteses mencionadas nos artigos 333 ou 1.425 do Codigo Civil
Brasileiro;
(xiii) liquidacao, dissolucao, cisao, fusao, incorporacao, inclusive incorporacao de acoes ou qualquer forma

de reorganizacdao societaria que envolva a alteracdo do Controle da Devedora, suas Controladas e/ou
Coligadas, exceto: (a) para o caso de suas Controladas e/ou Coligadas, os recursos oriundos dessa operacao
continuem em posse da Devedora, desde que a operacao societaria seja realizada pelo seu valor de mercado,
conforme comprovado por meio de laudo emitido por empresa de auditoria independente; ou (b) mediante

aprovacao prévia da Emissora;

(xiv) realizacao de reducao do capital social da Devedora, sem anuéncia prévia da Emissora, exceto se for

para absorcao de prejuizos;

(xv) desapropriacao, confisco ou qualquer outra forma de perda de propriedade ou posse direta por ato
ou determinacdo de autoridade competente, pela Devedora e/ou por qualquer Controlada, de ativos

permanentes cujo valor individual ou agregado, seja superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

(xvi) alteracao, sem autorizacdo prévia da Emissora: (a) do objeto social da Devedora; (b) da politica de
dividendos da Devedora constante de seu estatuto social; ou (c) ou de qualquer clausula do estatuto social da
Devedora de forma que seja prejudicial aos direitos da Emissora ou conflitante com os termos da CPR

Financeira, do Contrato de Cessao e dos demais documentos relacionados a Oferta;

(xvii) inobservancia das obrigacdes estabelecidas pela legislacdo socioambiental e criminal aplicavel,

constatado por meio de sentenca condenatéria transitada em julgado e/ou sentenca arbitral definitiva;

(xviii)  existéncia de sentenca condenatdria transitada em julgado e/ou sentenca arbitral definitiva
referente a pratica de atos pela Devedora, que importem em violacao a legislacao que trata do combate ao
trabalho infantil, ao trabalho analogo ao escravo, ao proveito criminoso da prostituicdo ou danos ao meio

ambiente;
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(xix) cessao, venda, alienacao e/ou qualquer forma de transferéncia pela Devedora, por qualquer meio,
de forma gratuita ou onerosa, de créditos de titularidade da Devedora, exceto se a Devedora estiver
adimplente com suas obrigacdes previstas na CPR Financeira e no Contrato de Cessao e tal ato nao causar o

descumprimento de qualquer uma de tais obrigacoes;

(xx) caso a classificacao de risco ou rating dos CRA objeto da Oferta passe a ser inferior a “BBB+” pela

Standard&Poors, em escala nacional ou seu equivalente, pela Fitch ou pela Moody’s;

(xxi) interrupcao das atividades da Devedora por prazo superior a 20 (vinte) dias corridos, determinada por
ordem judicial ou qualquer outra autoridade competente, exceto se a Devedora estiver adimplente com suas
obrigacdes pecuniarias e o valor do Fundo de Reserva constituido de acordo com a clausula 6.4.1 do Contrato

de Cessao;

(xxii) caso, qualquer dos documentos relacionados a Oferta nao estejam devidamente formalizados e/ou

registrados, conforme o caso, na forma e prazos exigidos no respectivos documentos;

(xxiii)  caso as obrigacdes de pagar da Emissora previstas na CPR Financeira deixarem de concorrer, no
minimo, em condicdes pari passu com as demais dividas quirografarias da Devedora, ressalvadas as obrigacoes

que gozem de preferéncia por forca de disposicao legal;

(xxiv) nao renovacao, cancelamento, revogacao ou suspensao das autorizacdes, concessoes, subvencoes,
alvaras ou licencas, inclusive as ambientais, exigidas para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
Devedora e que afete de forma significativa o regular exercicio das atividades desenvolvidas, exceto se,
dentro do prazo de 60 (sessenta) dias corridos a contar da data de tal ndo renovacao, cancelamento,
revogacao ou suspensdo, a Devedora comprove a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular

continuidade das suas atividades até a renovacao ou obtencao da referida licenca ou autorizacao;

(xxv) outorga de garantia real imobiliaria, em qualquer percentual, para financiamentos com prazo final

e/ou duration remanescente inferior a Oferta; e

(xxvi)  nao atendimento do indice financeiro abaixo em qualquer exercicio social, calculado pela Devedora
em até 3 (trés) Dias Uteis apos a publicacdo das demonstracdes financeiras anuais e verificado pela Emissora
com base na memoéria de calculo enviada pela Devedora, na data de encerramento do exercicio social,

contendo todas as rubricas necessarias que demonstrem o cumprimento dos indices financeiros, sob pena de
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impossibilidade de acompanhamento dos referidos indices financeiros pela Emissora, podendo esta solicitar a

Devedora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam necessarios:

(a) (Divida Liquida Consolidada) / (EBITDA Ajustado) menor ou igual a 3,25;

(b) (EBITDA Ajustado) / (Despesas Financeiras Liquidas) “desconsideradas as despesas com variacdo cambial”

maior ou igual a 2,5; e,

(c) (Divida Liquida Consolidada excluindo Estoque de Produtos Acabados) / (EBITDA Acumulado) do ultimo

trimestre antes de novas aquisicoes e/ou investimentos em novas plantas) menor ou igual a 2

A ocorréncia de qualquer dos eventos descritos nos itens acima deverd ser prontamente comunicada, a
Emissora, pela Devedora, em até 1 (um) Dia Util de sua ocorréncia. O descumprimento de quaisquer destes
deveres pela Devedora nao impedira a Emissora de, a seu exclusivo critério, exercer seus poderes, faculdades
e pretensoes previstas na CPR Financeira e/ou nos demais documentos relacionados aos CRA, inclusive de
declarar o vencimento antecipado da CPR Financeira, observados os procedimentos previstos na CPR

Financeira e no Termo de Securitizacao.

A CPR Financeira vencera antecipadamente de forma automatica caso seja verificada a ocorréncia de qualquer
evento descrito no item 9.1.1. da CPR Financeira. Na ocorréncia de qualquer um dos eventos descritos no item
9.1.2. da CPR Financeira, a nao declaracao do vencimento antecipado da CPR Financeira pela Emissora
dependera de deliberacdo prévia de Assembleia Geral de Titulares de CRA especialmente convocada para essa
finalidade, observados os prazos e procedimentos previstos no item 9.1.5. da CPR Financeira e no Termo de
Securitizacdo. O vencimento antecipado da CPR Financeira, seja de forma automatica ou nao, estara sujeito
aos procedimentos previstos nos itens 9.1.6. e 9.1.7. da CPR Financeira, além do previsto no Termo de

Securitizacao.

A Emissora devera, em até 3 (trés) Dias Uteis do conhecimento ocorréncia de um Evento de Vencimento
Antecipado nao automatico, convocar uma assembleia geral dos Titulares de CRA para que seja deliberada a
orientacao da manifestacao da Emissora em relacao a tais eventos. Fica a Devedora autorizada a se manifestar
contrariamente ao vencimento antecipado da CPR Financeira em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
ocorréncia, de forma escrita, apresentando as justificativas pelas quais entende nao ser necessario o
vencimento antecipado da CPR Financeira e/ou solucdes para sanar o inadimplemento, a qual, se apresentada

dentro do prazo acima previsto, sera apresentada aos Titulares de CRA na referida assembleia geral.
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Ocorrendo quaisquer das hipoteses previstas no item 9.1.4. da CPR Financeira, sem o pagamento dos valores
devidos pela Devedora em decorréncia da CPR Financeira, e observado o disposto no Termo de Securitizacao
quanto ao vencimento antecipado dos CRA, a Emissora podera executar a CPR Financeira, aplicando o produto
de tal execucao no pagamento do Valor Devido, acrescido da Remuneracao, dos demais Encargos Moratérios e

penalidades devidas, observado o disposto no item 9.1.7. da CPR Financeira.

Na ocorréncia da declaracao do vencimento antecipado da CPR Financeira, a Devedora obriga-se a efetuar o
pagamento do Valor Devido, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Ultima Data de
Pagamento da Remuneracao ou, se nao houver pagamento anterior, da primeira Data de Integralizacao dos
CRA até a data do seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Devedora
nos termos da CPR Financeira em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de comunicacdo neste sentido, a ser
enviada pela Emissora a Devedora, sob pena de ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratorios.
Além dos Encargos Moratorios estabelecidos na CPR Financeira, a Emissora podera, em caso de inadimpléncia,
cobrar da Devedora todas as despesas razoaveis e devidamente comprovadas de cobranca judicial ou
extrajudicial, acrescidos das custas e quaisquer outras despesas judiciais e/ou processuais e os honorarios de

sucumbéncia, arbitrados em juizo.

Especificamente em relacao ao inciso (xxv) do item 9.1.2. da CPR Financeira, os financiamentos poderao ser
feitos mediante aprovacao em Assembleia Geral de Titulares de CRA, exceto nos seguintes casos, em que nao
sera necessaria a aprovacao em assembleia: (i) financiamentos com BNDES, FINEM, FCO e/ou qualquer linha
incentivada; (ii) todas as garantias imobiliarias ja concedidas como garantia aos empréstimos atuais da
Devedora, na Data de Emissdo; (iii) renovacao de linhas de crédito ja existente e tomadas com as atuais
instituicbes financeiras e/ou outras instituicdes; e (iv) operacdes ou garantias com volumes abaixo de RS
20.000.000,00 (vinte milhdes de reais).

9.3. Contrato de Cessao

O Contrato de Cessao sera celebrado entre a Cedente, a Emissora e a Devedora, por meio do qual a Cedente
transferiu a Emissora, em carater irrevogavel e irretratavel, a CPR Financeira, com a transferéncia de todos os
direitos previstos na CPR Financeira, os Direitos Creditorios do Agronegocio, nos termos dos artigos 287 e 893
Caodigo Civil Brasileiro, livre e desembaracado de quaisquer onus e restricdes de qualquer natureza, observada

as condicoes do Contrato de Cessao.

A transferéncia da CPR Financeira foi formalizada por meio do Contrato de Cessao e da formalizacdao do

endosso da CPR Financeira constante do verso da CPR Financeira.

DOCS - 678289v1



0 negocio juridico contemplado no Contrato de Cessao se resumiu a cessao nao representando, em qualquer
momento, presente e futuro, a assuncao, pela Emissora, da posicdo contratual da Cedente, em relacdo a

Devedora na CPR Financeira.

9.3.1.  Procedimentos de Cobranca e Pagamento

Aperfeicoada a cessao dos Direitos Creditorios do Agronegocio em favor da Emissora, observado o cumprimento
das Condicoes Precedentes do Contrato de Cessao, os valores devidos no ambito da CPR Financeira serao pagos

pela Devedora, em favor da Emissora, diretamente na Conta Centralizadora.

Nos termos do Contrato de Cessao, a partir da data do referido instrumento: (i) a Emissora, o Cedente e a
Devedora reconhecem que o termo “Credora”, definido na CPR Financeira, passara a designar,
exclusivamente, a Emissora, para todos os fins e efeitos e, consequentemente, todos os direitos e
prerrogativas do Cedente no ambito da CPR Financeira serdo automaticamente transferidos para a
Securitizadora, passando a sua titularidade, incluindo, sem limitacdo, as competéncias de administracao e
cobranca dos Direitos Creditorios do Agronegocio, conforme nela previsto, e (ii) os Direitos Creditérios do
Agronegocio e a CPR Financeira passarao, automaticamente, para a titularidade da Emissora, no ambito do
Patrimoénio Separado, aperfeicoando-se a cessao dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e o endosso da CPR
Financeira, conforme disciplinado pelo Contrato de Cessao, e serao expressamente vinculados aos CRA por
forca do Regime Fiduciario, nao estando sujeitos a qualquer tipo de retencdo, desconto ou compensacdao com
ou em decorréncia de outras obrigacées da Devedora, do Cedente e/ou da Emissora, até a data de resgate dos

CRA e pagamento integral dos valores devidos a seus titulares.

Até a quitacao integral das Obrigacdes, a Emissora obriga-se a manter os Direitos Creditorios do Agronegocio e
a Conta Centralizadora, bem como todos os direitos, bens e pagamentos, a qualquer titulo, deles decorrentes,
agrupados no Patrimonio Separado, constituido especialmente para esta finalidade, na forma descrita no

Termo de Securitizacao.

O inadimplemento dos valores devidos pela Devedora no ambito da CPR Financeira resultara no vencimento

antecipado do titulo.

9.3.2.  Informacées sobre as eventuais Taxas de Desconto Praticadas na AquisicGo dos Direitos Creditorios

do Agronegocio pela Emissora

Nao foram praticadas taxas de desconto pela Emissora na aquisicao da CPR Financeira.
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9.4, Contrato de Distribuicao

O Contrato de Distribuicao sera celebrado entre a Emissora, a Devedora e o Coordenador Lider e disciplina a
forma de colocacdao dos CRA, objeto da Oferta, bem a relacdo existente entre o Coordenador Lider, a

Devedora e a Emissora.

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, os CRA serdo distribuidos publicamente sob o regime de garantia firme
de colocacao para o Montante Total da Oferta (exceto pelos CRA da Opcao de Lote Suplementar da Opcao de
Lote Adicional, que, se emitidos, serao distribuidos sob regime de melhores esforcos de colocacao). O Prazo de
Colocacao sera de até 3 (trés) meses, contados a partir da data de divulgacdo do Anlncio de Inicio ou até a

data de divulgacdo do Anlncio de Encerramento.

Conforme previsto no Contrato de Distribuicdo, o Coordenador Lider podera contratar Instituicbes Contratadas
para realizar, sob sua coordenacao, a distribuicdo pUblica dos CRA, por meio da celebracdo de termos de
adesdo especificos, por meio do qual estas deverdo aderir e comprometer-se a respeitar todos os termos e

condicdes do Contrato de Distribuicao.

Pela coordenacao, estruturacao, prestacao da Garantia Firme e pela distribuicao dos CRA, a Devedora pagara
ao Coordenador Lider, a vista e em moeda corrente nacional, a cada data de integralizacdo da Oferta (exceto
pelo Prémio de Garantia Firme que devera ser pago apos o término do Prazo Maximo da Garantia Firme), em

contas correntes indicadas pelo Coordenador Lider (exceto quanto a remuneracao de descontinuidade:

(i) Comissao de Estruturacdo: 2,05% (dois inteiros e cinco centésimos por cento) sobre o Montante Total

da Oferta, incluindo o valor emitido em funcdo do exercicio da Opcao de Lote Suplementar e de Lote

Adicional, se houver, calculado com base no preco de subscricao dos CRA;

(i1) Prémio de Garantia Firme: 0,32% (trinta e dois centésimos por cento) sobre o montante de Garantia

Firme prestado pelo Coordenador Lider, calculado com base no Preco de Integralizacdo, independentemente

do exercicio ou ndo de Garantia Firme; e

(iii) Comissao de Remuneracdo dos Canais de Distribuicdo: 1,20% (um inteiro e vinte centésimos por

cento) sobre o Montante Total da Oferta, incluindo o valor emitido em funcao do exercicio da Opcao de Lote
Suplementar e de Lote Adicional, se houve, calculado com base no Preco de Integralizacao (“Comissao de
Distribuicdo”). Podera ser repassada, no todo ou em parte, conforme definido pelo Coordenador Lider, as

Instituicoes Contratadas, caso houver. Neste caso, o Coordenador Lider podera instruir a Devedora a pagar
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diretamente as Instituices Contratadas, caso houver, deduzindo os montantes dos valores devidos ao
Coordenador Lider. Nao havera nenhum incremento nos custos para a Devedora, ja que toda qualquer
remuneracao dos canais de distribuicao sera descontada integralmente desta Comissao de Distribuicdo paga ao
Coordenador Lider. Na eventualidade de o Coordenador Lider adquirir os CRA, o Coordenador Lider fara jus a

este comissionamento incidente sobre o valor adquirido.

O Comissionamento sera pago pela Devedora, ao Coordenador Lider, liquido de qualquer retencao, deducédo
e/ou antecipacao de qualquer tributo, com excecao do Imposto sobre a Renda (IR) e da Contribuicao Social
Sobre o Lucro Liquido (CSLL), taxa ou contribuicao que incida ou venha a incidir, com base em norma legal ou
regulamentar, sobre os pagamentos a serem realizados pela Devedora ao Coordenador Lider de modo que a
Devedora devera acrescer aos valores pagos os montantes necessarios para que o Coordenador Lider receba os

valores como se tais tributos nao fossem incidentes (gross-up), em moeda corrente nacional.

9.5. Contrato de Formador de Mercado

O Contrato de Formador de Mercado foi celebrado entre o Formador de Mercado e a Devedora, por meio do
qual a Devedora contratou o Formador de Mercado para incluir ordens firmes de compra e de venda dos CRA,

com a finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no mercado secundario.

O Formador de Mercado devera efetuar diariamente ofertas de compra e venda no mercado secundario
necessarias para a pratica das atividades de formador de mercado em valor total nao inferior a RS [¢] ([+]) na
compra e RS [¢] ([¢]) na venda, em condi¢ées normais de mercado, observando-se os termos do Contrato de
Formador de Mercado. Para a realizacao das atividades de formador de mercado, no ambito da Oferta foram
alocados [*] ([+]) CRA ao Formador de Mercado, nos termos do artigo 55, paragrafo unico, da Instrucdo CVM n°
400/03.

O Contrato de Formador de Mercado podera ser resilido, sem qualquer onus, a qualquer tempo, pelo
Coordenador Lider desde que fundamentada, ou por qualquer uma das partes, mediante envio de comunicacao
escrita a outra parte com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias, desde que tal pedido ndo ocorra durante os

3 (trés) primeiro meses do inicio da prestacao dos servicos.

Adicionalmente, o Contrato de Formador de Mercado podera ser rescindido automaticamente pela parte
prejudicada, de pleno direito, independentemente de prévia notificacdo judicial ou extrajudicial, caso: (i) a
outra parte infrinja alguma das clausulas ou condicdes estipuladas no Contrato de Formador de Mercado;
(ii) ocorram alteracoes por forca de lei ou regulamentacao que inviabilizem os servicos; (iii) seja decretada

faléncia, liquidacao ou pedido de recuperacao judicial de quaisquer das partes; e/ou (iv) ocorra a suspensao
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ou descredenciamento do Formador de Mercado em virtude de qualquer uma das hipdteses previstas no Manual
de Normas de Formador de Mercado.

O Formador de Mercado fara jus a uma remuneracdo mensal, no valor de RS [¢] ([+]), corrigidos anualmente
pelo IPCA, a ser paga liquida de qualquer retencao, deducdo e/ou antecipacao de qualquer tributo, taxa,
contribuicao e/ou comissdo bancaria (gross-up), em moeda corrente nacional, a cada dia 25 (vinte e cinco) dos
meses de fevereiro, maio, agosto e novembro, sendo a primeira remuneracao calculada pro rata die, desde a
data de assinatura do Contrato de Formador de Mercado.
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10.  DESTINAGAO DOS RECURSOS

10.1. Destinacao dos Recursos pela Emissora

Os recursos obtidos com a subscricao e integralizacao dos CRA serao utilizados, pela Emissora, para o

pagamento do Valor de Desembolso, nos termos do Contrato de Cessao.

Acrescer-se-a ao Valor de Desembolso a remuneracéo liquida oriunda das Aplicacdes Financeiras Permitidas

desde a Data de Integralizacao dos CRA até a data do efetivo desembolso.

Quaisquer transferéncias de recursos e/ou de créditos da Emissora a Devedora, determinadas nos documentos
referentes a Oferta, serao realizadas pela Emissora, liquidas de tributos (incluindo seus rendimentos liquidos

de tributos) em conta corrente de titularidade da Devedora.

O Valor de Desembolso permanecera depositado na Conta Centralizadora até que sejam cumpridas todas as

Condicoes Precedentes do Contrato de Cessao.

10.2. Destinacao dos Recursos pela Devedora

Os recursos captados pela Devedora por meio da emissao dos CRA, pela Emissora, serao destinados
exclusivamente para suas atividades relacionadas ao agronegocio, no curso ordinario dos seus negocios e
especificamente para a aquisicdo de matéria prima de fornecedores ou insumos agricolas para producao ou

beneficiamento, na proporcao indicada na tabela constante na clausula 11.1 da CPR Financeira.

Conforme previsto no item 11.1 da CPR Financeira, a Devedora ira utilizar os recursos decorrentes da emissao
da CPR Financeira exclusiva e integralmente em suas atividades relacionadas ao agronegdcio, no curso
ordinario dos seus negocios e especificamente para a aquisicdo de matéria prima de fornecedores ou insumos

agricolas para producéo ou beneficiamento, na proporcao indicada na tabela abaixo:

Demonstrativo Aplicacao dos Recursos Oriundos da CPR-F

Orcamento Agricola Safra 17/18 - Devedora Desembolsos Orcados (R$)| Porcentagem(%)| Total (R$)

Cana Propria - Tratos Culturais e CCT (UOL e UIM) 244.525.033 41% 100.000.000

*CCT - Corte, carregamento e transporte da matéria prima

0 orcamento agricola da tabela acima, em especial a aquisicido de matéria prima, encontra-se em linha com o

historico de despesas da Devedora cujos demonstrativos contabeis apresentam despesas operacionais totais de
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RS 595 milhdes e RS 590 milhdes nos exercicios sociais encerrados em 31 de marco de 2017 e 31 de marco de

2016, respectivamente, distribuidos conforme tabela detalhada abaixo:

2017 2016

(Reapresentado)

Custo dos produtos vendidos (491.508) (502.268)
Despesa com pessoal administrativo (14.909) (12.417)
Fretes, transportes e armazenagem (27.587) (32.746)
Indenizacodes trabalhistas (3.338) (8.356)
Comissoes (5.795) (4.741)
Depreciacao e amortizacao (2.469) (1.916)
Servicos prestados PJ (10.213) (9.909)
Despesas tributarias (17.086) (3.551)
Rateios Recebidos/Transferidos (8.257) (4.987)
Outras despesas (13.795) (9.598)
(594.957) (590.489)

Caso o Montante Total da Oferta seja aumentado pelo exercicio, total ou parcial, da respectiva Opcao de Lote
Adicional e/ou Opcao de Lote Suplementar, o valor adicional recebido pela Devedora também sera utilizado

exclusivamente para o desenvolvimento de suas atividades agroindustriais, conforme descritas acima.
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A Devedora enviara anualmente, até o dia [¢] de [+] cada ano, observadas as demais hipoteses previstas no
item 11.1. da CPR Financeira, para o Agente Fiduciario com cépia para a Emissora (até que se comprove a

aplicacao da totalidade dos recursos obtidos) os Documentos Comprobatorios da Destinacao dos Recursos.

A Devedora devera realizar a guarda e custédia da via fisica de todos os documentos e informacdes
representativos dos Documentos Comprobatorios da Destinacdo dos Recursos, conforme indicado no item
acima, os quais deverdao ser mantidos em local seguro, sob as penas previstas na legislacao aplicavel, nos
termos do artigo 627 do Codigo Civil Brasileiro. A Devedora devera apresentar ao Agente Fiduciario todas as
informacdes e documentos relacionados aos Documentos Comprobatorios da Destinacao dos Recursos em até
10 (dez) Dias Uteis contados da respectiva notificacdo enviada pelo Agente Fiduciario neste sentido, ou em

prazo inferior se assim exigido por qualquer determinacao judicial ou administrativa neste sentido.
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11. DEMONSTRATIVO DOS CUSTOS DA OFERTA

As comissdes devidas ao Coordenador Lider e as despesas com auditores, advogados, demais prestadores de

servicos e outras despesas serao pagas pela Emissora, conforme descrito abaixo:

ComissGes e Despesas(1) Valor Total Custo Unitario % em Relagao ao Valor Total da
P (R$)(1) por CRA (R$)(1) Oferta(1)
Valor Total da Emissao
100.000.000,00 1.000,00 100,00%
Comissao de Estruturacao
2.049.047,62 20,490 2,05%
Comissao de Remuneracao dos
Canais de Distribuicao (2) 1.200.000,00 12,000 0,32%
Prémio de Garantia Firme (3)
320.000,00 3,200 1,20%
Securitizadora
35.000,00 0,350 0,04%
Agente Fiduciario
3.000,00 0,030 0,00%
Custodia (anual)
3.600,00 0,036 0,00%
CVM
57.500,00 0,575 0,06%
B3 (segmento CETIP UTVM)
3.145,50 0,031 0,00%
ANBIMA
13.881,00 0,139 0,01%
Escriturador e Banco
Liquidante (anual) 9.600,00 0,096 0,01%
Advogados Externos (Unica)
250.000,00 2,500 0,25%
Publicacao Aviso ao Mercado
100.000,00 1,000 0,10%
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Implantacao Rating (Unica)

48.988,50 0,490 0,05%
Manutencao Rating (anual)
41.640,23 0,416 0,04%
Formador de Mercado (mensal)
[--] [--] [--]
Total
4.135.402,85 41,35 4,14%

(1) Valores estimados e arredondados. Os valores finais das despesas podem vir a ser ligeiramente diferentes dos mencionados na tabela acima,

uma vez que algumas despesas sao vinculadas ao Preco de Integralizagao, o qual é calculado com base no Valor Nominal Unitario dos CRA.

(2) A Comissao de Estruturagao, a Comissao de Coordenagéo de Distribuicao, e a Comissao de Remuneragéo dos Canais de Distribuicao incidira sobre o
Montante Total da Oferta, calculado com base no Preco de Subscricdo dos CRA, incluido a Opcao de Lote Adicional e de Lote Suplementar.

(3) O Prémio de Garantia Firme incidira sobre o montante de Garantia Firme prestado pelo Coordenador Lider;

N° de Valor Nominal Custo Unitario por  Valor Liquido por CRA % em Relagéo ao Valor Nominal
CRA Unitario CRA (R$)™" (em R$) Unitario por CRA

100.000 RS 1.000,00 41,35 958,65 4,135%

O pagamento dos custos da Oferta sera realizado pela Devedora com os recursos oriundos da Oferta, a vista,
em moeda corrente nacional, acrescido, conforme o caso, dos valores relativos ao ISS, a PIS, a COFINS, a CSLL,
e a quaisquer outros tributos que incidam ou que venham porventura a incidir sobre o pagamento dos custos
da Oferta, devidos, direta ou indiretamente, em decorréncia das obrigacdées decorrentes da Oferta, incidentes

sobre os custos da Oferta acima descritos e sobre o eventual ressarcimento de despesas.

Nao havera qualquer tipo de preferéncia ou ordem em relacdo aos pagamentos a serem realizados aos

prestadores de servico da Oferta.

Caso qualquer um desses tributos seja devido, a Devedora devera pagar as quantias adicionais que sejam
necessarias para que os prestadores de servicos recebam, apds tais deducoes, recolhimentos ou pagamentos,
uma quantia equivalente a que teria sido recebida se tais deducdes, recolhimentos ou pagamentos nao fossem
aplicaveis. Tal previsao inclui quaisquer outros tributos que porventura venham a incidir sobre os custos da

Oferta pagos, bem como quaisquer majoracoes das aliquotas dos tributos mencionados ja existentes (gross

up).
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12. DECLARACOES

12.1. Declaracao da Emissora

A Emissora declara, em conformidade com o relatério de auditoria juridica e legal opinion da emitida pelo
assessor legal da Oferta, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM n° 400/03 e do item 15 do anexo Il a
Instrucao CVM n° 414/04, exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta na CVM, que: (i)
verificou a legalidade e a auséncia de vicios na presente operacdo; (ii) o Prospecto Preliminar contém, o
Prospecto Definitivo e o Termo de Securitizacdo conterdo as informacdes relevantes necessarias ao
conhecimento pelos investidores, dos CRA, da Emissora e suas atividades, situacdo econdmico-financeira,
riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informacdes relevantes, sendo tais informacdes
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para permitir aos Investidores uma tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta; (iii) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo serao elaborados
de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrucdgo CVM n° 400/03 e a
Instrucao CVM n° 414/04; (iv) as informacdes prestadas e a serem prestadas, por ocasiao do registro da Oferta,
do arquivamento do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo, bem como aquelas fornecidas ao mercado
durante a Oferta, respectivamente, sao e serao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para permitir
aos Investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta; e (v) agiu com diligéncia para
assegurar a veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacbes prestadas por ocasido do registro

e fornecidas ao mercado durante a distribuicao no ambito da Oferta.

12.2. Declaracdo do Agente Fiduciario

0 Agente Fiduciario declara nos termos da Instrucdo CVM n° 583/16 e do item 15 do anexo Il da Instrucdo CYM
n°® 414/04, exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta na CVM, que verificou, em conjunto
com a Emissora, a legalidade e a auséncia de vicios da operacdo além de ter agido com diligéncia para
verificar a veracidade, a consisténcia, a correcao e a suficiéncia das informacées prestadas pela Emissora no
Termo de Securitizacao e no Prospecto, e que nao se encontra em nenhuma das situacoes de conflito de

interesse previstas na Instrucao CVM n° 583/16.

12.3. Declaracao do Coordenador Lider

O Coordenador Lider, nos termos do artigo 56 da Instrucao CYM n° 400/03 e do item 15 do Anexo lll a Instrucao

CVM 414, e considerando que:
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(i) a Jalles Machado e o Coordenador Lider constituiram assessores legais para auxilia-los na

implementacao da Oferta;

(i1) para a realizacao da Oferta, estd sendo efetuada auditoria juridica na Jalles Machado, a qual

prosseguira até a divulgacdo do Prospecto Definitivo;

(iii) foram disponibilizados pela Jalles Machado e pela Emissora os documentos considerados, pela Emissora

e pela Jalles Machado, relevantes para a Oferta;

(iv) além dos documentos a que se refere o item (iii) acima, foram solicitados pelo Coordenador Lider

documentos e informacdes adicionais relativos a Jalles Machado e a Emissora;

(v) a Jalles Machado e a Emissora confirmaram ter disponibilizado todos os documentos e prestados todas
as informagdes consideradas relevantes sobre seus negdcios para analise do Coordenador Lider e de seu

assessor legal, com o fim de permitir aos investidores uma tomada de decisao fundamentada sobre a Oferta; e

(vi) a Jalles Machado e a Emissora, em conjunto com o Coordenador Lider, participaram da elaboracao do

Prospecto Definitivo diretamente e por meio de seus assessores legais.

Declara que, exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta na CVM que:

(i) que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrbes de diligéncia, respondendo pela falta de
diligéncia ou omissdo, para assegurar que (a) as informacdes fornecidas pela Emissora e Devedora sao
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, em todos os seus aspectos relevantes, permitindo aos
Investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informacoes fornecidas ao
mercado durante todo o prazo de distribuicdo no ambito da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas
constantes da atualizacdo do registro da Emissora que integram o Prospecto Preliminar e o Prospecto
Definitivo sao suficientes, permitindo aos Investidores a tomada de decisao fundamentada a respeito da

Oferta, sendo certo que a decisao final de investir cabe exclusivamente a cada um dos investidores;

(i) que o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo contera todas as informacdes relevantes
necessarias ao conhecimento, pelos Investidores, da Oferta, dos CRA, da Emissora, suas atividades, situacdo
economico-financeira, dos riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras informacdes relevantes no

ambito da Oferta; e

(iii) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborados de acordo com as normas

pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrucdo CVM n° 400/03 e a Instrucdo CVM n° 414/04.
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13. CARACTERISTICAS GERAIS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

13.1. CPR Financeira

o Data de emissao: [dia] de [més] de 2017,
. Local da emissdo: Goianésia, GO;
. Data de vencimento: [dia] de [més] de 2021;
o Produto: Cana de Aclcar das safras [¢];
. Quantidade total: [«] toneladas;
. Safras: safra [];
. Preco do Produto: RS [¢] ([+]) por tonelada;
. A Devedora pagara a Emissora:
(i) Valor Devido: na Data de Pagamento indicada no item 5.1 da CPR Financeira, o valor devido

sera equivalente a multiplicacao: (i) do Preco do Produto; (ii) pela Quantidade Total; e

(ii) Remuneracdo: em cada Data de Pagamento da Remuneracao constantes no item 5.1. da CPR

Financeira, os valores calculados conforme item 4.1 (ii) da CPR Financeira;

. Datas de Pagamento: A Devedora pagara diretamente a Emissora, ou a sua ordem, através de

transferéncias eletronicas, os valores correspondentes a Remuneracdo e ao Valor Devido, na Conta

Centralizadora, conforme datas estabelecidas na tabela abaixo:

DATAS DE
N° DA PAGAMENTO DA
PARCELA REMUNERACAO

PAGAMENTO DA | PAGAMENTO DO
REMUNERAGCAO VALOR DEVIDO

1.

[+]1/[+]/18 Sim Nao
2.

[+]/[+1/19 Sim N&o
3.

[+]/[+1/19 Sim N&o
4.

[+]/[+]/20 Sim N&o
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[+]/[]/20 Sim 50%
[¢]/[*]/21 Sim Nao
[¢]/[*]/21 Sim 50%
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14. FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer decisao de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverao considerar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situacdes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco
descritos abaixo, bem como as demais informacdes contidas no Termo de Securitizacao e nos demais

Documentos da Oferta, devidamente assessorados por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Os negdcios, situacao financeira, ou resultados operacionais da Securitizadora e dos demais participantes da
Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso
qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, os negocios, a situacao financeira, os resultados
operacionais da Securitizadora e da Devedora e, portanto, a capacidade da Securitizadora efetuar o

pagamento dos CRA, poderao ser afetados de forma adversa.

O Termo de Securitizacdo contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condicées dos CRA e das
obrigacdes assumidas pela Securitizadora no ambito da Oferta. E essencial e indispensavel que os Investidores
leiam o Termo de Securitizacao e compreendam integralmente seus termos e condicGes, 0s quais sao
especificos desta operacdo e podem diferir dos termos e condicdes de outras operagdes envolvendo o mesmo

risco de crédito.

Para os efeitos do Termo de Securitizacdo, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema podera
produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Securitizadora e sobre a Devedora, quer
se dizer que o risco, incerteza podera, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negocios, a
posicao financeira, a liquidez, os resultados das operacdes ou as perspectivas da Securitizadora e da Devedora,
conforme o caso, exceto quando houver indicacdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario.
Devem-se entender expressdes similares no Termo de Securitizacdo como possuindo também significados
semelhantes. Os riscos descritos abaixo nao sao exaustivos, outros riscos e incertezas ainda nao conhecidos ou
que hoje sejam considerados imateriais, também poderdao ter um efeito adverso sobre a Securitizadora,
Devedora e/ou a Cedente. Na ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo, os CRA podem nao ser pagos ou ser

pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o investidor.
Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas controladoras, seus
investidores e ao seu ramo de atuacdo estdo disponiveis em seu formulario de referéncia no item 4,

incorporados por referéncia ao Termo.

14.1. RISCOS RELACIONADOS AO AMBIENTE MACROECONOMICO
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14.1.1. Politica Econébmica do Governo Federal

A economia brasileira tem sido marcada por frequentes, e por vezes, significativas intervencoes do Governo
Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e outras para influenciar a economia do

Brasil.

As acoes do Governo Federal para controlar a inflacdo e efetuar outras politicas, envolveram no passado,
controle de salarios e precos, desvalorizacao da moeda, controles no fluxo de capital e determinados limites
sobre as mercadorias e servicos importados, dentre outras. A Emissora nao tem controle sobre quais medidas
ou politicas que o Governo Federal podera adotar no futuro e nao pode prevé-las. Os negocios, os resultados
operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da Emissora podem ser adversamente afetados em razao de

mudancas na politica pUblica federal, estadual e/ou municipal, e por fatores como:

. variacao nas taxas de cambio;

. controle de cambio;

. indices de inflacao;

. flutuacoes nas taxas de juros;

. falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais;

. racionamento de energia elétrica;

o instabilidade de precos;

. eventos diplomaticos adversos;

. politica de abastecimento, inclusive criacao de estoques reguladores de commodities;
. politica fiscal e regime tributario; e

. medidas de cunho politico, social e econdmico que ocorram ou possam afetar o Pais.

A Emissora nao pode prever quais politicas serdao adotadas pelo Governo Federal e se essas politicas afetarao
negativamente a economia, os negocios ou desempenho financeiro do Patrimonio Separado e por consequéncia
dos CRA.

Tradicionalmente, a influéncia do cenario politico do pais no desempenho da economia brasileira e crises
politicas tem afetado a confianca dos investidores e do publico em geral, o que resulta na desaceleracao da
economia e aumento da volatilidade dos titulos emitidos por companhias brasileiras. Atualmente, os mercados
brasileiros estao vivenciando uma maior volatilidade devido as incertezas decorrentes da operacao Lava-Jato e

seus impactos sobre a economia brasileira e o ambiente politico.
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Além disso, desde 2011, o Brasil vem vivenciando uma desaceleracao econémica. As taxas de crescimento do
Produto Interno Bruto foram de -3,8% (trés inteiros e oitenta décimos por cento) em 2015,0,1% (um décimo por
cento) em 2014, 2,7% (dois inteiros e sete décimos por cento) em 2013, 1,8% (um inteiro e oito décimos por
cento) em 2012 e 3,9% (trés inteiros e nove décimos por cento) em 2011, em comparacao com um crescimento
de 7,5% (sete inteiros e cinco décimos por cento) em 2010. O baixo crescimento economia brasileira, as
incertezas e outros acontecimentos futuros da economia brasileira poderao prejudicar as atividades e

resultados operacionais da Emissora e da Jalles Machado.

14.1.2. Efeitos da Politica Anti-Inflaciondria

Historicamente, o Brasil enfrentou indices de inflacdo consideraveis. A inflacdo e as medidas do Governo
Federal para combaté-la, combinadas com a especulacdo de futuras politicas de controle inflacionario,
contribuiam para a incerteza econémica e aumentavam a volatilidade do mercado de capitais brasileiro. As
medidas do Governo Federal para controle da inflagao frequentemente tém incluido a manutencao de politica
monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o
crescimento econdmico. Futuras medidas tomadas pelo Governo Federal, incluindo ajustes na taxa de juros,
intervencdo no mercado de cambio e agcdes para ajustar ou fixar o valor do Real, podem ter um efeito material

desfavoravel sobre a economia brasileira e sobre os ativos que lastreiam esta Emissao.

Em 1994, foi implementado o plano de estabilizacdo da moeda (denominado Plano Real) que teve sucesso na
reducao da inflacao. Desde entdo, no entanto, por diversas razoes, tais como crises nos mercados financeiros
internacionais, mudancas da politica cambial, eleicbes presidenciais, entre outras ocorreram novos “repiques”
inflacionarios. Por exemplo, a inflacdo apurada pela variacdo do IPCA nos Ultimos anos vem apresentando
oscilacdes, sendo que em 2009 foi de 4,31%, em 2010 subiu para 5,91%, em 2011 atingiu o teto da meta com
6,5%, recuou em 2012 para 5,84%, fechou 2013 em 5,91%, fechou 2014 em 6,41%, fechou 2015 em 10,67%, e
2016 em 6,29%. Até maio de 2017, a inflacdo acumulada nos Ultimos 12 meses se encontrava em 3,60%. A
elevacao da inflacao podera reduzir a taxa de crescimento da economia, causando, inclusive, recessao no Pais,
o que pode afetar adversamente os negocios da Devedora, influenciando negativamente sua capacidade

produtiva e de pagamento.

14.1.3. Instabilidade da taxa de cdmbio e desvalorizacéo do real

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizacdes. No passado, o Governo Federal
implementou diversos planos econdmicos e fez uso de diferentes politicas cambiais, incluindo desvalorizacoes
repentinas, pequenas desvalorizacoes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a
mensal), sistemas de cambio flutuante, controles cambiais e dois mercados de cambio. As desvalorizacoes

cambiais em periodos de tempo mais recentes resultaram em flutuacdes significativas nas taxas de cambio do
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Real frente ao Dolar em outras moedas. Nao € possivel assegurar que a taxa de cambio entre o Real e o Dolar

ira permanecer nos niveis atuais.

As depreciacdes do Real frente ao Dolar também podem criar pressoes inflacionarias adicionais no Brasil que

podem afetar negativamente a liquidez da Devedora.

14.1.4. Efeitos da Elevacdo Subita da Taxa de juros

A elevacao subita da taxa de juros pode reduzir a demanda do investidor por titulos e valores mobiliarios de
companhias brasileiras e por titulos que tenham seu rendimento pré-fixado em niveis inferiores aos praticados
no mercado apo6s a elevacdo da taxa de juros. Neste caso, a liquidez dos CRA pode ser afetada

desfavoravelmente.

14.1.5. Efeitos da Retracdo no Nivel da Atividade Econbmica

Nos Ultimos anos, o crescimento da economia brasileira, aferido por meio do PIB tem desacelerado. A retracao
no nivel da atividade econdomica podera significar uma diminuicdo na securitizacdo dos recebiveis do

agronegocio, trazendo, por consequéncia, uma ociosidade operacional a Emissora.

14.1.6. Alteracées na legislacdo tributdria do Brasil poderdo afetar adversamente os resultados operacionais

da Emissora

O Governo Federal regularmente implementa alteracoes no regime fiscal, que afetam os participantes do setor
de securitizacdo, a Emissora e seus clientes. Essas alteragdes incluem mudancas nas aliquotas e,
ocasionalmente, a cobranca de tributos temporarios, cuja arrecadacao € associada a determinados propdsitos
governamentais especificos. Algumas dessas medidas poderdo resultar em aumento da carga tributaria da
Emissora, que podera, por sua vez, influenciar sua lucratividade e afetar adversamente os precos de servicos e
seus resultados. Nao ha garantias de que a Emissora sera capaz de manter seus precos, o fluxo de caixa ou a

sua lucratividade se ocorrerem alteracdes significativas nos tributos aplicaveis as suas operacoes.

14.1.7. A instabilidade politica pode ter um impacto adverso sobre a economia brasileira e sobre os negdcios

da Devedora, seus resultados e operacbes

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negdcios da Devedora, seus resultados e operacoes. O

ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua influenciando o desempenho da
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economia do pais. A crise politica que precedeu o afastamento da ex-Presidente Dilma Rousseff afetou e
podera continuar afetando a confianca das empresas e da populacdo em geral, o que resultou na
desaceleracdo da economia e aumento da volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.
Adicionalmente, nao ha como se prever se o Governo do Presidente Michel Temer contara com apoio politico

necessario para estabilizacdo da economia no Brasil.

Além disso, investigacoes de autoridades, tais como a “Operacao Lava Jato” e a “Operacao Zelotes”, podem
afetar adversamente as empresas investigadas e impactando negativamente o crescimento da economia
brasileira. Os mercados brasileiros vém registando uma maior volatilidade devido as incertezas decorrentes de

tais investigacdes conduzidas pela Policia Federal, pela Procuradoria Geral da RepUlblica e outras autoridades.

0 potencial resultado destas investigacoes € incerto, mas elas ja tiveram um impacto negativo sobre a imagem
e reputacao das empresas envolvidas, e sobre a percepcao geral do mercado da economia brasileira. Nao
podemos prever se as investigacoes irdo refletir em uma maior instabilidade politica e econdmica ou se novas
acusacoes contra funcionarios do governo e de empresas estatais ou privadas vao surgir no futuro no ambito
destas investigacoes ou de outras. Além disso, ndo podemos prever o resultado de tais alegacdes, nem o seu
efeito sobre a economia brasileira. O desenvolvimento desses casos pode afetar adversamente os negocios,
condicao financeira e resultados operacionais da Devedora e, portanto, sua capacidade de pagar os Direitos

Creditorios do Agronegocio no ambito desta Emissao.

14.1.8. Ambiente Macroeconémico Internacional e Efeitos Decorrentes do Mercado Internacional

Os valores de titulos e valores mobiliarios emitidos no mercado de capitais brasileiro sao influenciados pela
percepcao de risco do Brasil, de outras economias emergentes e da conjuntura econdmica internacional. A
deterioracao da boa percepcdo dos investidores internacionais em relacao a conjuntura economica brasileira
podera ter um efeito adverso sobre a economia nacional e os titulos e valores mobiliarios emitidos no mercado
de capitais doméstico. Ademais, acontecimentos negativos no mercado financeiro e de capitais brasileiro,
eventuais noticias ou indicios de corrupcdo em companhias abertas e em outros emissores de titulos e valores
mobiliarios e a ndo aplicacdo rigorosa das normas de protecao dos investidores ou a falta de transparéncia das
informacdes ou, ainda, eventuais situacoes de crise na economia brasileira e em outras economias poderao
influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores mobiliarios emitidos
no Brasil. Diferentes condicbes econdmicas em outros paises podem provocar reacdes dos investidores,
reduzindo o interesse pelos investimentos no mercado brasileiro e causando, por consequéncia, um efeito
adverso no valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios de emissores brasileiros e no preco de mercado
dos CRA.
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14.1.9. Acontecimentos Recentes no Brasil

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente enfrentou algumas
dificuldades e revezes e podera continuar a declinar, ou deixar de melhorar, o que pode afetar negativamente
a Devedora. A classificacdo de crédito do Brasil enquanto nacao (sovereign credit rating), foi rebaixada pela
Standard & Poor’s Rating Services e pela Fitch Ratings Brasil Ltda. de BB+ para BB, e pela Moody’s América
Latina Ltda. de Baa3 para Ba2, o que pode contribuir para um enfraquecimento da economia brasileira, bem
como pode aumentar o custo da tomada de empréstimos pela Devedora. Qualquer deterioracdo nessas
condicdes pode afetar adversamente a capacidade produtiva da Devedora e consequentemente sua capacidade

de pagamento.

14.1.10. Reducdo de Investimentos Estrangeiros no Brasil

Uma eventual reducao do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balanco de
pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captacdes de recursos, tanto no
mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual
elevacao significativa nos indices de inflacdo brasileiros e a atual desaceleracdo da economia americana
podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros,
elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captacdoes de recursos por empresas

brasileiras.

14.1.11. Acontecimentos e mudancas na percepcdo de riscos em outros paises, sobretudo em economias

desenvolvidas, podem prejudicar o preco de mercado dos valores mobilidrios globais

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes
graus, pelas condicoes econdmicas e de mercado de outros paises, inclusive economias desenvolvidas e
emergentes. Embora a conjuntura econoémica desses paises seja significativamente diferente da conjuntura
economica do Brasil, a reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios das companhias brasileiras. Crises em outros paises
de economia emergente ou politicas economicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos
valores mobiliarios das companhias brasileiras, incluindo os CRA, o que poderia prejudicar seu preco de

mercado.

14.1.12. A inflacgdo e os esforcos da acdo governamental de combate a inflacGo podem contribuir

significativamente para a incerteza econémica no Brasil e podem provocar efeitos adversos no negdcio da
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Emissora e da Jalles Machado

Historicamente, o Brasil vem experimentando altos indices de inflacdo. A inflacdo, juntamente com medidas
governamentais recentes destinadas a combaté-la, combinada com a especulacao publica sobre possiveis
medidas futuras, tiveram efeitos negativos significativos sobre a economia brasileira, contribuindo para a
incerteza econdmica existente no Brasil e para o aumento da volatilidade do mercado de valores mobiliarios

brasileiro.

As medidas do Governo Federal para controle da inflacdo frequentemente tém incluido uma manutencao de
politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e

reduzindo o crescimento econdmico. As taxas de juros tém flutuado de maneira significativa.

Futuras medidas do Governo Federal, inclusive aumento ou reducao das taxas de juros, intervencao no
mercado de cambio e acdes para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo desencadear um efeito material
desfavoravel sobre a economia brasileira, a Emissora e também, sobre a Jalles Machado, podendo impactar
negativamente o desempenho financeiro dos CRA. Pressoes inflacionarias podem levar a medidas de
intervencdo do Governo Federal sobre a economia, incluindo a implementacao de politicas governamentais,
que podem ter um efeito adverso nos negocios, condicao financeira e resultados da Emissora e da Jalles
Machado.

14.1.13. Interferéncia do Governo Brasileiro na economia pode causar efeitos adversos nos negdcios da

Emissora e da Jalles Machado

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica
economica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, precos, cambio, remessas de capital e
limites a importacao, entre outros, que podem causar efeito adverso relevante nas atividades da Emissora e da

Jalles Machado.

As atividades, situacao financeira e resultados operacionais da Emissora, da Jalles Machado e da Cedente
poderao ser prejudicados de maneira relevante ou adversamente afetados devido a modificacGes nas politicas
ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como: (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e restricées a
remessas para o exterior, como aqueles que foram impostos em 1989 e no inicio de 1990; (iii) flutuacoes
cambiais; (iv) inflacdo; (v) liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; e

(vii) outros acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal, nas politicas ou normas que

venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econémica no Brasil e para
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aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros
acontecimentos futuros na economia brasileira poderao prejudicar ou causar efeitos adversos nas atividades e

resultados operacionais da Emissora, da Jalles Machado e da Cedente.

14.2.  RISCOS RELACIONADOS AO MERCADO E AO SETOR DE SECURITIZAGAO AGRICOLA

14.2.1. Recente desenvolvimento da securitizacéo agricola pode gerar risco judiciais aos Investidores

A securitizacao de créditos do agronegdcio é uma operacao recente no mercado de capitais brasileiro. A Lei n°
11.076/04, que criou os certificados de recebiveis do agronegocio, foi editada em 2004. Além disso, a
securitizacdo é uma operacdao mais complexa que outras emissdes de valores mobiliarios, ja que envolve

estruturas juridicas que objetivam a segregacao dos riscos da Emissora.

Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, ele ainda nao se encontra totalmente
regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situacées em que ainda nao existam regras que
o direcione, gerando assim um a inseguranca juridica e um risco aos Investidores, uma vez que o Poder
Judiciario podera, ao analisar a Emissdo e os CRA e/ou em um eventual cenario de discussdo e/ou de
identificacao de lacuna na regulamentacao existente, editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las
de forma a provocar um efeito adverso sobre a Emissora, a Devedora e/ou sobre os CRA, bem como, proferir

decisdes desfavoraveis aos interesses dos Investidores.

14.2.2. Ndo existe jurisprudéncia firmada acerca da securitizacGo, o que pode acarretar perdas por parte

dos Investidores

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico acerca da securitizacao considera um conjunto
de direitos e obrigacbes de parte a parte estipuladas através de contratos publicos ou privados tendo por
diretrizes a legislacdo em vigor. Entretanto, em razao da pouca maturidade e da falta de tradicao e
jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro em relacdo a estruturas de securitizacdo, em situacoes
adversas podera haver perdas por parte dos Titulares de CRA em razédo do dispéndio de tempo e recursos para
execucao judicial desses direitos. Assim, em razdo do carater recente da legislacao referente a CRA e de sua
paulatina consolidacdao levam a menor previsibilidade quanto a sua aplicacdo e interpretacao ou a eventuais
divergéncias quanto a suas estruturas pelos Investidores, pelo mercado e pelo Poder Judiciario,

exemplificativamente, em eventuais conflitos ou divergéncias entre os Titulares de CRA ou litigios judiciais.
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14.2.3. Ndo existe regulamentacédo especifica acerca das Emissées de CRA

A atividade de securitizacao de créditos do agronegocio esta sujeita a Lei n° 11.076/04 e a regulamentacao da
CVM, por meio da Instrucdo CVM n° 400/03, no que se refere a distribuicoes publicas de CRA. Como ainda nao
existe regulamentacdo especifica para estes valores mobiliarios e suas respectivas ofertas ao publico
investidor, a CYM, por meio do comunicado definido na reunidao do Colegiado realizada em 18 de novembro de
2008, entendeu que os dispositivos da Instrucdo CVM n° 414/04, norma aplicavel aos certificados de recebiveis
imobiliarios, seriam aplicaveis, no que coubessem, as ofertas publicas de CRA e seus respectivos emissores.
Assim, enquanto a CVM n&o tratar da matéria em norma especifica, sera aplicada as ofertas de CRA a Instrucdo
CVM n°® 414/04, interpretada na forma da Lei n° 11.076/04, com as devidas adaptacées a fim de acomodar as
possiveis incompatibilidades entre a regulamentacdao dos certificados de recebiveis imobiliarios e as
caracteristicas das operacoes de CRA, o que pode gerar efeitos adversos sobre a estrutura da presente
operacao e a eficacia dos termos e condicdes constantes de seus documentos, na medida em que a auséncia
de regulamentacdo especifica traz inseguranca sobre a forma de aplicacdo aos CRA das regras atualmente

existentes sobre os certificados de recebiveis imobiliarios.

14.3.  RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA

14.3.1. Fatores de risco que possam influenciar a decis@o de investimento, em especial, aqueles relacionados:

14.3.1.1. Emissora:

Limitacdo de ativos: A Emissora é uma companhia Securitizadora de créditos, tendo como objeto social a
aquisicao e securitizacdo de créditos imobiliarios e do agronegoécio, cujos patrimonios sdo administrados
separadamente. O patrimonio separado de cada emissdo tem como principal fonte de recursos os respectivos
créditos imobiliarios ou do agronegocio, e suas garantias. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento
dos créditos imobiliarios ou do agronegocio por parte dos devedores a Emissora podera afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos investidores dos CRI ou CRA, conforme o

caso.

Operacdoes com derivativos: A Emissora nao realiza, atualmente, quaisquer operacdes que envolvam
derivativos. No entanto, faz parte do objeto social da Emissora a realizacdo de operacées de hedge em
mercados de derivativos, visando a cobertura de riscos na sua carteira de créditos hipotecarios, imobiliarios e
do agronegocio. As operacdes com derivativos podem aumentar a volatilidade da carteira de créditos, limitar
as possibilidades de rentabilidade nas operacdes realizadas e nao produzir os efeitos pretendidos, o que

poderia expor o patrimonio comum da Emissora.
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Recente constituicdo e transferéncia do controle aciondrio da Emissora e atuacdo no mercado de securitizacGo
de recebiveis imobilidrios: A Emissora foi constituida em 19 de novembro de 2010, e o seu atual acionista
controlador adquiriu em 30 marco de 2015 o controle societario da Emissora. Diante disso, a Emissora podera

enfrentar desafios em virtude de tratar-se uma empresa recém atuante em um mercado competitivo.

Administrac@o da Emissora: A capacidade da Emissora em manter sua posicao competitiva depende em larga
escala dos servicos de sua alta administracao. A interrupcao ou paralisacao na prestacao de servicos de
qualquer um dos membros da alta administracao da Emissora, ou sua incapacidade de atrair e manter pessoal
adicional para integra-la, pode ocasionar um efeito adverso relevante sobre os seus resultados operacionais, e,

consequentemente, sobre a sua situacao financeira.

Registro da CVM: A Emissora atua no mercado como uma companhia securitizadora de créditos imobiliarios e
do agronegocio e sua atuacdo depende do registro de companhia aberta junto a CVM. Caso a Emissora venha a
ndo atender os requisitos exigidos pelo 6rgdo, em relacdo a companhia aberta, sua autorizacdo pode ser

suspensa ou até mesmo cancelada, o que comprometeria sua atuacao no mercado de securitizacao imobiliaria.

Aquisicdo de Créditos Imobilidrios e do Agronegocio: A Emissora ndo possui a capacidade de originar créditos
para a securitizacao, sendo suas emissoes realizadas com créditos adquiridos de terceiros. Portanto, o sucesso
na identificacao e realizacdo de parcerias para a aquisicao de créditos € fundamental para o desenvolvimento
de suas atividades. A Emissora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes ou pode nao ser

capaz de efetuar os investimentos desejados em termos economicamente favoraveis.

14.4. RISCOS RELACIONADOS A DEVEDORA E A CEDENTE

14.4.1. Efeitos adversos na Remuneracdo e Amortizac@o

Uma vez que os pagamentos de Remuneracao e Amortizacao dependem do pagamento integral e tempestivo,
pela Devedora e pela Cedente, dos valores devidos no ambito da CPR Financeira e no Contrato de Cessao,
conforme o caso, a capacidade de adimplemento da Devedora podera ser afetada em funcdo de sua situacao
econdomico financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de
pagamentos dos CRA.

14.4.2. Capacidade crediticia e operacional da Devedora e da Cedente

O pagamento dos CRA esta sujeito ao desempenho da capacidade crediticia e operacional da Devedora e da
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Cedente, sujeitos aos riscos normalmente associados a concessdao de empréstimos e ao aumento de custos de
outros recursos que venham a ser captados pela Devedora e pela Cedente e que possam afetar o seu
respectivo fluxo de caixa, bem como riscos decorrentes da auséncia de garantia quanto ao pagamento pontual
ou total do principal e juros pela Devedora e pela Cedente. Adicionalmente, os recursos decorrentes da
excussao da CPR Financeira podem nao ser suficientes para satisfazer a integralidade das dividas constantes
dos instrumentos que lastreiam os CRA. Portanto, a inadimpléncia da Devedora e da Cedente pode ter um

efeito material adverso no pagamento dos CRA.

Ainda, a Devedora é parte e podera ser parte de processos judiciais, relacionados a questdes de natureza
civel, fiscal e trabalhista, bem como de processos administrativos, incluindo demandas judiciais e/ou
administrativas relacionadas aos seus setores de atuacdo, sendo que decisdes judiciais contrarias aos seus
interesses, bem como eventuais multas arbitradas pelo Poder Judiciario, por 6rgaos do Ministério Publico e por
quaisquer orgaos da Administracdo Publica, podem gerar atos de constricao sobre os ativos e/ou recursos da
Devedora (dentre eles, dividendos e juros sobre o capital proprio), o que pode dificultar o cumprimento, pela
Devedora, de suas obrigacoes de pagamento no ambito da CPR Financeira. Adicionalmente, decisdes contrarias
aos interesses da Devedora, bem como eventuais multas arbitradas pelo Poder Judiciario, por orgaos do
Ministério PUblico e por quaisquer orgaos da Administracao PUblica, podem afetar seu negdcio ou chegar a
valores que nao sejam suficientemente cobertos pelas suas provisdoes, o que impactara seu negocio, condicao
financeira e resultados operacionais podendo, inclusive, afetar negativamente a capacidade de pagamento dos
CRA.

14.4.3. Risco de Pagamento das Despesas pela Devedora

Caso a Devedora nao realize o pagamento das despesas do Patrimonio Separado estas serdo suportadas pelo
Patrimonio Separado e, caso nado seja suficiente, pelos Titulares de CRA, o que podera afetar negativamente

os Titulares de CRA e diminuir a rentabilidade esperada.

14.4.4. Regulamentacdo das atividades desenvolvidas pela Devedora

A Devedora esta sujeita a extensa regulamentacao federal, estadual e municipal relacionada a protecao do
meio ambiente, a salde e seguranca dos trabalhadores relacionados a atividade, conforme aplicavel, podendo
estar expostos a contingéncias resultantes do manuseio de materiais perigosos e potenciais custos para
cumprimento da regulamentacao ambiental. Em caso de descumprimento da regulamentacdo, ou caso a
regulamentacao venha a ser alterada pelos entes competentes, a continuidade das atividades da Devedora
pode ser afetada de forma adversa, consequentemente afetando sua capacidade de cumprir as obrigacoes

assumidas na CPR Financeira.
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14.4.5. Penalidades Ambientais

As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a legislacao ambiental serao
aplicadas independentemente da obrigacao de reparar a degradacdo causada ao meio ambiente. Na esfera
civil, os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isto significa que a
obrigacdo de reparar a degradacdo causada podera afetar a todos os direta ou indiretamente envolvidos,
independentemente da comprovacédo de culpa dos agentes. Como consequéncia, quando a Devedora contrata
terceiros para proceder a qualquer intervencao nas suas operacbes, como a disposicao final de residuos, nao
esta isenta de responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros contratados. A
Devedora pode ser considerada responsavel por todas e quaisquer consequéncias provenientes da exposicao de
pessoas a substancias nocivas ou outros danos ambientais. Os custos para cumprir com a legislacao atual e
futura relacionada a protecao do meio ambiente, salde e seguranca, e as contingéncias provenientes de danos
ambientais e a terceiros afetados poderdo ter um efeito adverso sobre os negocios da Devedora, os seus
resultados operacionais ou sobre a sua situacdo financeira, o que podera afetar sua capacidade de pagamento

da CPR Financeira.

14.4.6. Contingéncias Trabalhistas e Previdencidrias de Terceirizados

Além das contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os empregados contratados
diretamente pela Devedora, esta pode contratar prestadores de servicos terceirizados. Nao ha como se
garantir que a Devedora esta isenta de responsabilizacdo por eventuais contingéncias de carater trabalhista e
previdenciario dos empregados das empresas prestadoras de servigos terceirizados. Essa responsabilizacao
podera afetar adversamente o resultado da Devedora e, portanto, o fluxo de pagamentos decorrente dos

Direitos Creditorios do Agronegocio.

14.4.7. Autorizacées e Licencas

A Devedora é obrigada a obter licencas especificas para produtores rurais, emitidas por autoridades
governamentais, com relacao a determinados aspectos das suas operacoes. Referidas leis, regulamentos e
licencas podem, com frequéncia, exigir a compra e instalacdao de equipamentos de custo mais elevado para o
controle da poluicao ou a execucao de mudancas operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais
impactos ao meio ambiente e/ou a saude dos funcionarios da Devedora. A violacdo de tais leis e regulamentos
ou licencas pode resultar em multas elevadas, sancdes criminais, revogacao de licencas de operacao e/ou na

proibicao de exercicio das atividades pela Devedora.
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14.4.8. Risco de Concentracdo e efeitos adversos na Remuneracdo e Amortizac@o

Os Direitos Creditdrios do Agronegocio sao devidos em sua totalidade pela Devedora. Nesse sentido, o risco de
crédito do lastro dos CRA esta concentrado na Devedora, sendo que todos os fatores de risco a ela aplicaveis,
potencialmente capazes de influenciar adversamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do
Agronegocio e, consequentemente, a Amortizacdo e Remuneracao dos CRA. Uma vez que os pagamentos de
Remuneracao e Amortizacao dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores

devidos no ambito da CPR Financeira.

14.4.9. A emissd@o da CPR Financeira poderd representar parcela substancial da divida total da Devedora

A emissdao da CPR Financeira podera representar parcela substancial da divida total da Devedora. Nao ha
garantia que a Devedora tera recursos suficientes para o cumprimento das obrigacées assumidas no ambito da
CPR Financeira. Sendo assim, caso a Devedora ndo cumpra com qualquer obrigacao assumida no ambito da CPR
Financeira, a Emissora podera nao dispor de quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento dos

CRA aos Investidores.

14.4.10. A Devedora pode enfrentar conflitos de interesses nas operacbes com empresas pertencentes aos

acionistas

A Devedora e a Cedente mantém negocios e operacoes financeiras com empresas que fazem parte dos grupos
econdmicos de seus acionistas controladores. Eventuais conflitos de interesse poderdo prejudicar a eficiéncia
da gestao da Devedora e da Cedente, a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio

e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

14.4.11. Invasdo dos Imoveis Destinados a Producdo Agricola

A capacidade de producao da Devedora pode ser afetada no caso de invasao do Movimento dos Trabalhadores
Rurais Sem Terra, ou de terceiros, o que pode impactar negativamente nas suas operacdes e,

consequentemente, na capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio.

14.4.12. O financiamento da estratégia de crescimento da Jalles Machado requer capital intensivo de longo

prazo
A competitividade e a implementacdo da estratégia de crescimento da Jalles Machado dependem de sua

capacidade de captar recursos para realizar investimentos e concluir aquisi¢oes, seja por divida ou aumento

de capital. Nao é possivel garantir que a Jalles Machado sera capaz de obter financiamento suficiente para
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custear seus investimentos e sua estratégia de expansao ou que tais financiamentos serdo obtidos a custos e
termos aceitaveis, seja por condicoes macroeconémicas adversas, acarretando, por exemplo, um aumento
significativo das taxas de juros praticadas no mercado, seja pelo desempenho da Jalles Machado ou por outros

fatores externos ao seu ambiente, o que podera lhe afetar adversamente de forma relevante.

14.5. RISCOS RELACIONADOS AO SETOR EM QUE A DEVEDORA ATUA

O setor sucroalcooleiro € marcado por periodos de alta instabilidade, com oscilacées materiais nos precos e
demanda de produto, decorrentes de, por exemplo, alteracdes nas condicdes climaticas e desastres naturais
das regidbes nas quais a cana-de-acUcar é cultivada pela Jalles Machado, alteracdes politicas e nas
regulamentacoes governamentais, inclusive ambientais, e em incentivos e subsidios governamentais de outros
paises produtores de cana-de-acgucar e seus derivados (aclcar e alcool), bem como na capacidade de producédo
de seus concorrentes locais e internacionais. Qualquer das alteracées mencionadas acima pode impactar de
forma relevante e adversa a capacidade de producao e comércio da Jalles Machado e, consequentemente, sua

capacidade de cumprir as obrigacdes assumidas na CPR Financeira.

14.5.1. Desenvolvimento do Agronegocio

Nao ha como assegurar que, no futuro, o agronegocio brasileiro: (i) mantera a taxa de crescimento e
desenvolvimento que vem sendo observado nos ultimos anos; e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de
condicoes climaticas desfavoraveis, reducdao de precos de commodities do setor agricola nos mercados
nacional e internacional, alteracées em politicas de concessdo de crédito para produtores nacionais, tanto da
parte de orgaos governamentais quanto de entidades privadas, que possam afetar a renda da Devedora e,
consequentemente, sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econémicas e politicas que possam
afetar o setor agricola em geral. A reducdao da capacidade de pagamento da Devedora podera impactar

negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

14.5.2. Riscos Climaticos

As alteracoes climaticas extremas podem ocasionar mudancas bruscas nos ciclos produtivos de commodities
agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de precos, alteracao da
qualidade e interrupcao no abastecimento dos produtos por elas afetados. Nesse contexto, a capacidade de
producao e entrega da Devedora pode ser adversamente afetada, o que podera impactar negativamente a

capacidade de pagamento dos CRA.
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14.5.3. Baixa Produtividade

A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doencas pode afetar negativamente a produtividade da
lavoura de produtos. A Devedora podera ndo obter sucesso no controle de pragas e doencas da lavoura, seja
por nao aplicar corretamente insumos adequados - defensivos agricolas - seja por uma nova praga ou doenca
ainda sem diagnostico. A produtividade pode ser afetada também pela ndo utilizacdo da minima quantidade
necessaria de fertilizantes devido a flutuacdo do preco desses insumos, ou pela falta de crédito. Esses
impactos podem afetar negativamente a produtividade e qualidade do produto. Adicionalmente, a falha,
impericia ou ineficiéncia na efetiva aplicacdo de tais insumos nas lavouras pode afetar negativamente a
produtividade da lavoura. Nesse caso, a capacidade da Devedora podera estar comprometida, podendo

impactar também a capacidade de pagamento dos CRA.

14.5.4. Volatilidade do Preco do Produto

A variacdo do preco da cana-de-aclcar e/ou de seus subprodutos - quais sejam, aclcar, etanol- pode exercer
um grande impacto nos resultados da Jalles Machado. Tal como ocorre com outras commodities, os
subprodutos da cana-de-aclcar e a propria cana-de-aglcar estao sujeitos a flutuacdes em seu preco em funcao
da demanda interna e externa, do volume de producdo e dos estoques mundiais (conforme aplicavel). A
flutuacao do preco dos subprodutos da cana-de-aclicar pode ocasionar um grande impacto na rentabilidade da
Jalles Machado se a sua receita com a venda de cana-de-agUcar e/ou subprodutos estiver abaixo do seu custo
de producdo e, consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do

Agronegocio.

14.5.5. Correlacdo entre os Precos do Etanol Hidratado Carburante e do Acucar

Os precos do Etanol Hidratado Carburante possuem forte correlacdo com os precos do aclcar. A maior parte do
etanol hidratado carburante produzido no Brasil é produzido em usinas que produzem ambos os produtos.
Considerando que alguns produtores conseguem alterar a parcela de sua producao de etanol hidratado
carburante em relacao a parcela de sua producao de aclcar e vice-versa em resposta as variacoes de preco de
mercado do Etanol Hidratado Carburante e do acUcar, equilibrando a oferta e a demanda entre estes produtos,
os precos desses dois produtos ficam fortemente correlacionados. Ademais, tendo em vista que os precos do
aclcar no Brasil sdo correlacionados aos precos do aclcar no mercado internacional, ha uma forte ligacdo
entre os precos do etanol hidratado carburante brasileiro e os precos do aclicar no mercado internacional.

Assim, uma reducao dos precos do aclcar também podera impactar na reducdo dos precos do etanol hidratado
carburante, com reducao nas receitas da Jalles Machado, com consequente impacto no pagamento dos Direitos

Creditorios do Agronegocio.
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14.5.6. Reducdo na Demanda de Etanol Hidratado Carburante como Combustivel ou Mudanca na Politica do

Governo Brasileiro em Relacdo a Adicdo de Etanol Hidratado Carburante a Gasolina

Atualmente, o governo brasileiro exige que se use etanol hidratado carburante como aditivo a gasolina. Desde
1997, o Conselho Interministerial do Aclcar e Alcool tem estabelecido a porcentagem de etanol anidro a ser
utilizado como um aditivo a gasolina (atualmente 27% (vinte e sete por cento)). Aproximadamente metade de
todo o etanol hidratado carburante combustivel do Brasil é usado para abastecer automoveis que usam uma
mistura de etanol anidro e gasolina, sendo o remanescente usado em veiculos abastecidos somente com Etanol
Hidratado Carburante. Ademais, o aumento na producdo e venda de veiculos flex decorreu, em parte, da
menor tributacdo sobre tais veiculos, desde 2002, em relacdo a veiculos movidos a gasolina apenas. Este
tratamento fiscal favoravel podera ser eliminado e a producao de veiculos flex podera diminuir, o que podera
impactar de forma adversa a demanda por Etanol Hidratado Carburante. Ainda, qualquer reducao na
porcentagem de Etanol Hidratado Carburante que deve ser adicionada a gasolina ou mudanca na politica do
governo brasileiro quanto ao uso do Etanol Hidratado Carburante, assim como o crescimento da demanda por
gas natural veicular ou outros combustiveis como alternativa ao uso do Etanol Hidratado Carburante, pode ter
um efeito adverso significativo sobre os negocios da Jalles Machado e, consequentemente, afetar a capacidade

de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio.

14.5.7. Politicas Governamentais Relacionadas ao Preco da Gasolina podem afetar Negativamente o Preco do

Etanol Hidratado Carburante

Historicamente, o preco do etanol combustivel no mercado doméstico tem guardado correlacdo com o preco
da gasolina. A Petrobras, maior importador e comercializador de gasolina no mercado brasileiro, pode
influenciar a formagao do preco da gasolina no mercado doméstico. Politicas de contencdo do preco da
gasolina no mercado doméstico implementadas pela Petrobras podem influenciar negativamente o preco do
etanol hidratado carburante e, portanto, a margem de comercializacao desse produto e os resultados da Jalles
Machado.

14.5.8. Riscos Comerciais

Os subprodutos da cana-de-acUcar sao commodities importantes no mercado internacional, sendo que o acUcar
€ um componente importante na dieta de varias nacdes e o etanol hidratado carburante compde parcela
relevante da matriz energética brasileira e de diversos outros paises. Como qualquer commodity nessa
situacdo, seu preco pode sofrer variacdo no comércio internacional em funcao da imposicao de barreiras

alfandegarias ou nao tarifarias, tais como embargos, restricbes sanitarias, politicas de cotas comerciais,
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sobretaxas, contencioso comercial internacional, dentre outros. Qualquer flutuacao de seu preco em funcao
de medidas de comércio internacional pode afetar a capacidade de producdo ou comercializacdo da Jalles

Machado, e, consequentemente, na capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio.

14.5.9. Variacdo Cambial

Os custos, insumos e precos internacionais dos subprodutos da cana-de-acUcar sofrem influéncia da paridade
entre moedas internacionais (sobretudo o dolar norte-americano) e o real. A variacdo decorrente do
descasamento de moedas entre os custos dos insumos em reais para a Jalles Machado em relacdo a receita
pela venda do etanol pode impactar negativamente a capacidade de producao do etanol pela Jalles Machado.
Desta forma, qualquer oscilacdao no preco de moedas internacionais (sobretudo o dolar norte-americano) pode
afetar potencialmente os precos e custos de producao, e, assim, dificultar ou impedir a capacidade de

adimplemento da CPR Financeira pela Jalles Machado.

14.5.10. Risco de Armazenamento

A armazenagem inadequada do produto pode ocasionar perdas no preco do produto decorrentes de: (i) excesso
de umidade; (ii) altas temperaturas; (iii) falha nos sistemas de controle do ambiente no armazém; e (iv) falhas
no manuseio do produto. As perdas podem ocorrer por falhas da Devedora. Os riscos dos mesmos impactos
poderao ocorrer se a Devedora mantiver o produto em bolsées armazenados em suas fazendas. A reducao do
preco do produto decorrente da armazenagem inadequada podera afetar negativamente a capacidade de

pagamento da Devedora e, consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.

14.5.11. Risco de Transporte

As deficiéncias da malha rodoviaria, ferroviaria ou hidroviaria, tais como estradas sem asfalto ou sem
manutencao, insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas regides mais distantes do porto, ocasionam altos
custos de logistica e, consequentemente, perda da rentabilidade do produto. Da mesma forma, a falha ou
impericia no manuseio para transporte, seja em trens, caminhdes ou embarcacdes, pode acarretar perdas de
producao, desperdicio de quantidades ou danos ao produto. Qutra deficiéncia sdo os portos, que, em certas
ocasides, podem apresentar dificuldades de escoamento. Com as filas e a demora na exportacao, pode ocorrer
quebra de contrato de comercializacao dos produtos. Dessa forma, o valor final do produto entregue pode ser
inferior potencialmente afetando, assim, a capacidade de pagamento da Devedora e, consequentemente,

comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.

14.5.12. Risco da originacdo e formalizacdo do lastro dos CRA
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A Devedora somente pode emitir cédulas de produto rural financeiras em valor agregado compativel com sua
capacidade de producdo agricola, devendo tais titulos atender aos critérios legais e regulamentares
estabelecidos para sua regular emissao e formalizacdo. Nao é possivel assegurar que nao havera fraudes, erros
ou falhas no processo de analise da Devedora sobre a sua capacidade de producao e limitacao de emissao das
cédulas de produto rural financeira, sendo que tais situacdes podem ensejar o inadimplemento dos Direitos
Creditorios do Agronegocio, a contestacao de sua regular constituicao por terceiros ou pela propria Devedora,
causando prejuizos aos Titulares de CRA.

14.5.13. Politicas e Regulamentacées Governamentais para o Setor Agricola

Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a producao e a demanda agricola e
os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor agricola, tais como politicas relacionadas
a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques regulares e restricoes sobre a importacdo e exportacao de
produtos agricolas e commodities, podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de determinadas
safras em comparacao a diferentes usos dos recursos agricolas, a localizacdo e o tamanho das safras, a
negociacdo de commodities processadas ou nao processadas, e o volume e tipos das importacoes e
exportagdes. Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso sobre a
oferta, demanda e preco dos produtos da Jalles Machado, restringir sua capacidade de fechar negoécios no
mercado em que atua e em mercados que pretende atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados
operacionais e, consequentemente, podendo afetar a capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do
Agronegocio. Os precos do aclcar, assim como os precos de outras commodities no Brasil, estiveram, no
passado, sujeitos a controle pelo Governo Brasileiro, até 1997. Medidas de controle de precos podem ser
impostas novamente no futuro. Quaisquer alteracdes nas politicas e regulamentacdes governamentais em
relacao ao etanol, aglcar ou cana-de-aclcar poderao afetar adversamente a Jalles Machado. Atualmente, nao
ha legislacdo ou regulamento vigente que forneca ao Governo Brasileiro o poder de determinar diretamente os
precos do petroleo, produtos derivados do petroleo, etanol hidratado carburante ou gas natural veicular -
GNV. Desta forma, considerando que a variacdo do preco do petroleo impacta diretamente o preco do etanol
hidratado carburante, na medida em que este precisa se manter competitivo em relacdo aquele
principalmente no mercado interno, o fluxo de pagamento decorrente dos Direitos Creditorios do Agronegocio
podera ser afetado. Nao é possivel garantir que nao havera, no futuro, a imposicdo de regulamentacdes de

controle de precos ou limitacao na venda de Etanol Hidratado Carburante.

14.6. RISCOS RELACIONADOS AOS CRA E A OFERTA

14.6.1. Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta pode diminuir a liquidez dos CRA no mercado
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secunddrio

A participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta podera resultar na reducao da liquidez dos CRA. Nos termos da
regulamentacao em vigor, poderao ser aceitos Boletins de Subscricao de Investidores considerados Pessoas

Vinculadas, o que pode promover a reducao da liquidez esperada dos CRA no mercado secundario.
14.6.2. Risco de Adocdo da Taxa DI-Over para cdlculo da Remuneracdo

A Simula n°® 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a clausula que sujeita o
devedor ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI-Over divulgada pela B3 (segmento CETIP UTVM). A
referida simula nao vincula as decisdées do Poder Judiciario e decorreu do julgamento de agdes judiciais em
que se discutia a validade da aplicacao da Taxa DI-Over divulgada pela B3 (segmento CETIP UTVM) em
contratos utilizados em operacdes bancarias ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a
Suimula n° 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI-Over nao é valida como
fator de remuneracdo dos CRA. Em se concretizando referida hipotese, o indice que vier a ser indicado pelo
Poder Judiciario para substituir a Taxa DI-Over, podera: (i) ampliar o descasamento entre os juros da CPR
Financeira e a Remuneracao; e/ou (ii) conceder aos Titulares de CRA juros remuneratorios inferiores a atual
Remuneracao, bem como limitar a aplicacdo de fator de juros limitado a 1% (um por cento) ao més, nos

termos da legislacdo brasileira aplicavel a fixacao de juros remuneratorios.
14.6.3. Descasamento da Taxa DI-Over a ser utilizada para o pagamento da Remuneracéo

Todos os pagamentos de Remuneracdo serao feitos com base na Taxa DI-Over referente ao periodo iniciado 2
(dois) Dias Uteis antes do inicio de cada periodo de acimulo da Remuneracdo (limitada a data de emissao da
CPR Financeira) e encerrado no Dia Util anterior & respectiva Data de Pagamento da Remuneracdo. Nesse
sentido, o valor da Remuneracao a ser paga ao titular de CRA podera ser maior ou menor que o valor calculado
com base no periodo compreendido exatamente no intervalo entre a data de inicio de cada periodo de

acumulo de remuneracao e a respectiva Data de Pagamento da CPR Financeira.

14.6.4. Risco de Amortizacdo Extraordindria ou Resgate Antecipado Total em decorréncia da ndo

Recomposicdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio ou por conta da Indisponibilidade da Taxa DI-Over

A CPR Financeira prevé determinadas hipoteses em que devem ocorrer a recomposicao dos Direitos Creditorios
do Agronegécio. Caso ndo haja a recomposicao dos Direitos Creditorios do Agronegoécio nos termos e prazos
previstos nestes instrumentos, a Jalles Machado devera efetuar a amortizacao extraordinaria ou o resgate
antecipado total da CPR Financeira, conforme aplicavel. Adicionalmente, em caso de indisponibilidade da Taxa

DI-Over, a CPR Financeira podera ser resgatada antecipadamente. A realizacdo da amortizacdo extraordinaria
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ou resgate antecipado total podem diminuir o horizonte de investimento dos investidores caso tais pagamentos
tivessem sido realizados nas datas inicialmente previstas. Ademais, os investidores podem nao encontrar

alternativas de investimento nas mesmas condicées de prazo e remuneracao que as desta Emissao.

14.6.5. Risco de liquidez dos Direitos Creditorios do Agronegocio

A Emissora podera passar por um periodo de falta de liquidez na hipdtese de descasamento entre o

recebimento dos Direitos Creditorios do Agronegocio em relacao aos pagamentos derivados dos CRA.

14.6.6. Risco de crédito

A Emissora esta exposta ao risco de crédito decorrente do ndo recebimento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio que lastreiam os CRA. Essa impontualidade, se reiterada, podera importar a insolvéncia da

Emissora.

14.6.7. Riscos Relativos ao Pagamento Condicionado e Descontinuidade

As fontes de recursos da Emissora para fins de pagamento aos Investidores decorrem direta ou indiretamente
dos pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegocio. Os recebimentos de tais pagamentos ou liquidacao
podem ocorrer posteriormente as datas previstas para pagamento de juros e amortizacées dos CRA, podendo
causar descontinuidade do fluxo de caixa esperado dos CRA. Apos o recebimento dos referidos recursos e, se
for o caso, depois de esgotados todos os meios legais cabiveis para a cobranca judicial ou extrajudicial dos
Direitos Creditorios do Agronegocio, caso o valor recebido nao seja suficiente para saldar os CRA, a Emissora
ndo dispora de quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento de eventuais saldos aos

Investidores.

Adicionalmente, a realizacao de pré-pagamentos podera resultar em dificuldades de reinvestimentos por parte

do Investidor a mesma taxa estabelecida como remuneracdo dos CRA.

14.6.8. Risco do Quérum de deliberacdo em Assembleia Geral de Titulares de CRA

As deliberacoes a serem tomadas em Assembleias Gerais de Titulares de CRA sdo aprovadas pelos quoruns
previstos no Termo de Securitizacdao. Os Investidores que detenham pequena quantidade de CRA, apesar de

discordarem de alguma deliberacao a ser votada em Assembleia Geral de Titulares de CRA, podem ter que

aceitar as decisdes tomadas pelos detentores dos CRA que se enquadrem nos quéruns acima mencionados.
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Como nao ha mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do Titular de CRA em determinadas
matérias submetidas a deliberacdo em assembleia geral, os Investidores poderao ser prejudicados em

decorréncia de deliberacoes tomadas em desacordo com os seus interesses.

14.6.9. Baixa Liquidez no Mercado Secunddrio

0 mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegoécio no Brasil apresenta baixa liquidez e nao ha
nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociacao dos CRA que permita sua alienacao
pelos subscritores desses valores mobiliarios caso estes decidam pelo desinvestimento. O Investidor que
adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los no mercado secundario, devendo estar

preparado para manter o investimento nos CRA por todo o prazo da Emissao.

14.6.10. Risco de integralizacdo dos CRA com dgio

Os CRA, quando de sua negociacdo em mercado secundario e, portanto, sem qualquer responsabilidade,
controle ou participacdo da Emissora e/ou do Coordenador Lider, poderdo ser integralizados pelos novos
Investidores com agio, calculado em funcao da rentabilidade esperada por esses Investidores ao longo do prazo
de amortizacao dos CRA originalmente programado. Em caso de antecipacdao do pagamento dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio, os recursos decorrentes dessa antecipacao serdao imputados pela Emissora na
amortizacao extraordinaria ou resgate antecipado dos CRA, nos termos previstos no Termo de Securitizacéo,
hipotese em que o valor a ser recebido pelos Investidores podera nao ser suficiente para reembolsar
integralmente o investimento realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento
do agio. Neste caso, nem o Patrimonio Separado, nem a Emissora, disporao de outras fontes de recursos para

satisfacao dos interesses dos Titulares de CRA.

14.6.11. Eventual rebaixamento na classificacGo de risco dos CRA poderd acarretar redugdo de liquidez dos

CRA para negociacdo no mercado secunddrio

Alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais
como entidades de previdéncia complementar) estao sujeitos a regulamentacdes especificas que condicionam
seus investimentos em valores mobilidrios a determinadas classificacdoes de risco. Assim, o rebaixamento de
classificacoes de risco obtidas com relacao aos CRA pode obrigar esses investidores a alienar seus CRA no
mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco desses CRA e sua negociacdo no mercado

secundario.
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14.6.12. Decisées judiciais sobre a MP n° 2.158/01 podem comprometer o regime fiducidrio sobre os créditos

de certificados de recebiveis do agronegdcio

A MP n° 2.158/01, ainda em vigor, em seu artigo 76, estabelece que “as normas que estabelecam a afetacdo
ou a separacdo, a qualquer titulo, de patrimbnio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos com
relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos
privilégios que lhes sdo atribuidos”. Ademais, em seu paragrafo Unico, ela prevé que “desta forma
permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo,

seu espolio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacdo ou afetacdo”.

Por forca da norma acima citada, os Direitos Creditérios do Agronegdcio e os recursos dele decorrentes,
inclusive a Garantia, poderao ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e,
em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao
mesmo grupo econdomico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de
empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico existentes em tais casos, podendo inclusive alcancar o
Patrimonio Separado. Caso isso ocorra, concorrerao os detentores destes créditos com os detentores dos CRA,
de forma privilegiada, sobre o produto de realizacdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio, em caso de
faléncia. Nesta hipotese, é possivel que Direitos Creditorios do Agronegocio nao venham a ser suficientes para

o pagamento integral dos CRA apods o pagamento daqueles credores.

14.6.13. Inadimpléncia da CPR Financeira

A capacidade do Patriménio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes da emissao de CRA depende do
adimplemento pela Jalles Machado da CPR Financeira. O Patrimonio Separado, constituido em favor dos
Titulares de CRA, nao conta com qualquer garantia ou coobrigacao da Emissora. Assim, o recebimento integral
e tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos dependera do adimplemento da CPR Financeira
pela Devedora, em tempo suficiente para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Nao ha
quaisquer garantias de que os procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial da CPR Financeira terao um
resultado positivo aos Titulares do CRA, e mesmo nesse caso, nao se pode garantir que a excussao das
garantias seja suficiente para a integral quitacao dos valores devidos pela Devedora de acordo com a CPR
Financeira. A ocorréncia de eventos que afetem a situacdo econdmico-financeira da Jalles Machado podera
afetar negativamente a capacidade do Patrimoénio Separado de suportar suas obrigacoes perante os Titulares
do CRA.
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14.6.14. Riscos relacionados a Tributacdo dos CRA

Atualmente, os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes no pais Titulares de CRA estdo isentos de
IRRF - Imposto de Renda Retido na Fonte e de declaracao de ajuste anual de pessoas fisicas, sendo que nao é
possivel garantir que tal tratamento tributario nao sera alterado ao longo do tempo. Eventuais alteracdes na
legislacdo tributaria, eliminando tal isencao, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidente
sobre os CRA, ou ainda a criacdo de novos tributos aplicaveis aos CRA, poderdao afetar negativamente o
rendimento liquido dos CRA esperado pelos Investidores. A Emissora recomenda que os interessados na
subscricao dos CRA consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento
nos CRA, especialmente no que se refere ao tratamento tributario especifico a que estardo sujeitos com

relacao aos investimentos no CRA.

Além disso, nao ha unidade de entendimento quanto a tributacdo aplicavel sobre os ganhos decorrentes de
alienacao dos CRA no mercado secundario. Existem pelo menos duas interpretacdes correntes a respeito do
imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de alienacao e o valor de aplicacao dos
CRA, quais sejam: (i) a de que os ganhos decorrentes da alienacao dos CRA estao sujeitos ao imposto de renda
na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no
artigo 1° da Lei n° 11.033/04; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienacao dos CRA sao tributados como
ganhos liquidos nos termos do artigo 52, paragrafo segundo, da Lei n° 8.383/91, com a redacdo dada pelo
artigo 2 ° da Lei n° 8.850/94, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor até o
Gltimo Dia Util do més subsequente ao da apuracdo do ganho, a aliquota de 15% (quinze por cento)
estabelecida pelo artigo 2°, inciso Il, da Lei n® 11.033/04. Vale ressaltar que nao ha jurisprudéncia consolidada
sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis de sancao pela

Receita Federal do Brasil.

14.6.15. Riscos Relativos a Responsabilizacdo da Emissora por prejuizos ao Patriménio Separado

A Emissora podera responder pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposicao legal ou
regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patriménio
Separado, sendo que o patrimonio liquido da Emissora nesta data € significativamente menor do que o
montante de CRA ofertado. Sendo assim, o patrimonio da Emissora pode nao ser suficiente para indenizar os
Titulares de CRA.

14.6.16. Risco de Estrutura

A presente Emissao tem o carater de “operacao estruturada”. Desta forma, e pelas caracteristicas inerentes a

este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico considera um conjunto de rigores e
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obrigacoes de parte a parte, estipulados através de contratos puUblicos ou privados tendo por diretriz a
legislacdo em vigor, sendo que ha pouca maturidade, tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais
brasileiro no que tange a operacdes de CRA, o que pode gerar inseguranca juridica aos investidores em
situacoes de stress. Ainda, podera haver perdas por parte dos investidores em razao do dispéndio de tempo e

recursos para eficacia do arcabouco contratual.

14.6.17. Ndo realizacdo do Patriménio Separado

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegécio, tendo como objeto social a aquisicao
e securitizacao de créditos do agronegdcio por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio,
cujos patrimonios sao administrados separadamente, nos termos da Lei n° 9.514/97 e da Lei n° 11.076/04.
Qualquer atraso ou falta de recebimento dos Direitos Creditorios do Agronegocio pela Emissora afetara
negativamente a capacidade da Emissora de honrar suas obrigacdes decorrentes dos CRA. Na hipotese da
Emissora ser declarada insolvente, com relacao as obrigacées assumidas no Termo, conforme aqui previsto, o
Agente Fiduciario podera assumir temporariamente a administracdo do Patriménio Separado ou optar pela
liquidacdo deste, que podera ser insuficiente para quitar as obrigacées da Emissora perante os Titulares de
CRA.

14.6.18. Ndo aquisicdo de créditos do agronegocio

A Emissora ndao possui a capacidade de originar créditos para securitizacdo, sendo suas emissoes realizadas
com créditos originados por terceiros. Portanto, o sucesso na identificacdo e realizacdo de parcerias para
aquisicao de créditos € fundamental para o desenvolvimento de suas atividades. A Emissora pode ter
dificuldades em identificar oportunidades atraentes ou pode nao ser capaz de efetuar os investimentos
desejados em termos economicamente favoraveis. A falta de acesso a capital adicional em condicoes
satisfatorias pode restringir o crescimento e desenvolvimento futuros das atividades da Emissora, o que pode

prejudicar sua situacao financeira, assim como seus resultados operacionais.

14.6.19. Riscos associados aos prestadores de servicos da Emissdo

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizacao de atividades, como auditores,
agente fiduciario, agente de cobranca, dentre outros. Caso alguns destes prestadores de servicos aumentem
significantemente seus precos ou nao prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora,
podera ser necessaria a substituicao do prestador de servico, sendo que tal substituicdo podera nao ser bem

sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora ou quaisquer dos eventos fiduciarios ou econémicos
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relacionados aos CRA ou afetar negativamente as atividades da Emissora e, conforme o caso, as operacoes e

desempenho referentes a Emissao.

14.6.20. Ndo realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de recursos

decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

A Emissora, na qualidade de cessionaria dos Direitos Creditorios do Agronegocio, e o Agente Fiduciario, nos
termos do artigo 12 da Instrucdo CVM n° 583/16, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de execucao
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares de CRA. A
realizacdo inadequada dos procedimentos de execucdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio por parte da
Emissora ou do Agente Fiduciario, em desacordo com a legislacdo ou regulamentacao aplicavel, podera
prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em
razao de cobranca judicial dos Direitos Creditorios do Agronegocio ou em caso de perda dos documentos
comprobatorios dos Direitos Creditorios do Agronegocio também pode ser afetada a capacidade de satisfacao

do crédito, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

14.6.21. Risco Relacionado a Perda do Direito de Exigir o Resgate Antecipado

Os Titulares do CRA tém o direito de exigir o Resgate Antecipado dos CRA na ocorréncia de determinados
eventos. No entanto, o exercicio desse direito devera ser realizado em observancia aos prazos estabelecidos
pela Emissora quando da divulgacao de fato relevante especifico relacionado a esse evento. Caso o direito do
resgate antecipado nao venha a ser solicitado no prazo estabelecido no fato relevante o Titular do CRA nao

podera solicitar mais o resgate de seus CRA em razao do respectivo evento que tenha ocorrido.

14.6.22. Ndo emissdo de carta de conforto no Gmbito da Oferta

O Codigo ANBIMA prevé entre as obrigacdes do Coordenador Lider a necessidade de envio a ANBIMA de uma
copia da carta conforto e/ou de manifestacdo escrita dos auditores independentes da Emissora ou da Jalles
Machado acerca da consisténcia das informagdes financeiras constantes do Prospecto e/ou do formulario de
referéncia, relativas as demonstracoes financeiras publicadas da Emissora. No ambito desta Emissao, nao sera
emitida carta de conforto. Os auditores independentes da Emissora nao se manifestaram e nao se manifestarao

sobre a consisténcia das informacdes financeiras constantes no Prospecto.

14.6.23. Ocorréncia de Liquidacdo do Patriménio Separado

Na ocorréncia de qualquer hipdtese que incorra em Evento de Liquidacdo do Patrimdnio Separado, conforme

previsto no Termo de Securitizacdo e no Prospecto, o Agente Fiduciario podera assumir a custddia e
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administracdo dos créditos integrantes do Patrimonio Separado. Em assembleia, os Titulares de CRA deverao
deliberar sobre as novas normas de administracao do Patrimonio Separado, inclusive para os fins de receber os
Direitos Creditorios do Agronegocio ou optar pela liquidacdo do Patrimonio Separado, que podera ser
insuficiente para a quitacao das obrigacoes da Emissora perante os Titulares de CRA. Consequentemente, os
adquirentes dos CRA poderdao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia da liquidacdo do Patrimonio
Separado, pois: (i) ndo ha qualquer garantia de que existirao, no momento do vencimento antecipado, outros
ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRA; e (ii) a atual legislacdo tributaria referente ao
imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que podera
resultar na aplicacao efetiva de uma aliquota superior a que seria aplicada caso os CRA fossem liquidados

apenas quando de seu vencimento programado.
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15. A SECURITIZACAO NO AGRONEGOCIO BRASILEIRO

15.1. A Securitizacdo

A securitizacdo no agronegbcio consiste basicamente na antecipacdao de recursos provenientes da
comercializacdo de determinado produto agropecuario. Dada a intensa necessidade de recursos financeiros
para viabilizar a producédo e/ou a industrializacao de determinado produto agricola, o agronegoécio é um setor

sempre demandante de crédito.

Em razdo da importancia para a economia brasileira, comprovada pela sua ampla participacdo no PIB, o
agronegocio historicamente sempre foi financiado pelo Governo Brasileiro. Esse financiamento se dava
principalmente por meio do SNCR, o qual representava politicas publicas que insistiam no modelo de grande
intervencdo governamental, com pequena evolucdo e operacionalidade dos titulos de financiamento rural
instituidos pelo Decreto-Lei n.° 167, tais como: (i) a cédula rural pignoraticia; (ii) a cédula rural hipotecaria;

(iii) a cédula rural pignoraticia e hipotecaria; e (iv) a nota de crédito rural.

Porém, em virtude da pouca abrangéncia desse sistema de crédito rural, se fez necessaria a reformulacao
desta politica agricola, por meio da regulamentacao do financiamento do agronegécio pelo setor privado.
Assim, em 22 de agosto de 1994, dando inicio a esta reformulacdo da politica agricola, com a publicacdo da
Lei n.° 8.929, foi criada a cédula de produto rural (CPR), que pode ser considerada como o instrumento basico
de toda a cadeia produtiva e estrutural do financiamento privado agropecuario. A CPR é um titulo
representativo de promessa de entrega de produtos rurais, emitido por produtores rurais, incluindo suas
associacoes e cooperativas. Em 2001, com as alteracoes trazidas pela Lei n.° 10.200, foi permitida a liquidacao

financeira desse ativo, por meio da denominada cédula de produto rural financeira (CPR-F).

A criacao da CPR e da CPR-F possibilitou a construcdo e concessdao do crédito via mercado financeiro e de
capitais, voltado para o desenvolvimento de uma agricultura moderna e competitiva, que estimula
investimentos privados no setor, especialmente de investidores estrangeiros, trading companies e bancos

privados.

Ainda neste contexto, e em cumprimento as diretrizes expostas no Plano Agricola e Pecuario 2004/2005, que
anunciava a intencao de criar novos titulos para incentivos e apoio ao agronegocio, foi publicada a Lei 11.076,
pela qual foram criados novos titulos para financiamento privado do agronegocio brasileiro, tais como: o
Certificado de Deposito Agropecuario (CDA), o Warrant Agropecuario (WA), o Certificado de Direitos
Creditorios do Agronegocio (CDCA), a Letra de Crédito do Agronegdcio (LCA) e o Certificado de Recebiveis do
Agronegocio (CRA).
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Com a criacdo desses novos titulos do agronegocio, agregados com a CPR e a CPR-F, o agronegocio tornou-se

um dos setores com maior e melhor regulamentacao no que se referem aos seus instrumentos de crédito.

O CDA é um titulo de crédito representativo da promessa de entrega de um produto agropecuario depositado
em armazéns certificados pelo Governo ou que atendam a requisitos minimos definidos pelo Ministério da
Agricultura, Pecuaria e Abastecimento, e o WA é um titulo de crédito representativo de promessa de
pagamento em dinheiro que confere direito de penhor sobre o CDA correspondente, assim como sobre o
produto nele descrito. Tais titulos sdo emitidos mediante solicitacdo do depositante, sempre em conjunto,
ganhando circularidade e autonomia, sendo que ambos podem ser comercializados e utilizados como garantias

em operacoes de financiamento pelos produtores, e constituem titulos executivos extrajudiciais.

O CDCA, por sua vez, é um titulo de crédito nominativo de livre negociacdo representativo de promessa de
pagamento em dinheiro e constitui titulo executivo extrajudicial. Sua emissao é exclusiva das cooperativas e
de produtores rurais e outras pessoas juridicas que exercam a atividade de comercializacdo, beneficiamento
ou industrializacdo de produtos e insumos agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na producao

agropecuaria.

O CRA é o titulo de crédito nominativo, de livre negociacdo, de emissao exclusiva das companhias
securitizadoras de direitos creditorios do agronegoécio, representativo de promessa de pagamento em dinheiro

e constitui titulo executivo extrajudicial.

Apds a criagdo do arcabouco juridico necessario para viabilizar a oferta dos titulos de financiamento do
agronegocio no mercado financeiro, fez-se necessaria a regulamentacdo aplicavel para a aquisicao desses
titulos por parte principalmente de fundos de investimento, bem como para Entidades Fechadas e Abertas de

Previdéncia Complementar.

Hoje, existem no mercado brasileiro diversos fundos de investimento em direitos creditorios (FIDC) e fundos de
investimento multimercado constituidos com sua politica de investimento voltada para a aquisicao desses

ativos.

Por fim, nessa linha evolutiva do financiamento do agronegdcio, o setor tem a perspectiva de aumento da
quantidade de fundos de investimentos voltados para a aquisicao desses ativos, bem como do surgimento de
novas emissoes de certificados de recebiveis do agronegocio de companhias securitizadoras de direitos

creditorios do agronegdcio, voltadas especificamente para a aquisicdo desses titulos.
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15.2. Regime Fiduciario

Com a finalidade de lastrear a emissdao de certificados de recebiveis do agronegocio, as companhias

securitizadoras podem instituir o regime fiduciario sobre direitos creditérios do agronegocio.

O regime fiduciario é instituido mediante declaracao unilateral da companhia securitizadora no contexto do
termo de securitizacdo de direitos creditérios do agronegdcio e submeter-se-a, entre outras, as seguintes
condicdes: (i) a constituicao do regime fiduciario sobre o patrimonio separado; (ii) a constituicido de
patrimonio separado, integrado pela totalidade dos créditos submetidos ao regime fiduciario que lastreiem a
emissao; (iii) a afetacdo do patrimonio separado; (iv) a nomeacao do agente fiduciario, com a definicao de
seus deveres, responsabilidades e remuneracao, bem como as hipéteses, condicoes e forma de sua destituicao

ou substituicao e as demais condicdes de sua atuacao.

O principal objetivo do regime fiduciario é fazer que os créditos que sejam alvo desse regime nao se
confundam com os da companhia securitizadora, de modo que (i) so respondam pelas obrigacdes inerentes aos
titulos a ele afetados; e (ii) a insolvéncia da companhia securitizadora nao afete os patrimoénios separados que

tenham sido constituidos.

15.3. Medida Proviséria n°® 2.158-35/01

A Medida Provisoria n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, com a redacdo trazida em seu artigo 76, acabou por
limitar os efeitos do regime fiduciario que pode ser instituido por companhias securitizadoras, ao determinar
que “as normas que estabelecam a afetacao ou a separacao, a qualquer titulo, de patrimonio de pessoa fisica
ou juridica ndo produzem efeitos com relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em

especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sao atribuidos”.

Assim, os Direitos Creditorios do Agronegodcio e os recursos deles decorrentes que sejam objeto do Patriménio
Separado, poderao ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da companhia
securitizadora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas
pertencentes ao mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria
e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico existentes em tais casos. Nesse sentido,

vide a Secao “Fatores de Risco” nas paginas [+] a [¢] deste Prospecto.
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16. O SETOR SUCROENERGETICO
16.1. Producao de Cana de Acucar no Brasil

O Brasil apresenta vantagens relativas ao seu clima favoravel e ao desenvolvimento de tecnologias agricolas e
industriais direcionadas ao setor sucroenergético. Tais caracteristicas permitem que a cana-de-acucar no Brasil
apresente viabilidade econémica para ser colhida de cinco a sete vezes sem necessidade de replantio. Além
disso, os desenvolvimentos tecnoldgicos no Brasil levaram a um aumento na taxa de producdo por hectare,
maior conteldo ATR por tonelada de cana-de-acUcar colhida, além de reducao das perdas industriais durante a
producao de aclcar e etanol. Tais fatores resultaram em um aumento no volume de produtos finais (acUcar e

etanol) produzidos a partir de uma mesma area de colheita.

A producéo de cana-de-acUcar no Brasil concentra-se na regidao Centro-Sul do Brasil, onde o solo, a topografia,
o clima e a disponibilidade de terras sao favoraveis para o cultivo da cana-de-acUcar. Esta regidao é responsavel
por mais de 90% da producao brasileira de cana-de-aclcar, segundo dados divulgados pela UNICA das Ultimas

cinco safras.
O grafico seguinte representa a evolucao do volume de moagem de cana-de-acUcar no Brasil desde 2003. Os
anos mostrados no grafico sao “anos-safra”, que possuem base iniciando em abril de um ano e finalizando 12

meses ap6s, em marco do ano subsequente.

Volume de cana-de-acucar processada no Brasil
(Em milhoes de toneladas)
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Fonte: UNICA

16.2. Etanol
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Na ultima década, a producao mundial de etanol combustivel apresentou forte crescimento. Nesse mercado
mundial, 84% da producao é composta por etanol combustivel. Nesse segmento, Estados Unidos e Brasil, em

conjunto, produzem cerca de 83 milhdes de metros cubicos (85% da producdao mundial).

Producao Mundial de Etanol Combustivel por Pais desde 2007
(Em milhoes de m?3)

q 10
) 27 28
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Fonte: Renewable Fuels Association

No Brasil, o crescimento na demanda por Etanol é impulsionado pelo crescimento da frota de veiculos com
tecnologia flex-fuel. A producdo desses veiculos em escala comercial iniciou-se em 2003, e tem alcancado
niveis cada vez mais altos ao longo dos anos, como é possivel observar no grafico abaixo. De 2013 a 2015, a
participacao dos veiculos flex-fuel nas vendas de veiculos havia se estabilizado em torno de 94% e ampliou sua

participacao em 2016 para 95,6% de participacao.

Venda de Veiculos por Tipo de Combustivel

(Em milhoes de veiculos)
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Fonte: ANFAVEA - Associacdo Nacional dos Fabricantes de Veiculos Automotores

Mesmo com a queda das vendas veiculos, verificada desde 2013, a quantidade e participacao de veiculos flex-
fuel na frota total esta aumentando desde 2006.

Frota Total por Tipo de Combustivel
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(Em milhoes de veiculos)

Fonte: ANFAVEA - Associacdo Nacional dos Fabricantes de Veiculos Automotores

Uma vez que a demanda por etanol é sustentada principalmente pelo consumo doméstico dos veiculos flex-
fuel, o aumento da quantidade desses veiculos indica também o aumento da demanda potencial por etanol.

Esta demanda se regula por si so através do preco relativo a gasolina, dado a capacidade de substituicao.
Neste cenario de crescimento da “frota flex” e também de retomada do crescimento da demanda por
combustivel, estimativas da EPE apontam para um déficit de combustivel de cerca de 3 bilhdes de litros (em

gasolina equivalente) em 2025, mesmo com projecdes de crescimento da producao de etanol em mais de 20%.

Mercado Nacional de Etanol em Déficit

(Em milhdes de m3 - em gasolina equivalente)
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Fonte: EPE - Cenarios de Oferta de Etanol e Demanda do Ciclo Otto (setembro de 2016)

Na safra 16/17, os precos do etanol se mantiveram acima da média das Ultimas quatro safras refletindo a
reducdo da producao de etanol devido ao mix mais acucareiro da safra. Os precos da safra atual até 30/06
apresentaram uma melhora de 7% comparado ao mesmo periodo da safra anterior. Trata-se de um bom
resultado considerando que a gasolina comercializada pela Petrobras sofreu queda acumulada de 17,8% desde
o inicio dos reajustes periodicos da companhia em outubro de 2016. Ainda que haja expectativa de uma
retomada dos precos motivados principalmente por politicas fiscais e ambientais que aumentardo a
competitividade do etanol frente a gasolina, como por exemplo a elevacao da CIDE sobre combustiveis fosseis
(Estadao), o preco médio acumulado dessa safra até 30/06 € 20% superior a média das ultimas cinco safras no

mesmo periodo.

Historico do Preco do Etanol no Mercado Doméstico Brasileiro desde 2014
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Fonte: ESALQ - Diario Paulinea

16.3.  Acgucar

Estimativas projetam um rapido crescimento do consumo de aclicar nas proximas décadas, impulsionadas
parcialmente pelo crescimento populacional (populacao mundial total pode chegar a 9,7 bilhdes de habitantes
em 2050, segundo o Banco Mundial) e parcialmente pelo crescimento do consumo. O aumento do consumo
estara relacionado ao crescimento do poder aquisitivo e migracao de populacdes rurais para areas urbanas,

onde o consumo de aclUcar tende a ser maior. De fato, os consumidores de aclcar se encontram
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principalmente em areas urbanas, cuja populacdo deve aumentar em 1 bilhdo até 2030, segundo dados
divulgados pelo Banco Mundial.

Fatores de Crescimento da Demanda Mundial de Ac¢ucar (2006-2025E)

(Em milhoes de toneladas)

— oy
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141,8 I
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Fonte: OECD-FAO Agricultural Outlook 2016-2025 / World Bank DataBank Health Nutrition and Population Statistics

Tal migracao leva a projecdes do crescimento urbano muito maiores que projecdes para crescimento médio
populacional, e estima-se que o consumo mundial de aglcar atinja 200 milhdes de toneladas em 2024. A

demanda mundial de acglcar cresce por volta de 2% a.a. de 2006 a 2016 e tem perspectivas de crescimento
similares de 2016 até 2025.

Historico e Projecao da Demanda Mundial de Ac¢tcar (2003-2025E)

(Em milhdes de toneladas)
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No periodo recente até 2015, o mercado mundial de aclcar viu um periodo de oferta mundial superior a
demanda, fruto de um aumento de oferta de alguns paises, especialmente o Brasil, o qual priorizou a producao

de acUcar em detrimento ao etanol por conta da rentabilidade de cada commodity. Essa situacdo levou a uma
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queda nos precos de acucar. No entanto, a partir do Gltimo trimestre de 2015, com a percepcdo do mercado
de que haveria déficit na relacdo oferta e demanda mundial, por influéncia de questdes climaticas e
desincentivo de producdo por conta de precos baixos, o preco do aclcar comecou a reagir. Os graficos
seguintes demonstram um periodo de superavit seguido de dois anos de déficit mundial e a reducdo dos

estoques mundiais.

Histoérico de Producao e Consumo Mundial de Acucar

(em milhoes de toneladas)

Fontes: OECD-FAO Agricultural Outlook 2016-2025 e USDA

O grafico seguinte apresenta a evolucao historica do preco mundial do aglcar desde 2010 e, em particular, o

efeito do superavit mundial de 2012 até 2015 sobre o preco e o subsequente impacto do déficit.

Historico do Preco Mundial do Aclcar desde 2010
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Fonte: Bloomberg
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O grafico seguinte apresenta a evolucdo historica do preco mundial do aclcar desde 2016 e o efeito das

estimativas de déficit mundial para as safras 2015/16 e 2016/17 sobre o preco mundial de acgucar. A

volatilidade recente assim como a volta dos precos abaixo dos USD 15cts/|b se explica em parte pela projecao

de um novo ano de superavit em 2017/18.

Historico do Preco mundial do agtcar desde 2016
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Fonte: USDA

Os precos das exportacdes brasileiras (principalmente VHP) e os precos do aclcar no mercado doméstico

(principalmente acucar branco) tem uma correlacédo alta. Dado que a maioria dos produtores de aclicar podem

também optar por produzir etanol, os precos do mercado mundial estao parcialmente influenciados pelo preco

do etanol no Brasil e as arbitragens que podem ser feitas pelos produtores brasileiros.
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Os precos do aclcar no mercado interno, conforme indicador do CEPEA/ESALQ, na safra 2016/17 se
apresentaram, em média, muito superiores as safras anteriores. No ultimo trimestre, houve uma correcao nos

precos, reflexo da valorizacao do délar e da correcao nos precos do mercado internacional.

Histérico do Preco do Acticar no Mercado Brasileiro desde 2014
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Fonte: ESALQ Cristal Sao Paulo

O prémio do preco do acglcar com relagao ao etanol, em aglcar equivalente, experimentou niveis recordes
(40% - 50%) durante a safra 2016/17 periodo em que as companhias realizaram a fixacao do preco do acUcar
para a safra atual. Desta forma, as companhias sucroenergéticas ainda devem priorizar a producao de aglcar

em detrimento ao etanol, para atender a entrega dos contratos de vendas realizados.

16.4. Energia Elétrica

Energia é insumo fundamental no desenvolvimento econémico de qualquer economia. Neste contexto, a
energia elétrica tem uma estreita relacdo com o crescimento do PIB de um pais. No Brasil, existe um potencial
expressivo para geracao de energia elétrica a partir de biomassa, a chamada “bioeletricidade”, produzida
especialmente a partir de residuos da indUstria sucroenergética, sobretudo o bagaco de cana-de-acUcar. Em
2016, 8,9% da capacidade instalada de geracao de eletricidade no Brasil era composta por geradores a base de

biomassa (aprox. 14,1 GW).

Matriz Energética Brasileira por Fonte de Geracao (GW)
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= Nuclear 1%
HeBATT e Solar 0,01%

= Importacéo 5%
= Edlica6%

" Biomassa 9%

Fossil 17% Hidrica 61%

Fonte: ANEEL - Agéncia Nacional de Energia Elétrica

Dos 8,9% da capacidade instalada a base de biomassa, aproximadamente 78,7% desta capacidade é alimentada
por bagaco de cana-de-agucar.

Composicao da Geracao de Energia por Biomassa

= Biogas 0,8% = Outros 1,2%
= Residuosde
Madeira 2,8%

Licor Negre 16,5%

Bagago de Cana de
Acucar 78,7%

Fonte: ANEEL - Agéncia Nacional de Energia Elétrica

E importante ressaltar o potencial de expansdo da geracao de energia elétrica por meio da biomassa. De
acordo com o ultimo Plano Decenal de Expansao de Energia (PDE 2024) publicado pelo Ministério de Minas e
Energia e pela EPE - Empresa de Pesquisa Energética, considerando o aproveitamento pleno da biomassa
existente (bagaco e palha) nos canaviais em 2016, a geracao de bioeletricidade sucroenergética para a rede
tem potencial técnico para chegar a mais de seis vezes o volume de oferta a rede em 2016, passando de 21,2
TWh para 128,8 TWh.
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PROJEGAO CARGA DE DEMANDA DE ENERGIA NO BRASIL (MW)
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Fonte: MME e EPE

A demanda por energia elétrica no Brasil vem crescendo nos Gltimos anos, e a projecao de crescimento €
constante, criando oportunidades para expansao e criacao de usinas termoelétricas destinadas a exportacao de

energia elétrica.

Além da crescente demanda por energia elétrica, os precos de venda da energia elétrica (RS/MWh) em leildes
no ACR estdao em patamares superiores aos anos anteriores, fazendo com que a remuneracao neste mercado

seja ainda mais atrativa.
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Fonte: Dados dos Leildes ACR - Elaborado pela FG/A
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17. INFORMAGOES DA JALLES MACHADO

Este sumdrio é apenas um resumo das informacées da Jalles Machado. As informacées contidas nesta secdo
foram obtidas e compiladas de fontes publicas (certidées emitidas pelas respectivas autoridades
administrativas e judiciais, bem como pelos respectivos oficios de registros publicos, relatérios anuais,
website da Jalles Machado e da CVM, jornais, entre outros) consideradas seguras pela Emissora e pelo

Coordenador Lider.

17.1. Grupo Controlador

A Jalles Machado S.A. é controlada pelo “Grupo Otavio Lage”, que por sua vez detém as empresas Vera Cruz
Agropecuaria Ltda. e Planagri S.A.. O controle da Jalles Machado acontece por meio de participacdes da Vera
Cruz Agropecuaria Ltda. 50,26%, da Planagri S.A. 0,56%, além de pequenas participacoes diretas de pessoas
fisicas ligadas ao Grupo Otavio Lage, totalizando 50,99% do seu capital social. Nao ha, na data deste

Prospecto, qualquer acordo de acionistas vigente.

Controle Societario - Jalles Machado S.A. e Grupo Otavio Lage

Ricardo Fontoura de Batista de Siqueira Siqueira Melo Rocha Siqueira
Siqueira e Penna Administragédo e Administragédo e Administracao e
Participagoes Participagoes ltda. Participagoes Ltda. Participagoes Ltda.
‘ 2917% ‘ 2917% 2917% ‘ 12,50%
e 14,53% 100,00%
Familia Kinjo OL Latex
Familia Morais 14,53% m

Ferrari

100%

., |
Familia Jair Lage 9,90% mm
Palmeiras (Imobiliario)
8,27% 100,00%

Familia Braoios
‘ 50.99%

—| || 11 AR

Fonte: Jalles Machado: http://www.jallesmachado.com/ri/governanca-corporativa/composicao-acionaria - Composicao acionaria da Jalles
Machado S.A

1,78%

Além do controle da Jalles Machado S.A., o Grupo Otavio Lage detém outros ativos, os quais destacam-se a

Pecuaria e Grao, a Heveicultura (Seringueira) e Loteamentos residenciais urbanos, conforme abaixo:
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Acucar, Etanol,Cana Pecuaria, Graos Heveicultura
, i 14

123 &
| ana.a 1]

Loteamentos
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P . X
| ' 13 ' A - : y

* 50,99% Jalles Machado ® Rebanho/confinamento * Arvores plantadas ® Loteamento residencial
2 usinas, 4,6 MM ton 32,4 mil cabecas gado 1,5 milhdo -4 fazendas 3 fases em Goianésia
* Area de cana total * Area de pecuaria/graos * Area plantada total: * Area total:
65,4 mil ha 21,7 mil ha 3,9 mil ha 141 ha (2.250 lotes)
® Receita (mar/17) ® Receita (mar/17) ® Receita (mar/17) ® Receita (mar/17)
R$ 810 MM R$ 78 MM R$ 18 MM R$ 7,3 MM

W] | ] [ siaciaoo | NV |VERA CRUZ OL Latex Ltda. i

‘/ Proprietario de mais de 60 mil hectares no estado de Goias

Fonte: Jalles Machado

O Grupo é formado por 4 irmaos, filhos do ja falecido Sr. Otavio Lage de Siqueira: Ricardo Fontoura de
Siqueira (Penna Participacoes Ltda.), Otavio Lage de Siqueira Filho (Batista de Siqueira Participacdes Ltda.),
Silvia Regina Fontoura de Siqueira (Siqueira Melo Participagdes Ltda.) e Jalles Fontoura de Siqueira (Rocha de

Siqueira Participacoes Ltda.).

0 Conselho de Administracdo do Grupo, de acordo com seu regulamento, se relne 8 vezes por ano e é formado

pelos 4 acionistas citados e 2 conselheiros independentes.

17.1.1. Breve Curriculo dos Participantes do Conselho de AdministracGo da Holding Planagri S/A (Grupo

Otdvio Lage):

Ricardo Fontoura de Siqueira: socio e diretor administrativo das empresas Vera Cruz Agropecuaria Ltda.,

Planagri S/A; acionista e presidente do conselho de administracdo da Jalles Machado S.A.; formado em
Engenharia Civil pela Universidade Federal de Minas Gerais, Especialista em Engenharia Econémica pela PUC e
MBA em Gestao Empresarial pela Fundacdo Getulio Vargas, eleito em 19/04/2017 e com mandato vigente de
01/05/2017 até 30/04/2020, para presidente.

Otavio Lage de Siqueira Filho: acionista e diretor presidente da Jalles Machado S.A. e membro do conselho do

Grupo Otavio Lage; formado em Engenharia Civil pela Universidade Federal de Minas Gerais e formado em
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Administracdo de Empresas pelo CEUB, eleito em 19/04/2017 e com mandato vigente de 01/05/2017 até
30/04/2020, para vice-presidente

Silvia Regina Fontoura de Siqueira: quotista da Vera Cruz Agropecuaria Ltda., Planagri S/A; formada em

Psicologia pela Universidade Catélica de Goias, , eleita em 19/04/2017 e com mandato vigente de 01/05/2017
até 30/04/2020 como conselheira.

Jalles Fontoura de Siqueira: acionista € membro do conselho da Planagri S/A; formado em Engenharia Civil

pela Universidade Federal de Minas Gerais. Ex-prefeito de Goianésia/GO, eleito em 19/04/2017 e com
mandato vigente de 01/05/2017 até 30/04/2020, como conselheiro.

O Conselho de Administracao do Grupo também conta com dois conselheiros consultivos independentes desde

2009. Atualmente os representados sao Alexandre Mendonca de Barros e Alexandre Figliolino.

Alexandre Mendonca de Barros: engenheiro agronomo formado pela Escola Superior de Agricultura Luis de
Queiroz da Universidade de Sao Paulo - ESALQ/USP e doutor em Economia Aplicada pela mesma instituicao.
Atualmente é professor de economia agricola e desenvolvimento econémico na FGV - Fundacéao Getulio Vargas.
Alexandre Figliolino: Engenheiro agrénomo formado pela ESALQ-USP, Figliolino tem pds-graduacdo pela
Fundacao Getulio Vargas e mestrado em Financas pelo IBMEC. Ele esteve no Ital BBA durante 23 anos, sendo o
seu ultimo cargo o de diretor de aagronegdcios.

17.1.2. Breve descricdo das competéncias dos 6rgdos de administracédo da Jalles Machado S.A.:

Assembleia Geral

A Assembleia Geral, convocada de acordo com a lei, reunir-se-a ordinariamente dentro dos primeiros quatro

meses apds o encerramento do exercicio social e, extraordinariamente, quando necessario.

A Assembleia Geral sera presidida pelo presidente do Conselho de Administracao ou seu substituto, o qual

designara o secretario, acionista ou nao.

Compete a Assembleia Geral, além da apreciacdo das matérias previstas nos artigos 122 e 132 da Lei das

Sociedades por Acdes:
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(i) eleger os membros do Conselho de Administracao e fixar-lhes os respectivos honorarios, bem como a
remuneracao global dos membros da Diretoria Executiva; e
(ii) decidir sobre os assuntos que ndao sejam da competéncia do Conselho de Administracdo ou da

Diretoria, ou que por lei sejam de sua competéncia privativa.

Conselho de Administracéo

0 Conselho de Administracdao da Jalles Machado é composto de um Presidente e mais 4 (quatro) membros,
estes ultimos com respectivos suplentes, pessoas fisicas, acionistas residentes no pais, eleitos pela assembleia

geral, com mandato de 3 (trés) anos, sendo permitida a reeleicao.

Conforme o Estatuto Social, compete ao Conselho de Administracao, dentre outras atribuicdes: (i) fixar a
orientacdo geral dos negocios da Jalles Machado; (ii) eleger e destituir os Diretores da Jalles Machado e,
eventualmente, seus substitutos, escolhendo dentre os eleitos o Diretor Presidente; (iii) aprovar o orcamento
da Jalles Machado; (iv) convocar a Assembleia Geral quando julgar necessario ou nos casos previstos na lei; (v)
fixar atribuicoes aos Diretores eleitos, além daquelas previstas expressamente no Estatuto Social; (vi)
fiscalizar a gestao dos Diretores; (vii) definir a politica econdmica e financeira e os programas de acdo da
Jalles Machado, bem como deliberar sobre a emissdo e agdes; (viii) manifestar-se, para apresentacao a
Assembleia Geral, sobre o relatorio da Diretoria, as demonstracdes financeiras e o relatorio e/ou parecer da
auditoria externa, se existente; (ix) decidir sobre a realizacdo de despesas, aquisicoes, obrigacdes,
investimentos e financiamentos para operaces da sociedade de valor unitario superior a R$ 300.000,00; (x)
autorizar a participacao da Jalles Machado no capital de outras sociedades e na formacao de consoércios; (xi)
decidir sobre a alienacdo de bens do ativo de valor superior a R$ 150.000,00; (xii) decidir sobre a oneracao, a
qualquer titulo, de bens do ativo de valor superior a RS 300.000,00; (xiii) aprovar a abertura, transferéncia e o
fechamento de filiais, agéncia ou representacdes no Brasil e no exterior; (xiv) decidir sobre a concessao de
garantias, avais e fiancas em financiamentos de interesse da sociedade; (xv) autorizar a contratacao dos
auditores independentes e decidir sobre a sua destituicao; e (xvi) fixar a remuneracao de seu presidente,

conselheiros e diretores dentro da verba global votada pela assembleia geral.

0 Conselho de Administracao da Jalles Machado é composto pelos seguintes membros:

Cargo no Conselho Data de Término do

de Administracao Eleicao mandato

Ricardo Fontoura de Siqueira Presidente 06/07/2017 30/07/2020
Joao Pedro Braoios Neto Secretario 07/07/2017 30/07/2020
Gibrail Kanjo Esber Brahin Filho Membro efetivo 06/07/2017 30/07/2020
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Silvia Regina Fontoura de Siqueira | Membro efetivo 06/07/2017 30/07/2020
Clovis Ferreira de Morais Membro efetivo 06/07/2017 30/07/2020

Jodo Pedro Braoios Neto - agropecuarista, brasileiro, casado, residente e domiciliado na cidade de Goianésia,
portador do CPF n° 435.616.161-00.

Gibrail Kanjo Esber Brahin Filho - agropecuarista, brasileiro, solteiro, residente e domiciliado na cidade de
Goianésia, portador do CPF n° 284.963.291-00.

Clovis Ferreira de Morais - engenheiro civil, brasileiro, casado, residente e domiciliado na cidade de Sao Paulo,
portador do CPF n° 026.592.398-00.

Além disso, a Jalles Machado desde 2016, passou a contar com um conselheiro consultivo independente que

hoje esta representado pelo Plinio Nastari:

Plinio Nastari: economista, PhD em Economia Agronomica pela Universidade de lowa, presidente da Datagro

Consultoria Ltda., especializado em analise do mercado de acUcar e etanol.

Diretoria

A Diretoria da Jalles Machado é o seu drgao de representacao, competindo-lhe praticar todos os atos de gestao
dos negocios sociais. A Diretoria Executiva € composta de um Diretor Presidente, um Diretor de Operagées, um
Diretor Financeiro e um Diretor Comercial e Administrativo, acionistas ou nao, eleitos pelo Conselho de
Administracao, pelo prazo de 3 (trés) anos, podendo ser reeleitos.

Compete a Diretoria Executiva, dentre outras fungdes, a de (i) dirigir os negocios sociais de acordo com a
orientacao que o Conselho de Administracao aprovar; (ii) preparar e submeter ao Conselho de Administracao o
orcamento da Jalles Machado; (iii) organizar e por em pratica os planos gerais da sociedade dentro da
orientacao do Conselho de Administracao; (iv) observar e fazer cumprir o estatuto social, as deliberacoes da
Assembleia Geral e do Conselho de Administracdao, bem como suas proprias; (v) apresentar ao Conselho de
Administracdo e a Assembleia Geral o relatorio de cada exercicio e as respectivas demonstracoes financeiras;
e (vi) preparar as propostas de destinacdo de lucros a serem submetidas a apreciacdo do Conselho de

Administracao e a deliberacao da Assembleia Geral.
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Diretor Presidente

Conselhode
Administracéo

Diretor Diretor de Diretor
Comercial Operacdes Financeiro

Compete ao Diretor-Presidente autorizar, mediante proposta do Diretor Comercial e Administrativo,
admissoes, transferéncias, reenquadramentos, promocoes, remanejamentos, alteracoes salariais, punicoes e
demissdes de empregados, bem como supervisionar as atividades referentes a administracdo do pessoal;

dentre outras funcoes previstas no Estatuto.

O Diretor de Operacdes é encarregado peca supervisao dos orgdos incumbidos da execucao das atividades

técnicas e de producao da sociedade, dentre outras funcoes.

O Diretor Financeiro é responsavel pela direcao das atividades financeiras da companhia, respondendo pelo
desempenho das areas de faturamento, contabilidade, tesouraria, orcamento, custos e assessoria judiciaria,
pela orientacao de todas as areas da Jalles Machado, na compatibilizacdo dos orcamentos para atender os

objetivos econdmicos e financeiros gerais, fixados pela Diretoria Executiva; dentre outras funcdes.

Dentre as funcdes do Diretor Comercial e Administrativo, destaca-se a supervisdao dos o6rgaos incumbidos da
execucao das atividades de sua area, ou seja: (i) comercializacdo de acucar, etanol, energia elétrica e outros
produtos (ii) relacionamento com clientes (iii) materiais, compras e almoxarifado, (iv) recursos humanos:
recrutamento, selecdo, registro, folha de pagamento, integracao de pessoal, cargos e salarios e seguranca do
trabalho, (v) assisténcia social, servico social, assisténcia médica odontologica; (vi) servicos gerais, seguranca

patrimonial, jardinagem, limpeza e restaurante;
A Diretoria da Jalles Machado é composta pelos seguintes membros:

. _ Ano de ingresso no
Data de Eleicdo = Término do mandato

Grupo Otavio Lage

Otavio Lage de )
Diretor Presidente 06/07/2017 30/07/2020 1980
Siqueira Filho
Henrique Penna de Diretor Comercial e
o o ) 06/07/2017 30/07/2020 2006
Siqueira Administrativo
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Joel Soares Alves da
il Diretor de Operacdes 06/07/2017 30/07/2020 2012
ilva
Rodrigo Penna de
Diretor Financeiro 06/07/2017 30/07/2020 2001
Siqueira

Breve curriculo dos diretores:

Otavio Lage de Siqueira Filho: Diretor entre 1981-2000 e desde 2009 até hoje; Graduado em Engenharia Civil e

Administracao; Presidente do Conselho Deliberativo do Sifaeg/Sifacicar e Membro Cons. Adm. do CTC e

Abring.

Rodrigo Penna de Siqueira: Diretor desde 2012; Engenheiro Civil (Poli/USP), pos-graduado em Derivativos
(FEA/USP) e Gestao e Financas (FEA/USP); Experiéncia anterior: CEO do Goias Carne (2001-2007), Consultor da
Booz & Co (2000-2001); Atual presidente da Coopercred e vice-presidente da ADIAL.

Joel Soares Alves da Silva: Diretor desde 2011; Contabilista, Administrador e MBA em Agronegocios (FGV);
Experiéncia anterior: CEO da Unialco (2009-2011), COO da Unialco (2003-2009), Diretor executivo do Grupo
Joao Lyra (1999-2003).

Henrique Penna de Siqueira: Diretor desde 2013; Engenheiro Industrial (UFSCar) e MBA na Duke University
(2011-2012); Experiéncia anterior: Diretor na Jalles Machado (2006-2011), Banco Itad, AT Kearney

Empresas com participa¢do da Jalles Machado

L] ] | siscisno |

| 35,00% 100,00%

B5,00%
Controladora: <:| Codora Goias Latex
Albioma (Brasil) S A SA

17.1.3. Controles Internos
* Auditada pelas “Big Four” desde 1987

« Relatorios trimestrais auditados

+ Call trimestral de acompanhamento da safra e resultados financeiros
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*  SAP implantado em 2012

»  Certificacdes: 1SO 9000, ISO 14000 e FFSC 22000

» Comités Mensais de Financas, Comercial e Sustentabilidade

*  Ratings publicos em duas agéncias internacionais desde 2013:

STANDARD  brA FitchRatings A-
&PQOR’S Perspectiva Positiva Perspectiva Estavel

17.2. Historico da Jalles Machado

A histdria da Jalles Machado S.A. comeca quando o Sr. Jalles Machado vai para Goias trabalhar como secretario

de obras puUblicas do estado, por volta de 1930, apos se formar engenheiro pela Escola Politécnica (USP).

Seu filho, Sr. Otavio Lage de Siqueira também se formou engenheiro civil pela Politécnica (USP) e retornou a
Goias para cuidar das atividades agropecuarias iniciadas pelo seu pai. Naquela época Sr. Jalles Machado
tornara-se deputado estadual por Goias e passou a se dedicar exclusivamente as atividades politicas, deixando

aos filhos as atividades empresariais.

A Jalles Machado S.A. foi constituida em 14 de novembro de 1980 sob nome de “Goianésia Alcool” e sob forma
de sociedade limitada, regida pelas leis brasileiras. A época era uma destilaria constituida em forma de
cooperativa, em que participavam o Grupo Otavio Lage e também outros empresarios locais. Logo nos
primeiros anos de operacao, a companhia tornou-se uma sociedade por acoes e passou a ser controlada pelo
Grupo Otavio Lage e com a participacdo minoritaria de parceiros locais, que continuam como acionistas de

empresa até hoje.

Nos anos 90, a companhia comeca a investir na fabricacdo de aclcar. Além disso, muda a razdo social da
antiga usina “Goianésia Alcool S/A” para “Jalles Machado S/A”, em homenagem ao patriarca e ao inicio da

producao de acucar.

Em 1997 lanca a marca “ltajd” para comercializacdo de aclcar cristal no mercado interno. Na area de
cogeracao, em 2001, com o financiamento do BNDES, foi implantada uma termoelétrica com 28 MW de
poténcia instalada. Fato que evidencia o pioneirismo das acdes do Grupo, uma vez que cogerar naquela época

era algo incipiente no setor.
QOutras marcas de pioneirismo acontecem em 2003, quando, apos obtencao de certificacdo, a Jalles Machado

passa a produzir e comercializar acUcar organico para o mercado externo e também obtém a certificacao para

comercializacdo de créditos de carbono.
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Entre 2003 e 2009, executa a expansao da capacidade de moagem de 1,3 para 2,7 milhdes de toneladas e da

cogeracao para 40 MW.

0 proximo grande passo foi a construcdo da nova unidade (greenfield) para producao de etanol hidratado e
energia elétrica, realizado entre 2007 e 2011. A unidade entrou em operacéo na safra 2011/12, sendo que em
2015/16 processou 1,8 milhao de toneladas, sua capacidade atual. As duas unidades operam sob a mesma
razao social Jalles Machado S.A., porém a nova unidade de producao passou a ser denominada de Unidade
Otavio Lage (“UOL”) e a antiga, Unidade Jalles Machado (“UJM”).

Em junho de 2015, a Jalles Machado alienou 65% das acdes dos equipamentos para cogeracao de energia da
UOL, a Codora Energia, que ainda integra o complexo industrial dessa unidade. O novo parceiro foi a Albioma
Participacoes do Brasil, empresa francesa que tem como especialidade a alta performance na cogeracao de

energia elétrica a partir da biomassa de cana-de-aclcar.

0 ano de 2016, foi marcado pela construcao da nova fabrica de aclcar na Unidade Otavio Lage, que até a safra
2016/17 produzia exclusivamente etanol hidratado e energia elétrica. A unidade tem capacidade para
producao diaria de 14 mil sacas de aglUcar branco e VHP em uma fabrica moderna, de alta eficiéncia e baixo
consumo energético. O prazo de implantacao da fabrica foi de 8 meses a partir do projeto inicial e encontra-se

em funcionamento desde abril de 2017.

0 investimento possibilitou a Companhia capturar o prémio existente entre o aclcar e o etanol de mais de
30%, a época do investimento e da fixacdo dos precos. Além disso, a médio prazo, permitira que a companhia
capture o prémio historico entre os dois produtos, amplie parcela da producdo com possibilidade de fixacao de
precos (mercado futuro com maior liquidez) e diminua dependéncia do etanol, onde o preco tendencialmente
sofre interferéncias politicas e governamentais. A decisdo foi tomada em detrimento a um investimento ja

mapeado para a expansao da producao de etanol naquela unidade.
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Fundacdo

Planta de a¢

1,0 mi ton

arr6m

‘ 1981 '\ 1993 | 2001
-‘-‘_._‘—.—Q—.

1981

1,3 mi ton

nicio da producdo de
aguicar organico e ex

da cogeragdo para 30MW

1,9 mi ton

3,8 mi ton 3,8 mi ton

Inauguragdo da UOL: Construgdo da F

0,4 mi ton

12 colheita: 0,2 mi ton

Fonte: Jalles Machado

Criacdo da marca propria:

17.2.1. Unidades da Jalles Machado S.A.

Jalles Machado
(UJM)

Municipio

Goianésia/GO

Inicio das

operacoes

1983

i 2003

1,9 mi ton

Planta de domissanitarios e

cogeragdo de 10MW

Capacidade
Moagem
(mil ton)

2.800

| 2006

vV V.V V V V

| 2011

‘ ‘ ‘2017

2009 ‘ 2016

2,7 mi ton 4,6 mi ton

Inicio da plantagéo de

UJM e UOL atingem sua

de maxima de

levedura
cdode 65%

da Codora Energia

Produtos

AcUcar Organico, Cristal e VHP;
Etanol anidro e hidratado;
Energia elétrica;
Domissanitarios;

Levedura Seca;

Latex (através da controlada Goias
Latex Ltda.).

Otavio Lage
(UoL)

Goianésia/GO

2011

1.800

A\

Etanol hidratado;

Energia elétrica (através de 35% da
Codora Energia Ltda.).

AcuUcar Cristal e VHP (a partir abr/17)

Fonte: Jalles Machado

17.2.2. Localizacdo

Ambas as unidades se localizam em Goianésia/GO, a 200 km ao norte de Goiania, com 60 km de distancia

entre elas, o que possibilita forte sinergia entre elas.

Devido, também, a sua localizacdo, a Jalles Machado se beneficia dos programas de incentivo fiscal Fomentar

e Produzir do governo estadual.
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17.2.3. Mapa das Unidades

Unidade Jalles Machado (“UJM”) Unidade Otavio Lage (“UOL”)

o Ribeirdo Preto
a

®%Santos

\ Areas de cana-de-agticar

Fonte: Jalles Machado: http://www.jallesmachado.com/ri/

17.2.4. Distdncias

Origem Destino Distancia (Km)
Jalles Machado UOL/CODORA 60 km
Jalles Machado Ferrovia Norte-Sul 50 km
Jalles Machado Goianésia 16 km

UOL/CODORA Goianésia 39 km
UOL/CODORA Ferrovia Norte-Sul 5 km

Fonte: Jalles Machado

17.2.5. Produtos

A Jalles Machado S.A possui grande diversidade em termos de portfolio de produtos, sendo que 81% da

comercializacao foi realizada no mercado interno no ultimo ano.

Mix de Vendas (base mar/17)
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3%

1%

m Mercado Interno

® Aglcar Cristal Agucar Organico Mercado Externo
Acucar VHP m Etanol Hidratado
Etanol Anidro ® Energia

m Outros

Fonte: Jalles Machado: http://www.jallesmachado.com/ri/

Maiores Clientes

Principais clientes

Petrobras; Ipiranga; Raizen; Masut Distribuidora; Ciapetro; Federal Petréleo; Postos
Ale; BP

Etanol

Supermercado Brasil; Armazém Matheus; Supermercado Extra; Supermercado Super

Acucar Cristal ~ , -
¢ Couto; Pao de Agucar; Supermercado Tatico

P3o de Agucar; Carrefour; Walmart; Supermercado Extra; Bom Preco; Armazém

Acucar Organico - Mercado Interno
cu gani Matheus

Exportacdo para mais de 20 paises, entre eles: Estados Unidos, Canada, China,

Acucar Organico - Mercado Externo . , . .
¢ g Austrdlia. BYSD é um dos maiores clientes.

P3o de Aglcar; Supermercado Extra; Armazém Matheus; Atacaddo; Stock Hospitalar;
Impakto Higiene e Limpeza

Saneantes

Fonte: Jalles Machado
ACUCAR
O aclcar produzido pela usina é focado em acglcar branco para o mercado interno e aclcar organico para
exportacao. Esses dois produtos de maior valor agregado garantem a companhia prémio nos precos comparado

aos produtores exclusivamente de VHP (acucar bruto).

Acducar Cristal
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Marca: Itaja (2* marca de aclcar cristal mais reconhecida na regido Centro-Oeste, Norte e Nordeste e 5% mais

reconhecida do Brasil, segundo pesquisa da Kantar WorldPainel divulgada pela revista Super Varejo).

Destino: mercado interno (exceto quando ha “janelas” de exportacao), sendo 90% para regido Norte/Nordeste
e estados de GO e DF.

Clientes: pulverizado em diversos varejistas e atacadistas regionais com relacionamento de longo prazo.

Contratos: contratos com prazo de 1 ano, com volume definido e preco a definir com base no ESALQ GO. A

maior parte da producao nédo é contratada antecipadamente.

Logistica: FOB, clientes fazem retirada e transporte.

Precificacdo: prémio historico de 24% sobre ESALQ-SP em funcdo de diferencial de frete entre a Jalles e base
de producao brasileira (Centro-Sul) para colocacao do produto nos centros de consumo atingidos

(Norte/Nordeste, GO e DF).

Destaques: produto pronto para o consumidor final com certificacées (ISO 14001, 1SO 9001, BVQi, INMETRO,
PAS e FSSC 22000).

Acucar Orgdnico

Marca: Itaja.

Destino: mercado externo.

Clientes: concentrado diretamente para alguns varejistas e atacadistas da Europa e EUA com relacionamento
desde 2003.

Contratos: contratos bilaterais com prazo de 1 ano, com volume e preco definido. A maior parte da producao é

contratada em média 9 meses antes de sua comercializacao.

Logistica: transporte rodoviario até embarque no porto de Santos/SP.

Precificacdo: prémio historico de 91% sobre tela NY#11 em funcado do valor agregado deste produto.
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Destaques: Jalles Machado possui certificacdes no mercado americano e europeu (ISO 14001, 1SO 9001, BVQi,
INMETRO, PAS e USDA Organic e IBD).

Acucar VHP

Marca: nao ha.

Destino: mercado externo.

Clientes: trading, principalmente Sucden e Cargill, com relacionamento de longo prazo.

Contratos: Prazo de 1 a 3 anos, com volume definido e preco a definir com base na tela NY#11. A maior parte

da producao é contratada em média 6 meses antes de sua comercializacdo.

Logistica: transporte rodoviario até embarque no porto de Santos/SP.

Precificacao: tela NY#11.

ETANOL

A Jalles Machado produz etanol anidro e hidratado desde sua primeira safra, em 1983. Atualmente a
companhia destina o etanol para comercializacdo no mercado interno, ja que este ainda possui uma demanda
nao atendida relevante.

Etanol Hidratado

Marca: nao ha.

Destino: mercado interno.

Clientes: distribuidoras com base regionais, principalmente, Petrobras, Ipiranga, Shell/Raizen e Ale.

Contratos: A maior parte da producao ndo é contratada antecipadamente, apesar da existéncia de contratos

de 5 anos para uma parcela da producao.

Logistica: FOB, clientes fazem retirada e transporte.
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Precificacdo: prémio historico, principalmente nas entressafras, sobre ESALQ-SP em funcdo de diferencial de
frete entre a Jalles e base de producao brasileira (Centro-Sul) para colocacao do produto nos centros de
consumo atendidos (Norte/Nordeste, GO e DF).

Etanol Anidro

Marca: nao ha.

Destino: mercado interno.

Clientes: distribuidoras com base regionais, principalmente, Petrobras, Ipiranga e Shell/Raizen.

Contratos: 2 a 5 anos com volume anual definido e preco a definir com base em ESALQ-SP. Cerca de 90% da

producado estimada é contratada em média 6 meses antes de sua comercializacao.

Logistica: FOB, clientes fazem retirada e transporte.

Precificacdo: prémio historico, principalmente nas entressafras, sobre ESALQ-SP em funcdo de diferencial de
frete entre a Jalles e base de producao brasileira (Centro-Sul) para colocacdo do produto nos centros de

consumo atingidos (Norte/Nordeste, GO e DF).

COGERACAO DE ENERGIA ELETRICA

As Unidades Jalles Machado e Otavio Lage (através da SPE Codora Energia) sdo autossuficientes em energia
elétrica, gerando toda a energia elétrica que consomem. Além disso, ambas exportam a energia excedente. Na
Ultima safra, a UJM exportou 66,9 GWh de energia elétrica. Importante destacar que, na safra 2016/17, 65%
da Codora Energia foi alienada para Albioma Brasil, e a partir de entdo, devido as regras de consolidacao

contabil, deixou-se de considerar o montante exportado pela mesma.
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17.2.6. Evolucgdo da Producdo Jalles Machado S.A.

Cana Processada

(miltoneladas)

a4456 46502
37819 wress EE 37744
32219
oo 2 15475 17252
" 1 2
1.200,8 =

201213 201314 2014M15 2015186 201617
= UJM =UOL = Cana Vendida

Producdo de Agucar
(mil sacas 50kg)
3.160 3.554 34411 3.950 3.754
0.8%
234% i 150%  106% g
253%  p530  248% :
19.8% -

2012113 201314 201213 201516 2016M7
w— Cristal Orgénico VHP =il sa@s

Produc¢ao de Etanol Producédo de EnergiaElétrica
(il m?) (rmil MWh)
224 4 2458 295 6
1 §
187.4 2017 2578
1606 2322
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1611 :
: 1344
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58 2 58,3 63.3 H 90,5 1037 1124 662 603
201213 201314 201213 201516 201817 M12M3 201314 201213 D151 6 016M 7

mAnidro = Hidratado e Industial

Fonte: Jalles Machado: http://www.jallesmachado.com/ri/ (Apresentacao Call de Resultados - 3T17 - Fechamento de Safra), para o

fechamento da safra.

17.2.7. Precos

Em linha com crescimento dos precos de mercado, Jalles Machado comercializou agucar 12% acima do

exercicio anterior. O etanol também teve elevacdo de 7% nos precos média acumulando média de RS

1,86/litro.

Pre¢co Médio do Acticar’

(Em RS por saca, exceto guandoindicado)

12%
_,/’ss,s 560

79,0
61,7 60,7 63,2
I ] I ng
2013/14 2014/15 2015/16 2016/17
m Jalles (RS/s0) ESALQ Crital SP [RS/=)

Consumida  ®Exportada

Pregco Médio do Etanol Hidratado

Em RS por litro, exceto quando indicado) 7%
/1 g6
d 1,81
174 168
138 136 1483 4 a7
2013714 201415 2015/16 2016/17

W Jales (RE/1) ESALO Hidratado GO (RS/1)



"Base para o preco médio - AgUcar cristal, desconsiderando agucar organico.
Fonte: Jalles Machado: http://www.jallesmachado.com/ri/ (Relatério Anual - Safra 2016/17, Demonstracdes Financeiras - Safra 2016/17)

ESALQ CEPEA: http://cepea.esalg.usp.br/etanol/?page=816 e http://cepea.esalq.usp.br/acucar/

Nos graficos acima, nota-se que os precos médios da safra 2016/17 ficaram novamente acima das médias

apresentadas pela ESALQ.

17.2.8. Vantagens Competitivas

A Jalles Machado S.A. possui as seguintes vantagens competitivas com relacao a:

» Localizacdo estratégica:

(i) Forte sinergia entre as unidades (60 km de distancia), possibilitando compartilhamento de mao
de obra e area agricultavel;

(ii) Baixa concorréncia pela oferta de matéria prima, refletindo em baixo custo pelo uso da terra;

(iii) Proximidade dos centros consumidores ao norte/nordeste, gerando prémios regionais sobre o
preco ESALQ/SP;

(iv) Incentivos Tributarios Estaduais (Fomentar e Produzir)
(v) Infraestrutura logistica, que permitira o escoamento da producdo para exportacdo a médio
prazo;

» Agricola:
(i) 100% de cana suprida através de producao propria, sendo aproximadamente 50% em terras de
proprias ou de acionistas e o restante em areas de terceiros (parceria agricola);
(i1) 100% de mecanizacdo colheita e 100% do plantio: utilizando-se de 43 colhedoras, 28

plantadoras, 73 transbordos e 182 semirreboques;

(iii) Baixo raio médio (distancia do canavial de 19 km);

(iv) Baixa idade média do canavial (3 anos);

(\%) 47,6 mil hectares de irrigacao (ferti-irrigacao, irrigacao de salvamento e irrigacao plena);
(vi) Agricultura avancada:

e Mais de 40 variedades com baixo indice de concentracao (34,6% das 3 mais utilizadas);
e Agricultura de precisdo: uso de GPS e Piloto Automatico no plantio, colheita e irrigacao;
e Sustentabilidade agricola: rotatividade de culturas (soja e crotalaria), fertilizantes organicos,

uso de todos os residuos industriais e viveiro préprio.
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=  Produtos de valor agregado:

(i) Cogeracao de energia em ambas as unidades;

(i) AcUcar organico e domissanitarios;

(iii) Marca propria e estratégia de comercializacao consolidada.
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Na safra 16/17, a Jalles Machado esteve bem posicionada na comparacao de desempenho operacional com as

companhias do setor de capital aberto, que possuem rating escala “A” ou superior por agéncias internacionais,

conforme graficos a seguir elaborados de acordo com relatérios disponiveis nas areas de relacdes com

investidores destas companhias.
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Fontes: Raizen Energia: http://ri.raizen.com.br (Relatério de Resultados do Grupo Raizen 4T17, Formulario de Referéncia 2017 e Raizen Energia -
DFP 2016/2017) e http://www.raizen.com.br/negocios/fornecedores-de-cana | Sao Martinho: http://www.saomartinho.ind.br/ri/ (Resultados do
4T (2017) e Formulario de Referéncia 2016/17) | Biosev: http://ri.biosev.com/ (Relatério da Administracdo (4T17)) | Jalles:
http://www.jallesmachado.com/ri/ (Relatério Anual - Safra 2016/17, Demonstracdes Financeiras - Safra 2016/17 )

" A energia exportada da Jalles nao considera 35% da Codora Energia

17.2.9. Principais Concorrentes

O setor de acUcar e etanol continua fragmentada com aproximadamente 400 unidades produtoras em
operacao, segundo o MAPA - Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento, das quais a maioria

concentra-se na regiao centro-sul.

A regidao de Goianésia/GO esta regionalmente isolada de outros concorrentes proximos pelo Rio das Almas,
sendo que a Unica concorrente mais proxima a Jalles Machado é a Usina Goianésia, com capacidade de
moagem de 1 milhdo de toneladas. Dessa forma, a Jalles Machado S/A ja tem suas areas agricultaveis

consolidadas em uma regidao com baixa competicao.

Usina Cidade Distancia da UJM (km)
Goianésia Goianesia 18
Vale Verde Itapaci 60
Cooper-Rubi Rubiataba 80
CRV Carmo do Rio Verde 70

Além disso, com relacao aos produtos comercializados pela Jalles Machado, os principais concorrentes sao:
v Aglcar Organico: Native e Goiasa
v Aclcar Cristal: Perola, Ibia e Vale do Verdao

17.2.10. Aspectos Sociais

A Jalles Machado é engajada em atividades sociais que beneficiam a populacdo de Goianésia, como por

exemplo:

(i) Fundacao Jalles Machado, mantenedora da Escola Luis César de Siqueira Melo, que oferece educacao

basica (1° a 4° série) e ensino fundamental (5° ao 9° ano) para aproximadamente 400 alunos.
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(i) Radio Itaja FM, emissora educativa criada com proposito de fazer uma radio aberta e participativa. O
veiculo de comunicacao abre espaco para toda a comunidade da regido e possui uma programacédo voltada

para a cultura e para a educacao.

(iii) Concurso de redacao que premia os melhores textos escritos por alunos que cursam o nono ano do
Ensino Fundamental nas escolas publicas de Goianésia. O vencedor do concurso € premiado com uma bolsa de
estudos no valor de RS 20 mil. A professora do aluno vencedor também é premiada com um notebook e a
escola recebe camisetas com a logomarca do evento. O segundo colocado ganha um computador e o terceiro
lugar é premiado com um a camera fotografica digital. Os dez primeiros classificados recebem uma medalha

de honra ao mérito.

(iv) Projeto Educacao para o Trabalhador, que oferece Ensino Fundamental e médio para mais de 350
alunos e tem como objetivo a qualificacdao profissional e a formacao pessoal. O programa atende
colaboradores da Jalles Machado, seus dependentes e pessoas da comunidade. Esse projeto funciona desde
2004, com a coordenacdo do Departamento de Servico Social da Jalles Machado, é formado por um
coordenador e doze professores supervisionados e treinados pelo SESI, e tem a funcao de interagir parceiros e

alunos.

(v) Projeto Biblioteca na Empresa: em 2010, a Jalles Machado foi uma das seis empresas em Goias
contempladas pelo Projeto “Centro de Convivéncia: Biblioteca na empresa e inclusao digital”, de iniciativa do
Servico Social da Industria (SESI). A realizacdo do Projeto so foi possivel gracas a parceria estabelecida, em
que o SESI cedeu dez computadores, uma impressora, o software de gerenciamento de bibliotecas, a assessoria
técnica e um acervo no valor de RS 8 mil, composto por livros, periddicos e multi meios. A Jalles Machado é
responsavel pelo espaco fisico, mobiliario, pontos para acesso a internet, funcionarios para atuar junto ao

Projeto e demais despesas necessarias para o funcionamento da biblioteca.

17.2.11. Aspectos Ambientais

A Jalles Machado tem o compromisso de sempre buscar o equilibrio entre o meio ambiente e sua atividade
econdmica, priorizando o uso inteligente dos recursos naturais e investindo na melhoria continua do seu
desempenho. As acdes lhe conferem reconhecimento internacional e certificacdes quanto a alta qualidade na
gestao ambiental, condicdes necessarias para a qualificacdo do seu aclcar organico com apto para exportacao

aos principais mercados internacionais.

Gradativamente, busca reduzir os impactos ambientais e garantir a sociedade produtos e servicos

ecologicamente corretos e sustentaveis.
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Visando sempre melhorar sua relacdao com o meio ambiente, a Jalles Machado S/A conta com um Sistema de
Gestao Integrada (SGI), que unifica as areas de Qualidade, Meio Ambiente, Seguranca Alimentar, Salde e
Seguranca Ocupacional. A implantacao do SGI criou uma cultura organizacional que envolve todos os setores

da empresa no estabelecimento de metas, analise e tomada de decisdes e comprovacao de resultados.

Desde 1994, a Jalles Machado S/A mantém uma comissdao (CIMA) formada por colaboradores de diversos
setores e niveis hierarquicos, responsaveis por levantar os impactos ambientais envolvidos nos processos da
Jalles Machado. O objetivo da CIMA é propor medidas de cunho educacional, normativas ou de projetos de

adequacao, buscando a eliminacao ou neutralizacao dos impactos negativos ao meio ambiente.

17.2.12. Certificacbes Ambientais

A Jalles Machado conta com certificacdes de sistemas de gestdo ambiental da qualidade, além de boas

praticas e certificados, como destacado a seguir:

e 1SO 14001:2004 (valido até 28/06/2014);

e 1SO 9001:2008 (valido até 28/06/2014);

e Eco-Social;

e DNV (venda de crédito de Carbono), Certificacdo de Cogeracao de Energia;

e JAS - Certificado do IBD da area de producao organica industrial e agricola voltada para o mercado
japonés;

e IBD / USDA - Certificado de producao organica voltado para os EUA e Canada;

e IBD - Certificado de producao organica voltado para o mercado Europeu;

e Certificado ABRINQ (ndo ha mao-de-obra infantil);

¢ Selo Balanco Social IBASE;

e Programa GMA-SAFE de seguranca alimentar;

e Kosher - Certificado de producéo organica voltado para a Comunidade Judaica;

e Certificado de Venda Livre de Ingrediente para alimentacao animal para a China;

e Certificado de Venda Livre de Ingrediente para alimentacao animal para a Argentina;

e Certificado de Venda Livre de Ingrediente para alimentacao animal para o Uruguai;

e Certificado de Venda Livre de Ingrediente para alimentacao animal para a Guatemala;

e Certificado de Venda Livre de Ingrediente para alimentacao animal para o Vietng;

e FSSC 22000 - Certificado de seguranca do alimento;

e Programa de Boas Praticas de Fabricacao (BPF e APPCC).
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17.2.13. Premiacbes

As acoes adotadas pela Jalles Machado S/A geraram o reconhecimento do mercado, resultando em diversos
prémios relacionados ao meio ambiente acumulados ao longo dos anos de existéncia da Jalles Machado. Os
principais prémios recebidos pela Jalles Machado nos ultimos 3 (trés) anos foram:

e Prémio Goias de Gestao Ambiental;

e Prémio ANA;

e Prémio Goias de Gestdo Ambiental 2011 - 1° lugar em Atividade Industrial de Grande Porte;

e Prémio Goias de Gestao Ambiental 2011 - 1° lugar em Atividade Agrosilvipastoril;

¢ Medalha Franz Willhelm Darfert - 2012;

e Prémio Mastercana Social;

e Prémio A Folha do Vale;

e Prémio SESI Qualidade no Trabalho;

e Diploma IAC;

e Prémio Cana Invest na categoria Eficiéncia Agricola.

17.2.14. Prévia Experiéncia da Jalles Machado em Operacées de SecuritizacGo tendo como Objeto

Certificados de Recebiveis do Agronegocio

A Jalles Machado emitiu, em 20 de fevereiro de 2014, 3 (trés) cédulas de produto rurais (financeiras) em favor
da Gaia Agro Securitizadora para vinculacao aos certificados de recebiveis do agronegocio da 32, 4* e 52 séries
de sua 12 emissdo. Os certificados de recebiveis do agronegdcio acumularam RS 41.500.000,00, foram
adquiridos por fundos de investimentos, com valor nominal unitario acima de RS 1.000.000,00 e foram objeto

de distribuicdo publica com esforcos restritos de colocacado, nos termos da Instrucao da CVM 476.

Em 04 de dezembro de 2015 a companhia cedeu Certificado de Direitos Creditérios do Agronegocio (CDCA)
para 12 série da 7% emissao de certificados de recebiveis do agronegocio da Gaia Agro Securitizadora. Os CRA
foram objeto de distribuicao publica nos termos da Instrucdo da CVM 400, sendo a primeira participacdo da
Jalles Machado em emissbes pulverizadas. Foram subscritos e integralizados RS 67.321.000,00 em CRA,

nominativos e escriturais, com valor nominal unitario de RS 1.000,00, adquiridos por 896 investidores.

A terceira experiéncia da companhia foi por meio da distribuicdo publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio (CRA) para 32 série da 12 emissao realizada pela Apice Securitizadora em 12 de dezembro de 2016
nos termos da instrucdo CVM 400 lastreada em Cédula de Produtor Rural Financeira (CPR Financeira) emitida
pela companhia. Foram subscritos e integralizados RS 135.000.000,00 em CRA, nominativos e escriturais, com

valor nominal unitario de RS 1.000,00, adquiridos por 1.270 investidores.
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Volume de emissdo e nimero de investidores

Em milhdes de reais € unidodes, respectivamente

. Y olume Mumero de irvestidores
Fonte: Jalles Machado e CVM
17.3. Indicadores Econdémico-Financeiros da Jalles Machado
Destaques
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Receita Liquida

Em milhdes de reais

mar 14 mar 15 mar /16

EBITDA Ajustado / Despesas financeiras liquidas’
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EBITDA Ajustado' e Margem EBITDA Ajustada’
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m Div. Liquida mDiv. Lig/ EBITDA LTM

Fonte: http://www.jallesmachado.com/ri/ (Relatério Anual - Safra 2016/17, Demonstracdes Financeiras - Safra 2016/17 )

10 EBITDA Ajustado, a Margem EBITDA Ajustada e as Despesas Financeiras Liquidas sdo todas LTM, ou seja, referentes aos Gltimos 12

meses

2A divida liquida ndo considera Fomentar

BALANCO PATRIMONIAL
(RS mil)

Ativo Circulante

Ativo Ndo Circulante
Ativo Total

Passivo Circulante
Passivo Ndo Circulante
Patrimonio Liquido

Passivo Total

mar/17

684.549

1.066.244
1.750.793

433.229
909.533
408.031

1.750.793

mar/16 mar/15 mar/14
524.080 415.213 220.968
1.008.328 1.043.085 1.176.105
1.532.408 1.458.298 1.397.073
409.620 448.459 336.887
820.638 797.462 792.854
302.150 212.377 267.332
1.532.408 1.458.298 1.397.073

Fonte: Demonstracées financeiras auditadas de 31 de marco de 2014, 31 de marco de 2015, 31 de marco de 2016, 31 de marco de 2017 da

Jalles Machado.

INDICADORES FINANCEIROS
(RS mil)
Receita Bruta

Receita Liquida

mar/17

810.345
708.465

mar/16 mar/15 mar/14
808.517 620.439 508.742
716.490 538.436 443.462
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EBITDA Ajustado LTM' 482.038 473.855 333.675 291.317
Lucro Liquido 106.059 88.664 -64.133 -23.992
Divida Bruta? 1.143.055 1.018.446 1.115.892 938.553
Caixa & Eq. Em Caixa® 337.403 277.762 175.721 143.186
Div. Liquida* 805.652 740.684 940.171 795.367
Margem EBITDA Adj. LTM? 68,0% 66,1% 62,0% 65,7%
Div. Lig/ EBITDA Adj. LTM 1,7x 1,6x 2,8x 2,7x
Liquidez Corrente® 1,6x 1,3x 0,9x 0,7x
EBITDA Adj. LTM / Despesas 4,2 5 1x 3.8x 4,0x

financeiras liquidas LT™m’

1 0 EBITDA dos Ultimos Doze Meses (sigla em inglés, LTM) esta composto de acordo com a préxima tabela, a qual possui informacées das
demonstracdes auditadas da companhia.

2 A divida bruta é composta pela soma das contas de Empréstimos e Financiamentos, nos passivos de curto e longo prazo de cada
exercicio, apresentadas nas demonstragoes financeiras auditadas.

% A linha “Caixa e equivalentes em caixa” é composta pela soma dos seguintes ativos das demonstracées financeiras auditadas: Caixa e
equivalentes de caixa, Aplicacoes financeiras vinculadas (curto prazo) e Aplicacées financeiras vinculadas (longo prazo).

“ A Divida liquida é composta pela diferenca de (i) Divida bruta e (ii) Caixa e equivalentes em caixa.

5 A Margem EBITDA LTM é calculada pela divisio de (i) EBITDA LTM e (ii) Receita liquida.

¢ A liquidez corrente é calculada com base na tabela anterior, pela razéo entre (i) ativo circulante e (ii) passivo circulante.

7 As Despesas Financeiras Liquidas excluem variacdes cambiais ativas e passivas e operacées com derivativos.

Fonte: Demonstracgées financeiras auditadas de 31 de marco de 2014, 31 de marco de 2015, 31 de marco de 2016, 31 de marco de 2017 da
Jalles Machado.

EBITDA (em milhares de reais) mar/17 mar/16 mar/15 mar/14
Ebit 242.756 284.985 87.979 65.013
(+) Depreciagdo 92.350 91.741 87.139 90.268
(+) Amortizagdo de intangivel 1.410 1.154 - -
(+) Amortizacdo da lavoura 90.313 91.268 64.246 50.999
(+) Amortizagao de tratos culturais 114.053 107.760 93.932 95.209
Variagdo do valor justo do ativo bioldgico -58.867 6.810 379 -10.172
Itens ndo recorrentes - (109.863) - -

Ebitda 482.015 473.855 333.675 291.317

" Ebit Conforme notas 1 (item Codora Energia S.A.) e 26 das demonstracdes financeiras auditadas da Jalles Machado S.A. de 31 de marco
de 2016, a Jalles Machado S.A. contabilizou a alienacao de 65% da Codora Energia S.A. em 04 de agosto de 2015 e contabilizou o
investimento remanescente na coligada pelo valor justo nesta data, resultando em agio na Coligada (Codora Energia S.A.) de RS 109,9
milhoes.

Fonte: Demonstracoes financeiras auditadas de 31 de marco de 2014, 31 de marco de 2015, 31 de marco de 2016, 31 de marco de 2017 da
Jalles Machado S.A.
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Em relacao aos resultados da safra 2016/17, vale ressaltar que o aumento da producao, aliado aos melhores
precos realizados, possibilitaram obtencao do recorde de faturamento bruto da Jalles Machado, que foi de 810
milhdes de reais. A capacidade de geracdo de caixa da companhia também apresentou recorde recente,
registrando um EBITDA de RS 482 milhdes no fechamento da safra. A taxa média anual de crescimento do
EBITDA da Companhia, quando considerados os ultimos quatro periodos, é de 18,3%, demonstrando a robustez

dos resultados da Jalles Machado.

A soma dos recursos disponiveis em Caixa e Equivalentes cresceu 21,6% comparada a marco de 2016 e bateu
novo recorde, totalizando R$337,4 milhdes, sendo equivalente a 99,2% dos vencimentos de curto prazo,

principal mais servico da divida.

17.4. Perfil de Financiamento da Jalles Machado

A alavancagem da companhia se manteve quando comparado o indice Divida Liquida/Ebitda Ajustado fechando
marco/17 em 1,7x contra 1,6x no exercicio anterior. O percentual da divida indexada a moeda americana
acumulou 23% da divida bruta, sendo que boa parte esta hedgeada com as fixacdes de agucar.

Por modalidade Por instituicdo

Em percentagem Em milhdes de regis

w cap.crazos) |56 5 S 139,5
Ravotentc [ 115 T T R 1146
Bradesco
BnoEs TR
48N 269
Cibark =z T <0
u-ceo crizors) (o I .5
M.Cap.(CRAZ015) [INTHE _ 55,1
It Unbanco [N 519
BTG Pachial 61 515
S —————yy
M. Cap.{CRA 2014) 26 475
= 32
coB Brasi |34 330
vopranim | 128 G 23,3
BancodoBesl | 153 EEEM 253
Demais Insituices B85 T 1194

CPuLP Tol

= Capital de Giro CRA eCRl BNDES/FINAME/Leasing = Custeio Agricola

Perfil da divida Por moeda

Em milh8es de reais fmar/17) Em percentagem

3374 340,0 32387

1962 180,8
857
. 6.8 49
Cama 2017118 201819 201920 202021 2021722 2022/23 202324

= BRL = USD

Fonte: Jalles Machado. http://www.jallesmachado.com/ri/
O endividamento nao considera Fomentar;

Partes Relacionadas
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As principais transacoes com partes relacionadas decorrem de transacdoes com acionistas de companhias
ligadas ao mesmo grupo, principalmente com relacao a venda de bagaco para a subsidiaria, Codora Energia e

compra de energia elétrica, vapor e agua industrial da mesma.

Partes relacionadas - mar/17 (R$ mil) Ativo Passivo Resultado
Corrente 30 - 380
Fornecedores de cana - 276 (35.234)
Adiantamento para futura compra de cana 5.732 2.053 (6.366)
Contas a receber - Ndo circulante 2.848 - 1.140
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18. INFORMACOES RELATIVAS A EMISSORA

Este sumdrio é apenas um resumo das informacées da Emissora. O presente sumdrio ndo contém todas as
informacbes que o investidor deve considerar antes de investir nos CRA. As informacées completas sobre a
Emissora estdo no seu formuldrio de referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto. Leia-o antes de

aceitar a Oferta.

18.1.  SUMARIO DA EMISSORA

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMACOES DA EMISSORA. O PRESENTE SUMARIO NAO CONTEM
TODAS AS INFORMACOES QUE O INVESTIDOR DEVE CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NOS CRA. AS INFORMACOES
COMPLETAS SOBRE A EMISSORA ESTAO NO SEU FORMULARIO DE REFERENCIA, INCORPORADO POR REFERENCIA A
ESTE PROSPECTO. LEIA-O ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

Breve Histoérico

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos imobiliarios e do agronegocio e titulos e valores
mobiliarios lastreados em créditos imobiliarios e do agronegocio. A Emissora foi constituida em 19 de
novembro de 2010 sob a denominacao de “CMN Par Seven Participacoes S.A.”. Em Assembleia Geral
Extraordinaria realizada em 22 de fevereiro de 2011, a Emissora teve sua denominacédo alterada para “Forte
Capital Securities S.A.”, e seu objeto social alterado, a fim de torna-la uma companhia securitizadora,
passando a desempenhar as seguintes atividades: (a) aquisicdo de créditos imobiliarios e de titulos e valores
mobiliarios lastreados em créditos imobiliarios; (b) aquisicdo e securitizacdo de créditos hipotecarios e de
créditos oriundos de operagdes e financiamentos imobiliarios em geral; (c) prestacdo de servigos referentes a
operacdes no mercado secundario de hipotecas e de créditos oriundos de operacdes e financiamento
imobiliarios em geral; (d) gestdo e administracao de carteiras de crédito imobiliario, proprias ou de terceiros;
(e) emissao de certificados de recebiveis imobiliarios, bem como de outros titulos e valores mobiliarios
lastreados em créditos imobiliarios que sejam compativeis com as suas atividades; (f) distribuicao, recompra,
revenda ou resgate de titulos e valores mobilidrios de sua propria emissdo; (g) prestacao de servicos de
estruturacao de operacoes de securitizacdo de créditos imobiliarios proprios ou de terceiros; (h) realizacao de
operacdes de hedge em mercados derivativos, visando a cobertura de riscos na sua carteira de créditos
hipotecarios e imobiliarios; (i) realizacdo de negdcios e prestacdo de servicos compativeis com seu objeto
social, incluindo, mas nao se limitando, a intermediacao de negocios relacionados com o mercado imobiliario e
prestacao de servicos de consultoria; e (j) consultoria de investimentos para fundos de investimento que

tenham como objetivo a aquisicdo de créditos imobiliarios.
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Além disso, em assembleia geral extraordinaria realizada em 22 de fevereiro de 2011, houve um aumento do
capital social da Emissora, no valor de RS 4.500,00 (quatro mil e quinhentos reais) com a emissdao de 4.500
(quatro mil e quinhentas) novas acdes. Dessa forma, o capital social da Emissora passou a ser de R$5.000,00
(cinco mil reais), dividido em 5.000 (cinco mil) acdes. Posteriormente foi aprovado um novo aumento do
capital social da Emissora, no valor de RS 550.000,00 (quinhentos e cinquenta mil reais) com a emissao de
550.000 (quinhentas e cinquenta mil) novas acdes. Dessa forma, o capital social da Emissora passou a ser de
R$555.000,00 (quinhentos e cinquenta e cinco mil reais), dividido em 555.000 (quinhentas e cinquenta mil)

acoes.

Adicionalmente, em 30 de marco de 2015 a Emissora teve seu controle societario alterado, passando 100%
(cem por cento) das as acoes para Tforte Participacao Ltda., inscrita no CNPJ sob o n° 21.567.223/0001-05. E
em consequéncia da alteracao do controle acionario, em 20 de abril de 2015, foi realizada assembleia geral
extraordinaria, por meio da qual foram substituidos os membros do conselho de administracdo da Emissora e

aprovada a transferéncia da sede social para a cidade de Goiania, Estado de Goias.

Desde a sua constituicao, a Emissora vem mantendo contato com potenciais empresas que pretendem realizar
operacoes de captacdo de recursos por meio da emissao de valores mobiliarios, tendo emitido a 12 série da 12
emissdao de CRI em 2013 no valor de aproximadamente R$48 milhdes. A referida 12 série foi posteriormente
cedida para outra companhia securitizadora, logo todos os direitos e obrigacoes dela decorrentes nao sao mais
de responsabilidade da Emissora. Em 2015 a Emissora emitiu novas séries da 1° emissao, respectivamente a 2°,
3°, 4°, 5° 6°, 7°, 8° e 9°, no montante de aproximadamente RS 86 milhées. Em 2016 a Emissora emitiu a 102,
112, 122, 132, 142, 157, 162,172, 182, 192, 232, 24 a 27° séries, no montante de aproximadamente RS 201
milhdes. Por fim, em 2017 a Emissora emitiu a 20%, 212, 28 a 352, 36* e 37° séries, no montante de
aproximadamente RS 38 milhdes. A Emissora entende que a gestao de risco em uma companhia securitizadora
€ adquirida através da exceléncia na gestao dos ativos imobiliarios e do agronegocio que serdo lastro de suas

emissdes, e isso sera um de seus principais diferenciais.

A Emissora tem como seus principais diferencias a expertise em estruturacdo de operacdes com recebiveis
imobiliarios e do agronegdcio e também a eficiéncia na gestdo da carteira de recebiveis que suportam suas

emissoes.

Para maiores informacoes acerca dos processos judiciais, administrativos ou arbitrais envolvendo a Emissora,
vide os itens "4.3 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais em que a Companhia ou suas controladas
sejam parte, discriminando entre trabalhistas, tributdrios, civeis e outros: (i) que ndo estejam sob sigilo, e

(ii) que sejam relevantes para os negocios da Companhia ou de suas controladas.", "4.4 - Processos judiciais,
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administrativos ou arbitrais, que ndo estejam sob sigilo, em que a Companhia ou suas controladas sejam
parte e cujas partes contrdrias sejam administradores ou ex-administradores, controladores ou ex-
controladores ou investidores da Companhia ou de suas controladas.”, "4.5 - Processos sigilosos relevantes em
que a Companhia ou suas controladas sejam parte e que nGo tenham sido divulgados nos itens 4.3 e 4.4 acima,
analisar o impacto em caso de perda e informar os valores envolvidos ", "4.6 - Processos judiciais,
administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, baseados em fatos e causas juridicas semelhantes, que
ndo estejam sob sigilo e que em conjunto sejam relevantes, em que a Companhia ou suas controladas sejam
parte, discriminando entre trabalhistas, tributdrios, civeis e outros." e "4.7 - Outras contingéncias relevantes”

do Formulario de Referéncia da Emissora.

Em atendimento ao disposto no artigo 6°, §2° da Instrucao CVM n° 583/16, segue abaixo descricao das emissoes
de certificados de recebiveis imobiliarios realizadas pela Emissora em que o Agente Fiduciario atua como

agente fiduciario:

Certificados de Recebiveis Imobiliarios da 10? Séries da 12 Emissao

Emissora: Forte Securitizadora S.A.

Valor Total da Emissao: R$13.000.000,00

Taxa de Juros: INPC + 16,25%.

Quantidade: 130

Data de Emissao: 5 de maio de 2016.

Data de Vencimento: 20 de maio de 2026.

Garantias: Cessao Fiduciaria; Fundo de Reserva; Fundo de Obras; Coobrigacdo do Cedente e dos
Fiadores; e Alienacao Fiduciaria de Quotas.

Resgate Antecipado: Nos termos da Clausula 4.1.23 do termo de securitizacao.

Amortizacao: Nos termos da Clausula 4.1.24 do termo de securitizacao.

Enquadramento: Adimplente.

Certificados de Recebiveis Imobiliarios da 152 Séries da 1 Emissao

Emissora: Forte Securitizadora S.A.

Valor Total da Emissao: R$16.500.000,00

Taxa de Juros: IPCA + 16,25%.

Quantidade: 165

Data de Emisséao: 08 de julho de 2016.

Data de Vencimento: 20 de julho de 2026.

Garantias: Aval; Cessao Fiduciaria de Recebiveis; Alienacao Fiduciaria de Quotas Agua Mineral;
e Alienacao Fiduciaria de Quotas.
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Resgate Antecipado:

Nos termos da Clausula 6.6 do termo de securitizacao.

Amortizacao:

Nos termos da Clausula 6.7 do termo de securitizacao.

Enquadramento:

Adimplente.

Certificados de Recebiveis Imobiliarios da 112 Séries da 1 Emissao

Emissora:

Forte Securitizadora S.A.

Valor Total da

Emissao:

R$10.400.000,00

Taxa de Juros:

24,6042% a.a.

Quantidade:

104

Data de Emissao:

10 de junho de 2016.

Data de Vencimento:

10 de maio de 2026.

Garantias:

Fianca; Alienacao Fiduciaria de Acdes; e Regime Fiduciario.

Resgate Antecipado:

Nos termos da clausula 6.1 do termo de securitizacéo.

Amortizacao:

Nos termos da clausula 6.1 do termo de securitizacao.

Enquadramento:

Adimplente.

Certificados de Recebiveis Imobiliarios da 132 Séries da 1 Emissao

Emissora:

Forte Securitizadora S.A.

Valor Total da Emissao:

R$46.000.000,00

Taxa de Juros:

25,9635% a.a.

Quantidade:

460

Data de Emissao:

10 de junho de 2016.

Data de Vencimento:

22 de junho de 2022.

Garantias:

Fianca e Coobrigacédo; Cessao Fiduciaria dos Créditos cedidos; Alienacao Fiduciaria

de Quotas; e Hipoteca.

Resgate Antecipado:

Nos termos da clausula 6.6 do termo de securitizacao.

Amortizacao:

Nos termos da clausula 6.8 do termo de securitizacao.

Enquadramento:

Adimplente.

Certificados de Recebiveis Imobiliarios da 122 Séries da 12 Emissao

Emissora:

Forte Securitizadora S.A.

Valor Total da

R$10.000.000,00
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Emissao:

Taxa de Juros:

24,6041% a.a.

Quantidade:

100

Data de Emissao:

18 de agosto de 2016.

Data de Vencimento:

20 de junho de 2024.

Garantias:

Fianca; Fundo de Liquidez; Cessao Fiduciaria; e Alienacao Fiduciaria.

Resgate Antecipado:

Nos termos da clausula 7.1 do termo de securitizacéo.

Amortizacao:

Nos termos da clausula 7.1 do termo de securitizacéo.

Enquadramento:

Adimplente.

Certificados de Recebiveis Imobiliarios da 142 Séries da 12 Emissao

Emissora:

Forte Securitizadora S.A.

Valor Total da Emissao:

R$4.000.000,00

Taxa de Juros:

IGP-M/FGV + 16,25%.

Quantidade: 40
Data de Emissao: 20 de Julho de 2016.
Data de Vencimento: 20 de Julho de 2023.

Garantias:

Aval; Cessao Fiduciaria de Recebiveis; e Alienacao Fiduciaria de Participacao.

Resgate Antecipado:

Nos termos da clausula 7.1 do termo de securitizacao.

Amortizacao:

Nos termos da clausula 7.1 do termo de securitizacao.

Enquadramento:

Adimplente.

Certificados de Recebiveis Imobiliarios da 162 e 172 Séries da 12 Emissao

Emissora:

Forte Securitizadora S.A.

Valor Total da Emissao:

R$18.000.000,00

Valor total 162 Série:

R$9.600.000,00

Valor Total 172 Série:

R$8.400.000,00

Taxa de Juros:

IPCA + 16,25%.

Quantidade 162 Série:

96

Quantidade 172 Série:

84

Data de Emissao:

28 de julho de 2016.

Data de Vencimento:

20 de agosto de 2026.

Garantias:

Fianca; e Alienacao Fiduciaria de Quotas.

Resgate Antecipado:

Nos termos da clausula sétima do termo de securitizacéo.
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Amortizacdo:

Nos termos da clausula sétima do termo de securitizacéo.

Enquadramento:

Adimplente.

Certificados de Recebiveis Imobiliarios da 232 Séries da 12 Emissao

Emissora:

Forte Securitizadora S.A.

Valor Total da Emissao:

R$11.000.000,00

Taxa de Juros:

IGP-M/FGV+16,25%.

Quantidade:

110

Data de Emissao:

02 de dezembro de 2016.

Data de Vencimento:

20 de dezembro de 2026.

Garantias:

Fianca e Coobrigacdo; Promessa de Cessao Fiduciaria; e Alienacao Fiduciaria de

Quotas.

Resgate Antecipado:

Nos termos da clausula sétima do termo de securitizacao.

Amortizacao:

Nos termos da clausula sétima do termo de securitizacao.

Enquadramento:

Adimplente.

Certificados de Recebiveis Imobiliarios da 242, 252, 262, 27° Séries da 1? Emissao.

Emissora

Forte Securitizadora S.A.

Valor Total da Emissao:

Valor Total da 252 série:
Valor Total da 252 série:

Valor Total da 262 série:

R$36.000.000
R$11.000.000
R$11.000.000
R$11.000.000

Valor Total da 272 série: R$3.000.000
Taxa de Juros: IGPM/FGV+20%.
Quantidade 242 série: 110
Quantidade 25? série: 110
Quantidade 262 série: 110
Quantidade 272 série: 30

Data de Emissao:

26 de dezembro de 2016.

Data de Vencimento:

20 de outubro de 2022.

Garantias:

Fianca e Coobrigacao; Fundo de Reserva; Fundo de Quotas; e Hipoteca das

Fracoes imobiliarias relativas das futuras unidades.

Resgate Antecipado:

Nos termos da clausula sétima do termo de securitizacéo.

Amortizacao:

Nos termos da clausula sétima do termo de securitizacéo.
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Enquadramento: Adimplente.

Certificados de Recebiveis Imobiliarios da 182 e 192 Séries da 1? Emissao

Emissora: Forte Securitizadora S.A.

Valor Total da Emissao: R$30.000.000,00

Valor Total 182 Série: R$17.500.000,00

Valor Total 192 Série: R$12.500.000,00

Taxa de Juros 182 Série: IPCA+16,25%.

Taxa de Juros 192 Série: IPCA + 12%.

Quantidade 182 Série: 1

Quantidade 19?2 Série: 175

Data de Emissao: 16 de novembro de 2016.

Data de Vencimento: 20 de novembro de 2026.

Garantias: Fianca e Coobrigacao; Promessa de Cessao Fiduciaria; Alienacao Fiduciaria de
Quotas; Hipoteca.

Resgate Antecipado: Nos termos da clausula sétimo do termo de securitizacao.

Amortizacao: Nos termos da clausula sétimo do termo de securitizacao.

Enquadramento: Adimplente.

Certificados de Recebiveis Imobiliarios da 282, 292, 30?2, 312, 322, 332, 34?, 352 Séries da 1® Emissao

Emissora: Forte Securitizadora S.A.
Valor Total da Emissao: R$10.500.000,00
Valor Total da 282: R$3.500.000,00
Valor Total da 292: R$1.000.000,00
Valor Total da 30%: R$1.000.000,00
Valor Total da 312: R$1.000.000,00
Valor Total da 322: R$1.000.000,00
Valor Total da 332: R$1.000.000,00
Valor Total da 342: R$1.000.000,00
Valor Total da 352%: R$1.000.000,00
Taxa de Juros: IPCA + 19,5618%.
Quantidade: 35
Quantidade 28°2: 10
Quantidade 292: 10
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Quantidade 30%: 10

Quantidade 312: 10

Quantidade 323: 10

Quantidade 332: 10

Quantidade 342: 10

Quantidade 35%: 10

Data de Emissao: 10 de janeiro de 2017.

Data de Vencimento: 20 de janeiro de 2027.

Garantias: Aval; Cessao Fiduciaria; Alienacdes Fiduciarias.
Resgate Antecipado: Nos termos da clausula sétima do termo de securitizacao.
Amortizacao: Nos termos da clausula sétima do termo de securitizacao.
Enquadramento: Adimplente.

Certificados de Recebiveis Imobiliarios da 202 e 212 Séries da 12 Emissao

Emissora: Forte Securitizadora S.A.

Valor Total da Emissao: R$6.700.000,00.

Taxa de Juros 20°

Série: IPCA/IBGE + 12,05% a.a., a partir da primeira integralizacao.

Taxa de Juros 21°

Série: IPCA/IBGE + 24,6041% a.a., a partir da primeira integralizacao.

Quantidade 202 Série: 47

Quantidade 212 Série: 20

Data de Emissao: 15 de marco de 2017.

Data de Vencimento: 20 de marco 2027.

Garantias: Fianca; Coobrigacdo; Cessao Fiduciaria dos Créditos cedidos; Alienacao Fiduciaria de
Quotas; Fundo de Reserva; Alienacao Fiduciaria de Imoveis; Fundo de Despesas.

Resgate Antecipado: Nos termos da Clausula sétima do termo de securitizacao.

Amortizacao: Nos termos da Clausula sétima do termo de securitizacao.

Enquadramento: Adimplente.

Certificados de Recebiveis Imobiliarios da 36* e 372 Séries da 12 Emissao

Emissora: Forte Securitizadora S.A.
Valor Total da Emissao: RS$41.864.565,87.
Taxa de Juros 362 Série: IGPM/FGV + 11,70% a.a.
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Taxa de Juros 372 Série: IGPM/FGV + 15% a.a.

Quantidade 362 Série: 80

Quantidade 37?2 Série: 140

Data de Emissao: 24 de marco de 2017.

Data de Vencimento: 20 de maio de 2025.

Garantias: Fianca e Coobrigagéoi Cessao Fiduciaria dos Créditos Cedidos; Alienacao
Fiduciaria de Quotas; e Fundo de Reserva.

Resgate Antecipado: Nos termos da Clausula sétima do termo de securitizacao.

Amortizacao: Nos termos da Clausula sétima do termo de securitizacao.

Enquadramento: Adimplente.

Ademais, das 35 (trinta e cinco) Ofertas de CRI emitidas pela Emissora, apenas 1 (uma) encontra-se vencida,
as demais emissoes de CRI foram objeto de oferta publica e encontram-se em circulacdo, conforme descritos
no item 18.5 do formulario de referéncia da Emissora. Desta forma, foram realizadas 35 (trinta e cinco)
ofertas de CRI da Emissora, sendo 34 (trinta e quatro) ainda em circulacdo, com valor total de RS
318.797.443,89 (trezentos e dezoito milhdes, setecentos e noventa e sete mil, quatrocentos e quarenta e trés

reais e noventa e nove centavos).

Todas as ofertas publicas foram realizadas com patrimonio separado sem coobrigacdo da Emissora.

PORCENTAGEM DE OFERTAS PUBLICAS REALIZADAS PELA EMISSORA
Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas com

100% (cem por cento)
patriménio separado

Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas com
0% (zero por cento)

coobrigacdo da Emissora (*)

(*)O Patrimonio Separado constituido em favor dos Titulares de CRI da presente Emissdo ndo conta com qualquer

garantia adicional ou coobrigacdo da Emissora.

Atividades desenvolvidas pela Emissora
Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 22 de fevereiro de 2011, a Emissora teve sua denominacao

alterada para “Forte Capital Securities S.A.”, e seu objeto social alterado, a fim de torna-la uma companhia

securitizadora, passando a desempenhar as seguintes atividades:

(a) aquisicao de créditos imobiliarios e de titulos e valores mobilidrios lastreados em créditos imobiliarios;
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(b) aquisicao e securitizacdo de créditos hipotecarios e de créditos oriundos de operacdes e financiamentos

imobiliarios em geral;

(c) prestacao de servicos referentes a operacdes no mercado secundario de hipotecas e de créditos oriundos

de operacdes e financiamento imobiliarios em geral;

(d) gestao e administracdo de carteiras de crédito imobiliario, proprias ou de terceiros;

(e) emissao de certificados de recebiveis imobiliarios, bem como de outros titulos e valores mobiliarios

lastreados em créditos imobiliarios que sejam compativeis com as suas atividades;

(f) distribuicao, recompra, revenda ou resgate de titulos e valores mobiliarios de sua propria emissao;

(g) prestacao de servicos de estruturacao de operacdes de securitizacdo de créditos imobiliarios proprios ou

de terceiros;

(h) realizacao de operac¢des de hedge em mercados derivativos, visando a cobertura de riscos na sua carteira

de créditos hipotecarios e imobiliarios;
(i) realizagcdo de negdcios e prestacdo de servicos compativeis com seu objeto social, incluindo, mas nao se
limitando, a intermediacdo de negocios relacionados com o mercado imobiliario e prestacao de servicos de

consultoria; e

(j) consultoria de investimentos para fundos de investimento que tenham como objetivo a aquisicdo de

créditos imobiliarios.

Descricao dos produtos e/ou servicos em desenvolvimento

A Emissora € companhia securitizadora de créditos, conforme a secao “Atividades desenvolvidas pela

Emissora” deste Prospecto e, desta forma, nao ha produtos e servicos em desenvolvimento.

Resumo das Demonstra¢des Financeiras da Emissora

Adicionalmente, as informacdes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as demonstracées

financeiras e as informacdes trimestrais - ITR, sao elaboradas em conformidade com as praticas contabeis
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adotadas no Brasil, que compreendem aquelas incluidas na legislacdo societaria brasileira, as normas da
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC),
que estao em conformidade com as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB).

Patrimonio Liquido da Emissora

O patrimonio liquido da Emissora era de RS 567.176,00 (quinhentos e sessenta e sete mil, cento e setenta e
seis reais) em 31 de dezembro de 2016 e de RS 1.749.701,00 (um milhdo, setecentos e quarenta e nove mil,
setecentos e um reais), em 31 de marco de 2017.

Protecdo Ambiental

A Emissora nao aderiu, por qualquer meio, a padroes internacionais relativos a protecao ambiental.
Pendéncias Judiciais e Trabalhistas

A descricao dos processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que nao estejam sob sigilo, em que a Emissora
ou suas controladas sejam parte, e considerados relevantes para os negocios da Emissora ou de suas
controladas, constam do item 4.3. do Formulario de Referéncia da Emissora.

Relacionamento com fornecedores e clientes

A Emissora mantém um relacionamento comercial com clientes e fornecedores, a fim de desenvolver seu
objeto social, com foco, entre outros, na aquisicao e securitizacao de direitos creditérios do agronegocio e
imobiliarios; na emissao de certificados de recebiveis do agronegocios e certificados de recebiveis imobiliarios
compativeis com suas atividades; prestacdo de servicos compativeis com a atividade de securitizacdo, entre
outros.

Relacao de dependéncia dos mercados nacionais e/ou estrangeiros

A Emissora atualmente possui seus negocios concentrados no mercado nacional, pois ndo possui titulos

emitidos no exterior, tendo, neste sentido, uma relacao de dependéncia com o mercado nacional.

Contratos relevantes celebrados pela Emissora

N&o ha contratos relevantes celebrados pela Emissora.
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Negdcios com partes relacionadas

A Emissora nao possui transacées com partes relacionadas.

Patentes, Marcas e Licencas

A Emissora ndo detém quaisquer patentes, marcas ou licencas.

Numero de Funcionarios e Politica de Recursos Humanos

A Emissora possui 21 colaboradores. A politica de recursos humanos da Emissora, datada de 23 de abril de
2013, e aprovada por sua diretoria, define as politicas corporativas de recursos humanos da Emissora, que
suportem estrategicamente os negocios da Emissora e suas praticas de mercado.

Para fins de contratacdo, as vagas abertas para reposicao, decorrentes de substituicao de colaboradores,
devem ser repostas dentro da politica de cargos e salarios aprovada, dentro do mesmo nivel do colaborador

substituido, recomendado pela diretoria e aprovado pela presidéncia da Emissora.

Adicionalmente, qualquer contratacdo com aumento de quadro deve ser solicitada, mediante justificativa,

pelo departamento da Emissora interessado e previamente aprovada pela presidéncia da Emissora.

Concorrentes

A Emissora possui como principais concorrentes no mercado de créditos imobiliarios e do agronegocio outras
companhias securitizadoras, dentre as principais: RB Capital Securitizadora S.A., Eco Securitizadora de Direitos
Creditorios do Agronegocio S.A., Gaia Agro Securitizadora S.A., Vert Companhia Securitizadora e Octante

Securitizadora S.A.

Os 5 (cinco) principais fatores de risco aplicaveis a Emissora sao:

Limitacdo de ativos: A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos, tendo como objeto social a
aquisicao e securitizacdo de créditos imobiliarios e do agronegocio, cujos patrimonios sdo administrados

separadamente. O patrimonio separado de cada emissdao tem como principal fonte de recursos os respectivos

créditos imobiliarios ou do agronegodcio, e suas garantias. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento
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dos créditos imobiliarios ou do agronegocio por parte dos devedores a Emissora podera afetar negativam ente
a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos investidores dos CRI ou CRA, conforme

0 caso.

Recente constituicdo e transferéncia do controle aciondrio da Companhia e atuacGo no mercado de
securitizacdo de recebiveis imobilidrios: A Emissora foi constituida em 19 de novembro de 2010, e o seu atual
acionista controlador adquiriu em 30 marco de 2015 o controle societario da Emissora. Diante disso, a Emissora
podera enfrentar desafios em virtude de tratar-se uma empresa em crescimento e recém atuante em um

mercado competitivo

Administracdo da Emissora: A capacidade da Emissora em manter sua posicao competitiva depende em larga
escala dos servicos de sua alta administracao. A interrupcao ou paralisacao na prestacao de servicos de
qualquer um dos membros da alta administracao da Emissora, ou sua incapacidade de atrair e manter pessoal
adicional para integra-la, pode ocasionar um efeito adverso relevante sobre os seus resultados operacionais, e,

consequentemente, sobre a sua situacao financeira.

Registro da CVM: A Emissora atua no mercado como uma companhia securitizadora de créditos imobiliarios e
do agronegécio e sua atuacao depende do registro de companhia aberta junto a CVM. Caso a Emissora venha a
ndo atender os requisitos exigidos pelo orgao, em relacdo a companhia aberta, sua autorizacao pode ser

suspensa ou até mesmo cancelada, o que comprometeria sua atuacdo no mercado de securitizacdo imobiliaria

Decisées judiciais sobre a Medida Proviséria n° 2.158-35/01 podem comprometer o regime fiducidrio sobre os
créditos imobilidrios de CRI e CRA: A Medida Provisoria n° 2.158-35/01, ainda em vigor, em seu artigo 76,
estabelece que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a separacao, a qualquer titulo, de patriménio de
pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou
trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sao atribuidos”. Adicionalmente, em seu
paragrafo Unico, prevé que "desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos
bens e das rendas do sujeito passivo, seu espolio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de
separacao ou afetacdo”. Tendo em vista o exposto acima, os créditos imobilidrios e os recursos dele
decorrentes, inclusive as eventuais garantias, ndo obstante serem objeto de patrimonio separado, poderao ser
alcancados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora, tendo em vista as normas de
responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico existentes em
tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdao os detentores destes créditos com os detentores dos CRI e CRA, de
forma privilegiada, sobre o produto de realizacdo dos valores mobiliarios, em caso de faléncia. Nesta hipétese,
é possivel que valores mobiliarios ndo venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRI e CRA apos

o cumprimento das obrigacdes da Emissora perante aqueles credores.
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18.2. INFORMAGOES CADASTRAIS DA EMISSORA

Identificacdo da Emissora

Registro na CVM

Sede

Diretor de Relagdes com Investidores

Auditores Independentes

Jornais nos quais divulga informacées

Website na Internet

FORTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por acdes com sede
na Avenida Olinda, n° 960, Sala 808, Edificio Lozandes
Corporate Design - Torre Comercial 1, Business Tower, Bairro
Lozandes, CEP 74884-120, na Cidade de Goiania, Estado de
Goias, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 12.979.898/0001-70.

Registro de companhia aberta perante a CVM, concedido em
15 de junho de 2011, sob o n.° 02248-9 (codigo CVM).

Avenida Olinda, n° 960, Sala 808, Edificio Lozandes Corporate
Design - Torre Comercial 1, Business Tower, Bairro Lozandes,
CEP 74884-120, Cidade de Goiania, Estado de Goias.

Marcelo Lomonaco Yazaki

ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPEDENTES S/S para as
informacoes trimestrais de 31 de marco de 2017.

As informacgdes da Emissora sao divulgadas no Diario da Manha

(Goiania) e no Diario Oficial do Estado de Goias.

www.fortesec.com.br
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19. AFG/A

A FG/A é uma empresa independente especializada em assessoria, que atua nas areas de: estruturacdo de
projetos de investimentos e financiamentos, assessoria estratégica financeira, fusdoes e aquisicoes,

investimentos imobiliarios e outros movimentos estratégicos empresariais.

A empresa possui também uma area de negocios focada na gestdo estratégica de energia elétrica para
geradores e consumidores, atuando na compra ou na venda dessa energia junto ao mercado, bem como na

implantacao de projetos de cogeracao.

Fundada em 2005, como FG/A, em Ribeirao Preto, uma importante cidade do interior de Sao Paulo, cresceu
atendendo principalmente grupos ligados ao setor agroindustrial. Em funcdao da ampliacao do escopo de

atuacao, renovou sua marca em 2016, passando a atuar como FG/A.

Conta com uma equipe de profissionais qualificados e com experiéncia para oferecer suporte nas mais diversas
frentes de negocio, sendo orientada para atender os interesses de seus clientes, bem como maximizar o valor

agregado aos negocios, com confidencialidade e sem conflitos de interesse.

A empresa possui mais de RS 6 bilhdes em operacdes estruturadas em seu portfolio e quase RS 1 bilhdo em
transacdes de M&A, contemplando relacionamento com mais de 30 grupos. Nos anos de 2008 e 2009 obteve,
respectivamente, a 7% e 112 colocacao no ranking ANBIMA de estruturacao de projetos. No ano de 2009 obteve

a 24?2 colocacao no ranking ANBIMA de fusdes e aquisicées.

Dentre as transacoes assessoradas, podem-se destacar, entre outras: (i) em 2009/10, financiamento de RS 252
milhdes aprovado pelo BNDES e bancos comerciais para implantacao da Unidade Otavio Lage da Jalles Machado
S/A, (ii) em 2011, projeto de RS 770 milhdes em investimento na Aclcar Guarani S/A aprovado pelo BNDES
para cogeracao e expansao das usinas do grupo, (iii) em 2014/15, aprovacao de cerca de RS 500 milhdes com
fundos do BNDES e IFC para financiamento do projeto de expansao industrial e agricola da Usina Delta S/A e
(iv) em 2015, alienacao de 40% do capital da Sinagro S/A para a United Phosphorus Limited (UPL), maior

companhia agroquimica da india.

A assessoria financeira é importante formadora de opinido no setor sucroenergético, oferecendo aos seus
clientes estudos quanto a oferta e demanda de etanol, aclicar e energia elétrica. Tais estudos subsidiam
discussdes em comité junto aos seus clientes nos quais sdo decididas as melhores politicas de comercializacdo
dos produtos agricolas. Seus atuais clientes possuem uma participacdo aproximada de 13% no total de cana-de-

aclcar processada na regiao Centro-Sul do Brasil.
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20. TRIBUTAGAO DOS CRA

Os Titulares de CRA nao devem considerar unicamente as informacoes contidas neste Prospecto para fins de
avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo consultar seus proprios assessores
quanto a tributacdo especifica a qual estarao sujeitos, especialmente quanto a outros tributos que nao o
imposto de renda eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos em

transacoes com CRA.

20.1. IMPOSTO DE RENDA

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-financeiras estdao sujeitos a
incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte, a ser calculado com base na aplicacdo de aliquotas
regressivas, aplicadas em funcdo do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180
(cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e
oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e
sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por
cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento). Este prazo de

aplicacao é contado da data em que o investidor efetuou o investimento, até a data do resgate.

Ndo obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificacdo como
pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, fundo de investimento, instituicdo financeira, seguradoras, por
entidades de previdéncia privada, sociedades de capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores

mobiliarios e sociedade de arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas com base no lucro real,
presumido ou arbitrado, € considerado antecipacdo do imposto de renda devido, gerando o direito a
restituicdo ou compensacao com o Imposto de Renda da Pessoa Juridica apurado em cada periodo de apuragao
e da CSLL. O rendimento também devera ser computado na base de calculo do IRPJ e da Contribuicdo Social
sobre o Lucro Liquido. As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10%, (dez
por cento) sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro real que exceder o equivalente a R$240.000,00
(duzentos e quarenta mil reais) por ano; a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas nao-financeiras,

corresponde a 9% (nove por cento).
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Os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-financeiras nao integram atualmente a base de
calculo da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social e da Contribuicao ao Programa de
Integracdo Social, caso a respectiva pessoa juridica apure essas contribuicoes pela sistematica cumulativa. Os
rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-financeiras tributadas de acordo com a sistematica
ndo-cumulativa da contribuicao para o COFINS e da contribuicdo para o PIS, estao sujeitos a aliquota de 0,65%

(sessenta e cinco centésimos por cento) e 4%, respectivamente (Decreto n°® 8.426, de 1° de abril de 2015).

Com relacao aos investimentos em CRA realizados por instituicées financeiras, fundos de investimento,
seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de previdéncia complementar abertas,
sociedades de capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de

arrendamento mercantil, ha dispensa de retencao do IRF.

Nao obstante a isencao de retencao na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA por essas
entidades, via de regra, e a excecao dos fundos de investimento, serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15%
(quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); pela CSLL, a aliquota de 20% (vinte por cento) entre 1°
de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, e a aliquota de 15% (quinze por cento) a partir de 1° de
janeiro de 2019, com base na Lei n.° 13.169, publicada em 7 de outubro de 2015 (lei de conversao da Medida
Provisoria n.° 675, publicada em 22 de maio de 2015). As carteiras de fundos de investimentos estao, em
regra, isentas de imposto de renda. Ademais, no caso das instituicdes financeiras, os rendimentos decorrentes
de investimento em CRA estdo potencialmente sujeitos a Contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65%

(sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.

Para as pessoas fisicas, desde 1° de janeiro de 2005, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estdo
isentos de imposto de renda (na fonte e na declaracao de ajuste anual), por forca do artigo 3°, inciso IV, da
Lei 11.033. De acordo com a posicao da Receita Federal do Brasil (“RFB”), expressa no artigo 55, paragrafo
Unico, da Instrucdo Normativa RFB n° 1.585, de 31 de agosto de 2015, a isencao de IR (na fonte e na
declaracao) sobre a remuneracao do CRA auferida por pessoas fisicas, abrange, ainda, o ganho de capital

auferido pelas pessoas fisicas na alienacao ou cessao dos CRA.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Em relacao aos Investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que investirem em CRA no Brasil
de acordo com as normas previstas na Resolucao 4.373, os rendimentos auferidos estdo sujeitos a incidéncia do
IRF a aliquota de 15% (quinze por cento). Excecdo é feita para o caso de Investidor domiciliado em pais ou
jurisdicao considerados como de tributacao favorecida, assim entendidos aqueles que nao tributam a renda ou
que a tributam a aliquota inferior a 20% (vinte por cento), caso em que a aliquota varia entre 15% (quinze por

cento) a 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), conforme o prazo da operacédo. (Jurisdicao de
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Tributacdo Favorecida). No caso de investidor residente no exterior que seja pessoa fisica, se aplica a isencao

do IRRF aplicavel aos residentes pessoas fisicas.

20.2.  IMPOSTO SOBRE OPERAGOES FINANCEIRAS IOF

Imposto sobre Operacdes de Cambio (“IOF/Cambio”)

Regra geral, as operacdes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados
financeiros e de capitais de acordo com as normas e condicdes do Conselho Monetario Nacional (Resolucao
4.373), inclusive por meio de operacbes simultaneas, incluindo as operacées de cambio relacionadas aos
investimentos em CRA, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota de zero no ingresso e a aliquota
zero no retorno, conforme Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, e alteracées posteriores. Em
qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até
o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacdes ocorridas apos este eventual

aumento.

Imposto sobre Operacdes com Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF/Titulos”)

As operacoes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme Decreto 6.306. Em qualquer
caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transacoes

ocorridas apos este eventual aumento.
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21. RELACIONAMENTOS ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS NA OFERTA

21.1. Entre o Coordenador Lider e a Emissora

Além dos servicos relacionados a Oferta e a outras emissoes de CRA em que o Coordenador Lider figurou como
intermediario lider, o Coordenador Lider ndao mantém empréstimos, investimentos ou qualquer outro

relacionamento com a Emissora.

Nao ha qualquer relacao ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e a Emissora.

N&o ha conflito de interesse entre as partes desta secao.

A Emissora ndo mantém empréstimos ou qualquer outro relacionamento relevante com o Coordenador Lider ou

instituicoes pertencentes ao grupo do Coordenador Lider.

21.2. Entre o Coordenador Lider e a Devedora

A Jalles Machado e empresas de seu conglomerado econdomico mantém relacionamento comercial no curso
normal dos negdcios com o Coordenador Lider e/ou com as sociedades de seu grupo econdomico. Nesse
contexto, o Coordenador Lider atuou como instituicdo intermediaria dos certificados de recebiveis imobiliarios
da 1?2 série da 7 emissao da Gaia Agro Securitizadora, lastreados em CDCAs de emissdao da Jalles Machado,
encerada em dezembro de 2015. Pelos referidos servicos, o Coordenador Lider recebeu aproximadamente
R$1,4 milhao. Por fim, em 12 de dezembro de 2016, o Coordenador Lider atuou como instituicdo intermediaria
lider dos certificados de recebiveis do agronegécio da 32 série da 1* emissao da Apice Securitizadora S.A.,

lastreados em uma cédula de produto rural de emissao da Devedora.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, prevista em “Informacdes sobre a Oferta -
Demonstrativo dos Custos da Oferta”, no item “Comissionamento”, na pagina 84 deste Prospecto, nao ha

qualquer outra remuneracao a ser paga pela Jalles Machado ao Coordenador Lider no contexto da Oferta.

A Jalles Machado declara que nao ha qualquer conflito de interesse em relacdo a atuacao do Coordenador
Lider como instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, a Jalles Machado declara que, além das informacoes
prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Jalles Machado e o Coordenador

Lider ou qualquer sociedade de seu grupo econémico.

Nao ha qualquer relacao ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e a Jalles Machado e empresas de seu

conglomerado econdmico.
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21.3. Entre o Coordenador Lider e a Cedente

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e do eventual relacionamento comercial no curso normal dos
negocios, o Coordenador Lider e o conglomerado econémico do qual faz parte ndo mantém relacionamento
com a Cedente.

Nao ha qualquer relacao ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e a Cedente.

A Cedente nao mantém empréstimos ou qualquer outro relacionamento relevante com o Coordenador Lider ou

instituicoes pertencentes ao grupo do Coordenador Lider.

N&o ha conflito de interesse entre as partes desta secao.

21.4. Entre o Coordenador Lider e o Agente Fiduciario

Além dos servicos relacionados a Oferta e a outras emissdes de CRA em que o Agente Fiduciario figura como
prestador de servicos, o Coordenador Lider nao mantém empréstimos, investimentos ou qualquer outro
relacionamento com o Agente Fiduciario.

N&o ha qualquer relacao ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e o Agente Fiduciario.

N&o ha conflito de interesse entre as partes desta secao.

21.5. Entre o Coordenador Lider e o Escriturador

0 Coordenador Lider e o Escriturador nao possuem exclusividade na prestacdo dos servicos.

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e do eventual relacionamento comercial no curso normal dos
negocios, o Coordenador Lider se utiliza de outras empresas para a prestacao de servicos de Escriturador nas
emissoes em que atua, bem como o Escriturador presta servicos ao mercado.

N&o ha qualquer relacao ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e o Escriturador.

N&o ha conflito de interesse entre as partes desta secao.
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21.6. Entre o Coordenador Lider e o Banco Liquidante
Além dos servicos relacionados a presente Oferta e a outras emissdes de CRA em que o Banco Liquidante figura
como prestador de servicos, o Coordenador Lider nao mantém empréstimos, investimentos ou qualquer outro

relacionamento com o Banco Liquidante.

Nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e o Banco Liquidante. As partes

entendem que nao ha qualquer conflito resultante do relacionamento acima descrito.

N&o ha conflito de interesse entre as partes desta secao.

21.7. Entre o Coordenador Lider e a FG/A

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Coordenador Lider e a FG/A mantém relacdo decorrente
do exercicio das atividades sociais do Coordenador Lider, tendo em vista a atuacdo do Coordenador Lider em
outras operacdes de renda fixa assessorada pela FG/A.

N&o ha qualquer relacao ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e a FG/A.

N&o ha conflito de interesse entre as partes desta secao.

21.8. Entre o Coordenador Lider e o Formador de Mercado

[-].

21.9. Entre a Emissora e a Devedora

Além dos servicos relacionados com a Oferta, a Emissora ndo mantém atualmente nenhum relacionamento com

a Devedora.

Nao ha qualquer vinculo societario entre a Emissora e a Devedora.

Nao ha relagbes societarias ou ligacbes contratuais relevantes entre os administradores e acionistas

controladores da Emissora e a Devedora.

N&o ha conflitos de interesse entre as partes desta secao.
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21.10. Entre a Emissora e a Cedente

Além dos servicos relacionados com a Oferta, a Emissora ndo mantém atualmente nenhum relacionamento com

a Cedente.

Nao ha qualquer vinculo societario entre a Emissora e a Cedente.

Ndao ha relagbes societarias ou ligacbes contratuais relevantes entre os administradores e acionistas

controladores da Emissora e a Cedente.

N&o ha conflitos de interesse entre as partes desta secao.

21.11. Entre a Emissora e o Agente Fiduciario

Além dos servicos relacionados com a Oferta, a Emissora mantém com o Agente Fiduciario outros
relacionamentos comerciais, sendo que o Agente Fiduciario participa, respectivamente, como agente
fiduciario de outras séries de certificados de recebiveis imobiliarios da Emissora.

N&o ha qualquer vinculo societario entre a Emissora e o Agente Fiduciario.

N&o ha conflitos de interesse entre as partes desta secéo.

21.12. Entre a Emissora e o Escriturador

Além dos servicos relacionados com a Oferta, a Emissora mantém com o Escriturador outros relacionamentos
comerciais, sendo que o Escriturador participa, respectivamente, como escriturador de outras séries da
Emissora.

Nao ha qualquer vinculo societario entre a Emissora e o Escriturador.

N&o ha conflitos de interesse entre as partes desta secao.

21.13. Entre a Emissora e o Banco Liquidante
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Além dos servicos relacionados com a Oferta, a Emissora mantém com o Banco Liquidante outros
relacionamentos comerciais, sendo que o Banco Liquidante participa, respectivamente, como banco liquidante
de outras séries da Emissora.

Nao ha qualquer vinculo societario entre a Emissora e o Banco Liquidante.

Nao ha conflitos de interesse entre as partes desta secéo.

21.14. Entre a Emissora e a FG/A

Além dos servicos relacionados com a Oferta, a Emissora ndo mantém atualmente nenhum relacionamento com
a FG/A.

Nao ha qualquer vinculo societario entre a Emissora e a FG/A.

Ndao ha relacbes societarias ou ligacbes contratuais relevantes entre os administradores e acionistas

controladores da Emissora e a FG/A.

N&o ha conflitos de interesse entre as partes desta secdo

21.15. Entre a Emissora e o Formador de Mercado

Além dos servicos relacionados com a Oferta, a Emissora ndo mantém atualmente nenhum relacionamento com

o Formador de Mercado.

N&o ha qualquer relacao ou vinculo societario entre o Formador de Mercado e a Emissora.

N&o ha conflito de interesse entre as partes desta secao.

A Emissora ndo mantém empréstimos ou qualquer outro relacionamento relevante com o Formador de Mercado

ou instituicées pertencentes ao grupo do Formador de Mercado.

21.16. Entre a Devedora e o Agente Fiduciario

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, nesta data, ndo existem outros relacionamentos comerciais

entre a Devedora e o Agente Fiduciario.
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N&o ha qualquer relacao ou vinculo societario entre a Devedora e o Agente Fiduciario.

N&o ha conflito de interesse entre as partes desta secao.

21.17. Entre a Devedora e o Banco Liquidante

Além do relacionamento referente a presente Oferta, na data deste Prospecto, a Devedora mantém
relacionamento comercial com o Banco Liquidante, que consiste nas seguintes transacdes relacionadas, com

base em dezembro de 2016, a prestacao de servicos bancarios em geral:

(i) operacao de cédula de crédito de exportacao (CCE), cujo contrato foi celebrado em 13/02/2012, com
vencimento em 17/01/2017, cujo saldo devedor em junho de 2016 é de aproximadamente RS 5.400.000,00
(cinco milhdes e quatrocentos mil reais); (ii) operacdo de cédula de crédito de exportacdao (CCE), cujo
contrato foi celebrado em 21/01/2013, com vencimento em 15/01/2018, cujo saldo devedor em junho de 2016
é de aproximadamente RS 13.500.000,00 (treze milhdes e quinhentos mil reais); (iii) operacdo de
financiamento de maquinas e equipamentos (FINAME), cujo contrato foi celebrado em 12/03/2014, com
vencimento em 15/01/2019, cujo saldo devedor em junho de 2016 é de aproximadamente RS 1.200.000,00 (um
milhdo e duzentos mil reais); (iv) operacdo de financiamento de maquinas e equipamentos (FINAME), cujo
contrato foi celebrado em 27/05/2014, com vencimento em 15/03/2019, cujo saldo devedor em junho de 2016
€ de aproximadamente RS 45.000,00 (quarenta e cinco mil reais); (v) operacao de financiamento de maquinas
e equipamentos (FINAME), cujo contrato foi celebrado em 18/06/2014, com vencimento em 15/04/2019, cujo
saldo devedor em junho de 2016 é de aproximadamente RS 41.000,00 (quarenta e um mil reais); (vi) operagao
de financiamento de maquinas e equipamentos (FINAME), cujo contrato foi celebrado em 23/01/2015, com
vencimento em 15/11/2019, cujo saldo devedor em junho de 2016 é de aproximadamente RS 35.000,00 (trinta
e cinco mil reais); (vii) operacao de financiamento de maquinas e equipamentos (FINAME), cujo contrato foi
celebrado em 26/01/2015, com vencimento em 15/10/2019, cujo saldo devedor em junho de 2016 é de
aproximadamente R$ 81.000,00 (oitenta e um mil reais); (viii) operacdo de financiamento de maquinas e
equipamentos (FINAME), cujo contrato foi celebrado em 26/01/2015, com vencimento em 15/01/2020, cujo
saldo devedor em junho de 2016 é de aproximadamente RS 118.000,00 (cento e dezoito mil reais); e (ix)
operacao de financiamento de maquinas e equipamentos (FINAME), cujo contrato foi celebrado em
11/02/2015, com vencimento em 16/12/2019, cujo saldo devedor em junho de 2016 é de aproximadamente RS

47.000,00 (quarenta e sete mil reais).

Nao ha qualquer relacao ou vinculo societario entre a Devedora e o Banco Liquidante.
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N&o ha conflito de interesse entre as partes desta secao.

21.18. Entre a Devedora e o Escriturador

Além do relacionamento referente a presente Oferta, na data deste Prospecto, a Devedora mantém
relacionamento comercial com o Banco Liquidante, que consiste nas seguintes transacdes relacionadas, com

base em junho de 2016, a prestacdo de servicos bancarios em geral:

(i) operacao de cédula de crédito de exportacao (CCE), cujo contrato foi celebrado em 13/02/2012, com
vencimento em 17/01/2017, cujo saldo devedor em junho de 2016 é de aproximadamente RS 5.400.000,00
(cinco milhdes e quatrocentos mil reais); (ii) operacao de cédula de crédito de exportacdo (CCE), cujo
contrato foi celebrado em 21/01/2013, com vencimento em 15/01/2018, cujo saldo devedor em junho de 2016
é de aproximadamente RS 13.500.000,00 (treze milhdes e quinhentos mil reais); (iii) operacao de
financiamento de maquinas e equipamentos (FINAME), cujo contrato foi celebrado em 12/03/2014, com
vencimento em 15/01/2019, cujo saldo devedor em junho de 2016 é de aproximadamente RS 1.200.000,00 (um
milhdo e duzentos mil reais); (iv) operacdo de financiamento de maquinas e equipamentos (FINAME), cujo
contrato foi celebrado em 27/05/2014, com vencimento em 15/03/2019, cujo saldo devedor em junho de 2016
é de aproximadamente RS 45.000,00 (quarenta e cinco mil reais); (v) operacao de financiamento de maquinas
e equipamentos (FINAME), cujo contrato foi celebrado em 18/06/2014, com vencimento em 15/04/2019, cujo
saldo devedor em junho de 2016 é de aproximadamente RS 41.000,00 (quarenta e um mil reais); (vi) operagao
de financiamento de maquinas e equipamentos (FINAME), cujo contrato foi celebrado em 23/01/2015, com
vencimento em 15/11/2019, cujo saldo devedor em junho de 2016 é de aproximadamente RS 35.000,00 (trinta
e cinco mil reais); (vii) operacao de financiamento de maquinas e equipamentos (FINAME), cujo contrato foi
celebrado em 26/01/2015, com vencimento em 15/10/2019, cujo saldo devedor em junho de 2016 é de
aproximadamente R$ 81.000,00 (oitenta e um mil reais); (viii) operacdo de financiamento de maquinas e
equipamentos (FINAME), cujo contrato foi celebrado em 26/01/2015, com vencimento em 15/01/2020, cujo
saldo devedor em junho de 2016 é de aproximadamente RS 118.000,00 (cento e dezoito mil reais); e (ix)
operacao de financiamento de maquinas e equipamentos (FINAME), cujo contrato foi celebrado em
11/02/2015, com vencimento em 16/12/2019, cujo saldo devedor em junho de 2016 é de aproximadamente RS

47.000,00 (quarenta e sete mil reais).

N&o ha qualquer relacao ou vinculo societario entre a Devedora e o Escriturador.

Nao ha conflito de interesse entre as partes desta secao.

21.19. Entre a Devedora e o Formador de Mercado
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A Jalles Machado e empresas de seu conglomerado econémico mantém relacionamento comercial no curso
normal dos negdcios com o Formador de Mercado e/ou com as sociedades de seu grupo econdmico. Nesse
contexto, o Formador de Mercado atuou como instituicdo intermediaria dos certificados de recebiveis
imobiliarios da 12 série da 72 emissao da Gaia Agro Securitizadora, lastreados em CDCAs de emissao da Jalles
Machado, encerada em dezembro de 2015. Pelos referidos servicos, o Formador de Mercado recebeu
aproximadamente R$1,4 milhdao. Em 12 de dezembro de 2016, o Formador de Mercado foi contratado para
atuar como formador de mercado dos certificados de recebiveis do agronegocio da 32 série da 1* emissdao da
Apice Securitizadora S.A., lastreados em uma cédula de produto rural de emissdo da Devedora. Ainda, a Jalles
Machado contratou o Formador de Mercado para atuar como formador de mercado dos CRA objeto da presente
Oferta. Nos termos do referido contrato, é devida ao Formador de Mercado uma remuneracdo mensal, no valor

de RS 4.500,00 (quatro mil e quinhentos reais), corrigidos anualmente pelo IPCA, a ser paga trimestralmente.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, prevista em “Informacbes sobre a Oferta -
Demonstrativo dos Custos da Oferta”, no item “Comissionamento”, na pagina [¢] deste Prospecto, nao ha
qualquer outra remuneracao a ser paga pela Jalles Machado ao Formador de Mercado no contexto da Oferta.

A Jalles Machado declara que ndo ha qualquer conflito de interesse em relacdo a atuacao do Formador de
Mercado como instituicao intermediaria da Oferta. Ainda, a Jalles Machado declara que, além das informacdes
prestadas acima, ndao ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Jalles Machado e o Formador de

Mercado ou qualquer sociedade de seu grupo econdémico.

N&o ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Formador de Mercado e a Jalles Machado e empresas de

seu conglomerado econémico.
21.20. Entre a Cedente e o Agente Fiduciario

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, nesta data, nao existem outros relacionamentos comerciais

entre a Cedente e o Agente Fiduciario.
N&o ha qualquer relacao ou vinculo societario entre a Cedente e o Agente Fiduciario.
N&o ha conflito de interesse entre as partes desta secao.

21.21. Entre a Cedente e o Banco Liquidante
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Além dos servicos relacionados a presente Oferta, a Cedente e o Banco Liquidante mantém relacdo decorrente
do exercicio das atividades sociais do Banco Liquidante.

Nao ha qualquer relagao ou vinculo societario entre a Cedente e o Banco Liquidante.

N&o ha conflito de interesse entre as partes desta secao.

21.22. Entre a Cedente e o Formador de Mercado

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e do eventual relacionamento comercial no curso normal dos
negocios, o Formador de Mercado e o conglomerado econdomico do qual faz parte nao mantém relacionamento
com a Cedente.

N&o ha qualquer relagao ou vinculo societario entre o Formador de Mercado e a Cedente.

A Cedente nao mantém empréstimos ou qualquer outro relacionamento relevante com o Formador de Mercado

ou instituicées pertencentes ao grupo do Formador de Mercado.

N&o ha conflito de interesse entre as partes desta secao.

21.23. Conflito de interesses na Oferta

Diante do exposto acima, nao vislumbra-se nenhum conflito de interesse entre os participantes da Oferta.
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