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ESTE DOCUMENTO É UMA MINUTA INICIAL SUJEITA A ALTERAÇÕES E COMPLEMENTAÇÕES, TENDO SIDO ARQUIVADO NA COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS PARA FINS EXCLUSIVOS DE ANÁLISE E EXIGÊNCIAS POR PARTE DESSA AUTARQUIA. ESTE 
DOCUMENTO, PORTANTO, NÃO SE CARACTERIZA COMO O PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA E NÃO CONSTITUI UMA OFERTA DE VENDA OU UMA SOLICITAÇÃO PARA OFERTA DE COMPRA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS NO BRASIL, NOS ESTADOS 
UNIDOS DA AMÉRICA OU EM QUALQUER OUTRA JURISDIÇÃO, SENDO QUE QUALQUER OFERTA OU SOLICITAÇÃO PARA OFERTA DE AQUISIÇÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS SÓ SERÁ FEITA POR MEIO DE UM PROSPECTO DEFINITIVO. OS POTENCIAIS INVESTIDORES 
NÃO DEVEM TOMAR NENHUMA DECISÃO DE INVESTIMENTO COM BASE NAS INFORMAÇÕES CONTIDAS NESTA MINUTA. 

MINUTA DO PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA PÚBLICA DE DISTRIBUIÇÃO PRIMÁRIA E 
SECUNDÁRIA DE AÇÕES ORDINÁRIAS DE EMISSÃO DA SBPAR PARTICIPAÇÕES S.A.  

 

SBPAR PARTICIPAÇÕES S.A.  
Companhia em fase de registro perante a CVM na categoria ñAò 

Companhia de capital autorizado 
CNPJ/ME nº 09.465.368/0001-08 

NIRE 35.300.548.787 
Avenida Engenheiro Luiz Carlos Berrini, nº 105, 4º andar (cj. 42 ï parte) 

Edifício Berrini One, Cidade Monções 
CEP 04571-010 ï São Paulo, SP 
[Å] A»es Ordin§rias 
Valor da Oferta: R$[Å] 

C·digo ISIN das A»es nÜ [Å] 
C·digo de negocia«o das A»es na B3 ñ[Å]ò 

No contexto da presente Oferta, estima -se que o Preo por A«o estar§ situado entre R$[Å] e R$[Å] (ñFaixa Indicativa ò), podendo,  
no entanto, ser fixado acima ou abaixo da Faixa Indicativa, a qual é meramente indicativa.  

A SBPAR PARTICIPAÇÕES S.A.  (ñCompanhiaò), [Å] (ñ[Å]ò), e os Acionistas Vendedores Pessoas F²sicas identificados neste Prospecto (conforme definido abaixo) (em conjunto com [Å], ñAcionistas Vendedoresò), em conjunto com o Banco Itaú BBA S.A. (ñItaú BBAò ou 
ñCoordenador Líderò), com o Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A. (ñCredit Suisseò ou ñAgente Estabilizadorò), com a XP Inves timentos Corretora de Câmbio, Títulos e Valores Mobiliários S.A. (ñXPò) e com o Banco Safra S.A.  (ñBanco Safraò e, em 
conjunto com o Coordenador L²der, com o Credit Suisse, e com a XP, os ñCoordenadores da Ofertaò), estão realizando uma oferta pública de distribuição primária e secundária de ações ordinárias, nominativas, escriturais e sem valor nominal de emissão da Companhia, todas 
livres e desembaraadas de quaisquer ¹nus ou gravames (ñAçõesò), compreendendo a distribui«o: (i) prim§ria de, inicialmente, [Å] novas A»es a serem emitidas pela Companhia (ñOferta Primáriaò); e (ii)  secund§ria de, inicialmente, [Å] A»es de titularidade dos Acionistas 
Vendedores, na propor«o indicada neste Prospecto (ñOferta Secundáriaò e, conjunto com a Oferta Prim§ria, ñOfertaò), a ser realizada na Rep¼blica Federativa do Brasil (ñBrasilò), em mercado de balc«o n«o organizado, com esforos de coloca«o das A»es no exterior.  

A Oferta será realizada em conformidade com a Instrução da Comissão de Valores Mobiliários (ñCVMò) nÜ 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (ñInstrução CVM 400ò), com o Of²cio-Circular 01/2021/CVM/SRE, de 1Ü de maro de 2021 (ñOfício-Circular 
CVM/SREò), com o ñCódigo ANBIMA de Regulação e Melhores Práticas para Estruturação, Coordenação e Distribuição de Ofertas Públicas de Valores Mobiliários e Ofertas Públicas de Aquisição de Valores Mobiliáriosò, atualmente em vigor, expedido pela Associa«o 
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ñCódigo ANBIMAò e ñANBIMAò, respectivamente), bem como com as demais disposi»es aplic§veis, incluindo os esforos de dispers«o acion§ria previstos no Regulamento do Novo Mercado da B3 S.A. 
ï Brasil, Bolsa, Balc«o (ñRegulamento do Novo Mercadoò e ñB3ò, respectivamente), sob a coordenação dos Coordenadores da Oferta e com a participação de determinadas instituições financeiras consorciadas autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, 
credenciadas junto à B3, convidadas a participar da Oferta por meio da adesão à carta convite a ser disponibilizada pelo Coordenador Líder para efetuar, exclusivamente, esforços de colocação das Ações junto a Investidores Não Institucionais ( conforme definido 
neste Prospecto) (ñInstituições Consorciadasò e, em conjunto com os Coordenadores da Oferta, ñInstituições Participantes da Ofertaò). 

Simultaneamente, no âmbito da Oferta, serão realizados esforços de colocação das Ações no exterior pelo Itau BBA USA Securities, Inc., pelo Credit Suisse Securities (USA) LLC, pela XP Investments US, LLC e pelo Safra Securities LLC (em conjunto, ñAgentes de 
Colocação Internacionalò), em conformidade com o Contrato de Coloca«o Internacional (conforme definido neste Prospecto): (i) nos Estados Unidos da Am®rica (ñEstados Unidosò), exclusivamente para investidores institucionais qualificados (qualified institut ional 
buyers), residentes e domiciliados nos Estados Unidos, conforme definidos na Rule 144A do U.S. Securities Act de 1933, conforme alterado (ñSecurities Actò), editada pela U.S. Securities and Exchange Commission dos Estados Unidos (ñSECò); e (ii) nos demais pa²ses, 
exceto o Brasil e os Estados Unidos, para investidores que sejam considerados não residentes ou domiciliados nos Estados Unidos ou não constituídos de acordo com as leis deste país (non-U.S. persons), nos termos do Regulation S (ñRegulation Sò), editado pela 
SEC, no âmbito do Securities Act, e observada a legislação aplicável no país de domicílio de cada investidor; em ambos os casos, em operações isentas de registro nos Estados Unidos, previstas no Securities Act e nos regulamentos editados ao amparo do Securities 
Act, bem como nos termos de quaisquer outras regras federais e estaduais dos Estados Unidos sobre títulos e valores mobiliários (investidores descritos nas al²neas (i) e (ii) acima, em conjunto, ñInvestidores Estrangeirosò), desde que tais Investidores Estrangeiros 
invistam no Brasil em conformidade com os mecanismos de investimento regulamentados pelo Conselho Monet§rio Nacional (ñCMNò), pelo Banco Central do Brasil (ñBACENò) e/ou pela CVM, nos termos da Resolu«o do CMN nÜ 4.373, de 29 de setembro de 2014, 
conforme alterada (ñResolução 4.373ò), e da Resolu«o da CVM nÜ 13, de 18 de novembro de 2020 (ñResolução CVM 13ò), ou da Lei nÜ 4.131, de 03 de setembro de 1962, conforme alterada (ñLei 4.131ò), sem a necessidade, portanto, da solicita«o e obten«o de 
registro de distribuição e colocação das Ações em agência ou órgão regulador do mercado de capitais de outro país, inclusive perante a SEC. As Ações que forem objeto de esforços de venda no exterior pelos Agentes de Colocação Internacional junto a Investidores 
Estrangeiros serão obrigatoriamente subscritas/adquiridas e integralizadas/liquidadas no Brasil, em moeda corrente nacional, nos termos do artigo 19, parágrafo 4º da Lei nº 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada. Os esforços de colocação das Ações 
junto a Investidores Estrangeiros, exclusivamente no exterior, serão realizados nos termos do Contrato de Colocação Internacional (conforme definido nas Definições abaixo), a ser celebrado entre a Companhia, os Acionistas Vendedores e os Agentes de Colocação 
Internacional. 

Nos termos do artigo 14, par§grafo 2Ü, da Instru«o CVM 400, at® a data da disponibiliza«o do ñAnúncio de Início da Oferta Pública de Distribuição Primária e Secundária de Ações Ordinárias de Emissão da SBPAR Participações S.A.ò (ñAnúncio de Inícioò), [a 
quantidade total de Ações inicialmente ofertada (sem considerar as Ações Suplementares, conforme abaixo definido) poderá, a critério da [Companhia/dos Acionistas Vendedores/da Compahia e dos Acionistas Vendedores], em comum acordo com os Coordenadores 
da Oferta, ser acrescida em até 20% (vinte por cento) do total de Ações inicialmente ofertado (sem considerar as Ações Suplementares), ou seja, em at® [Å] ([Å]) A»es sendo [(i) no contexto da Oferta Prim§ria, at® [Å] ([Å]) novas A»es a serem emitidas pela 
Companhia;] e (ii) no contexto da Oferta Secund§ria, at® [Å] ([Å]) A»es de titularidade dos Acionistas Vendedores, na proporção indicada neste Prospecto, nas mesmas condições e pelo mesmo preço das Ações inicialmente ofertadas, as quais serão utilizadas para 
atender eventual excesso de demanda que venha a ser constatado até a conclusão do Procedimento de Bookbuilding] (ñAções Adicionaisò).  

Nos termos do artigo 24 da Instrução CVM 400, a quantidade total de Ações inicialmente ofertada (sem considerar as Ações Adicionais) poderá ser acrescida de um lote suplementar em percentual equivalente a até 15% (quinze por cento) do total de Ações 
inicialmente ofertado (sem considerar as A»es Adicionais), ou seja, em at® [Å] ([Å]) A»es sendo a serem emitidas pela Companhia nas mesmas condi»es e pelo mesmo preo das A»es inicialmente ofertadas (ñAções Suplementaresò), conforme op«o a ser 
outorgada pela Companhia ao Agente Estabilizador, nos termos do Contrato de Colocação (conforme definido neste Prospecto), as quais ser«o destinadas, exclusivamente, para presta«o de servios de estabiliza«o do preo das A»es (ñOpção de Ações 
Suplementaresò). O Agente Estabilizador ter§ o direito exclusivo, mas n«o a obriga«o, a partir da data de assinatura do Contrato de Colocação, inclusive, e por um período de até 30 (trinta) dias contados da data de início de negociação das ações ordinárias de 
emissão da Companhia na B3, inclusive, de exercer a Opção de Ações Suplementares, no todo ou em parte, em uma ou mais vezes, após notificação, por escrito, aos demais Coordenadores da Oferta, desde que a decisão de sobrealocação das Ações seja tomada 

em comum acordo entre o Agente Estabilizador e os demais Coordenadores da Oferta quando da fixação do Preço por Ação (conforme abaixo definido). Conforme disposto no Contrato de Colocação, as Ações Suplementares não serão objeto de Garantia Firme de 
Liquidação (conforme definido neste Prospecto) por parte dos Coordenadores da Oferta. 

No contexto da Oferta, estima-se que o preço de subscrição ou aquisição, conforme o caso, por Ação estará situado na Faixa Indicativa, podendo, no entanto, ser fixado acima ou abaixo da Faixa Indicativa, a qual ® meramente indicativa (ñPreço por Açãoò). Na 
hipótese de o Preço por Ação ser fixad o acima ou abaixo da Faixa Indicativa, os Pedidos de Reserva (conforme definido neste Prospecto) serão normalmente considerad os e processados, observada as condições de eficácia indicada 
neste Prospecto, exceto no caso de um Evento de Fixação do Preço em V alor Inferior à Faixa Indicativa (conforme definido neste Prospecto), nos termos do artigo 4º do Anexo II do Código ANBIMA e do item 2.2.1 do Ofício -Circular 
CVM/SRE, hipótese em que o Investidor Não Institucional poderá desistir do seu Pedido de Reserva, conforme descrito neste Prospecto . 

O Preço por Ação será fixado após a conclusão do procedimento de coleta de intenções de investimento junto a Investidores Institucionais (conforme definido neste Prospecto), a ser realizado no Brasil, pelos Coordenadores da Oferta, nos termos do Contrato de 
Colocação, e no exterior, pelos Agentes de Colocação Internacional, nos termos do Contrato de Colocação Internacional, em conson©ncia com o disposto no artigo 23, par§grafo 1Ü, e no artigo 44 da Instru«o CVM 400 (ñProcedimento de Bookbuildingò) e ter§ como 
parâmetro as indicações de interesse em função da qualidade e quantidade de demanda (por volume e preço) por Ação coletada junto a Investidores Institucionais durante o Procedimento de Bookbuilding.  

A escolha do critério de determinação do Preço por Ação é justificada na medida em que o preço de mercado das Ações a serem subscritas/adquiridas será aferido de acordo com a realização do Procedimento de Bookbuilding, o qual reflete o valor pelo qual os 
Investidores Institucionais apresentarão suas intenções de investimento no contexto da Oferta e, portanto, não haverá diluição injustificada dos atuais acionistas da Companhia, nos termos do artigo 170, parágrafo 1º, inciso I, da Lei das Sociedades por Ações. Os 
Investidores Não Institucionais que aderirem à Oferta Não Institucional não participarão do Procedimento de Bookbuilding  e, portanto, não participarão do processo de determinação do Preço por Ação.  

 Preço (R$) (1)  Comissões (R$) (1)(2)(3)  Recursos Líquidos (R$) (1)(2)(3)(4)  

Preço por Ação ................................ ................................ .......................   [Å] [Å] [Å] 
Oferta Primária ................................ ................................ .......................   [Å] [Å] [Å] 

Oferta Secundária ................................ ................................ ...................   [Å] [Å] [Å](5) 

Total  ................................ ................................ ................................   [Å] [Å] [Å] 
 

(1) Com base no Preço por Ação de R$[Å], que é o preço médio da Faixa Indicativa. O Preço por Ação utilizado neste Prospecto serve apenas como um valor indicativo, podendo ser alterado para mais ou para menos após a conclusão do Procedimento de Bookbuilding. 
(2) Abrange as comissões a serem pagas aos Coordenadores da Oferta, sem considerar a colocação das Ações Adicionais e das Ações Suplementares. 
(3) Sem dedução das despesas e tributos da Oferta. 
(4) Para informações sobre as remunerações recebidas pelos Coordenadores da Oferta, veja a se«o ñInformações Sobre à Oferta - Custos de Distribuiçãoò, a partir da p§gina 52 deste Prospecto. 
(5) Para informações sobre a quantidade de Ações a serem alienadas pelos Acionistas Vendedores e os recursos l²quidos a serem recebidos por cada um, veja a se«o ñInformações Sobre à Oferta ï Quantidade, Montante e Recursos Líquidosò, a partir da p§gina 51 deste Prospecto. 

A submissão do pedido de registro da Companhia como emissora de valores mobiliários categoria A junto à CVM, a submissão do pedido de listagem no Novo Mercado perante a B3, bem como a realização da Oferta Primária pela Companhia, incluindo seus termos 
e condições, mediante aumento do capital social da Companhia, dentro do limite do capital autorizado previsto em seu estatuto social (ñEstatuto Socialò), com a exclus«o do direito de preferência dos atuais acionistas da Companhia, nos termos do artigo 172, inciso 
I, da Lei nÜ 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (ñLei das Sociedades por Açõesò), e do Estatuto Social da Companhia, foram aprovados em Assembleia Geral Extraordinária da Companhia realizada em 18 de outubro de 2021, cuja ata foi arquivada 
perante a Junta Comercial do Estado de S«o Paulo (ñJUCESPò) sob o nÜ [Å], e publicada no jornal ñGazeta de S«o Pauloò e no Di§rio Oficial do Estado de S«o Paulo (ñDOESPò), em [Å] de [Å] de 2021. 

O Preço por Ação e o efetivo aumento de capital da Companhia, dentro do limite do capital autorizado em seu Estatuto Social, serão aprovados em Reunião do Conselho de Administração da Companhia a ser realizada após a conclusão do Procedimento de Bookbuilding  
e antes da disponibilização do Anúncio de Início, cuja ata será devidamente registrada perante a JUCESP e publicada no jornal ñGazeta de S«o Pauloò, na data de disponibiliza«o do An¼ncio de In²cio, e no DOESP, no dia útil seguinte. 

[A aprova«o da participa«o do [Å] na Oferta Secund§ria, [incluindo a venda das A»es Adicionais], foi deliberada em reuni«o do Conselho da Administra«o realizada em [Å]. [O Preo por A«o ser§ aprovado em [Å].] {OU}  [Não foi necessária qualquer aprovação 
societária em relação aos Acionistas Vendedores para a participação na Oferta Secundária e não será necessária qualquer aprovação para a fixação do Preço por Ação, incluindo a venda das Ações Adicionais e das Ações Suplementares.]  

Exceto pelos registros da Oferta a serem concedidos pela CVM para a realização da Oferta no Brasil em conformidade com os procedimentos previstos na Instrução CVM 400, a Companhia, os Acionistas Vendedores, os Coordenadores da Oferta e os Agentes de 
Colocação Internacional não realizaram e não realizarão nenhum registro da Oferta ou das Ações na SEC e nem em qualquer agência ou órgão regulador do mercado de capitais de qualquer outro país. As Ações não poderão ser ofertadas ou subscritas/adquiridas 
nos Estados Unidos ou por pessoas consideradas U.S. persons, conforme definido no Regulation S, exceto se registradas na SEC ou de acordo com uma isenção de registro nos termos do Securities Act. 

Será admitido o recebimento de reservas para subscrição/aquisição das Ações, a partir de [Å] de [Å] de [Å], as quais somente ser«o confirmadas pelo subscritor/adquirente ap·s o in²cio do Prazo de Distribui«o (conforme definido neste Prospecto). 

A Oferta está sujeita à prévia análise e aprovação da CVM, sendo que os registros da Oferta foram re queridos junto à CVM em 18 de outubro de 2021.  

ñO REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUI¢ëO NëO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMA¢ìES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA, BEM COMO SOBRE AS AÇÕES 
A SEREM DISTRIBUÍDA S.ò 

Este Prospecto não deve, em nenhuma circunstância, ser considerado uma recomendação de subscrição/aquisição das Ações. Ao dec idir subscrever/adquirir e integralizar/liquidar as Ações, os potenciais investidores deverão realizar 
sua própria análise e av aliação da situação financeira da Companhia, das atividades e dos riscos decorrentes do investimento nas Ações.  

OS INVESTIDORES DEVEM LER ESTE PROSPECTO E O FORMULÁRIO DE REFERÊNCIA DA COMPANHIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS SE¢ìES ñSUMĆRIO DA COMPANHIA ï PRINCIPAIS FATORES DE RISCO RELATIVOS 
ê COMPANHIAò E ñFATORES DE RISCO RELACIONADOS ê OFERTA E êS A¢ìESò, A PARTIR DAS PĆGINAS 20  e 95, RESPECTIVAMENTE, DESTE PROSPECTO E TAMB£M A SE¢ëO ñ4. FATORES DE RISCOò DO FORMULĆRIO DE REFERąNCIA 
DA COMPANHIA, ANEXO A ESTE PROSPECTO A PARTIR DA PÁGINA 334  DESTE PROSPECTO, PARA UMA DESCRIÇÃO DE CERTOS FATORES DE RISCO RELACIONADOS À SUBSCRIÇÃO/AQUISIÇÃO DE AÇÕES QUE DEVEM SER 
CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISÃO DE INVESTIMENTO.  

 

Coordenadores da Oferta  

 

A data deste Prospecto Preliminar ® [Å] de [Å] de 2021.

Coordenador Líder Agente Estabilizador

[TICKER Novo Mercado] 
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DEFINIÇÕES  

Para fins do presente Prospecto, ñCompanhiaò, ñSBPAR Participa»es S.A.ò, ñSuperbidò, ñSuperbid 
Participa»esò ou ñn·sò se referem, a menos que o contexto determine de forma diversa, ¨ SBPAR 
Participações S.A. e suas subsidiárias na data deste Prospecto. Os termos indicados abaixo terão o 
significado a eles atribuídos neste Prospecto e no Formulário de Referência, anexo a este Prospecto 
a partir da página 307 deste Prospecto, conforme aplicável. 

Os termos relacionados especificamente com a Oferta e respectivos significados constam da seção 
ñSum§rio da Ofertaò, a partir da p§gina 27 deste Prospecto.  

Acionistas Controladores  Pavia Participações S.A., Rodrigo de Queiroz Sodré Santoro e 
Fabíola Moysés Sodré Santoro. 

Acionistas Vendedores  [Os Acionistas Vendedores Pessoas Jurídicas e os Acionistas 
Vendedores Pessoas Físicas, considerados em conjunto.]  

Acionistas Vendedores 
Pessoas Físicas  

[Å]. 

Acionistas Vendedores 
Pessoas Jurídicas  

[Å]. 

Administração  O Conselho de Administração e a Diretoria Estatutária da 
Companhia, considerados em conjunto. 

Administradores  Os Membros do Conselho de Administração e da Diretoria 
Estatutária da Companhia. 

Afiliada(s)  Com relação a uma pessoa, (i) seus acionistas controladores 
diretos ou indiretos, nos termos do artigo 116 da Lei das 
Sociedades por Ações, (ii) suas sociedades controladas, direta ou 
indiretamente, nos termos do artigo 243, parágrafo 2º, da Lei das 
Sociedades por Ações, (iii) as sociedades sob mesmo controle que 
tal pessoa, (iv) sociedades coligadas, nos termos do artigo 243, 
parágrafo 1º, da Lei das Sociedades por Ações, e (v) seus 
conselheiros e diretores. 

Agente Estabilizador ou 
Credit Suisse   

Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A. 

ANBIMA  A Associação Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro 
e de Capitais. 

Assembleia Geral  A assembleia geral de acionistas da Companhia. 

Auditores Independentes  
ou Grant Thornton  

A Grant Thornton Auditores Independentes. 

Banco Central ou BACEN  O Banco Central do Brasil. 

Banco Safra  Banco Safra S.A. 

B3 A B3 S.A. ï Brasil, Bolsa, Balcão. 
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Brasil ou País  A República Federativa do Brasil. 

CMN O Conselho Monetário Nacional. 

CNPJ/ME  O Cadastro Nacional da Pessoa Jurídica do Ministério da 
Economia. 

Código ANBIMA  O ñC·digo ANBIMA de Regula«o e Melhores Pr§ticas para 
Estruturação, Coordenação e Distribuição de Ofertas Públicas de 
Valores Mobiliários e Ofertas Públicas de Aquisição de Valores 
Mobili§riosò, vigente nesta data, expedido pela ANBIMA. 

Companhia  SBPAR Participações S.A. 

Conselho de Administração  O conselho de administração da Companhia. 

Conselho Fiscal  O conselho fiscal da Companhia, que até a data deste Prospecto 
não está instalado. 

Corretora  Credit Suisse (Brasil) S.A. Corretora de Títulos e Valores 
Mobiliários. 

Coordenador Líder ou  
Itaú BBA  

O Banco Itaú BBA S.A. 

Credit Suisse  Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A. 

CVM  A Comissão de Valores Mobiliários. 

Deliberação CVM 476  A Deliberação da CVM nº 476, de 25 de janeiro de 2005. 

Diretoria Estatutária  A diretoria estatutária da Companhia. 

DOESP O Diário Oficial do Estado de São Paulo. 

Dólar, dólar, dólares ou US$  A Moeda oficial dos Estados Unidos. 

Estados Unidos  Os Estados Unidos da América. 

Estatuto Social  O Estatuto Social da Companhia. 

Formulário de Referência  O Formulário de Referência elaborado pela Companhia, nos 
termos da Instrução CVM 480, anexo a este Prospecto, a partir 
da página 307 deste Prospecto. 

Instituição Escrituradora  Itaú Corretora de Valores S.A. 

Instrução CVM 384  A Instrução da CVM nº 384, de 17 de março de 2003. 

Instrução CVM 400  A Instrução da CVM nº 400, de 29 de dezembro de 2003, 
conforme alterada. 

Instrução CVM 480  A Instrução da CVM nº 480, de 7 de dezembro de 2009, 
conforme alterada. 

IOF/Câmbio  O imposto sobre operações financeiras. 



 

3 

JUCESP A Junta Comercial do Estado de São Paulo. 

Lei das Sociedades por Ações  A Lei nº 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada. 

Lei 4.131  A Lei nº 4.131, de 3 de setembro de 1962, conforme alterada.  

Novo Mercado  O Segmento especial de negociação de valores mobiliários da 
B3, que estabelece práticas diferenciadas de governança 
corporativa e divulgação de informações ao mercado a serem 
observadas pela Companhia, mais rigorosas do que aquelas 
estabelecidas na Lei das Sociedades por Ações. 

Ofício -Circular CVM/SRE  O Ofício-Circular CVM/SRE nº 01/2021, divulgado em 1º de 
março de 2021. 

Projeto de Lei nº 3.061  Projeto de Lei nº 3.061, de 2019, que altera o art. 10 da Lei nº  9.249, 
de 26 de dezembro de 1995, para prever a incidência do IRFF sobre 
os lucros e dividendos pagos ou creditados pelas pessoas jurídicas 
tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado. 

Real, real, reais ou R$  A Moeda oficial corrente no Brasil. 

Regulamento do Novo  
Mercado  

O Regulamento do Novo Mercado de Governança Corporativa da B3, 
que disciplina os requisitos para a negociação de valores mobiliários 
de companhias abertas no Novo Mercado, estabelecendo regras de 
listagem diferenciadas para essas companhias, seus administradores 
e seus acionistas controladores. 

Resolução CMN 4.373  A Resolução do CMN nº 4.373, de 29 de setembro de 2014, e 
alterações posteriores. 

Resolução CVM 13  A Resolução da CVM nº 13, de 18 de novembro de 2020. 

Resolução CVM 27  Resolução da Comissão de Valores Mobiliários nº 27, de 08 de 
abril de 2021. 

Resolução CVM 30  Resolução da Comissão de Valores Mobiliários n° 30, de 11 de 
maio de 2021. 

Resolução CVM 35  Resolução da Comissão de Valores Mobiliários n° 35, de 26 de 
maio de 2021. 

Regulation S  O Regulation S do Securities Act de 1933, conforme alterada, 
dos Estados Unidos. 

Rule  144A  A Rule 144A editada pela SEC, ao amparo do Securities Act. 

SEC  O Securities and Exchange Commission, a comissão de valores 
mobiliários dos Estados Unidos. 

Securities Act  O Securities Act de 1933 dos Estados Unidos, conforme alterado. 

XP XP Investimentos Corretora de Câmbio, Títulos e Valores 
Mobiliários S.A. 
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INFORMAÇÕES CADASTRAIS DA COMPANHIA  

Identificação  SBPAR Participações S.A., sociedade por ações, devidamente 
inscrita no CNPJ/ME sob o nº 09.465.368/0001-08 e com seus 
atos constitutivos devidamente arquivados na JUCESP sob o 
NIRE nº 35.300.548.787. 

Registro na CVM  A Companhia se encontra em fase de obtenção de registro 
como emissora de valores mobili§rios categoria ñAò perante a 
CVM, sendo que os registros de companhia aberta e da Oferta 
foram requeridos junto à CVM em 18 de outubro de 2021. 

Sede Avenida Engenheiro Luiz Carlos Berrini, nº 105, 4º andar  
(cj. 42 ï parte), Edifício Berrini One, Cidade Monções, CEP 
04571-010, na cidade de São Paulo, Estado de São Paulo. 

Diretoria de Relações com 
Investidores  

Localizada na sede da Companhia. O Diretor de Relações com 
Investidores é o Sr. Guilherme Moretti Vergani. O e-mail da 
Diretoria de Relações com Investidores da Companhia é 
ri@superbid.net. 

Instituição Escrituradora  Itaú Corretora de Valores S.A. 

Auditores Independentes  Grant Thornton Auditores Independentes, para a auditoria das 
demonstrações financeiras da Companhia referentes aos 
exercícios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2020, 2019 
e 2018, e para a revisão das informações financeiras 
intermediárias consolidadas da Companhia, referentes ao 
período de nove meses findo em 30 de setembro de 2021. 

Títulos e Valores Mobiliários 
Emitidos  

As Ações serão listadas no Novo Mercado sob o c·digo ñ[Å]ò, e 
serão negociadas a partir do 1º (primeiro) dia útil imediatamente 
posterior à disponibilização do Anúncio de Início. 

Jornais nos Quais Divulga 
Informações  

As informações referentes à Companhia são divulgadas no 
jornal ñGazeta de S«o Pauloò e no DOESP.  

Formulário de Referência  Informações detalhadas sobre a Companhia, seus negócios e 
operações poderão ser encontradas no Formulário de 
Referência, anexo a este Prospecto a partir da página 307 deste 
Prospecto. 

Website  www.ri.superbid.net  

As informações constantes do website da Companhia não são 
parte integrante deste Prospecto, e nem se encontram 
incorporadas por referência ou anexas a este. 
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Informações Adicionais  Informações adicionais sobre a Companhia e a Oferta poderão 
ser obtidas no Formulário de Referência, anexo a este 
Prospecto a partir da página 307, e junto: (i) à Diretoria de 
Relações com Investidores da Companhia; (ii) aos 
Coordenadores da Oferta nos endereços e websites indicados 
na se«o ñInformações Sobre a Oferta ï Informações 
Adicionaisò a partir da p§gina 78 deste Prospecto; (iii) à CVM, 
na Rua Sete de Setembro, 511, 5.º andar, na cidade do Rio de 
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, ou na Rua Cincinato Braga, 
340, 2.º a 4.º andares, na cidade de São Paulo, Estado de São 
Paulo, ou, ainda, em seu website: www.gov.br/cvm; e (iv) à B3, 
em seu website: www.b3.com.br.  
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CONSIDERAÇÕES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAÇÕES ACERCA DO FUTURO  

Este Prospecto c ontém estimativas e perspectivas para o futuro e declarações da 
Companhia relativas aos planos, expectativas sobre eventos futuros, estratégias, 
tendências financeiras que afetam suas atividades, bem como declarações relativas a 
outras informações principa lmente nas se»es ñSumário da Companhia ï Principais 
Fatores de Risco Relacionados à Companhia ò e ñFatores de Risco Relacionados à Oferta 
e às Açõesò deste Prospecto, a partir das p§ginas 20  e 95 , respectivamente, e nas seções 
ñ4. Fatores de Risco ò, ñ7. Atividades do Emissor ò e ñ10. Comentários dos Diretores ò do 
Formulário de Referência da Companhia, anexo a este Prospecto a partir da página 307  
deste Prospecto.  

As estimativas e perspectivas sobre o futuro têm por embasamento, em grande parte, expectativas 
atuais da Companhia concernentes a eventos futuros e tendências financeiras que afetam ou que 
tenham potencial de afetar os negócios da Companhia, o seu setor de atuação, sua participação de 
mercado, reputação, negócios, situação financeira, o resultado de suas operações, margens e/ou 
fluxo de caixa. Embora a Companhia acredite que essas estimativas e perspectivas futuras sejam 
baseadas em premissas razoáveis, elas estão sujeitas a diversos riscos e incertezas e foram efetuadas 
somente com base nas informações disponíveis atualmente.  

Muitos fatores importantes, além daqueles discutidos neste Prospecto e no Formulário de Referência, 
tais como previstos nas estimativas e perspectivas sobre o futuro, podem impactar adversamente os 
resultados da Companhia e/ou podem fazer com que as estimativas e perspectivas não se 
concretizem. 

Dentre os diversos fatores que podem influenciar as estimativas e declarações futuras da Companhia, 
podem ser citados, como exemplo, os seguintes: 

¶ os efeitos econômicos, financeiros, políticos e sanitários da pandemia de COVID-19 (ou outras 
pandemias, epidemias e crises similares) particularmente no Brasil, bem como a continuidade da 
percepção destes e na medida em que continuem a causar graves efeitos macroeconômicos, 
podendo, portanto, intensificar o impacto dos demais riscos aos quais a Companhia está sujeita; 

¶ o impacto da COVID-19 na economia e condições de negócio no Brasil e no mundo e quaisquer 
medidas restritivas impostas por autoridades governamentais no combate ao surto; 

¶ a capacidade de implementar, de forma tempestiva e eficiente, qualquer medida necessária em 
resposta ao, ou para amenizar os impactos da COVID-19 nos negócios, operações, fluxo de caixa, 
perspectivas, liquidez e condição financeira da Companhia; 

¶ a capacidade de prever e reagir, de forma eficiente, a mudanças temporárias ou de longo prazo 
no comportamento dos consumidores da Companhia em razão do surto do coronavírus 
(COVID-19) ou outras pandemias, epidemias e crises similares, mesmo após o surto ter sido 
suficientemente controlado; 

¶ o impacto contínuo da COVID-19 sobre a demanda de clientes, cadeia de suprimentos, bem como 
sobre os resultados operacionais, situação financeira e fluxos de caixa da Companhia; 

¶ os efeitos da crise financeira econômica no Brasil; 

¶ intervenções governamentais, resultando em alteração na economia, tributos, tarifas ou 
ambiente regulatório;  

¶ variações cambiais, nas taxas de juros, na inflação, na liquidez do mercado doméstico de crédito 
e de capitais, nas políticas fiscais; 
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¶ variações nas taxas de câmbio e controles sobre o câmbio e restrições sobre remessas ao 
exterior;  

¶ um novo rebaixamento da classificação de crédito do Brasil; 

¶ as alterações na conjuntura social, econômica, política e de negócios do Brasil, incluindo 
exemplificadamente, flutuações nas taxas de câmbio, de juros ou de inflação, desvalorização do 
Real, nível de emprego, crescimento populacional, confiança do consumidor e liquidez nos 
mercados doméstico de crédito, financeiro e de capitais; 

¶ alterações nas leis e nos regulamentos aplicáveis ao setor de atuação da Companhia, incluindo 
questões fiscais, trabalhistas, regulatórias e relacionadas a proteção do meio ambiente, bem 
como alterações no entendimento dos tribunais ou autoridades brasileiras em relação a essas leis 
e regulamentos;  

¶ instabilidade política no Brasil (incluindo com relação às políticas implementadas pela administração 
do presidente Jair Bolsonaro, ou como resultado de intervenção governamental ou novos impostos 
ou tarifas), e alterações nas condições políticas e macroeconômicas no Brasil; 

¶ crises políticas, acontecimentos e a percepção de risco relacionados com as investigações de 
anticorrupção envolvendo companhias abertas e empresas estatais brasileiras de vários setores, 
empresários e políticos, e o impacto de tais investigações na economia e no cenário político 
brasileiros como um todo; 

¶ a mudança no cenário competitivo no setor de atuação da Companhia, bem como alterações nas 
preferências e situação financeira de clientes ou, ainda, na capacidade da Companhia de atender 
seus clientes de forma satisfatória; 

¶ impossibilidade ou dificuldade de identificação, viabilização e implantação de novos projetos de 
geração de energia para comercialização; 

¶ as decisões em processos ou procedimentos judiciais ou administrativos que a Companhia está 
envolvida; 

¶ capacidade da Companhia de implementar suas estratégias de crescimento; 

¶ a capacidade da Companhia de contratar financiamentos quando necessário e em termos 
razoáveis; 

¶ capacidade da Companhia de obter, manter e renovar as autorizações, concessões e licenças 
governamentais aplicáveis que viabilizem seus projetos; 

¶ fatores ou tendências que possam afetar os negócios, market share, condições financeiras, 
liquidez e resultados operacionais da Companhia; 

¶ o relacionamento com os atuais e futuros clientes e prestadores de serviços da Companhia; 

¶ aumento de custos, incluindo, mas não se limitando aos custos: (i) de operação e manutenção; 
(ii) encargos regulatórios e ambientais; e (iii) contribuições, taxas e impostos;  

¶ eventos de força maior; 
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¶ outros fatores de risco discutidos nas se»es ñSum§rio da Companhia ï Principais Fatores de 
Risco Relacionados ¨ Companhiaò e ñFatores de Risco Relacionados à Oferta e às Açõesò a partir da 
página 20 deste Prospecto, nas páginas 20 e 95, respectivamente, bem como nas seções 
ñ4. Fatores de Riscoò, ñ7. Atividades do Emissorò e ñ10. Comentários dos Diretoresò do Formul§rio de 
Referência, anexo a este Prospecto. 

Essa lista de fatores de risco não é exaustiva e outros riscos e incertezas podem causar resultados 
que podem vir a ser substancialmente diferentes daqueles contidos nas estimativas e perspectivas 
sobre o futuro.  

O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE OS FATORES MENCIONADOS ACIMA, ALÉM 
DE OUTROS DISCUTIDOS NESTE PROSPECTO E NO FORMULÁRIO DE REFERÊNCIA DA 
COMPANHIA, ANEXO A ESTE PROSPECTO, PODERÃO AFETAR OS RESULTADOS FUTUROS 
DA COMPANHIA E PODERÃO LEVAR A RESULTADOS DIFERENTES DAQUELES CONTIDOS, 
EXPRESSA OU IMPLICITAMENTE, NAS DECLARAÇÕES E ESTIMATIVAS CONTIDAS NESTE 
PROSPECTO. TAIS ESTIMATIVAS REFEREM -SE APENAS À DATA EM QUE FORAM 
EXPRESSAS, SENDO QUE A COMPANHIA, OS ACIONISTAS VENDEDORES E OS 
COORDENADORES DA OFERTA NÃO ASSUMEM A RESPONSABILIDADE E A OBRIGAÇÃO 
DE ATUALIZAR PUBLICAMENTE OU REVISAR QUAISQUER DESSAS ESTIMATIVAS E 
DECLARAÇÕES FUTURAS OU DE QUALQUER OUTRA FORMA, EM RAZÃO DA OCORRÊNCIA 
DE NOVA I NFORMAÇÃO, EVENTOS FUTUROS OU DE QUAISQUER OUTROS FATORES. 
MUITOS DOS FATORES QUE DETERMINARÃO ESSES RESULTADOS E VALORES ESTÃO 
ALÉM DA CAPACIDADE DE CONTROLE OU PREVISÃO DA COMPANHIA, DOS ACIONISTAS 
VENDEDORES E DOS COORDENADORES DA OFERTA. 

As palavras ñacreditaò, ñpodeò, ñpoder§ò, ñdever§ò, ñvisaò, ñestimaò, ñcontinuaò, ñantecipaò, ñpretendeò, 
ñesperaò e outras similares t°m por objetivo identificar estimativas e perspectivas para o futuro.  

As considerações sobre estimativas e perspectivas para o futuro incluem informações pertinentes a 
resultados, estratégias, planos de financiamentos, posição concorrencial, dinâmica setorial, 
oportunidades de crescimento potenciais, os efeitos de regulamentação futura e os efeitos da 
concorrência. Em vista dos riscos e incertezas aqui descritos, as estimativas e perspectivas para o 
futuro constantes deste Prospecto podem não vir a se concretizar. 

Estas estimativas envolvem riscos e incertezas e não representam qualquer garantia de um 
desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou desenvolvimentos podem ser substancialmente 
diferentes das expectativas descritas nas estimativas e declarações futuras constantes neste 
Prospecto e no Formulário de Referência. Tais estimativas referem-se apenas à data em que foram 
expressas, sendo que não se pode assegurar que serão atualizadas ou em razão da disponibilização 
de novas informações, de eventos futuros ou de quaisquer outros fatores. 

Declarações prospectivas envolvem riscos, incertezas e premissas, pois se referem a eventos futuros 
e, portanto, dependem de circunstâncias que podem ou não ocorrer. As condições futuras da situação 
financeira e dos resultados operacionais, da participação de mercado e posição competitiva no 
mercado poderão apresentar diferenças significativas se comparados àquela expressa ou sugerida 
nas referidas declarações prospectivas. Muitos dos fatores que determinarão esses resultados estão 
além da capacidade de controle ou previsão da Companhia. Tendo em vista estas limitações, os 
potenciais investidores não devem tomar suas decisões de investimento exclusivamente com base 
nas estimativas e perspectivas para o futuro contidas neste Prospecto. 
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Estimativas de Mercado e Outras Informações  

São feitas declarações neste Prospecto sobre estimativas de mercado, a situação em relação aos 
concorrentes e a participação no mercado da Companhia, bem como sobre o tamanho dos mercados 
em que atua. Tais declarações são feitas com base em pesquisas internas e pesquisas de mercado e 
em informações obtidas de fontes que a Companhia considera confiáveis. A menos que indicado de 
outra forma, todas as informa»es macroecon¹micas foram obtidas junto ao [Å], [Å] e [Å]. A 
Companhia não tem motivos para acreditar que tais informações não sejam corretas em seus 
aspectos relevantes, razão pela qual não as verificou de forma independente. 

Todas as refer°ncias feitas neste Prospecto a ñRealò, ñReaisò ou ñR$ò dizem respeito ¨ moeda oficial 
do Brasil e todas as refer°ncias a ñD·larò, ñD·laresò ou ñUS$ò dizem respeito ¨ moeda corrente dos 
Estados Unidos. 

Adicionalmente, alguns números constantes deste Prospecto e no Formulário de Referência, podem 
não representar totais exatos em razão de arredondamentos efetuados. Sendo assim, os resultados 
apresentados em algumas tabelas presentes neste Prospecto podem não corresponder ao resultado 
exato da soma dos números que os precedem, ainda que a diferença seja mínima. 
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SUMÁRIO DA COMPANHIA  

ESTE SUMÁRIO É APENAS UM RESUMO DAS INFORMAÇÕES DA EMISSORA. AS INFORMAÇÕES COMPLETAS SOBRE A 
EMISSORA ESTÃO NO FORMULÁRIO DE REFERÊNCIA, LEIA -O ANTES DE ACEITAR A OFERTA. AS INFORMAÇÕES 
APRESENTADAS NESTE SUMÁRIO SÃO CONSISTENTES COM AS INFORMAÇÕES DO FOR MULÁRIO DE REFERÊNCIA.  

Este Sumário contém um resumo das atividades e das informações financeiras e operacionais da Companhia, não pretendendo ser completo nem 
substituir o restante deste Prospecto e do Formulário de Referência, anexo a este Prospecto a partir da página 307 deste Prospecto. Este Sumário 
não contém todas as informações que o investidor deve considerar antes de investir nas Ações. Antes de tomar sua decisão em investir nas Ações 
da Companhia, o investidor deve ler cuidadosa e atenciosamente todo este Prospecto e o Formulário de Referência, incluindo as informações 
contidas na se«o ñConsidera»es Sobre Estimativas e Declara»es acerca do Futuroò e nas se»es ñSum§rio da Companhia ï Principais Fatores de 
Risco Relacionados ¨ Companhiaò e ñFatores de Risco Relacionados ¨ Oferta e ¨s A»esò deste Prospecto, nas p§ginas 20 e 95, respectivamente, 
deste Prospecto, bem como nas se»es ñ4.1 Fatores de Riscoò e ñ4.2. Riscos de Mercadoò do nosso Formul§rio de Refer°ncia, nas páginas 334 e 
390 deste Prospecto, respectivamente, deste Prospecto, bem como as demonstrações contábeis e Informações Trimestrais ï ITR da Companhia e 
respectivas notas explicativas anexas a este Prospecto a partir das páginas 173 e 233, respectivamente. Recomenda-se aos investidores interessados 
que contatem seus consultores jurídicos e financeiros antes de investir nas Ações. 

VISÃO GERAL  

O Grupo Superbid foi fundado em 1999, sendo pioneiro no desenvolvimento e aplicação de tecnologia para a realização de transações 
on-line de leilões e vendas diretas de bens de capital e de consumo duráveis na América Latina. A operação do Grupo Superbid se 
apoia em uma solução tecnológica inovadora e proprietária para oferecer um ecossistema de plataformas transacionais que acredita 
ser único para os seus clientes. 

O Grupo Superbid atende, com o fornecimento de soluções transacionais, agentes de venda que atuam em nome próprio (empresas 
vendedoras) ou agentes de venda mandatados por terceiros para a venda de bens (Leiloeiros Oficiais, Pregoeiros Administrativos, 
Corretores de Imóveis, Empresas Organizadoras de Leilão e Empresas Intermediadoras da Venda Direta) além de compradores 
potencialmente interessados na aquisição dos bens. A Companhia conta com empresas de grande porte como clientes, incluindo 
grandes instituições financeiras e seguradoras. 

No ano de 2020, as plataformas transacionais integradas ao Superbid Marketplace foram responsáveis pela realização de 8.374 eventos 
de venda (leilões e vendas diretas), atendendo a 2.413 clientes vendedores, que foram acessados por 6.563.579 visitantes, 
responsáveis por 172.575.261 exibições de páginas gerando um volume total de vendas de mais de R$ 1,63 bilhão. Já no ano de 2021, 
até o dia 30 de setembro, haviam sido realizados 6.504 eventos de venda (leilões e vendas diretas) nas plataformas integradas, que 
atenderam 2.463 clientes vendedores, gerando um volume total de vendas de R$1.33 bilhão. 

São alguns exemplos de itens vendidos e de clientes atendidos pela Superbid: 

¶ Venda de uma escavadeira Caterpillar 930T 4x4, 1992, por um cliente do setor agrícola, em que houve 1.687 acessos à página, 

26 proponentes e 131 propostas. 

¶ Venda de 600 canos de aço por um cliente do setor petroquímico, em que houve 803 acessos à página, 17 proponentes e 201 
propostas. 

¶ Venda de um veículo de carga por um cliente do setor de alimentos e bebidas, em que houve 788 acessos à página, 18 
proponentes e 51 propostas. 

¶ Venda de um apartamento no interior do Estado de São Paulo, em que houve 702 acessos à página, 6 proponentes e 33 propostas. 

Além das plataformas integradas ao Superbid Marketplace e utilizadas pelos agentes de venda, em 31 de dezembro de 2020 havia 
quase uma centena de clientes que operava com websites próprios, utilizando plataformas tecnológicas fornecidas pelo Grupo Superbid, 
mas ainda não integradas ao Superbid Marketplace. Esses clientes foram responsáveis por um volume total de R$ 1,087 bilhão em 
vendas no exercício encerrado em 31 de dezembro de 2020. Estes eventos atraíram 2.225.323 visitantes e foram responsáveis por 
16.266.513 exibições de página no exercício. 

As transações realizadas no ecossistema do Grupo Superbid são remuneradas individualmente, de acordo com a categoria do bem de 
capital e do bem de consumo durável transacionado. Ainda, os vendedores que utilizam os serviços de valores agregados para a venda 
de bens de sua propriedade pagam um valor fixo ou percentual sobre o valor transacionado. 

As plataformas transacionais do Grupo Superbid atendem as diferentes demandas dos clientes, conforme o modelo e nível de gestão 
que o cliente deseja, oferecendo os seguintes serviços: 

¶ Platform as a Service (PaaS): plataformas tecnol·gicas para Digitaliza«o, Gest«o e Comercializa«o (ñDGCò) de bens por agentes 
de venda. O agente de venda licencia a plataforma e faz a gerência de todo o processo de DGC dos bens a serem comercializados, 
valendo-se do ferramental tecnológico e do ambiente seguro, podendo aproveitar a audiência qualificada e a credibilidade do 
Superbid Marketplace para potencializar suas transações. 

¶ Value-Added Service (VAS): empresas vendedoras contratam serviços para DGC dos bens que desejam comercializar 
(digitalização dos ativos, precificação, marketing, gestão logística, gerenciamento total do processo de comercialização e 
transferência dos bens e liquidação financeira). Esta solução geralmente é procurada por empresas que vendem com uma menor 
recorrência ou volume, e/ou que não têm processos de venda de bens ou ativos como processo core-business, e desejam 
estrategicamente terceirizar a gestão das vendas dos seus bens para não despender esforços para acompanhamento do processo. 
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¶ Soluções Financeiras: plataforma de meios de pagamento para gestão da liquidação financeira das transações realizadas no 
Superbid Marketplace, que oferece aos compradores, vendedores e agentes de venda contas de pagamento digitais para 
pagamento e recebimento dos bens. A fintech S4Payments, controlada da Companhia, promove o split (rateio) para liquidação 
automática dos valores relativos ao preço do bem em favor dos vendedores, dos fees da plataforma e das comissões de 
intermediação em favor dos agentes de venda, sem a necessidade de processamento humano, reduzindo significativamente os 
riscos de erros, fraudes ou desvios (governança e conformidade). 

 

O Grupo Superbid apresentou, em 2020, um crescimento expressivo de tráfego e audiência em seus portais, o que deriva, em grande 
parte, do efeito de rede criado por seu modelo de ecossistema. Tal efeito promove a retroalimentação das plataformas do Grupo 
Superbid, gerando mais clientes e mais oportunidades de cross-sell e up-sell, conforme ilustrado na figura abaixo.  

 
SOLUÇÕES DE PLATAFORMA (PaaS)  

O Grupo Superbid oferece plataformas tecnológicas a empresas vendedoras e/ou agentes de venda mandatados por terceiros, para 
gerenciarem todo o processo de digitalização, gestão e comercialização ï DGC dos bens de capital e de consumo duráveis a serem 
vendidos. 

Dentre os agentes de venda que utilizam as plataformas oferecidas pelo Grupo Superbid estão leiloeiros de diferentes nichos como 
leilões oficiais, judiciais, administrativos e rurais ï independente da sua estrutura e porte de operação ï servidores públicos, empresas 
gestoras de leilão, corretores de imóveis e empresas intermediadoras da venda direta de bens, os quais têm interesse em usufruir de 
tecnologia na execução de suas atividades e contar com o benefício de liquidez, transparência da gestão, democratização e 
conformidade do processo de comercialização de bens proporcionada pelas plataformas do Grupo Superbid. 

As plataformas do Grupo Superbid permitem que agentes de venda (i) carreguem informações dos bens ofertados por integração; (ii) 
configurem comportamentos específicos e regras comerciais, como: forma, prazo e condições de pagamento para os diferentes 
favorecidos envolvidos, (iii) realizem a gestão de valores inicial e pretendido para liquidação, (iv) utilizem mecanismos para agendar 
visitação e (v) realizem a gestão real-time do processo de venda competitiva em eventos de público amplo ou restrito, e da jornada 
pós-venda, que acontecem em portais com a marca do agente de vendas ou da empresa vendedora.  

Dentre as principais marcas de soluções de plataforma, destacam-se:   

¶ Superbid Marketplace: ambiente transacional que possibilita que compradores e vendedores realizem transações online de bens 

de capital e bens de consumo duráveis, através de múltiplas modalidades de venda. O Superbid Marketplace é o principal canal 
do Grupo Superbid.  

¶ SBWS: plataforma proprietária que fornece um ecossistema de soluções tecnológicas com todas as ferramentas para a 

digitalização, gestão e comercialização dos bens, com interfaces do vendedor, do comprador, dos agentes de venda e APIs de 
integração. 
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¶ NWS: plataforma de tecnologia que oferece ferramentas de Digitalização, Gestão e Comercialização ï DGC para o nicho de 
leiloeiros judiciais de todo o país, com foco em hastas judiciais e certames administrativos, como Detran e outros entes do setor 
público. Ainda, a NWS oferece aos leiloeiros judiciais loja prateleira (white label).  

¶ Canal Judicial: marketplace onde ocorre a comercialização de bens oferecidos pela comunidade de leilões judiciais.  

¶ Auto Arremate: plataforma tecnológica focada na cadeia primária de trade-in de veículos entre montadoras, concessionárias, 
revendedores, locadoras e financeiras, para transformar a negociação consumer-to-business (ñC2Bò) e business-to-business 
(ñB2Bò) de ve²culos semi-novos e usados em um processo mais eficiente e rentável. 

SOLUÇÕES DE SERVIÇOS DE VALOR AGREGADO (VAS)  

O Grupo Superbid oferece um pacote de serviços para DGC de bens através do Superbid Marketplace e/ou suas lojas próprias, 
fornecendo uma experiência completa para empresas vendedoras e agentes de venda.  

Entre os diferenciais que são oferecidos pelo Grupo Superbid ï através de suas empresas de agenciamento de vendas, estão, dentre 
outros, (i) a inteligência na jornada de digitalização, que entrega processos para melhora da organização, classificação, catalogação e 
precificação dos bens; (ii) a assessoria na definição da estratégia de venda; (iii) os serviços de logística com armazenamento temporário 
dos bens a serem vendidos; e (iv) a gestão de pagamentos e da transferência documental. Para a precificação dos bens, utiliza-se de 
um banco de dados próprio com mais de 20 anos de histórico de transações. 

Abaixo, estão elencados alguns exemplos de aplicação das soluções de assessoria especializada de venda, em que os serviços de valor 
agregado são oferecidos: 

¶ Desmobilização de Frotas: projetos de venda voltados para frotas de diferentes categorias, como carros, motos, caminhões, 
máquinas agrícolas, equipamentos de construção pesada e terraplanagem, até mesmo movimentação e transporte, como 
empilhadeiras e guindastes, provendo gestão logística completa, incluindo remoção e guarda temporária desses veículos. 

¶ Desativação: desmobilização de fábrica e linhas de produção, renovação de parque industrial, excesso de estoque, desativação 
de restaurantes, escritórios, estandes de vendas, entre outras. 

¶ Gestão de Venda: equipe especializada identifica o melhor modelo de venda dos ativos e se responsabiliza pelo processo da 

comercialização ï da preparação para venda à retirada do ativo pelo comprador, incluindo ações de marketing para ampliar os 
resultados. 

¶ Plano de Desinvestimento: estruturação de projeto de venda customizado, com estudo de viabilidade, operação e riscos 

envolvidos. 

¶ Liquidez: soluções de liquidez para transações decorrentes de processos judiciais, tais como execuções cíveis e trabalhistas, 
recuperações judiciais e falências. 

¶ Real Estate: equipe especializada na venda de imóveis residenciais, comerciais, industriais e rurais em diferentes cenários, a fim 

de gerar a melhor recuperação de capital para a empresa vendedora. 

¶ Avaliação Referencial: realiza-se estudo pormenorizado do ativo a ser comercializado, envolvendo estado geral, aplicações, 
defasagem tecnológica e logística. Além disso, é analisada a expectativa de valor recuperado com a venda do ativo. 

Dentre as principais marcas de soluções de serviços de valor agregado do Grupo Superbid, destaca-se a MaisAtivo, que é um agente 
de vendas do Grupo Superbid que oferece serviços de valor agregado nos processos de digitalização, gestão e comercialização para 
empresas que não querem operar a plataforma SBWS diretamente. A MaisAtivo é especializada em processos de precificação e 
intermediação de bens de capital e bens de consumo duráveis para os setores público e privado, com células dedicadas aos mercados 
imobiliário, rural, corporativo e judicial.  

Além da MaisAtivo, destaca-se também a SOLD, marca da MaisAtivo que oferece serviços de valor agregado de digitalização, gestão e 
comercialização de bens de consumo duráveis focada em pequenas e médias empresas e empresas varejistas. 

SOLUÇÕES FINANCEIRAS  

Para complementar a oferta de serviços e ferramentas para realização de transações online em suas plataformas, o Grupo Superbid 
lançou a S4Payments, fintech que viabiliza soluções de liquidação financeira, oferecendo aos compradores e vendedores contas de 
pagamento digitais para pagamentos e recebimentos dos valores relativos à comercialização dos bens.  

Através da estrutura de contas de pagamento digitais cria-se relacionamento com os clientes das plataformas onde é possível oferecer, 
dentro do ecossistema, novas formas e facilidades de pagamento ï como cartão de crédito e Pix.  

A S4Payments é uma instituição de pagamento emissora de moeda eletrônica, em processo de autorização perante o Banco Central, 
que promove o split (rateio) para liquidação automática dos valores relativos ao preço do bem em favor dos vendedores, dos fees da 
plataforma e das comissões de intermediação em favor dos agentes de venda, sem a necessidade de processamento humano, 
reduzindo significativamente os riscos de erros, fraudes ou desvios (governança e conformidade). 

O Grupo Superbid acredita que a forte audiência do Superbid Marketplace reduz o custo de aquisição de clientes e traz oportunidades 
para ofertar produtos e serviços financeiros como pagamento, parcelamento, crédito/financiamento, antecipações ou capital de giro 
aos clientes vendedores e compradores do Superbid Marketplace.  

Em 30 de setembro de 2021 a S4Payments possuía 123.235 contas digitais de clientes abertas e havia realizado R$ 631 milhões em 
total payment volume (TPV), acumulado nos últimos 12 meses, o que levou a S4Payments a pleitear, perante o Banco Central, 
autorização para funcionamento como instituição de pagamento emissora de moeda eletrônica, nos termos estabelecidos nas 
Resoluções BCB nº 80 e 81 e IN BCB nº 103, todas de 2021, processo esse que se encontra em andamento.  
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ATUAÇÃO INTERNACIONAL  

O Grupo Superbid deu seu primeiro passo de expansão territorial para além do Brasil em 2007, quando realizou seu primeiro evento 
de venda em território Argentino, com o estabelecimento do website de leilão local. Atualmente, o Grupo Superbid atua, além do Brasil, 
em outros seis países da América Latina através das suas controladas: SBN Subastas (Argentina), Superbid Chile, Superbid Colômbia 
e SBD Peru, as quais licenciam a plataforma tecnológica da SBWS e prestam serviços de valor agregado para operações locais de 
grandes empresas internacionais e importantes grupos empresariais locais.  

A entrada do Grupo Superbid nesses quatro países representou uma importante solução de liquidez na venda de ativos industriais para 
grandes empresas ali instaladas ï seguindo os moldes do que já era praticado no Brasil ï bem como uma oportunidade de entrada no 
promissor nicho de venda de veículos sinistrados e recuperados de seguradoras e bancos. Pela primeira vez em sua história a Superbid 
administrava pátios próprios onde veículos eram armazenados e de onde eram vendidos e entregues aos arrematantes. Esse nicho 
provou-se uma interessante frente de negócios atingiu o valor de R$ 92,1 milhões e passou a representar 20,1% das vendas realizadas 
pelas opera»es ñhisp©nicasò do grupo em 2020, principalmente no Chile e Peru. 

Em 31 de dezembro de 2020, as operações na América Latina (excluindo o Brasil) representaram mais de 30% das receitas do grupo, 
mostrando a relevância das receitas internacionais para o Grupo Superbid. Em 30 de setembro de 2021, 32,8% das receitas do Grupo 
Superbid advém das suas operações fora do Brasil. Nota-se que o upsell - estratégia de vendas que incentiva os clientes a adquirir 
uma versão mais sofisticada ou avançada do produto que originalmente pretendiam comprar - de serviços de marketplace é uma das 
avenidas de crescimento orgânico do Grupo. 

Adicionalmente, o Grupo Superbid está iniciando operações no Paraguai e Uruguai através da SBN Subastas, para atender seus clientes 
nessas geografias. 

O mapa a seguir apresenta a distribuição dos serviços do Grupo Superbid na América do Sul: 

 



 

14 

PRINCIPAIS INDICADORES FINANCEIROS E OPERACIONAIS  

A tabela abaixo contém os principais indicadores operacionais do Grupo Superbid, bem como outras informações derivadas de suas 
demonstrações financeiras consolidadas e informações financeiras trimestrais consolidadas, para os períodos e datas indicados. 

Em R$ milhões, exceto porcentagens 

Exercício social encerrado  
em 31 de dezembro de  

Período de nove meses findo  
em 30 setembro de  

2018  2019  2020  2020  2021  

Volume Bruto de Vendas ( GMV)  1.191  1.548  2.748  1.678  2.790  
Business de serviço de valor agregado (VAS) 1.024 1.357 1.534 927 1.489 

Crescimento orgânico 1.024 1.211 1.534 927 1.489 
M&A - 146 - - - 

Business de plataforma (PaaS) 167 191 1.214 751 1.301 
Crescimento orgânico 167 191 276 154 1.301 
M&A - - 938 -597 -- 

Receita Líquida  82  117  139  80  132  
Lucro Bruto  56  88  90  46  95  
Margem Bruta (1) 69%  75%  65%  58%  72%  
EBITDA (2)  13  33  43  11  38  
Margem EBITDA (3)  16%  28%  31%  14%  29%  
Lucro Líquido  3 12  19  0,3  18  
Margem Líquida (4) 4%  10%  14%  0,4%  14%  

 

(1) Margem Bruta é calculada pela divisão do Lucro Bruto pela Receita Líquida.  
(2) Para mais informações, vide item 3.2 do Formulário de Referência.  
(3) Para mais informações, vide item 3.2 do Formulário de Referência 
(4) Margem Líquida é calculada pela divisão do Lucro Líquido pela Receita Líquida. 

A receita líquida do Grupo Superbid cresceu de forma consistente entre os exercícios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2018 
e 2020, apresentando um CAGR de 30%, tendo atingido aproximadamente R$139 milhões no exercício findo em 31 de dezembro de 
2020. Já no período de nove meses findo em 30 de setembro de 2021, a receita líquida do Grupo Superbid totalizou R$131 milhões, 
representando um crescimento de 64% em comparação com o mesmo período do ano anterior.  

Por sua vez, o volume bruto de vendas (Gross Merchandise Volume ou ñGMVò) gerado na plataforma cresceu a um CAGR de 52% 
entre 2018 e 2020, atingindo o GMV de R$2,7 bilhões em 2020. No período de nove meses findo em 30 de setembro de 2021, o GMV 
das transações realizadas nas plataformas da Companhia totalizou R$ 2,79 bilhões, representando uma taxa de crescimento de 65,8% 
em comparação com o mesmo período do ano anterior.  

A manutenção do patamar de rentabilidade e de níveis saudáveis de endividamento ao longo do tempo são um reflexo da cultura do 
Grupo Superbid, que se fundamenta em um modelo de gestão voltado à eficiência operacional, ao crescimento e à geração de valor 
para os acionistas. O Grupo Superbid acredita que o trabalho do time de gestão sob esses pilares tem sido fundamental na manutenção 
das altas margens observadas nos últimos anos, atingindo 65% de margem bruta, 30% de margem EBITDA e 14% de margem líquida 
no exercício social encerrado em 31 de dezembro de 2020.  

A receita e o EBITDA cresceram 65% e 245% no período de nove meses findo em 30 de setembro de 2021, comparado ao mesmo 
período de 2020. 

COMPROMISSO ESG 

ESG (Enviromental, Social and Governance) ou ASG (Ambiental, Social e Governança) está e sempre esteve no core dos negócios do 
Grupo Superbid, proporcionando benefícios nesta esfera para todos os stakeholders através de 3 pilares: 

(i)  Sustentabilidade ambiental: ao promover a revenda e prolongar a vida útil de ativos que seriam descartados ou sucateados, 
evita-se a produção industrial desnecessária de novos ativos, poupando recursos naturais e diminuindo a emissão de carbono no 
meio ambiente, o que reforça a posição do Grupo Superbid como propulsor da economia circular; 

(ii)  Oportunidade social e econômica para compradores com menos recursos: ao possibilitar a empresas menores e pequenos 
empreendedores o acesso a plataforma de venda qualificada, que dá suporte em precificação, gestão do processo e logística, 
para aquisição de equipamentos de produção de grandes empresas a preços mais acessíveis, recuperando capital para todos de 
forma mais equânime; 

(iii)  Compromisso em impulsionar o empreendedorismo: ao dar acesso à compra do primeiro equipamento ou a primeira máquina a 
muitos novos empreendimentos que surgiram no mercado brasileiro nos últimos anos. Entre 2018 e 2020, as plataformas 
tecnológicas do Grupo Superbid ajudaram 5 mil empresas médias e pequenas a desenvolver seus negócios e a 10 mil 
estabelecimentos de agricultura familiar a adquirir máquinas agrícolas. 

As plataformas do Grupo Superbid possibilitam maior governança nas transações de compra e venda, oferecendo transparência, 
segurança e possibilidade de auditoria para o processo de investimento ou desinvestimento de bens de capital dos clientes. 

Transações de compra e venda de bens de capital usados entre empresas geralmente trazem preocupações quanto à transparência e 
auditoria relativos a preço, concorrência e uniformidade de tratamento entre os interessados. 

Nesse sentido, o Grupo Superbid oferece uma plataforma capaz de garantir transações auditáveis e com transparência através da 
tecnologia de blockchain, que garante solidez e segurança em todo o processamento, permitindo assim que cada vez mais empresas 
possam acessar oportunidades ao mesmo tempo que mantêm os mais altos padrões de governança. 

Abaixo estão elencadas as principais vantagens competitivas que o Grupo Superbid acredita ter, e que devem ser avaliadas em conjunto 
com os fatores de risco descritos no item ñ4.1 Descri«o dos Fatores de Riscoò do Formul§rio de Referência da Companhia. 
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Tecnologia proprietária única  

O ecossistema de plataformas tecnológicas do Grupo Superbid garante aos vendedores (sell-side) liquidez com compliance, registrando 
as transações em blockchain, agregando maior controle ao processo enquanto também é transparente e multi-funcional, sendo capaz 
de fornecer informações tanto ao vendedores (sell-side) quanto aos compradores (buy-side), com uma experiência diferenciada e uma 
grande massa de dados sobre a audiência e lances em cada lote. 

O Grupo acredita que este ambiente de transformação digital com maior regulamentação e transparência gradualmente transformará 
a transferência de propriedade de ativos usando non-fungible tokens (NFTs), além de despertar no sell-side a possibilidade de ofertar 
ativos digitais.  

Utilizamos uma arquitetura tecnológica de pequenos serviços independentes que se comunicam usando APIs bem definidas, modelo 
conhecido como microsserviços, geridos por times organizados nos domínios de negócio a seguir: 

¶ Get seller 

¶ Digitalization & event configuration  

¶ Get Buyers 

¶ Platform Operations 

¶ Payment & Financial Services 

¶ ERP 

¶ Core componentes 

Cada um destes domínios é gerenciado e evolui continuamente em pequenos times multidisciplinares dedicados. Os microsserviços 
que cada um destes times cria e evolui viabilizam escalabilidade e reuso em várias situações do fluxo nos sistemas da empresa.   

A comunicação entre estes vários microsserviços acontece através de uma infra-estrutura chamada barramento de mensagens 
permitindo que um serviço execute sua tarefa e comunique o resultado para que outro serviço receba a mensagem e execute seu 
processo a seu tempo. Esta independência entre os serviços (cada um processando ao seu tempo sem a necessidade que eles 
trabalhem juntos) aumenta a escalabilidade da plataforma, pois evita que uma carga maior em um serviço deixe os outros travados 
esperando, e permite que cada serviço seja evoluído por times diferentes com independência, apenas respeitando o formato e modelo 
de mensagens trocadas entre eles, o que traz agilidade no ciclo de desenvolvimento, testes e publicação.  

Para intensificar esta abordagem de desacoplamento e microsserviços independentes, a Companhia utiliza uma abordagem de micro 
front -ends que permite criar interfaces com clientes onde partes desta página são de um serviço e partes de outro serviço. Assim, 
cada time pode evoluir seu serviço criando novidades e inovando continuamente a partir da interpretação de dados de comportamento 
dos clientes. Se os dados analíticos mostram um certo tipo de navegação preferida pelo comprador, o time pode alterar apenas aquela 
parte do sistema sem precisar alterar outras partes, reduzindo o ciclo de testes e publicando inovações com mais agilidade. 

Adicionalmente, para continuar promovendo uma experiência única àqueles que entrem nas plataformas de soluções do Grupo 
Superbid, sob a gestão do CTO do Grupo, Pedro Donati, executivo com formação em tecnologia, o Grupo Superbid possui um time de 
tecnologia com mais de 55 profissionais qualificados, trabalhando em arranjos dinâmicos que estimulam inovação contínua (ñsquadsò). 
Na visão da administração do grupo, a atração e retenção de talentos é um dos grandes diferenciais de qualquer empresa de tecnologia, 
por isso o time de tecnologia possui os diferenciais abaixo: 

¶ SB Labs : é o espaço onde a Companhia e seus colaboradores exploram novos produtos, novos negócios, novas oportunidades. 
a evolução tecnológica e a constante mudança de mercado como startups e novos produtos aparecendo todo ano. No SB Labs 
abrem-se oportunidades de novos negócios e de transformar cadeias de valor existentes, explora-se as perguntas que podem 
transformar nosso neg·cio, como por exemplo: ñe se qualquer pequeno neg·cio pudesse saber quanto vale aquele equipamento 
que n«o usa mais?ò, ou ñcomo seria uma rede social de ofertas a preos ¼nicos? E se fosse uma plataforma de streaming pra 
assistir a concorr°ncia pra conquistar um item?ò Para explorar estas inova»es a Companhia aplica boas pr§ticas de mercado 
como a governança de investimento gradual (conforme os riscos da Inovação se mostram aceitáveis), um espaço para testar 
hipóteses antes de investir em integrações que demandem mobilizar mais recursos, técnicas de design thinking para capturar 
detalhes de como as pessoas lidam com estes problemas hoje e definir melhor onde pode entregar valor, e incubação de ideias 
com mentalidade lean (enxuta), onde cria-ses algo pequeno que resolve o problema de forma simplificada (o chamado produto 
mínimo viável, em inglês: MVP ou minimum viable product) e evoluí-se conforme os feedbacks capturados dos primeiros usuários. 
São pilares do SB Labs: inovação e governança, design thinking e lean incubation. 

¶ Agile : O processo de trabalho da Companhia é desenhado para capturar a voz do cliente e responder com agilidade a novas 
demandas ou comportamento. Uma empresa tradicional demora mais para reagir a estas mudanças de mercado pois a voz do 
cliente precisa chegar até o topo da empresa para influenciar seus executivos provocando decisões que, por sua vez, serão 
traduzidas em prioridades para a base da empresa que lida com uma fila de projetos e demandas, tornando o ciclo menos 
eficiente. A agilidade da Companhia vem da organização de seus times em squads (times compondo pessoas de diferentes 
departamentos) com líderes reconhecidos pela camada executiva da empresa como donos de parte da jornada dos clientes. 
Assim, quando a voz do cliente chega ela, é diretamente absorvida por um grupo capaz de tomar decisões e executar mudanças 
que melhor alinhem a estratégia da Companhia a novas demandas destes clientes. Para garantir que estes líderes locais estejam 
todos alinhados à estratégia maior, a Companhia usa uma metodologia chamada OKR (Objective Key Results) onde declara os 
objetivos estratégicos da companhia (O) e quais as métricas, os resultados-chave (KR) que medem a evolução em direção a 
estes objetivos. Os squads então analisam a parte da jornada da qual são donos e buscam objetivos e métricas que contribuam 
com a estratégia da Companhia. Por fim, dar poderes de decisão e execução para cada um destes times acelera o processo de 
modernizar o parque tecnológico, pois cada squad lida com o desafio substituir sistemas legados, digitalizar processos e 
automatizar fluxos, modernizando o stack tecnológico (as tecnologias utilizadas na Companhia). São pilares da metodologia Agile: 
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times multidisciplinares, agrupados por componente de negócios viabilizando decisão e execução internas; stack modern 
(abordagem moderna) e OKRs. 

¶ Cultura : os pilares da cultura tecnológica praticados pela Compahia incluem plano de carreira claro, cultura de engenharia, 
trabalho remoto e stack modern (abordagem moderna). 

Marketplace já estabelecido criando uma grande barreira de entrada  

O Superbid Marketplace é, na visão da administração, um dos mais relevantes da América Latina em termos de volume de transações, 
fazendo com que tanto compradores quanto vendedores, procurem a sua solução, uma vez que, para os vendedores, seus ativos serão 
considerados por compradores com uma audiência e competição significativa, e para os compradores, haverá uma maior gama de 
ativos disponível para compra.  

Escalab ilidade do negócio de plataforma  

O serviço de plataform as a service (PaaS) é altamente escalável, uma vez que a audiência e a credibilidade conquistadas pelo Superbid 
Marketplace solucionam o problema de ñcold startò de novos portais (loja prateleira - White Label). Nesse sentido, cada novo portal 
aproveita em seus eventos a audiência, a credibilidade e o know how do SuperBid Marketplace, o que garante tração imediata e 
atratividade ao novo portal.  

Considerando a escalabilidade, a oferta de PaaS é uma ferramenta que inicia a expansão tanto em geografia, quanto em portfólio, 
sustentando o crescimento orgânico através da captação de novos clientes e criando as oportunidades cross-sell e upsell. 

Ecossistema digital que viabiliza o crescimento da Companhia, o qual ® intensificado pelo ñefeito de redeò 

O Grupo Superbid oferece um ecossistema de plataformas digitais cujo modelo de negócio é estruturado para entregar uma proposta 
de valor ganha-ganha-ganha, na qual todos os stakeholders (sell-side, buy-side e a Companhia) são beneficiados pelo efeito de 
externalidade de rede que promove o crescimento acelerado, num ciclo virtuoso e sustent§vel, conforme descrito no item ñVis«o Geralò 
acima. 

Experiência diferenciada em relação a outros e -commerces e pla taformas de leilão  

Na visão da administração do Grupo Superbid, a experiência do usuário em sua plataforma é única, principalmente quando comparada 
a tradicionais empresas de e-commerce focadas no varejo ou a websites de leilão, no que diz respeito ao foco abrangente na oferta 
de ativos, à diversidade de perfis nas comunidades de negócios que compõem a audiência e à qualidade do suporte e dos serviços 
prestados, em uma jornada completa com a integração de soluções de pagamento. 

A Companhia é altamente especializada e oferece em seu ecossistema soluções de venda e compra para qualquer tipo de bens de 
capital e de consumo durável.  

O Grupo Superbid está entre os poucos ambientes online que permitem que alguém encontre ativos de diferentes categorias, como 
veículos leves e pesados, embarcações, aeronaves, máquinas amarelas, máquinas agrícolas, máquinas e equipamentos industriais, 
imóveis, equipamentos eletroeletrônicos e de informática, mobiliário, entre outros.  

O core-business do Grupo Superbid é centrado em promover a economia circular e o processo de revenda e reuso de bens de capital 
e de consumo duráveis. 

Forte cultura de governança corporativa, apoio do fundador e alinhamento de longo prazo dos executivos  

O time de gestão do Grupo Superbid é formado por profissionais com vasta experiência no setor e com forte cultura de resultados, 
que vêm atuando juntos por mais de 15 anos. Adicionalmente, o Grupo Superbid também possui um Conselho de Administração com 
membros independentes que agregam experiência relevante em diferentes segmentos da economia, entre eles financeiro, publicidade 
e industrial, trazendo direcionamento extremamente qualificado para as questões estratégicas do Grupo. 

A experiência e o engajamento da administração do Grupo Superbid são elementos cruciais para a expansão e estratégia dos negócios, 
bem como o seu comprometimento com a missão de integrar o core business e tecnologia a fim de promover uma experiência 
diferenciada ao ecossistema de plataformas tecnológicas do Grupo Superbid.   

Além da administração estatutária da Companhia, cuja composição e maiores informações podem ser verificadas no item 12.5/12.6 
do Formulário de Referência da Companhia, o Grupo Superbid ainda conta com 5 líderes regionais: 

¶ Fabian Narvaez: Sócio e diretor executivo da SBN Subastas, tem passagem pela Corporación del Mercado Central de Buenos Aires 

e pela Universidade Austral. Fabian possui mais de 30 anos de experiência profissional. 

¶ Juan Pablo Ardohain: Diretor nas operações da Argentina, Chile e Colombia. Possui passagem pela SCP (Sociedad Comercial del 
Plata SA) e pela Arthur Andersen. Juan possui mais de 25 anos de experiência profissional. 

¶ Rafael Juan Alvarez: Gerente Geral no Peru, possui passagem pelo Grupo Fierro e pela Universidade de Chicago. Rafael possui 
mais de 20 anos de experiência profissional. 

¶ Ricardo Santoro: Gerente Geral da Superbid Chile. Graduado pela Faap, Ricardo possui mais de 20 anos de experiência 

profissional. 

¶ Helena Balcázar: Gerente Geral da Superbid Colômbia, possui passagem pela British & Colombian Chamber of Commerce e pelo 
Bancolombia. Helena possui mais de 20 anos de experiência profissional. 
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PONTOS FRACOS, OBSTÁCULOS E AMEAÇAS 

Os pontos fracos, obstáculos e ameaças aos negócios e condição financeira da Companhia estão relacionados à materialização de um 
ou mais cen§rios adversos descritos nos fatores de risco. Para mais informa»es vide os itens ñ4.1 Fatores de Riscoò e ñ4.2 Riscos de 
Mercadoò do Formul§rio de Refer°ncia da Companhia.  

POSICIONAMENTO DA EXPERIÊNCIA SUPERBID  

Na visão da Companhia, a Superbid oferece uma experiência única para seus clientes, diferenciando-se dos Retail Marketplaces 
tradicionais, Retail e-commerces, leiloeiros online e brokers de bens de capital. Dessa forma, a administração enxerga que o 
posicionamento dos players mencionados pode ser resumido conforme a figura abaixo:  

 

Fonte: Posicionamento baseado na visão da administração da companhia. 

ESTRATÉGIA DE CRESCIMENTO  

Crescimento no segmento de serviços de valor agregado  

Crescimento orgânico baseado no avanço em novos segmentos, clientes e capilaridade de vendedores, da seguinte forma:  

¶ Novos segmentos: o Grupo Superbid está ganhando relevância nos setores de Real Estate e Rural, nos quais a participação do 

grupo ainda é pequena frente ao tamanho do mercado. Além disso, pode-se destacar, na visão da administração, a expansão 
nos segmentos de ñlinha amarelaò (maquin§rio pesado) e sucata industrial. 

¶ Novos clientes: Bancos e seguradoras, considerando o alto volume de ativos recuperados de financiamentos, são clientes 
relevantes em que o grupo Superbid pode ganhar maior penetração.  

¶ Aumento de capilaridade: o modelo de negócios do Grupo Superbid ainda conta com a predominância de empresas de grande 
porte no sell-side, enquanto o buy-side conta tanto com empresas médias e pequenas, microempreendedores e pessoas físicas. 
Entretanto, investimentos para upgrade na plataforma, como inteligência artificial para segurança e digitalização dos ativos, irão 
permitir que os ativos sejam colocados na plataforma pelo próprio vendedor. O Grupo Superbid hoje conta com um Produto 
M²nimo Vi§vel (MVP) do aplicativo ñSOLD - Quero Vender - Alguém precisa do que seu neg·cio n«o usa maisò, cujo in²cio da 
opera«o com alguns vendedores em regime de ñbeta-testersò estava prevista, na data deste Prospecto Preliminar, para outubro 
de 2021. Com essa nova fase, o Grupo Superbid acredita que irá aproveitar as suas vantagens competitivas para captar clientes 
de um universo muito mais amplo e sub-penetrado (hoje, na visão da administração, as pequenas e médias empresas não têm 
acesso a plataforma de transações e a oferta de bens de capital como as grandes empresas).  

Crescim ento no segmento de plataforma  

A administração do Grupo Superbid considera que grande parte do crescimento do grupo pode vir do segmento de plataformas.  

A estratégia do grupo considera que após o ajuste do método de precificação baseado em valor por transação, o crescimento da 
plataforma e a penetração em novos segmentos também irão permitir um novo patamar de monetização das transações. A migração 
dos contratos com os agentes de venda que se beneficiarão do novo pacote de funcionalidades da plataforma oferecida pelo modelo 
PaaS promoverá o rápido incremento do volume de transações realizadas no Superbid Marketplace. Com base neste modelo, esperamos 
que o Superbid Marketplace amplie significativamente sua base de transações que o remuneram com um valor fixo por transação 
conclu²da, refletindo em aumento de receitas do tipo ñFee transacional de Plataformaò. 
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Gráfico ilustrativo da aceleração do business de plataforma 

 

FinTech  S4Payments  

Com o objetivo de (i) aumentar a segurança na liquidação financeira das transações promovidas nas plataformas tecnológicas do 
Grupo Superbid (negócio core), (ii) melhorar a experiência dos usuários, e (iii) agregar novos modelos de negócios, voltados para 
serviços financeiros e de pagamentos, o Grupo Superbid lançou em 2020 a S4Payments.  

A S4Payments instituiu o seu próprio arranjo de pagamento pré-pago, no qual atua também como instituição de pagamento na 
modalidade emissor de moeda eletrônica, oferecendo Conta Digital para compradores, vendedores, agentes de venda e demais partes 
envolvidas nas transações realizadas nas plataformas tecnológicas do Grupo Superbid. 

A S4Payments possibilita que os compradores efetuem os pagamentos das transações realizadas nas plataformas a partir da sua Conta 
Digital, a qual pode ser previamente carregada com recursos (cash in) por diversos meios, tais como boleto, TED/DOC, Pix e cartão 
de crédito/débito bandeirado.  

Os pagamentos realizados pelos compradores através de suas Contas Digitais são direcionados pela S4Payments, através de sistema 
automático de rateio ( split), para cada uma das partes envolvidas na transação, sendo o preço dos bens vendidos transferidos 
diretamente para os proprietários dos bens, as tarifas para a plataforma e para a S4Payments e as comissões para os agentes de 
venda. Cabe à S4Payments prover informações e detalhamento da(s) transação(ões) financeira(s) para fins de conciliação contábil e 
de conformidade pelo gerenciamento do pagamento.  

Dessa forma, todo o volume transacionado por meio das plataformas do Grupo Superbid passa pela fintech S4Payments, o que constitui 
uma grande alavanca para monetização adicional, através da implantação das iniciativas como tarifas de transação (já em curso) e 
oferta de produtos financeiros e de seguros como parcelamento, crédito, garantia estendida, seguros e capital de giro ou antecipação 
de recebíveis. 

Expansão e roll -out dos serviços prestados pelo Grupo Superbid para segmentos complementares ao seu portfólio e 
para novas regiões, incluindo expansão internacional  

O Grupo Superbid considera que há duas alavancas de expansão geográfica, pelo: (i) início da operação em novos países; e (ii) avanço 
do negócio de plataforma e techfin para além do Brasil, uma vez que, geralmente, a operação do Grupo em um novo país começa 
através do negócio de serviço de valor agregado. Na visão da administração, essa expansão pode incluir países na América Central e 
do Norte, bem como se desdobrar para os continentes Europeu, Oriente Médio e Ásia.  
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Oportunidades adicionais de monetização baseadas no upselling na base atual de clientes  

O grupo possui um acesso único ao sell-side e buy-side, o que permite identificar serviços desejados e pedidos:  

¶ Marketing de performance (sell-side) 

¶ Suporte logístico (sell-side) 

¶ Serviços de documentação, registros e despachos (sell-side) 

¶ Serviços de refurbish (reparos estéticos e/ou funcionais) dos bens antes ou depois da venda (sell-side ou buy-side) 

¶ Serviços de reinstalação e manutenção de máquinas e equipamentos (buy-side)  

¶ Programa Fidelização, com a criação de incentivo para a recorrência nas vendas e compras ou aos agentes de venda da 

plataforma, incluindo ñCash-Backò (retorno de parte do valor pago em serviços sob a forma de desconto ou vouchers) 

¶ Cobrança de habilitação e serviços assinantes prime (buy-side) 

¶ Superbid business communities (buy-side) 

Entre as iniciativas destacadas acima, as 3 (três) últimas (fidelização, serviços prime e business communities) têm um alto poder de 
escalibilidade e não são dependentes de transações, representando oportunidades adicionais relevantes, na visão da administração.  

Oportunidades de aquisições e parcerias estrat égicas complementares no setor de atuação do Grupo Superbid.  

Além das iniciativas visando ao seu crescimento orgânico, o Grupo Superbid avalia a possibilidade de expandir seus segmentos de 
atuação por meio de aquisições e parcerias estratégicas. O Grupo Superbid monitora, constantemente e de forma seletiva, 
oportunidades no mesmo setor de atuação que adicionem GMV em suas plataformas, capacidade técnica no desenvolvimento de novas 
tecnologias e funcionalidades e apresentem potencial de constituir novas verticais, expansão de portfólio ou consolidação de mercado.  

Os targets que o Grupo Superbid busca são essencialmente empresas com as características abaixo: 

i) Que agregariam conhecimento e know-how em nichos de negócio para o time do Grupo Superbid; 

ii) Geridas por empreendedores e com cultura similar à do Grupo; 

iii) Que ofereçam oportunidades de ganhos de escala; e 

iv) DNA de tecnologia que complementem o portfólio de soluções tecnológicas e/ou de serviços.  

Atualmente, o Grupo Superbid possui diversas companhias mapeadas que representam a oportunidade de aquisição de GMV e 
transações anuais. O Grupo Superbid considera que tem a capacidade necessária para executar essas aquisições, considerando seu 
relevante track-record construído nos últimos anos. Através das aquisições da Sold, NWS e Auto Arremate, a Companhia já adquiriu 
mais de R$1 bilhão em GMV e realizou 38 mil transações anuais.  

Eventos Recentes  

A Companhia aprovou, em Assembleia Geral Extraordinária realizada no dia 18 de outubro de 2021, desdobramento de sias ações, à 
razão de 50 (cinquenta) ações ordinárias para cada 1 (uma) ação ordinária anteriormente existente. Assim, a quantidade de ações 
passou de 2.097.224 (dois milhões, noventa e sete mil, duzentos e vinte e quatro) em 30 de setembro de 2021 para 104.861.200 
(cento e quatro milhões, oitocentos e sessenta e um mil e duzentas) ações. 

Estrutura Societária  

Abaixo, organograma descrevendo a composição do capital social da Companhia antes da realização da Oferta (sem considerar o Lote 
Suplementar), que não sofreu alteração de controle acionário. Para informações sobre os acionistas da Companhia, vide seção 15 do 
seu Formulário de Referência, anexo a este Prospecto. Para maiores informações sobre a composição do capital social antes e depois 
da Oferta consulte Informações sobre a Oferta na página 46 deste Prospecto.  
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Principais Fatores de Risco Relacionados à Companhia  

O crescimento da Companhia depende de sua capacidade de atrair e manter uma comunidade ativa de agentes de 
venda, entendidos estes como: os agentes de venda que atuam em nome próprio (vendedores) ou agentes de venda 
mandatados por vendedores para a venda de bens (Leiloeiros Oficiais, Leiloeiros Judiciais, Pregoeiros Administrativos, 
Leiloeiros Rurais e Corretores de Imóveis, Empresas Organizadoras de Leilão e Empresas Intermediadoras da Venda 
Direta), e os compradores (ñclientes ò e/ou ñusuários ò). As altera»es dos h§bitos de consumo, novas prefer°ncias 
tecnológicas, bem como a incapacidade da Companhia de manter clientes existentes e de atrair novos clientes pode 
afetar de maneira adversa e material seus resultados financeiros e ope racionais.  

As receitas e o desempenho da Companhia são impulsionados principalmente pelo volume e preço dos bens vendidos por meio de 
suas plataformas, que por sua vez dependem significativamente do número de usuários agentes de venda e compradores usando as 
plataformas da Companhia. Assim, os negócios da Companhia dependem substancialmente da atração e retenção de clientes que se 
cadastram em suas plataformas eletrônicas e da atividade transacional e financeira que os agentes de venda e compradores geram ao 
publicar e adquirir bens através das plataformas eletrônicas da Companhia. 

Parte da estratégia de crescimento da Companhia é aumentar suas receitas por meio da atração de novos usuários agentes de venda 
e compradores para suas plataformas. A capacidade da Companhia de reter usuários agentes de venda e compradores existentes e 
de atrair novos usuários agentes de venda e compradores para utilizar as plataformas dependerá de uma série de fatores, incluindo, 
mas não se limitando:  

¶ a diversificação das categoriais dos bens ofertados em seu marketplace; 

¶ o volume geral de usuários agentes de venda e compradores ativos das plataformas; 

¶ a força dos mercados e a demanda dos compradores pelos bens vendidos por meio das plataformas da Companhia; 

¶ a concorrência de outras plataformas de comércio eletrônico e de leilão para os tipos de bens vendidos nas plataformas da 

Companhia; 

¶ a concorrência de outras formas de intermediação da compra e venda dos bens que são foco das transações da Companhia e de 
seus clientes; 

¶ a estrutura de cobrança de comissões, fee por transação, licença das plataformas, remuneração por serviços prestados, encargos 
administrativos e fee de serviços financeiros da Companhia e as condições de venda e pagamento em comparação aos seus 
concorrentes; 

¶ a manutenção e melhoria constantes das plataformas, incluindo soluções de gestão de ativos, digitalização e precificação de 

ativos, meios de pagamento e outros serviços auxiliares; 

¶ a força das marcas da Companhia e o seu reconhecimento pelo público em geral; e 

¶ o nível e a eficácia das atividades de vendas e marketing da Companhia direcionadas para atrair usuários agentes de venda e 

compradores. 

Além disso, a Companhia depende da qualidade dos serviços que presta aos agentes de venda e dos benefícios que oferece aos 
mesmos e não de contratos para retê-los. A maioria dos acordos da Companhia com os usuários agentes de venda não exige que os 
agentes de venda continuem a usar as plataformas para vendas contínuas de bens. Os agentes de vendas são livres para usar outras 
plataformas de leilão e vendas online ou outros locais para vender seus bens. Desta forma, não há garantia de que os agentes de 
venda usarão, ou continuarão a usar a plataforma da Companhia para a realização de seus negócios. 

A Companhia está sujeita a alterações de hábitos de consumo e de demanda por bens e serviços por parte dos clientes. Além disso, 
as atuais plataformas eletrônicas da Companhia podem não ser capazes de acompanhar a transformação digital, o que afetará 
adversamente a capacidade da Companhia de atender às necessidades dos clientes. A Companhia não pode garantir que terá sucesso 
na eventual busca de novas parcerias estratégicas, nem na preservação das relações comerciais existentes.  

Se os usuários compradores atuais perderem interesse nas plataformas da Companhia, seja por causa de uma experiência negativa, 
desinteresse nos bens ofertados pelos agentes de venda da Companhia, seja por outros fatores, estes usuários podem cessar as 
compras, fazer menos compras ou não recomendar as plataformas da Companhia a outras pessoas. Similarmente, caso os atuais 
usuários agentes de venda, por qualquer razão (incluindo, sem limitação, experiência de uso ou diferentes condições de concorrentes), 
percam interesse nas condições ofertadas pela Companhia, poderá ocorrer a redução do número de usuários agentes de venda, o que 
poderá afetar negativamente a comunidade de usuários compradores, além de resultar em impactos nos resultados financeiros e 
operacionais da Companhia.  

Se a Companhia for incapaz de atrair ou manter um número suficiente de usuários agentes de vendas e compradores para atuar por 
meio de suas plataformas, pode ser necessário reduzir a cobrança de comissões, de fee por transação, de licença das plataformas, 
remuneração por serviços prestados, fee de serviços financeiros e encargos administrativos, a fim de incentivar usuários agentes e 
venda e compradores a realizar mais transações nas plataformas da Companhia e a incentivar outros usuários a usar as plataformas 
da Companhia. 

A eventual não realização de avanços no tocante à padronização de linguagens adotadas, simplificação de estruturas ou convergência 
de soluções poderá ter impacto material na estratégia de negócios da Companhia e, consequentemente, em seus resultados 
financeiros. 

Adicionalmente, o atendimento aos usuários agentes de venda e compradores da Companhia exige uma despesa significativa de 
pessoal e investimento no desenvolvimento de programas e infraestrutura de tecnologia para ajudar os representantes de atendimento 
aos usuários agentes de venda e compradores a desempenhar suas respectivas funções. Essas despesas podem afetar negativamente 
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os resultados financeiros da Companhia. A falha em gerenciar ou treinar adequadamente os representantes de atendimento aos 
usuários agentes de venda e compradores pode comprometer a capacidade da Companhia de lidar com as reclamações de seus clientes 
de maneira eficaz. Se a Companhia não tratar efetivamente das reclamações dos clientes, sua reputação poderá sofrer impacto e a 
Companhia poderá vir a perder a confiança e a atração de clientes. Se a Companhia não for capaz de manter os clientes existentes e 
de atrair novos clientes que contribuam para uma comunidade ativa, suas perspectivas de crescimento serão prejudicadas e seus 
negócios poderão ser afetados adversamente, incluindo sua condição financeira e resultados de suas operações. 

A Companhia opera em mercados competitivos, e o aumento da competição pode afetar a sua participação nestes 
mercados, bem como a sua estratégia de preços. A  Companhia pode não conseguir manter/ou e aumentar o 
reconhecimento de suas marcas, o que poderia limitar sua capacidade de manter seu desempenho financeiro atual ou 
alcançar um crescimento adicional.  

O mercado em que a Companhia opera é competitivo e muda rapidamente. A Companhia enfrenta concorrência em vários aspectos. 
Alguns dos concorrentes existentes da Companhia podem ter maior reconhecimento de marca, bem como ter mais recursos financeiros 
disponíveis para investimento, além de uma melhor infraestrutura - logística, operacional, de publicidade e de marketing do que a 
Companhia, e podem ser capazes de garantir melhores termos e condições com usuários agentes de venda e compradores, e manter 
sua capacidade em absorver custos. Além disso, novos concorrentes com mais recursos financeiros disponíveis para investimento e/ou 
diferentes modelos de negócios ou estratégias podem entrar nos mercados em que a Companhia opera, o que pode intensificar a 
competição. Isso pode incluir concorrentes nacionais ou internacionais que operam atualmente em diferentes segmentos ou mercados 
dentro da indústria de mercado on-line mais ampla, alguns dos quais podem já desfrutar de um nome melhor reconhecido no mercado 
e mais familiar aos consumidores e, consequentemente, ter acesso a grandes bases de usuários agentes de venda e compradores, 
tendo capacidade para, caso decidam entrar nos mercados de atuação da Companhia,  fornecer aos usuários determinados bens e 
serviços que a Companhia não oferece.  

Não obstante, as pressões competitivas que a Companhia experimenta também podem se intensificar se seus atuais ou futuros 
concorrentes fortalecerem a sua posição competitiva, firmarem combinações, acordos comerciais ou alianças de negócios com o 
objetivo de aumentar ou começar a explorar os mesmos segmentos de negócios da Companhia. 

A Companhia pode sofrer pressão competitiva em relação à sua política comercial/de preços junto aos usuários agentes de venda e 
compradores. Por exemplo, os concorrentes da Companhia, visando atingir um maior market share, podem implementar uma política 
de preços mais atraentes aos seus usuários, o que, consequentemente, poderia acarretar a perda de usuários da Companhia e/ou a 
diminuição da sua margem de lucro, neste último caso, na eventualidade de a Companhia revisar a sua política de preços em função 
do aumento da concorrência. 

O eventual aumento na concorrência pode vir a reduzir as vendas, lucros operacionais, ou ambos, da Companhia. Ainda, os 
concorrentes podem e/ou poderão vir a disponibilizar mais recursos para o desenvolvimento de tecnologia e marketing do que a 
Companhia disponibiliza, atual ou futuramente.  

Os padrões tecnológicos adotados pelo setor de atuação da Companhia são de rápida evolução e novas tecnologias podem intensificar 
ainda mais a natureza competitiva do e-commerce. Dessa forma, os padrões com base nos quais a Companhia optou por desenvolver 
novos serviços podem não a permitir competir de maneira eficiente nos mercados em que atua. 

Além disso, concorrentes existentes ou futuros podem ter sucesso em entrar e estabelecer operações em novos mercados geográficos 
(onde a Companhia não é ativa) antes (ou após) da eventual entrada da Companhia nesses mercados, o que pode tornar mais difícil 
para a Companhia estabelecer-se. Da mesma forma, em quaisquer novos mercados que a Companhia possa tentar penetrar podem 
existir concorrentes pré-existentes que cobram valores mais baixos pelos serviços que prestam, e a Companhia pode precisar reduzir 
sua própria taxa de participação para melhorar sua posição competitiva em tais mercados, o que pode afetá-la adversamente. 

Se a Companhia não for capaz de manter sua posição de mercado e competir efetivamente nos mercados em que atua ou nos quais 
possa vir a atuar, seus negócios, situação financeira, resultados de operações e os usuários agentes de venda e compradores em 
potencial podem ser adversamente afetados. 

Adicionalmente, a concorrência pelo reconhecimento e preferência de marca é intensa entre os serviços de pesquisa de bens on-line 
(marketplace) globalmente e nas principais regiões geográficas. Se a Companhia não conseguir preservar e aumentar efetivamente o 
reconhecimento de sua marca, pode não conseguir manter ou aprimorar o reconhecimento da sua marca, o que pode afetar 
adversamente seus negócios e resultados operacionais. 

Ainda, a Companhia pode enfrentar concorrência nos principais mercados em que atua, uma vez que eles apresentam reduzidas 
barreiras de entrada. Tais concorrentes podem contar com: (i)  recursos tecnológicos de ponta; (ii) acesso a mercados de capitais 
estrangeiros a custos mais baixos e líquidos; e (iii) melhores condições de financiamento que as encontradas no Brasil. Caso a 
Companhia não seja capaz de se manter competitiva devido às reduzidas barreiras de entrada ou caso não consiga responder 
adequadamente às estratégias de seus concorrentes, pode ter sua participação reduzida em um ou mais mercados em que atua, o 
que consequentemente reduziria suas receitas, afetando adversamente seus negócios, resultados operacionais, situação financeira e 
o valor de seus valores mobiliários. 
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Uma diminuição nos lances/ofertas compre já/propostas on - line bem sucedidos e/ou uma diminuição no valor do 
inventário listado pelos agentes de venda nos mercados reduziriam as fontes de receita da Companhia.  

O principal fluxo de receita da Companhia é proveniente das cobranças de comissões, fee por transação, licença das plataformas, 
remuneração por serviços prestados, fee de serviços financeiros e encargos administrativos. Para manter e aumentar suas receitas, a 
Companhia precisa não só atrair usuários agentes de venda e compradores para suas plataformas, mas também é necessário que uma 
porção significativa dos compradores oferte lances/ofertas compre já/propostas bem-sucedidos nas plataformas da Companhia. A 
Companhia não pode garantir que terá sucesso nesses fatores, inclusive em razão da concorrência. Na medida em que outras 
transações ocorrem simultaneamente em plataformas on-line concorrentes, que também atuam na venda de bens de capital, e de 
consumo duráveis e de estoque excedente de empresas de varejo, os compradores poderão não usar as plataformas da Companhia, 
o que diminuiria a receita da Companhia. 

Além disso, como parte da receita da Companhia é calculada com base em porcentagem do preço do lance/oferta compre já/proposta 
vencedora, o valor das comissões auferidas pela Companhia depende também dos preços alcançados em cada transação. Vários são 
os fatores que podem afetar a proporção de compradores que ofertam lances/ofertas compre já/propostas bem-sucedidos nas 
plataformas da Companhia e o preço alcançado nas transações, incluindo: 

¶ o número de compradores potenciais que estão cadastrados nas plataformas da Companhia, mas não ofertam lance/oferta 

compre já/proposta, por exemplo, se os ativos ofertados não forem adequados às suas demandas, não atenderem às suas 
necessidades, não tiverem um preço competitivo o suficiente para atraí-los a adquirir, ou por falta de informações detalhadas 
dos ativos (como fotos e filmes), para demonstrar as características e o real estado de conservação desses ativos; 

¶ a qualidade dos ativos transacionados, incluindo as percepções do mercado sobre a qualidade e o valor de tais ativos; 

¶ a eficácia dos esforços da Companhia para encorajar compradores para ofertar lances/ofertas compre já/propostas bem-
sucedidas; 

¶ a capacidade dos agentes de venda em desenvolver e capturar novas oportunidades de negócios para transacionar através das 

plataformas da Companhia; 

¶ o nível de renda ou financiamento disponível para a base de compradores da Companhia; e 

¶ a disponibilidade das plataformas, incluindo quaisquer falhas ou interrupções de TI, mesmo que tais falhas sejam breves, dada 
a natureza sensível do tempo de oferta dos bens (da publicação até encerramento do evento). 

Se algum desses fatores, entre outros, fizer com que a taxa de conversão ou os níveis de remuneração declinem, a receita da 
Companhia poderá diminuir ou crescer em ritmo mais lento do que cresceu historicamente, o que poderá ter um efeito adverso 
relevante em seus negócios, situação financeira, resultados operacionais e perspectivas. 

Falhas no sistema de segurança e na rede da Companhia relacionadas à proteção de informações de seus usuários, 
inclusive dados pessoais e/ou informações confidenciais, poderão prejudic ar a reputação e marca, além de afetar 
substancialmente os negócios e os resultados das operações da Companhia.  

Eventual falha da Companhia em impedir violações de segurança, na transmissão e armazenamento de dados eletrônicos, afetando a 
confidencialidade, integridade ou disponibilidade das informações armazenadas, ou qualquer falha em cumprir com as leis relacionadas 
ao tratamento de dados pessoais, poderá prejudicar a reputação e a marca da Companhia e, ainda, afetar substancialmente o negócio 
e os resultados das operações da Companhia. Ainda, em decorrência da pandemia de COVID-19, as práticas de trabalho remoto pelos 
colaboradores da Companhia aumentaram significativamente e, consequentemente, os riscos relacionados a eventuais falhas na 
segurança cibernética dos sistemas da Companhia também aumentaram. 

As operações da Companhia dependem da funcionalidade, disponibilidade, integridade, confidencialidade e estabilidade operacional 
de vários centros e sistemas de dados, incluindo o funcionamento das suas plataformas eletrônicas (sites, aplicativos e extensão para 
navegadores de internet) e vários softwares utilizados pela Companhia em suas operações.  

Eventuais problemas de operação ou de segurança nos sistemas da Companhia podem causar temporariamente a interrupção de seu 
funcionamento. Caso a Companhia não seja capaz de efetuar os reparos a tempo, e se essa eventual interrupção se prolongar e causar 
a indisponibilidade de acesso ao sistema, as operações da Companhia e seus controles financeiros e operacionais podem ser 
prejudicados, o que pode afetar adversamente os resultados da Companhia. 

Imperfeições no controle de violações de segurança, incluindo a plataforma de blockchain, que afetem a confidencialidade, integridade, 
proteção de dados pessoais ou disponibilidade de informações fornecidas por usuários e armazenadas pela Companhia poderão 
prejudicar a reputação e a marca da Companhia, resultar em deveres de compensação material e/ou sanções administrativas, incluindo 
multas decorrentes de violações à Lei Geral de Proteção de Dados Pessoais ï Lei nÜ 13.709/18 (ñLGPDò) e, ainda, afetar os neg·cios 
e os resultados da Companhia. 

A Companhia está sujeita a vazamento de dados pessoais, acessos não autorizados, situações acidentais ou ilícitas de perda, alteração, 
destruição ou comunicação de dados pessoais, falhas nos sistemas e interrupções por quedas de energia, falhas nos sistemas de 
telecomunicação, ataques terroristas, cibernéticos, sabotagem e situações similares, falhas de softwares, vírus de computadores, e 
disfunções físicas ou eletrônicas nos sistemas de computadores e bases de dados da Companhia.  

Em 2019, a Companhia foi vítima de um ataque cibernético do tipo DDoS, durante o qual os servidores web da aplicação foram 
ñinundadosò de acessos forjados pelos agentes causadores do ataque, ocasionando a indisponibilidade dos servidores de produção do 
Superbid Marketplace e de todos os serviços a ele associados por um período aproximado de 24 horas. A Companhia não pode garantir 
que ataques dessa natureza não se repetirão e que tais ataques não poderão afetar adversamente os negócios, resultado e reputação 
da Companhia. Outros ataques de sobrecarga ou de tentativa de invasão para roubo ou sequestro de dados podem ser tentados por 
hackers. 
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A Companhia depende de tecnologias de criptografia dos dados em trânsito, dados em repouso e autenticação eletrônica para realizar 
a transmissão segura de informações confidenciais. Inovações tecnológicas relacionadas a esse tema poderão resultar na identificação 
de falhas nas tecnologias utilizadas pela Companhia para proteger dados pessoais fornecidos pelos usuários das plataformas eletrônicas 
e, caso a Companhia não seja capaz de atualizar devidamente suas plataformas, suas operações e sua conformidade legal poderão 
ser prejudicadas, afetando adversamente os resultados da Companhia. 

As plataformas eletrônicas da Companhia estão suscetíveis a usos impróprios ou ilegais, que podem resultar em perdas financeiras 
e/ou em violações à legislação vigente. A Companhia poderá não conseguir implementar medidas suficientes para detectar, prevenir 
ou impedir usos impróprios ou ilegais de suas plataformas.  

Adicionalmente, os dados e informações resultantes das operações da Companhia são armazenados em servidores virtuais em nuvem 
diretamente na rede mundial de computadores e também em servidores físicos on-premise. Caso estes servidores tenham seu 
funcionamento interrompido por falhas, vírus nos computadores ou invasões, pode haver interrupção temporária das operações da 
Companhia, além de sua responsabilização perante terceiros que venham a ser afetados direta ou indiretamente por tais ocorrências, 
fatores que podem afetar adversamente as operações e os resultados da Companhia. 

A Companhia está sujeita a ataques cibernéticos em geral. Qualquer falha na segurança da Companhia poderá expô-la a disputas 
litigiosas, que poderão resultar em indenizações por parte da Companhia às partes lesadas, afetando adversamente os negócios e os 
resultados da Companhia. Além disso, a Companhia está sujeita às leis e normas que podem exigir notificação de incidentes de 
segurança a órgãos reguladores, usuários ou funcionários, e pode ter que reembolsar e/ou indenizar usuários por quaisquer recursos 
furtados em decorrência de eventuais violações ao sistema de segurança da Companhia, o que poderá aumentar as despesas e diminuir 
sua atratividade. 

Em razão da relevante dependência tecnológica para realização de suas atividades, a Companhia poderá sofrer perdas financeiras 
resultantes de dificuldades técnicas nas operações. Falhas de segurança que acarretem a perda de dados e informações, além de 
impedir o adequado desenvolvimento das atividades da Companhia, podem impedir o cumprimento de determinadas obrigações legais, 
ocasionando, por exemplo, violações à LGPD ou a retenção de guarda de registros de acesso à aplicação exigida pela Lei nº 
12.965/2014 (ñMarco Civil da Internetò). Ainda, falhas no armazenamento de dados poder«o dificultar ou impedir a defesa dos 
interesses da Companhia em eventuais ações judiciais ou administrativas, como, por exemplo, para investigação de fraudes e 
recuperação de valores, o que poderá afetar adversamente os negócios e resultados operacionais da Companhia. 

O surto de doenças transmissíveis em todo o mundo, incluindo a pandemia do COVID -19, pode levar a uma maior 
volatilidade no mercado de capitais global e pressão recessiva sobre a economia brasileira, e a percepção de seus 
efeitos e/ou a forma como a pandemia continuará a afetar os negócios da Companhia depende de desenvolvimentos 
futur os, inclusive do avanço da vacinação, que são incertos e imprevisíveis e podem afetar material e adversamente 
os negócios da Companhia, sua condição financeira, resultados operacionais e fluxos de caixa e, finalmente, sua 
capacidade de continuar a operar s eus negócios.  

Historicamente, epidemias e surtos regionais ou globais de doenças, como a provocada pelo vírus ebola, a febre aftosa, a provocada 
pelo vírus Zika, vírus H1N1, (influenza A, popularmente conhecida como gripe suína), vírus H5N5 (popularmente conhecida como gripe 
aviária), síndrome respiratória do Oriente Médio (MERS) e a síndrome respiratória aguda grave (SARS) afetaram determinados setores 
da economia dos países em que tais doenças se propagaram. Em dezembro de 2019, o coronavírus (SARS-CoV-2), que causa a doença 
infecciosa da COVID-19, foi relatada pela primeira vez em Wuhan, na China, e, devido à sua rápida expansão para outros continentes, 
em 11 de março de 2020, a Organização Mundial da Saúde ï OMS classificou o surto de COVID-19 como uma pandemia.  

A declaração da pandemia da COVID-19 pela OMS demandou medidas restritivas por parte de autoridades governamentais mundiais, 
com o objetivo de reduzir a taxa de contágio, resultando em restrição no fluxo de pessoas, incluindo quarentena e lockdown, restrições 
a viagens e transportes públicos, fechamento de locais de trabalho, interrupções na cadeia de suprimentos, fechamento de 
estabelecimentos de comércio e redução generalizada de consumo. No Brasil, estados e municípios, incluindo os locais em que a 
Companhia opera, adotaram as diretrizes estabelecidas pelo Ministério da Saúde para tentar controlar a propagação da doença, tais 
como restrição à circulação de pessoas e o isolamento social, que resultaram no fechamento de restaurantes, hotéis, shopping centers, 
áreas de grande circulação, parques e demais espaços públicos.  

Os escritórios da Companhia, pátios de armazenamento de bens e outras instalações, inclusive plantas industriais de seus clientes, 
foram afetados, e foram adotadas práticas de trabalho remoto para todos os colaboradores. Essa política de trabalho remoto afetou a 
produtividade dos colaboradores, ocasionando eventuais erros e atrasos nas operações da Companhia, além de aumentar a exposição 
da Companhia a possíveis violações dos dados pessoais por ela tratados durante o exercício regular de suas atividades. 

Adicionalmente, desde os primeiros sinais de arrefecimento da pandemia, a Companhia comunicou seus colaboradores que adotaria 
política de trabalho híbrido em caráter permanente, inclusive após o eventual fim da pandemia, variando a quantidade de pessoas que 
poderão trabalhar de casa e as que deverão comparecer ao escritório bem como a escala de presença. Desde então, qualquer demanda 
específica de um ou mais colaboradores que justifique a presença física nos escritórios é apoiada e gerenciada com o uso de aplicativos 
para gestão do uso do espaço físico e seguida de protocolos sanitários e de higienização dos espaços, o que eleva o custo com serviços 
de manutenção e limpeza do espaço físico. Ainda assim, tais aplicativos podem não funcionar corretamente, e, além disso, os protocolos 
sanitários e de higienização podem não ser suficientes para prevenir a contaminação dos funcionários. 

Além disso, se, por exemplo, um desastre natural, uma queda de energia, um problema de conectividade ou qualquer outro evento 
similar impactar a capacidade de trabalho remoto dos colaboradores da Companhia, pode ser difícil ou em certos casos até mesmo 
impossível manter suas atividades comerciais por um período substancialmente longo, e novas medidas de ajuste podem ser 
necessárias, o que pode vir a impactar a Companhia adversamente.  

Um período longo de práticas de trabalho remoto também pode aumentar os riscos operacionais da Companhia, incluindo, mas não 
se limitando a, riscos de segurança cibernética e riscos trabalhistas, ou até mesmo queda na produtividade de determinadas pessoas 
ou departamentos, o que pode afetar adversamente sua capacidade de operar seus negócios.  
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A pandemia da COVID-19 também resultou em volatilidade substancial nos maiores mercados financeiros e indicadores econômicos 
no mundo e no Brasil, incluindo taxas de câmbio, taxas de juros e spreads de crédito. Por exemplo, em decorrência do aumento da 
volatilidade, as negociações na B3 foram interrompidas por circuit breakers seis vezes em março de 2020 e o valor dos ativos na bolsa 
foi afetado adversamente. As preocupações do mercado podem resultar em diminuição da liquidez e do acesso a financiamentos nos 
mercados local e internacional, o que pode afetar a Companhia de maneira significativamente adversa. 

A pandemia causou e poderá causar ainda mais mudanças nos padrões de gastos dos consumidores. Fatores que podem afetar a 
predisposição dos consumidores em realizar compras não-essenciais, como aquelas que ocorrem no Marketplace da Companhia, 
incluem, dentre outros: condições comerciais em geral, níveis de emprego, taxas de juros, taxas tributárias, disponibilidade de crédito 
ao consumidor, confiança do consumidor em condições econômicas futuras, bem como riscos, e a percepção pública de riscos 
relacionados a epidemias ou pandemias como o próprio COVID-19.  

Durante os meses de abril e maio de 2020, o volume de transações envolvendo serviços de valor agregado em intermediação (Value 
Added Services) apresentou considerável queda quando comparado com o mesmo período do ano anterior (R$ 144,35 milhões 
acumulados nos dois meses em 2020, e R$ 253,44 milhões acumulados nos dois meses em 2019). A Companhia não pode garantir 
que a prestação do referido serviço não será afetada por eventos futuros relacionados à pandemia.  

Por fim, estudos macroeconômicos vinculam a celeridade da recuperação da economia brasileira ao sucesso na realização de 
campanhas de vacinação contra a COVID-19. Apesar de referidas campanhas já terem sido iniciadas no território nacional, a velocidade 
na aquisição de vacinas e insumos pelo Governo Federal, bem como a condução das campanhas de vacinação pelas autoridades 
competentes, têm sido fortemente criticadas no Brasil e internacionalmente. Nesse sentido, não é possível prever em que momento e 
se os índices de recuperação econômica e de aumento da confiança de investidores no mercado brasileiro voltarão a se restabelecer 
ou chegar em patamares superiores aos atuais como resultado das políticas de saúde pública implementadas. 

Qualquer mudança material nos mercados financeiros globais ou na economia brasileira pode diminuir o interesse de investidores em 
ativos brasileiros, incluindo as ações de emissão da Companhia, o que pode afetar adversamente a cotação dos mencionados ativos, 
além de dificultar o acesso ao mercado de capitais e financiamento das operações da Companhia no futuro e em termos aceitáveis. 

Medidas governamentais podem ser restabelecidas ou aumentadas se a pandemia continuar ou se intensificar, principalmente em 
decorrência do surgimento de novas variantes. A extensão e o momento de tal reintegração são difíceis de prever e podem afetar 
adversamente as operações da Companhia no futuro.  

A Companhia não tem conhecimento de eventos comparáveis que possam fornecer uma orientação quanto ao efeito da disseminação 
de COVID-19 e o impacto final da pandemia em seus negócios. Até a data deste Prospecto Preliminar, não há informações adicionais 
disponíveis para que a Companhia possa realizar uma avaliação a respeito do impacto da pandemia de COVID-19 em seus negócios, 
além daquela apresentada no Formulário de Referência da Companhia. 

A Companhia não pode garantir que outros surtos regionais e/ou globais de doenças não ocorrerão e, caso ocorram, a Companhia 
pode não ser capaz de impedir um impacto negativo igual ou superior ao provocado pela pandemia de COVID-19 em seus negócios.  

Por fim, o impacto da pandemia da COVID-19 também pode precipitar ou agravar os outros riscos no Formulário de Referência da 
Companhia. 
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IDENTIFICAÇÃO DA COMPANHIA, DOS ACIONISTAS VENDEDORES, DOS 
COORDENADORES DA OFERTA, DOS CONSULTORES E DOS AUDITORES 

Para fins do disposto no Item 2 do Anexo III da Instrução CVM 400, esclarecimentos sobre a 
Companhia, os Acionistas Vendedores e a Oferta, bem como este Prospecto, poderão ser obtidos nos 
seguintes endereços: 

Companhia e Acionistas Vendedores Pessoas Físicas  

SBPAR Participações S.A.  
Avenida Engenheiro Luiz Carlos Berrini, nº 105, 4º andar (cj. 42 ï parte) 

Edifício Berrini One, Cidade Monções 
CEP 04571-010 ï São Paulo, SP 

At.: Sr. Guilherme Moretti Vergani 
Tel.: +55 (11) 4950 -9715 

www.ri.superbid.net  

Acionistas Vendedores  

[Å] 
[Å] 

CEP [Å], [Å] 
At.: [Å] 

Tel.: +55 ([Å]) [Å] 

Coordenadores da Oferta  

Banco Itaú BBA S.A. ou Coordenador Líder  
Avenida Brigadeiro Faria Lima, nº 3.500, 1°,  
2°, 3°(parte), 4° e 5° andares  
CEP 04538-132, São Paulo 
At.: Sr.ª Renata Dominguez 
Tel.: +55 (11) 3708 -8876 
www.itau.com.br  

Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A.  
Rua Leopoldo Couto de Magalhães Júnior, 700, 10º 
andar (parte) e 12º a 14º andares (parte)  
CEP 04542-000, São Paulo, SP 
At.: Sr. Eduardo de la Peña 
Tel.: +55 (11) 3701 -6401 
https://www.credit -suisse.com/br/pt/investment -
banking.html 

XP Investimentos Corretora de Câmbio,  
Títulos e Valores Mobiliários S.A.  
Avenida Chedid Jafet, nº 75, Torre Sul, 30º andar 
CEP 04551-065, São Paulo, SP 
At.: Sr. Vitor Saraiva 
Telefone: +55 (11) 4871 -4277 
www.xpi.com.br  

Banco Safra S.A.  
Avenida Paulista, 2.100, 17º andar  
CEP 01310-930, São Paulo, SP 
At.: Sr. João Paulo Feneberg Torres 
Tel.: +55 (11) 3175 -3284 
https://www.safra.com.br   

Auditores Independentes  

Grant Thornton Auditores Independentes  
Avenida Engenheiro Luiz Carlos Berrini, nº 105 - 12º Andar 

CEP 04571-010, São Paulo, SP 
At.: Sr. Thiago Brehmer 

Tel.: +55 (11) 3886 -5100 
https://www.grantthornton.com.br  
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Consultor Legal Local  
dos Coordenadores da Oferta  

Consultor Legal  
Local da Companhia  

Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Junior e  
Quiroga Advogados  
Alameda Joaquim Eugênio de Lima, nº 447 
CEP 01403-001, São Paulo, SP 
At.: Sr. Jean Arakawa 
Tel.: +55 (11) 3147 -7600 
www.mattosfilho.com.br  

Pinheiro Neto Advogados  
Rua Hungria, 1.100 
CEP 01455-906, São Paulo, SP 
At.: Sr. Guilherme Sampaio Monteiro 
Tel.: +  55 (11) 3247-8400 
www.pinheironeto.com.br  

Consultor Legal Externo  
dos Coordenadores da Oferta  

Consultor Legal  
Externo da Companhia  

Simpson Thacher & Bartlett LLP  
Avenida Pres. Juscelino Kubitschek, nº 1455, 
12º  andar 
CEP 04543-000, São Paulo, SP 
At.: Sr. Grenfel Calheiros 
Tel.: +55 (11) 3546 -1011 
http://www.stblaw.com/  

Davis Polk & Wardwell LLP  
Avenida Pres. Juscelino Kubitschek, nº 2041, 
Torre E ï CJ 17A, Itaim Bibi, São Paulo, SP 
At.: Sr. Manuel Garciadiaz 
Tel.: + 55 (11) 4871-8401 
https://www.davispolk.com / 

Declaração de Veracidade das Informações  

A Companhia, os Acionistas Vendedores e o Coordenador Líder prestaram declarações de veracidade 
das informações, nos termos do artigo 56 da Instrução CVM 400, as quais se encontram anexas a 
este Prospecto a partir da página 159. 
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SUMÁRIO DA OFERTA  

O presente sumário não contém todas as informações que o potencial investidor deve considerar 
antes de investir nas Ações. O potencial investidor deve ler cuidadosa e atentamente todo este 
Prospecto, principalmente as informa»es contidas nas se»es ñSum§rio da Companhia ï Principais 
Fatores de Risco Relativos ¨ Companhiaò e ñFatores de Risco Relacionados ¨ Oferta e ¨s A»esò a 
partir das páginas 20 e 95, respectivamente, deste Prospecto e na se«o ñ4. Fatores de Riscoò do 
Formulário de Referência da Companhia, anexo a este Prospecto a partir da página 334 deste 
Prospecto, e nas demonstrações financeiras e respectivas notas explicativas, anexas a este Prospecto, 
a partir das páginas 233 e 248 deste Prospecto, respectivamente, para melhor compreensão das 
atividades da Companhia e da Oferta, antes de tomar a decisão de investir nas Ações. 

Ações  O montante de [Å] ([Å]) a»es ordinárias, nominativas, 
escriturais e sem valor nominal de emiss«o da Companhia e [Å] 
([Å]) a»es de emiss«o da Companhia e de titularidade das 
Acionistas Vendedores, todas livres e desembaraçadas de 
quaisquer ônus ou gravame.  

Ações Adicionais  Montante de at® [Å] ([Å]) A»es sendo [(i) no contexto da Oferta 
Prim§ria, at® [Å] ([Å]) novas A»es a serem emitidas pela 
Companhia]; [e (ii) no contexto da Oferta Secund§ria, at® [Å] 
([Å]) A»es de titularidade dos Acionistas Vendedores, na 
proporção indicada neste Prospecto, nas mesmas condições e 
pelo mesmo preço das Ações inicialmente ofertadas,], 
correspondentes a até 20% do total de Ações inicialmente 
ofertado (sem considerar as Ações Suplementares), que poderá 
ser acrescido à Oferta, as quais serão utilizadas para atender 
eventual excesso de demanda que venha a ser constatado até 
a conclusão do Procedimento de Bookbuilding, nos termos do 
artigo 14, parágrafo 2º, da Instrução CVM 400.  

Ações em Circulação no 
Mercado após a Oferta  
(Free Float )  

Antes da realização da Oferta, nenhuma ação ordinária de 
emissão da Companhia está em circulação no mercado. Após a 
realização da Oferta, sem considerar a colocação das Ações 
Adicionais e das Ações Suplementares, [Å]% das a»es 
ordinárias de emissão da Companhia estará em circulação no 
mercado. Para mais informa»es, veja se«o ñInformações 
sobre a Oferta ï Composição do Capital Socialò na p§gina 46 
deste Prospecto. 

Ações Suplementares  Montante de at® [Å] A»es a serem emitidas pela Companhia 
nas mesmas condições e pelo mesmo preço das Ações 
inicialmente ofertadas, correspondentes a até 15% do total de 
Ações inicialmente ofertado (sem considerar as Ações 
Adicionais), que poderá ser acrescido à Oferta, nas mesmas 
condições e pelo mesmo preço das Ações inicialmente 
ofertadas, nos termos do artigo 24 da Instrução CVM 400.  

Agente Estabilizador ou 
Credit Suisse   

Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A. 

Agentes de Colocação 
Interna cional  

Itau BBA USA Securities, Inc., Credit Suisse Securities (USA) 
LLC, XP Investments US, LLC, e Safra Securities LLC, 
considerados em conjunto.  
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Anúncio de Encerramento  ñAn¼ncio de Encerramento da Oferta P¼blica de Distribui«o 
Primária e Secundária de Ações Ordinárias de Emissão da SBPAR 
Participa»es S.A.ò, a ser divulgado imediatamente ap·s a 
distribuição das Ações, limitado ao prazo máximo de seis meses, 
contado a partir da data de disponibilização do Anúncio de Início, 
com data estimada para ocorrer em [Å] de [Å] de 2022, em 
conformidade com os artigos 18 e 29 da Instrução CVM 400, e 
disponibilizado nos endereos indicados na se«o ñInformações 
sobre a Oferta ï Informações Adicionaisò, a partir da p§gina 78 
deste Prospecto, informando o resultado final da Oferta. 

Anúncio de Início  ñAn¼ncio de In²cio da Oferta P¼blica de Distribui«o Prim§ria e 
Secundária de Ações Ordinárias de Emissão da SBPAR 
Participa»es S.A.ò, a ser disponibilizado na forma do artigo 52 e 
54-A e Anexo IV da Instrução CVM 400, e disponibilizado nos 
endereos indicados na se«o ñInformações sobre a Oferta ï 
Informações Adicionaisò, a partir da p§gina 78 deste Prospecto, 
informando acerca do início do Prazo de Distribuição. 

Aprovações Societárias  A submissão do pedido de registro da Companhia como emissora 
de valores mobiliários categoria A junto à CVM, a submissão do 
pedido de listagem no Novo Mercado perante a B3, bem como a 
realização da Oferta Primária pela Companhia, incluindo seus termos 
e condições, mediante aumento do capital social da Companhia, 
dentro do limite do capital auto rizado previsto em seu Estatuto 
Social, com a exclusão do direito de preferência dos atuais acionistas 
da Companhia, nos termos do artigo 172, inciso I, da Lei das 
Sociedades por Ações, e do Estatuto Social da Companhia, foram 
aprovados em Assembleia Geral Extraordinária da Companhia 
realizada em 18 de outubro de 2021, cuja ata foi arquivada perante 
a JUCESP sob o nÜ [Å], e publicada no jornal ñGazeta de S«o Pauloò 
e no DOESP, em [Å] de [Å] de 2021.  

O Preço por Ação e o efetivo aumento de capital da Companhia, 
dentro do limite do capital autorizado em seu Estatuto Social, 
serão aprovados em Reunião do Conselho de Administração da 
Companhia a ser realizada após a conclusão do Procedimento 
de Bookbuilding e antes da disponibilização do Anúncio de 
Início, cuja ata será devidamente registrada perante a JUCESP 
e publicada no jornal ñGazeta de S«o Paulo ò, na data de 
disponibilização do Anúncio de Início, e no DOESP, no dia útil 
seguinte.  

A aprovação da participa«o do [Å] na Oferta Secund§ria, 
[incluindo a venda das Ações Adicionais], foi deliberada em 
reuni«o do Conselho da Administra«o realizada em [Å]. [O 
Preo por A«o ser§ aprovado em [Å].] {OU} [Não foi 
necessária qualquer aprovação societária em relação aos 
Acionistas Vendedores para a participação na Oferta Secundária 
e não será necessária qualquer aprovação para a fixação do 
Preço por Ação, incluindo a venda das Ações Adicionais e das 
Ações Suplementares.] 
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Atividade de Estabilização  O Agente Estabilizador, por intermédio da Corretora, poderá, a 
seu exclusivo critério, realizar operações bursáteis visando à 
estabilização do preço das ações ordinárias de emissão da 
Companhia na B3, no âmbito da Oferta, dentro de até 30 
(trinta) dias contados da data de  início da negociação das Ações 
na B3, inclusive, observadas as disposições legais aplicáveis e o 
disposto no Contrato de Estabilização, o qual foi previamente 
submetido à análise e aprovação da CVM e da B3, nos termos 
do artigo 23, parágrafo  3º, da Instru ção CVM 400 e do item II 
da Deliberação CVM 476, antes da disponibilização do Anúncio 
de Início. 

Não existe obrigação por parte do Agente Estabilizador de 
realizar operações bursáteis e, uma vez iniciadas, tais 
operações poderão ser descontinuadas e retomadas a qualquer 
momento, observadas as disposições do Contrato de 
Estabilização. Assim, o Agente Estabilizador poderá escolher 
livremente as datas em que realizarão as operações de compra 
e venda das Ações no âmbito das atividades de estabilização, 
não estando obrigados a realizá-las em todos os dias ou em 
qualquer data específica, podendo, inclusive, interrompê-las e 
retomá-las a qualquer momento, a seu exclusivo critério. 

Aviso ao Mercado  Aviso disponibilizado em [Å] de [Å] de 2021, a ser novamente 
disponibilizado em [Å] de [Å] de 2021, com a identifica«o das 
Instituições Consorciadas que aderiram à Oferta e informando 
acerca de determinados termos e condições da Oferta, incluindo 
os relacionados ao recebimento de Pedidos de Reserva, em 
conformidade com o artigo 53 da Instrução CVM 400, nos 
endereos indicados na se«o ñInformações Sobre a Oferta ï 
Informações Adicionaisò, a partir da p§gina 78 deste Prospecto. 

Banco Safra  Banco Safra S.A. 

Capital Social  Na data deste Prospecto, o capital social da Companhia é de 
R$[Å] ([Å]), totalmente subscrito e integralizado, representado 
por [Å] ([Å]) a»es ordin§rias, todas nominativas, escriturais e 
sem valor nominal. 

Contrato de Colocação  ñInstrumento Particular de Contrato de Coordena«o, 
Colocação e Garantia Firme de Liquidação de Ações Ordinárias 
de Emissão da SBPAR Participações S.A.ò a ser celebrado pela 
Companhia, pelos Acionistas Vendedores, pelos Coordenadores 
da Oferta e pela B3, na qualidade de interveniente anuente. 

Contrato de Colocação 
Internacional  

Placement Facilitation Agreement, a ser celebrado entre a 
Companhia, os Acionistas Vendedores e os Agentes de 
Colocação Internacional, que dispõe sobre os termos e as 
condições aplicáveis aos esforços de colocação das Ações no 
exterior. 
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Contrato de Empréstimo  ñInstrumento Particular de Contrato de Empr®stimo de A»es 
Ordinárias de Emissão da SBPAR Participações S.A.ò, a ser 
celebrado entre o[s] [Å], na qualidade de doador[es], o Agente 
Estabilizador, na qualidade de tomador e a Companhia na 
qualidade de interveniente anuente.  

Contrato de Estabilização  ñInstrumento Particular de Contrato de Presta«o de Servios 
de Estabilização de Preço de Ações Ordinárias de Emissão da 
SBPAR Participações S.A.ò, a ser celebrado entre a Companhia, 
os Acionistas Vendedores, o Agente Estabilizador e os demais 
Coordenadores da Oferta, estes últimos na qualidade de 
intervenientes anuentes, que rege os procedimentos para a 
realização de operações de estabilização de preços das ações 
ordinárias de emissão da Companhia na B3, o qual foi 
devidamente submetido à análise e aprovação da B3 e da CVM, 
nos termos do artigo 23, parágrafo 3º, da Instrução CVM 400 e 
do item II da Deliberação CVM 476. 

Contrato de Participação no 
Novo Mercado  

ñContrato de Participa«o no Novo Mercadoò, a ser celebrado 
entre a Companhia e a B3, por meio do qual a Companhia 
aderirá às Práticas Diferenciadas de Governança Corporativa do 
Novo Mercado, o qual entrará em vigor na data de 
disponibilização do Anúncio de Início. 

Contrato de Prestação de 
Serviços  

ñContrato de Presta«o de Serviosò, a ser celebrado entre a 
Companhia, os Acionistas Vendedores e a B3.  

Coordenador Líder  ou  
Itaú BBA  

O Banco Itaú BBA S.A. 

Coordenadores da Oferta  O Coordenador Líder, o Agente Estabilizador, a XP e o Banco 
Safra, considerados em conjunto.  

Cronograma Estimado da 
Oferta  

Veja a se«o ñInformações Sobre a Oferta ï Cronograma 
Estimado da Ofertaò, a partir da p§gina 55 deste Prospecto. 

Data de Liquidação  Data da liquidação física e financeira das Ações e das Ações 
Adicionais, que deverá ser realizada dentro do prazo de até 
2 (dois) dias úteis, contados da data de disponibilização do 
Anúncio de Início, com a entrega das Ações (considerando as 
Ações Adicionais) aos respectivos investidores, exceto com 
relação à distribuição das Ações Suplementares. 

Data de Liquidação das Ações 
Suplementares  

Data da liquidação física e financeira das Ações objeto da Opção 
de Ações Suplementares, que ocorrerá no prazo de até 2 (dois) 
dias úteis contados da respectiva data de exercício da Opção de 
Ações Suplementares. 

Destinação dos Recursos  Os recursos líquidos provenientes da Oferta Primária, 
considerando as Ações Adicionais e as Ações Suplementares 
ter«o a destina«o informada na se«o ñDestina«o dos 
Recursosò, a partir da p§gina 103 deste Prospecto. 
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Os recursos líquidos provenientes da Oferta Secundária serão 
integralmente repassados aos Acionistas Vendedores. 

Direitos, Vantagens e 
Restrições das Ações  

As Ações (considerando as Ações Adicionais e as Ações 
Suplementares) conferirão aos seus titulares os mesmos 
direitos, vantagens e restrições conferidos aos titulares de 
ações ordinárias de emissão da Companhia, nos termos 
previstos em seu Estatuto Social, na Lei das Sociedades por 
Ações e no Regulamento do Novo Mercado, conforme descritos 
na se«o ñInformações Sobre a Oferta ï Direitos, Vantagens e 
Restrições das Açõesò, a partir da p§gina 76 deste Prospecto e 
na se«o ñ18.1 Direitos das Açõesò do Formul§rio de Refer°ncia, 
anexo a este Prospecto, a partir da página 702 deste Prospecto. 

Distribui ção Parcial  Não será admitida distribuição parcial no âmbito da Oferta, 
conforme faculdade prevista nos artigos 30 e 31 da Instrução 
CVM 400. Assim, caso não haja demanda para a 
subscrição/aquisição da totalidade das Ações inicialmente 
ofertadas (sem considerar as Ações Adicionais e as Ações 
Suplementares) por parte dos Investidores Não Institucionais e 
dos Investidores Institucionais até a data da conclusão do 
Procedimento de Bookbuilding, nos termos do Contrato de 
Colocação, a Oferta será cancelada, sendo todos os Pedidos de 
Reserva e intenções de investimento automaticamente 
cancelados. Neste caso, os valores eventualmente depositados 
pelos Investidores Não Institucionais serão devolvidos sem 
qualquer remuneração, juros ou correção monetária, sem 
reembolso de custos e com dedução, caso incidentes, de 
quaisquer tributos eventualmente aplicáveis sobre os valores 
pagos, inclusive, em função do IOF/Câmbio e quaisquer outros 
tributos que venham a ser criados, incluindo aqueles com 
alíquota atual equivalente a zero que tenham sua alíquota 
majorada, no prazo máximo de 3 (três) dias úteis contados da 
data da disponibilização do comunicado de cancelamento da 
Oferta. Para mais informa»es, veja a se«o ñFatores de Risco 
Relacionados à Oferta e às Açõesò. Na medida em que não será 
admitida distribuição parcial no âmbito da Oferta, conforme 
faculdade prevista nos artigos 30 e 31 da Instrução CVM 400, é 
possível que a Oferta venha a ser cancelada caso não haja 
investidores suficientes interessados em subscrever/adquirir a 
totalidade das Ações inicialmente ofertadas (sem considerar as 
Ações Adicionais e as Ações Suplementares) no âmbito da 
Ofertaò, a partir da p§gina 159 deste Prospecto. 
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Evento de Fixação do Preço 
em Valor Inferior à Faixa 
Indicativa  

Fixação do Preço por Ação abaixo de 20% (vinte por cento) do 
preço inicialmente indicado, considerando um preço por Ação 
que seja o resultado da aplicação de 20% (vinte por cento) sobre 
o valor máximo da Faixa Indicativa, sendo que o valor resultante 
desta aplicação de 20% (vinte por cento) deverá ser descontado 
do valor mínimo da Faixa Indicativa, nos termos do artigo 4º do 
Anexo II do Código ANBIMA e do item 2.2.1 do Ofício-Circular 
CVM/SRE, hipótese em que o Investidor Não Institucional poderá 
desistir do seu Pedido de Reserva, sem quaisquer ônus, nos 
termos descritos neste Prospecto. Para mais informações, veja 
a se«o ñFatores de Risco Relacionados à Oferta e às Ações ï A 
fixação do Preço por Ação em valor inferior à Faixa Indicativa 
possibilitará a opção de desistência dos Pedidos de Reserva 
pelos Investidores Não Institucionais, o que poderá reduzir a 
capacidade da Companhia de alcançar dispersão acionária na 
Ofertaò, na página 97 deste Prospecto. 

Faixa Indicativa  A faixa indicativa do Preço por Ação apresentada na capa deste 
Prospecto. Estima-se que o preço de subscrição ou aquisição, 
conforme o caso, por A«o estar§ situado entre R$[Å] e R$[Å], 
podendo, no entanto, o Preço por Ação ser fixado acima ou 
abaixo dessa faixa indicativa, a qual é meramente indicativa. 

Fatores de R isco  Para uma descrição de certos fatores de risco relacionados à 
subscrição/aquisição das Ações que devem ser considerados na 
tomada da decisão de investimento, os investidores devem ler 
as se»es ñSumário da Companhia ï Principais Fatores de Risco 
Relativos à Companhiaò e ñFatores de Risco Relacionados à 
Oferta e às Açõesò, a partir das p§ginas 20 e 95 deste 
Prospecto, respectivamente, bem como os Fatores de Risco 
descritos no item ñ4. Fatores de Riscoò do Formul§rio de 
Referência, anexo a este Prospecto, a partir da página 334 
deste Prospecto, para ciência dos riscos que devem ser 
considerados antes de investir nas Ações.  

Garantia Firme de Liquidação  Obrigação individual e não solidária dos Coordenadores da 
Oferta, observado o disposto no Contrato de Colocação, de 
integralizar/liquidar financeiramente as Ações (considerando as 
Ações Adicionais, mas sem considerar as Ações Suplementares) 
que tenham sido subscritas/adquiridas, porém não 
integralizadas/liquidadas, no Brasil, pelos seus respectivos 
investidores na Data de Liquidação, na proporção e até o limite 
individual de garantia firme de liquidação prestada por cada um 
dos Coordenadores da Oferta, nos termos do Contrato de 
Colocação. A Garantia Firme de Liquidação é vinculante a partir 
do momento em que for concluído o Procedimento de 
Bookbuilding, concedidos os registros da Companhia como 
emissora de valores mobili§rios sob a categoria ñAò e da Oferta 
pela CVM, assinado o Contrato de Colocação e o Contrato de 
Colocação Internacional e cumpridas as condições suspensivas 
neles previstas, disponibilizado o Prospecto Definitivo e 
disponibilziado o Anúncio de Início. 
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Caso as Ações (considerando as Ações Adicionais, mas sem 
considerar as Ações Suplementares) objeto de Garantia Firme 
de Liquidação efetivamente subscritas/adquiridas por 
investidores não sejam totalmente integralizadas/liquidadas por 
estes até a Data de Liquidação, cada Coordenador da Oferta, 
observado o disposto no Contrato de Colocação, 
subscreverá/adquirirá e integralizará/ liquidará, na Data de 
Liquidação, pelo Preço por Ação, na proporção e até o limite 
individual da Garantia Firme de Liquidação prestada por cada 
um dos Coordenadores da Oferta, de forma individual e não 
solidária, a totalidade do saldo resultante da diferença entre 
(i)  o número de Ações (considerando as Ações Adicionais, mas 
sem considerar as Ações Suplementares) objeto da Garantia 
Firme de Liquidação prestada pelos Coordenadores da Oferta, 
nos termos do Contrato de Colocação e multiplicado pelo Preço 
por Ação; e (ii) o número de Ações (considerando as Ações 
Adicionais, mas sem considerar as Ações Suplementares) objeto 
da Garantia Firme de Liquidação efetivamente 
subscritas/adquiridas, no Brasil, por investidores e por esses 
integralizadas/liquidadas no mercado, multiplicada pelo Preço 
por Ação. 

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI da Instrução 
CVM 400, em caso de exercício da garantia firme de liquidação, 
caso os Coordenadores da Oferta, por si ou por suas Afiliadas, 
nos termos do Contrato de Colocação, tenham interesse em 
vender tais Ações antes da disponibilização do Anúncio de 
Encerramento, o preço de venda dessas Ações será o preço de 
mercado das Ações, limitado ao Preço por Ação, sendo certo, 
entretanto, que as operações realizadas em decorrência das 
atividades de estabiliza«o previstas se«o ñInformações Sobre 
a Oferta ï Estabilização de Preço das Açõesò, a partir da 
página 74 deste Prospecto, não estarão sujeitas a tais limites. 

Inadequação da Oferta  A Oferta é inadequada aos investidores que não se enquadrem nas 
definições de Investidor Não Institucional ou de Investidor 
Institucional.  
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Uma decisão de investimento nas Ações requer experiência e 
conhecimentos específicos que permitam ao investidor uma 
análise detalhada dos negócios da Companhia, mercado de 
atuação e os riscos inerentes ao investimento em ações, bem 
como aos riscos associados aos negócios da Companhia, que 
podem, inclusive, ocasionar a perda integral do valor investido. 
Recomenda-se que os interessados em participar da Oferta 
consultem seus advogados, contadores, consultores financeiros 
e demais profissionais que julgarem necessários para auxiliá-los 
na avaliação da adequação da Oferta ao seu perfil de 
investimento, dos riscos inerentes aos negócios da Companhia 
e ao investimento nas Ações. O investimento em Ações 
representa um investimento de risco, pois é um investimento em 
renda variável e, assim, os investidores que pretendam investir em 
Ações estão sujeitos a perdas patrimoniais e riscos, inclusive 
aqueles relacionados às Ações, à Companhia, ao setor em que 
atua, aos seus acionistas e ao ambiente macroeconômico do Brasil, 
descritos neste Prospecto e no Formulário de Referência, e que 
devem ser cuidadosamente considerados antes da tomada de 
decisão de investimento. O investimento em Ações não é, 
portanto, adequado a investidores avessos aos riscos relacionados 
à volatilidade do mercado de capitais. Ainda assim, não há 
qualquer classe ou categoria de investidor que esteja proibida por 
lei de subscrever/adquirir Ações ou com relação à qual o 
investimento em Ações seria, no entendimento da Companhia, dos 
Acionistas Vendedores e dos Coordenadores da Oferta, 
inadequado. Os investidores devem ler atentamente as seções 
deste Prospecto e do Formulário de Referência que tratam 
sobre ñFatores de Risco Relacionados à Oferta e às Açõesò, a 
partir da página 95 deste Prospecto Preliminar, incluindo o item 
ñ4. Fatores de Riscoò do Formul§rio de Refer°ncia.  

Instituições Consorciadas  Instituições financeiras consorciadas autorizadas a operar no 
mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto à B3, 
convidadas a participar da Oferta por meio da adesão à carta 
convite a ser disponibilizada pelo Coordenador Líder para 
efetuar, exclusivamente, esforços de colocação das Ações 
junto a Investidores Não Institucionais.  

Instituições Participantes da 
Oferta  

Os Coordenadores da Oferta e as Instituições Consorciadas, 
considerados em conjunto. 

Instrumentos de Lock -up  Acordos de restrição à venda de Ações assinados pela 
Companhia, pelos Acionistas Controladores, pelos Acionistas 
Vendedores, bem como pelos Administradores. 
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Investidores Estrangeiros  (i) os investidores institucionais qualificados (qualified 
institutional buyers), residentes e domiciliados nos Estados 
Unidos, conforme definidos na Rule 144A do Securities Act, 
editada pela SEC, e (ii) os investidores que sejam considerados 
não residentes ou domiciliados nos Estados Unidos ou não 
constituídos de acordo com as leis deste país (non-U.S. 
persons), nos termos do Regulation S, editado pela SEC, no 
âmbito do Securities Act, e observada a legislação aplicável no 
país de domicílio de cada investidor; em ambos os casos, em 
operações isentas de registro nos Estados Unidos, previstas no 
Securities Act e nos regulamentos editados ao amparo do 
Securities Act, bem como nos termos de quaisquer outras 
regras federais e estaduais dos Estados Unidos sobre títulos e 
valores mobiliários, desde que tais Investidores Estrangeiros 
invistam no Brasil em conformidade com os mecanismos de 
investimento regulamentados pelo CMN, pelo Banco Central 
e/ou pela CVM, nos termos da Resolução CMN 4.373, da 
Resolução CVM 13, ou da Lei 4.131, sem a necessidade, 
portanto, da solicitação e obtenção de registro de distribuição 
e colocação das Ações em agência ou órgão regulador do 
mercado de capitais de outro país, inclusive perante a SEC. 

Investidores Institucionais  Investidores pessoas físicas e jurídicas e clubes de investimento 
registrados na B3, em qualquer caso, residentes, domiciliados 
ou com sede no Brasil, que sejam considerados Investidores 
Profissionais e que não sejam considerados Investidores Não 
Institucionais, além de fundos de investimentos, fundos de 
pensão, entidades administradoras de recursos de terceiros 
registradas na CVM, carteiras administradas discricionárias, 
entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central, 
condomínios destinados à aplicação em carteira de títulos e 
valores mobiliários registrados na CVM e/ou na B3, 
seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdência 
complementar e de capitalização, e Investidores Qualificados, 
em qualquer caso, residentes e domiciliados ou com sede no 
Brasil, inexistindo para estes, valores mínimos e máximos de 
investimentos, assim como os Investidores Estrangeiros. 

Investidores Não 
Institucionais  

Investidores da Oferta do Segmento Private e os Investidores 
da Oferta de Varejo, considerados em conjunto. 

Investidores da Oferta do 
Segmento Private  

Investidores pessoas físicas e jurídicas e clubes de 
investimentos registrados na B3 que sejam considerados 
Investidores Qualificados e que não sejam considerados 
Investidores Institucionais, em qualquer caso, residentes e 
domiciliados ou com sede no Brasil, que realizarem Pedido de 
Reserva durante o Período de Reserva do Segmento Private ou 
o Período de Reserva do Segmento Private para Pessoas 
Vinculadas, conforme o caso, junto a uma única Instituição 
Consorciada, observados, para esses investidores, em qualquer 
hipótese, os Valores Mínimo e Máximo do Pedido de Reserva da 
Oferta do Segmento Private. 
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Investidores da Oferta do 
Segmento Private  Com 
Lock -up  

Investidores da Oferta do Segmento Private que concordarem, 
em seus respectivos Pedidos de Reserva, com o Lock-up da 
Oferta do Segmento Private e terão prioridade de alocação. 

Investidores da Oferta do 
Segmento Private  Sem 
Lock -up  

Investidores da Oferta do Segmento Private que optarem, em 
seus respectivos Pedidos de Reserva, por não se comprometer 
com o Lock-up da Oferta do Segmento Private. 

Investidores da Oferta de 
Varejo  

Investidores pessoas físicas e jurídicas e clubes de investimento 
registrados na B3, em qualquer caso, residentes, domiciliados 
ou com sede no Brasil, nos termos da regulamentação vigente, 
que não sejam considerados Investidores Institucionais ou 
Investidores Qualificados, em qualquer caso, residentes e 
domiciliados ou com sede no Brasil, que formalizem Pedido de 
Reserva durante o Período de Reserva do Varejo ou durante o 
Período de Reserva do Varejo para Pessoas Vinculadas, 
conforme o caso, junto a uma única Instituição Consorciada, 
observado os Valores Mínimo e Máximo do Pedido de Reserva 
da Oferta de Varejo. 

Investidores da Oferta de 
Varejo Com Lock -up  

Investidores da Oferta de Varejo que concordarem, em seus 
respectivos Pedidos de Reserva, com o Lock-up da Oferta de 
Varejo e terão prioridade de alocação. 

Investidores da Oferta de 
Varejo Sem Lock -up  

Investidores da Oferta de Varejo que optarem, em seus 
respectivos Pedidos de Reserva, por não se comprometer com 
o Lock-up da Oferta de Varejo. 

Investidores  Profissionais  Investidores conforme definidos no artigo 11 da Resolução 
CVM 30. 

Investidores Qualificados  Investidores conforme definidos no artigo 12 da Resolução 
CVM 30. 

Montante Máximo da  
Oferta Não Institucional  

No contexto da Oferta Não Institucional e considerando que a 
Companhia deve envidar melhores esforços para atingir a 
dispersão acionária prevista no Regulamento do Novo Mercado, 
o montante de, no máximo, 20% (vinte por cento) da totalidade 
das Ações, considerando as Ações Adicionais e as Ações 
Suplementares, a critério da Companhia, dos Acionistas 
Vendedores e dos Coordenadores da Oferta, será destinado 
prioritariamente à colocação pública junto a Investidores Não 
Institucionais que realizarem Pedido de Reserva, nos termos do 
artigo 12 do Regulamento do Novo Mercado, de acordo com as 
condições ali previstas e o procedimento abaixo indicado, por 
meio de (i) uma Oferta de Varejo, destinada aos Investidores 
da Oferta de Varejo; e (ii) uma Oferta do Segmento Private, 
destinada aos Investidores da Oferta do Segmento Private. 

Lock -up  da Oferta do 
Segmento Private  

Compromisso obrigatório dos Investidores da Oferta do Segmento 
Private Com Lock-up de não oferecer, vender, alugar (emprestar), 
contratar a venda, dar em garantia ou ceder ou alienar de out ra 
forma ou a qualquer título as Ações por um período de 60 (sessenta) 
dias contados da data de disponibilização do Anúncio de Início. 
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Lock -up  da Oferta de Varejo  Compromisso obrigatório dos Investidores da Oferta de Varejo 
Com Lock-up de não oferecer, vender, alugar (emprestar), 
contratar a venda, dar em garantia ou ceder ou alienar de outra 
forma ou a qualquer título as Ações por um período de 45 
(quarenta e cinco) dias contados da data de disponibilização do 
Anúncio de Início. 

Negociação na B3  As Ações passarão a ser negociadas no Novo Mercado a partir 
do dia útil seguinte à disponibilização do Anúncio de Início sob 
o código ñ[Å]ò. 

Oferta  A Oferta Primária e a Oferta Secundária, consideradas em conjunto. 

Oferta de Varejo  Oferta de Varejo Com Lock-up e Oferta de Varejo Sem Lock-up, 
consideradas em conjunto. 

Oferta de Varejo Com 
Lock -up  

Distribuição pública de Ações, no âmbito da Oferta Não 
Institucional, direcionada a Investidores da Oferta de Varejo 
Com Lock-up, no montante de, no mínimo 8% (oito por cento) 
e no máximo 10% (dez por cento) das Ações ofertadas no 
âmbito da Oferta (considerando as Ações Adicionais e as Ações 
Suplementares), observados o Montante Máximo da Oferta Não 
Institucional, bem como os termos e disposições deste 
Prospecto. Para mais informa»es veja a se«o ñInformações 
Sobre à Oferta ï Oferta de Varejoò, a partir da p§gina 60 deste 
Prospecto. 

Oferta de Varejo Sem 
Lock -up  

Distribuição pública de Ações, no âmbito da Oferta Não 
Institucional, direcionada a Investidores da Oferta de Varejo 
Sem Lock-up, no montante de, no mínimo 2% (dois por cento) 
e no máximo 10% (dez por cento) das Ações ofertadas no 
âmbito da Oferta (considerando as Ações Adicionais e as Ações 
Suplementares), observados o Montante Máximo da Oferta Não 
Institucional, bem como os termos e disposições deste 
Prospecto. Para mais informa»es veja a se«o ñInformações 
Sobre à Oferta ï Oferta de Varejo Sem Lock-upò, a partir da 
página 60 deste Prospecto. 

Oferta do Segmento Private  Oferta do Segmento Private Com Lock-up e Oferta do Segmento 
Private Sem Lock-up, consideradas em conjunto. 

Oferta do Segmento Private 
Com Lock -up  

Distribuição pública de Ações, no âmbito da Oferta Não 
Institucional, direcionada a Investidores da Oferta do Segmento 
Private Com Lock-up, no montante de, no mínimo 0,8% (oito 
décimos por cento) e no máximo 5% (cinco por cento) das 
Ações ofertadas no âmbito da Oferta (considerando as Ações 
Adicionais e as Ações Suplementares), observados o Montante 
Máximo da Oferta Não Institucional, bem como os termos e 
disposições deste Prospecto. Para mais informações veja a 
se«o ñInformações Sobre à Oferta ï Oferta do Segmento 
Privateò, a partir da p§gina 64 deste Prospecto. 
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Oferta do Segmento Private 
Sem Lock -up  

Distribuição pública de Ações, no âmbito da Oferta Não 
Institucional, direcionada a Investidores da Oferta do Segmento 
Private Sem Lock-up, no montante de, no mínimo 0,2% (dois 
décimos por cento) e no máximo 5% (cinco por cento) das 
Ações ofertadas no âmbito da Oferta (considerando as Ações 
Adicionais e as Ações Suplementares), observados o Montante 
Máximo da Oferta Não Institucional, bem como os termos e 
disposições deste Prospecto. Para mais informações veja a 
se«o ñInformações Sobre à Oferta ï Oferta do Segmento 
Privateò, a partir da p§gina 64 deste Prospecto. 

Oferta Institucional  Distribuição pública de Ações, no âmbito da Oferta, destinada a 
Investidores Instit ucionais. Para mais informações veja a seção 
ñInformações Sobre à Oferta ï Oferta Institucionalò, a partir da 
página 69 deste Prospecto. 

Oferta Não Institucional  Distribuição pública de Ações, no âmbito da Oferta, destinada à 
colocação pública junto a Investidores Não Institucionais que 
tenham realizado Pedido de Reserva dentro do respectivo 
Período de Reserva. Para mais informações veja a seção 
ñInfo rmações Sobre à Oferta ï Oferta Não Institucionalò, a 
partir da página 59 deste Prospecto. 

Offering Memoranda  O Preliminary Offering Memorandum e o Final Offering 
Memorandum, conforme definidos no Contrato de Colocação 
Internacional, considerados em conjunto. 

Oferta Primária  Montante de[, inicialmente,] [Å] novas A»es a serem emitidas 
pela Companhia.  

Oferta Secundária  Montante de[, inicialmente,] [Å] A»es de emissão da 
Companhia e de titularidade dos Acionistas Vendedores a serem 
alienadas no âmbito da Oferta. 

Opção de Ações 
Suplementares  

Opção a ser outorgada pela Companhia ao Agente Estabilizador, 
nos termos do Contrato de Colocação, as quais serão 
destinadas, exclusivamente, para prestação de serviços de 
estabilização do preço das Ações. O Agente Estabilizador terá o 
direito exclusivo, mas não a obrigação, a partir da data de 
assinatura do Contrato de Colocação, inclusive, e por um 
período de até 30 (trinta) dias contados da data de início de 
negociação das ações ordinárias de emissão da Companhia na 
B3, inclusive, de exercer a Opção de Ações Suplementares, no 
todo ou em parte, em uma ou mais vezes, após notificação, por 
escrito, aos demais Coordenadores da Oferta, desde que a 
decisão de sobrealocação das Ações seja tomada em comum 
acordo entre o Agente Estabilizador e os demais Coordenadores 
da Oferta quando da fixação do Preço por Ação. Conforme 
disposto no Contrato de Colocação, as Ações Suplementares 
não serão objeto de Garantia Firme de Liquidação por parte dos 
Coordenadores da Oferta. 
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Pedido de Reserva ou 
Pedidos de Reserva  

Formulário específico celebrado, em caráter irrevogável e 
irretratável, para reserva das Ações no âmbito da Oferta Não 
Institucional, por Investidores Não Institucionais, inclusive os que 
sejam Pessoas Vinculadas, junto a uma única Instituição 
Consorciada, durante os Períodos de Reservas e os Períodos de 
Reservas para Pessoas Vinculadas, em ambos os casos, 
observados os Valores Mínimo e Máximo do Pedido de Reserva da 
Oferta de Varejo e os Valores Mínimo e Máximo do Pedido de 
Reserva da Oferta do Segmento Private, conforme o caso. 

Período de Colocação  Prazo de até 2 (dois) dias úteis, contados da data de 
disponibilização do Anúncio de Início, para efetuar a colocação 
das Ações. 

Período de Reserva do 
Segmento Private  

Per²odo compreendido entre [Å] de [Å] de 2021, inclusive, e [Å] 
de [Å] de 2021, inclusive, para formula«o de Pedido de Reserva 
pelos Investidores da Oferta do Segmento Private. 

Período de Reserva do 
Segmento Private para  
Pessoas Vinculadas  

Per²odo compreendido entre [Å] de [Å] de 2021, inclusive, e 
[Å] de [Å] de 2021, inclusive, data esta que antecede em pelo 
menos 7 (sete) dias úteis a conclusão do Procedimento de 
Bookbuilding, destinado à formulação de Pedido de Reserva 
pelos Investidores da Oferta do Segmento Private que sejam 
considerados Pessoas Vinculadas. 

Período de Reserva do Varejo  Per²odo compreendido entre [Å] de [Å] de 2021, inclusive, e 
[Å] de [Å] de 2021, inclusive, para formula«o de Pedido de 
Reserva pelos Investidores da Oferta de Varejo. 

Período de Reserva do Varejo 
para Pessoas Vinculadas  

Per²odo compreendido entre [Å] de [Å] de 2021, inclusive, e 
[Å] de [Å] de 2021, inclusive, data esta que antecede em pelo 
menos 7 (sete) dias úteis a conclusão do Procedimento de 
Bookbuilding, destinado à formulação de Pedido de Reserva 
pelos Investidores da Oferta de Varejo que sejam considerados 
Pessoas Vinculadas. 

Períodos de Reserva  O Período de Reserva do Varejo e o Período de Reserva do 
Segmento Private, considerados conjuntamente. 

Períodos de Reserva para 
Pessoas Vinculadas  

O Período de Reserva do Varejo para Pessoas Vinculadas e o 
Período de Reserva do Segmento Private para Pessoas 
Vinculadas, considerados conjuntamente. 
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Pessoas Vinculadas  Para os fins da presente Oferta, e nos termos do artigo 55 da 
Instrução CVM 400 e do artigo 2º, inciso XII, da Resolução CVM 35, 
serão consideradas pessoas vinculadas à Oferta os investidores que 
sejam: (i)  controladores e/ou administradores da Companhia e/ou 
Acionistas Vendedores, conforme aplicável, e/ou outras pessoas 
vinculadas à Oferta, bem como seus cônjuges ou companheiros, 
seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2º (segundo) 
grau; (ii)  controladores e/ou administradores das Instituições 
Participantes da Oferta e/ou dos Agentes de Colocação 
Internacional; (iii)  empregados, funcionários, operadores e demais 
prepostos das Instituições Participantes da Oferta e/ou dos Agentes 
de Colocação Internacional diretamente envolvidos na estruturação 
da Oferta; (iv)  agentes autônomos que prestem serviços às 
Instituições Participantes da Oferta e/ou aos Agentes de Colocação 
Internacional, desde que diretamente envolvidos na estruturação da 
Oferta; (v)  demais profissionais que mantenham, com as 
Instituições Participantes da Oferta e/ou com os Agentes de 
Colocação Internacional, contrato de prestação de serviços 
diretamente relacionados à atividade de intermediação ou de 
suporte operacional no âmbito da Oferta; (vi)  sociedades 
controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituições Participantes 
da Oferta e/ou pelos Agentes de Colocação Internacional ou por 
pessoas a eles vinculadas, desde que diretamente envolvidos na 
estruturação da Oferta; (vii)  cônjuge ou companheiro e filhos 
menores das pessoas mencionadas nos itens (ii) a (v) acima; e 
(viii)  clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas 
pertença a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente 
por terceiros que não sejam pessoas vinculadas. 

A vedação de colocação disposta no artigo 55 da Instrução CVM 400 
não se aplica às instituições financeiras eventualmente contratadas 
como formador de mercado, conforme previsto no parágrafo único 
do artigo 55 da Instrução CVM 400. 
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Plano de Distribuição  Plano de distribuição das Ações elaborado pelos Coordenadores da 
Oferta, com a expressa anuência da Companhia e dos Acionistas 
Vendedores, nos termos do artigo 33, parágrafo 3º, da Instrução 
CVM 400 e do Regulamento do Novo Mercado, no que diz respeito 
ao esforço de dispersão acionária, o qual levará em conta a criação 
de uma base acionária diversificada de acionistas e as relações da 
Companhia, dos Acionistas Vendedores e dos Coordenadores da 
Oferta com clientes e outras considerações de natureza comercial 
ou estratégica da Companhia, dos Acionistas Vendedores e dos 
Coordenadores da Oferta, observado que os Coordenadores da 
Oferta assegurarão: (i) a adequação do investimento ao perfil de 
risco de seus clientes, em conformidade com a Resolução CVM 30, 
(ii) o tratamento justo e equitativo a todos os investidores, em 
conformidade com o artigo 21 da Instrução CVM 400; e (iii) o 
recebimento prévio, pelas Instituições Participantes da Oferta, dos 
exemplares dos Prospectos para leitura obrigatória, de modo que 
suas eventuais dúvidas possam ser esclarecidas por pessoa 
designada pelo Coordenador Líder. Nos termos do Ofício-Circular 
CVM/SRE, relações com clientes e outras considerações de 
natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores da Oferta, 
da Companhia e dos Acionistas Vendedores não poderão, em 
nenhuma hipótese, ser consideradas no plano de distribuição para 
fins da alocação dos Investidores Não Institucionais. 

Prazo de Distribuição  Prazo para a distribuição das Ações terá início na data de 
disponibilização do Anúncio de Início, com data estimada para 
ocorrer em [Å] de [Å] de 2021, nos termos do artigo 52 e 54-A 
da Instrução CVM 400, e será encerrado na data de 
disponibilização Anúncio de Encerramento, limitado ao prazo 
máximo de seis meses, contado a partir da data de 
disponibilização do Anúncio de Início, com data máxima estimada 
para ocorrer em [Å] de [Å] de 2022, em conformidade com os 
artigos 18 e 29 da Instrução CVM 400. 

Preço por Ação  No contexto da Oferta, estima-se que o preço de subscrição ou 
aquisição, conforme o caso, por Ação estará situado na Faixa 
Indicativa, podendo, no entanto, ser fixado acima ou abaixo da 
Faixa Indicativa, a qual é meramente indicativa. 

O preço de subscrição ou aquisição, conforme o caso, por Ação 
será fixado após a conclusão do Procedimento de Bookbuilding 
e terá como parâmetro as indicações de interesse em função 
da qualidade e quantidade de demanda (por volume e preço) 
por Ação, coletada junto a Investidores Institucionais durante o 
Procedimento de Bookbuilding. 
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A escolha do critério de determinação do Preço por Ação é 
justificada na medida em que o preço de mercado das Ações a 
serem subscritas/adquiridas será aferido de acordo com a 
realização do Procedimento de Bookbuilding, o qual reflete o 
valor pelo qual os Investidores Institucionais apresentarão suas 
intenções de investimento no contexto da Oferta e, portanto, 
não haverá diluição injustificada dos atuais acionistas da 
Companhia, nos termos do artigo 170, parágrafo 1º, inciso I, 
da Lei das Sociedades por Ações. Os Investidores Não 
Institucionais que aderirem à Oferta Não Institucional 
não participarão do Procedimento de Bookbuilding  e, 
portanto, não participarão do processo de determinação 
do Preço por Ação.  

Procedimento de 
Bookbuilding  

Procedimento de coleta de intenções de investimento junto a 
Investidores Institucionais, a ser realizado no Brasil, pelos 
Coordenadores da Oferta, nos termos do Contrato de 
Colocação, e no exterior, pelos Agentes de Colocação 
Internacional, nos termos do Contrato de Colocação 
Internacional, em consonância com o disposto no artigo 23, 
parágrafo 1º, e no artigo 44 da Instrução CVM 400.  

Poderá ser aceita a participação de Investidores Institucionais 
que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, 
até o limite máximo de 20% (vinte por cento) do total de Ações 
inicialmente ofertadas (sem considerar as Ações Adicionais e as 
Ações Suplementares). Nos termos do artigo 55 da Instrução 
CVM 400, caso seja verificado excesso de demanda superior em 
1/3 (um terço) à qua ntidade de Ações inicialmente ofertadas 
(sem considerar as Ações Adicionais e as Ações Suplementares), 
não será permitida a colocação de Ações junto aos Investidores 
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, sendo as intenções 
de investimento automaticamente canceladas. 

A participação de Investidores Institucionais que sejam 
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding  
poderá ter impacto adverso na formação do Preço por 
Ação e o investimento nas Ações por Investidores 
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas poderá 
resultar em redução da liquidez das Ações da Companhia 
no mercado secundário. Para mais informações, ve ja a 
se«o ñFatores de Risco Relacionados à Oferta e às Ações 
ï A participação de Investidores Institucionais que 
sejam considerados Pessoas Vinculadas no 
Procedimento de Bookbuilding  poderá afetar 
adversamente a fixação do Preço por Ação e o 
investimento nas Ações por Investidores Institucionais 
que sejam considerados Pessoas Vinculadas poderá 
resultar na redução de liquidez das ações ordinárias de 
emiss«o da Companhia no mercado secund§rioò, a partir 
da página 97  deste Prospecto.  
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A vedação de colocação disposta no artigo 55 da Instrução 
CVM 400 não se aplica às instituições financeiras contratadas como 
formador de mercado, conforme previsto no parágrafo único do 
artigo 55. Os investimentos realizados pelas pessoas mencionadas 
no artigo 48 da Instrução CVM 400 para proteção (hedge) em 
operações com derivativos contratadas com terceiros, tendo as 
ações ordinárias de emissão da Companhia como referência 
(incluindo operações de total return swap ) são permitidas na 
forma do artigo 48 da Instrução CVM 400 e não serão 
considerados investimentos realizados por Pessoas Vinculadas no 
âmbito da Oferta para os fins do artigo 55 da Instr ução CVM 400, 
desde que tais terceiros não sejam Pessoas Vinculadas. A 
realização de tais operações pode constituir uma parcela 
significativa da Oferta. Para mais informações, veja a seção 
ñFatores de Risco Relacionados à Oferta e às Ações ï A 
eventual con tratação e realização de operações de total 
return swap e hedge podem influenciar a demanda e o 
preço das Ações ò, a partir da página 99  deste Prospecto.  

Prospecto Definitivo  O ñProspecto Definitivo da Oferta P¼blica de Distribui«o 
Primária e Secundária de Ações Ordinárias de Emissão da 
SBPAR Participações S.A.ò, incluindo o Formulário de Referência 
a ele anexo. 

Prospecto ou Prospecto 
Preliminar  

Este ñProspecto Preliminar da Oferta P¼blica de Distribui«o 
Primária e Secundária de Ações Ordinárias de Emissão da 
SBPAR Participações S.A.ò, incluindo o Formul§rio de Refer°ncia 
a ele anexo. 

Prospectos  Prospecto Definitivo e este Prospecto, considerados em conjunto. 

Público Alvo da Oferta  Os Investidores Não Institucionais e os Investidores 
Institucionais, considerandos em conjunto. 

Rateio da Oferta de Varejo  O Rateio da Oferta de Varejo Com Lock-up e o Rateio da Oferta 
de Varejo Sem Lock-up, considerados em conjunto. 

Rateio da Oferta de Varejo 
Com Lock -up  

Rateio entre os respectivos Investidores da Oferta de Varejo Com 
Lock-up que apresentarem Pedido de Reserva proporcionalmente 
ao valor dos respectivos Pedidos de Reserva, desconsiderando-se, 
entretanto, as frações de Ações, caso se exceda o total de Ações 
destinadas à Oferta de Vareo Com Lock-Up. 

Rateio da Oferta de Varejo 
Sem Lock -up  

Rateio entre os respectivos Investidores da Oferta de Varejo 
Sem Lock-up que apresentarem Pedido de Reserva 
proporcionalmente ao valor dos respectivos Pedidos de 
Reserva, desconsiderando-se, entretanto, as frações de Ações, 
caso se exceda o total de Ações destinadas à Oferta de Varejo 
Sem Lock-up (após a Oferta de Varejo Com Lock-up). 

Rateio da Oferta do 
Segmento Private  

O Rateio da Oferta do Segmento Private Com Lock-up e o Rateio 
da Oferta do Segmento Private Sem Lock-up, considerados em 
conjunto. 
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Rateio da Oferta do 
Segmento Private  Com 
Lock -up  

Rateio entre os respectivos Investidores da Oferta do Segmento 
Private Com Lock-Up que apresentaram Pedido de Reserva 
proporcionalmente ao valor dos respectivos Pedidos de 
Reserva, desconsiderando-se, entretanto, as frações de Ações, 
caso se exceda o total de Ações destinadas à Oferta do 
Segmento Private Com Lock-up. 

Rateio da Oferta d o 
Segmento Private  Sem 
Lock -up  

Rateio entre os respectivos Investidores da Oferta do Segmento 
Private Sem Lock-Up que apresentaram Pedido de Reserva 
proporcionalmente ao valor dos respectivos Pedidos de 
Reserva, desconsiderando-se, entretanto, as frações de Ações, 
caso se exceda o total de Ações destinadas à Oferta do 
Segmento Private Sem Lock-up. 

Registros da Oferta  O pedido de registro da Oferta foi protocolado pela Companhia, 
pelos Acionistas Vendedores e pelo Coordenador Líder perante 
a CVM em 18 de outubro de 2021, estando a presente Oferta 
sujeita a prévia aprovação e registro da CVM. 

Mais informações sobre a Oferta poderão ser obtidas junto às 
Instituições Participantes da Oferta, nos endereços indicados na 
se«o ñInformações Sobre a Oferta - Informações Adicionaisò, 
a partir da página 78 deste Prospecto. 

Restrição à Venda de Ações 
(Lock -up )  

[A Companhia, os Acionistas Controladores e cada um de seus 
Administradores e os Acionistas Vendedores se comprometerão, 
perante os Coordenadores da Oferta e os Agentes de Colocação 
Internacional, a celebrar acordos de restrição à venda de Ações, 
por meio dos quais, observadas as exceções previstas no 
Contrato de Colocação Internacional, concordarão em não 
oferecer, vender, contratar a venda, penhorar, emprestar, dar 
em garantia, conceder qualquer opção de compra, realizar 
qualquer venda a descoberto ou de outra forma onerar ou dispor, 
direta ou indiretamente, pelo período de 180 (cento e oitenta 
dias) contados da data de disponibilização do Anúncio de Início, 
quaisquer Ações de que sejam titulares imediatamente após a 
Oferta, ou valores mobiliários conversíveis ou permutáveis por, 
ou que representem um direito de receber Ações, ou que 
admitam pagamento mediante entrega de Ações, bem como 
derivativos nelas lastreados, ressalvadas as Ações 
Suplementares. 

A venda ou a percepção de uma possível venda de um volume 
substancial das Ações poderá prejudicar o valor de negociação 
das A»es. Para mais informa»es, veja a se«o ñFatores de 
Risco Relacionados à Oferta e às Ações ï A emissão, a venda, 
ou a percepção de potencial emissão ou venda, de quantidades 
significativas das Ações, após a conclusão da Oferta e/ou após 
o período de Lock-up, poderá afetar adversamente o preço de 
mercado das Ações no mercado secundário ou a percepção dos 
investidores sobre a Companhiaò, a partir da p§gina 97 deste 
Prospecto.] 
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Termo de Aceitação  Documento de aceitação da Oferta, previamente submetido para 
análise da CVM, aplicável aos Investidores Institucionais não 
contemplados pela dispensa prevista na Resolução CVM 27 no 
âmbito da Oferta Institucional, o qual deve ser preenchido e 
entregue pelo referido Investidor Institucional, ao Coordenador 
da Oferta com o qual tiver efetuado sua intenção de 
investimento. 

Valores Mín imo e Máximo do 
Pedido de Reserva da Oferta  
de Varejo  

O valor mínimo de pedido de investimento de R$3.000,00 (três 
mil reais) e o valor máximo de pedido de investimento de 
R$1.000.000,00 (um milhão de reais) aplicável aos Investidores 
da Oferta de Varejo. 

Valores Mínimo e Máximo do 
Pedido de Reserva da Oferta  
do Segmento Private  

O valor mínimo de pedido de investimento superior a 
R$1.000.000,00 (um milhão de reais) e o valor máximo de pedido 
de investimento de R$10.000.000,00 (dez milhões de reais) 
aplicável aos Investidores da Oferta do Segmento Private. 

Valor Total da Oferta  R$[Å] ([Å] reais), considerando o Preo por A«o (sem 
consideradas as Ações Adicionais e as Ações Suplementares). 
R$[Å] ([Å] reais), considerando o Preo por A«o (considerando 
as Ações Adicionais e as Ações Suplementares).  

XP XP Investimentos Corretora de Câmbio, Títulos e Valores 
Mobiliários S.A. 
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INFORMAÇÕES SOBRE A OFERTA 

Composição do Capital Social  

Na data deste Prospecto, o capital social da Companhia é de R$2.097.224,00 (dois milhões, noventa 
e sete mil, duzentos e vinte e quatro reais), dividido em 104.861.200 (cento e quatro milhões, 
oitocentos e sessenta e um mil, e duzentas) ações ordinárias, todas nominativas, escriturais e sem 
valor nominal. 

Nos termos do artigo 6º do Estatuto Social, a Companhia fica autorizada a aumentar o capital social 
mediante deliberação do Conselho de Administração e independente de reforma estatutária, por meio 
da emissão de ações ordinárias, até o limite de 160.000.000 (cento e sessenta milhões) de ações 
ordináras, nominativas, sem valor nominal, por deliberação do Conselho de Administração, que fixará 
o preço e a quantidade de Ações a serem emitidas, bem como demais condições de subscrição e 
integralização dentro do capital autorizado, assim como a exclusão do direito de preferência dos 
atuais acionistas da Companhia. 

Os quadros abaixo indicam a composição do capital social da Companhia, integralmente subscrito e 
integralizado, na data deste Prospecto e a previsão após a conclusão da Oferta, considerando os 
efeitos da eventual subscrição acima. 

Na hipótese de colocação total das Ações, sem considerar a colocação das Ações Suplementares e 
das Ações Adicionais: 

Espécie  Antes da Oferta  Após a Oferta  

 Quantidade  Valor (R$)  Quantidade  Valor (R$) (1)(2)  

Ordinárias ................................   104.861.200 2.097.224,00 [Å] [Å] 

Total  ................................ ....   104.861.200  2.097.224,00  [Å] [Å] 
 

(1) Com base no Preo por A«o de R$[Å], que ® o preo m®dio da Faixa Indicativa. 
(2) Sem dedução de comissões, despesas e tributos da Oferta. Valores estimados e, portanto, sujeitos a alterações. 

Na hipótese de colocação total das Ações, considerando a colocação integral das Ações 
Suplementares e sem considerar a colocação das Ações Adicionais: 

Espécie  Antes da Oferta  Após a Oferta  

 Quantidade  Valor (R$)  Quantidade  Valor (R$) (1)(2)  

Ordinárias ................................ . 104.861.200 2.097.224,00 [Å] [Å] 

Total  ................................ ....   104.861.200  2.097.224,00  [Å] [Å] 
 

(1) Com base no Preo por A«o de R$[Å], que ® o preo m®dio da Faixa Indicativa. 
(2) Sem dedução de comissões, despesas e tributos da Oferta. Valores estimados e, portanto, sujeitos a alterações. 

Na hipótese de colocação total das Ações, sem considerar a colocação das Ações Suplementares e 
considerando a colocação integral das Ações Adicionais: 

Espécie  Antes da Oferta  Após a Oferta  

 Quantidade  Valor (R$)  Quantidade  Valor (R$) (1)(2)  

Ordinárias ................................ . 104.861.200 2.097.224,00 [Å] [Å] 

Total  ................................ ....   104.861.200  2.097.224,00  [Å] [Å] 
 

(1) Com base no Preo por A«o de R$[Å], que ® o preo m®dio da Faixa Indicativa. 
(2) Sem dedução de comissões, despesas e tributos da Oferta. Valores estimados e, portanto, sujeitos a alterações. 
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Na hipótese de colocação total das Ações, considerando a colocação integral das Ações 
Suplementares e as Ações Adicionais: 

Espéci e Antes da Oferta  Após a Oferta  

 Quantidade  Valor (R$)  Quantidade  Valor (R$) (1)(2)  

Ordinárias ................................ .  104.861.200 2.097.224,00 [Å] [Å] 

Total  ................................ .....   104.861.200  2.097.224,00  [Å] [Å] 
 

(1) Com base no Preo por A«o de R$[Å], que ® o preo m®dio da Faixa Indicativa. 
(2) Sem dedução de comissões, despesas e tributos da Oferta. Valores estimados e, portanto, sujeitos a alterações. 

Acionistas Vendedores, Principais Acionistas e Administradores  

Os quadros abaixo indicam a quantidade de Ações detidas por acionistas titulares de 5% ou mais de 
Ações, pelos Administradores e pelos Acionistas Vendedores, na data deste Prospecto e a previsão 
para após a conclusão da Oferta.  

Na hipótese de colocação total das Ações, sem considerar a colocação das Ações Suplementares e 
das Ações Adicionais: 

 Composição Atual  Composição Após a Oferta  

Acionistas  
Ações 

Ordinárias  %  
Ações 

Ordinárias  %  

Pavia Participações S.A. ..............................   94.214.900 89,85 [Å] [Å] 
André Ferreira Martins Assumpção ..............   3.145.850 3,00 [Å] [Å] 
Geraldo Rondon da Rocha Azevedo .............   3.145.850 3,00 [Å] [Å] 
Antonio dos Santos Maciel Neto ..................   3.145.850 3,00 [Å] [Å] 
Rodrigo de Queiroz Sodré Santoro ..............   1.148.600 1,10 [Å] [Å] 
Paulo Sérgio Scaff de Napoli .......................   50.000 0,05 [Å] [Å] 
Fabíola Moysés Sodré Santoro ....................   10.000 0,01 [Å] [Å] 
Ricardo Zani Santoro ................................ ..  150 0,0001 [Å] [Å] 
Ações em Tesouraria ................................ ..  0 0 [Å] [Å] 
Outros ................................ .......................   0 0 [Å] [Å] 

Ações em Circulação ................................ ..  0 0 [Å] [Å] 

Total  ................................ .....................   104. 861 .200  100%  [Å] [Å] 

Na hipótese de colocação total das Ações, considerando a colocação integral das Ações 
Suplementares e sem considerar a colocação das Ações Adicionais:  

 Composição Atual  Composição Após a Oferta  

Acionistas  Ações Ordinárias  %  
Ações 

Ordinárias  %  

Pavia Participações S.A. ..........................   94.214.900 89,85 [Å] [Å] 
André Ferreira Martins Assumpção ..........   3.145.850 3,00 [Å] [Å] 
Geraldo Rondon da Rocha Azevedo .........   3.145.850 3,00 [Å] [Å] 
Antonio dos Santos Maciel Neto ..............   3.145.850 3,00 [Å] [Å] 
Rodrigo de Queiroz Sodré Santoro ..........   1.148.600 1,10 [Å] [Å] 
Paulo Sérgio Scaff de Napoli ...................   50.000 0,05 [Å] [Å] 
Fabíola Moysés Sodré Santoro ................   10.000 0,01 [Å] [Å] 
Ricardo Zani Santoro ..............................   150 0,0001 [Å] [Å] 
Ações em Tesouraria ..............................   0 0 [Å] [Å] 
Outros ................................ ...................   0 0 [Å] [Å] 

Ações em Circulação ..............................   0 0 [Å] [Å] 

Total  ................................ ..................   104. 861 .200  100%  [Å] [Å] 
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Na hipótese de colocação total das Ações, sem considerar a colocação das Ações Suplementares e 
considerando a colocação integral das Ações Adicionais: 

 Composição Atual  Composição Após a Oferta  

Acionistas  
Ações 

Ordinárias  %  
Ações 

Ordinárias  %  

Pavia Participações S.A. ..............................   94.214.900 89,85 [Å] [Å] 
André Ferreira Martins Assumpção ..............   3.145.850 3,00 [Å] [Å] 
Geraldo Rondon da Rocha Azevedo .............   3.145.850 3,00 [Å] [Å] 
Antonio dos Santos Maciel Neto ..................   3.145.850 3,00 [Å] [Å] 
Rodrigo de Queiroz Sodré Santoro ..............   1.148.600 1,10 [Å] [Å] 
Paulo Sérgio Scaff de Napoli .......................   50.000 0,05 [Å] [Å] 
Fabíola Moysés Sodré Santoro ....................   10.000 0,01 [Å] [Å] 
Ricardo Zani Santoro ................................ ..  150 0,0001 [Å] [Å] 
Ações em Tesouraria ................................ ..  0 0 [Å] [Å] 
Outros ................................ .......................   0 0 [Å] [Å] 

Ações em Circulação ................................ ..  0 0 [Å] [Å] 

Total  ................................ .....................   104. 861 .200  100%  [Å] [Å] 

Na hipótese de colocação total das Ações, considerando a colocação integral as Ações Suplementares 
e das Ações Adicionais:  

 Composição Atual  Composição Após a Oferta  

Acionistas  
Ações 

Ordinárias  %  
Ações 

Ordinárias  %  

Pavia Participações S.A. ..............................   94.214.900 89,85 [Å] [Å] 
André Ferreira Martins Assumpção ..............   3.145.850 3,00 [Å] [Å] 
Geraldo Rondon da Rocha Azevedo .............   3.145.850 3,00 [Å] [Å] 
Antonio dos Santos Maciel Neto ..................   3.145.850 3,00 [Å] [Å] 
Rodrigo de Queiroz Sodré Santoro ..............   1.148.600 1,10 [Å] [Å] 
Paulo Sérgio Scaff de Napoli .......................   50.000 0,05 [Å] [Å] 
Fabíola Moysés Sodré Santoro ....................   10.000 0,01 [Å] [Å] 
Ricardo Zani Santoro ................................ ..  150 0,0001 [Å] [Å] 
Ações em Tesouraria ................................ ..  0 0 [Å] [Å] 
Outros ................................ .......................   0 0 [Å] [Å] 

Ações em Circulação ................................ ..  0 0 [Å] [Å] 

Total  ................................ .....................   104. 861 .200  100%  [Å] [Å] 

Identificação dos Acionistas Vendedores  

Segue abaixo descrição dos Acionistas Vendedores: 

[Å] 

Para informa»es adicionais, os investidores devem ler o item ñ15. Controleò do Formul§rio de 
Referência, anexo a este Prospecto a partir da página 668 deste Prospecto. 

Características Gerais da Oferta  

Descrição da Oferta  

A Oferta consistirá na distribuição pública: (i) primária de[, inicialmente,]  [Å] ([Å]) novas A»es a 
serem emitidas pela Companhia; e (ii) secund§ria de[, inicialmente,] [Å] ([Å]) A»es de titularidade 
dos Acionistas Vendedores, a ser realizada no Brasil, em mercado de balcão não organizado, em 
conformidade com a Instrução CVM 400, com o Ofício-Circular CVM/SRE, com o Código ANBIMA, 
bem como com as demais disposições aplicáveis, incluindo os esforços de dispersão acionária 
previstos no Regulamento do Novo Mercado da B3, sob a coordenação dos Coordenadores da Oferta 
e com a participação de determinadas Instituições Consorciadas.  
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Simultaneamente, no âmbito da Oferta, serão realizados esforços de colocação das Ações no exterior 
pelo Itau BBA USA Securities, Inc., pelo Credit Suisse Securities (USA) LLC, pela XP Investments US, 
LLC e pelo Safra Securities LLC em conformidade com o Contrato de Colocação Internacional: (i) nos 
Estados Unidos, exclusivamente para investidores institucionais qualificados (qualified institutional 
buyers), residentes e domiciliados nos Estados Unidos, conforme definidos na Rule 144A do 
Securities Act, editada pela SEC; e (ii) nos demais países, exceto o Brasil e os Estados Unidos, para 
investidores que sejam considerados não residentes ou domiciliados nos Estados Unidos ou não 
constituídos de acordo com as leis deste país (non-U.S. persons), nos termos do Regulation S, editado 
pela SEC, no âmbito do Securities Act, e observada a legislação aplicável no país de domicílio de cada 
investidor; em ambos os casos, em operações isentas de registro nos Estados Unidos, previstas no 
Securities Act e nos regulamentos editados ao amparo do Securities Act, bem como nos termos de 
quaisquer outras regras federais e estaduais dos Estados Unidos sobre títulos e valores mobiliários, 
desde que tais Investidores Estrangeiros invistam no Brasil em conformidade com os mecanismos de 
investimento regulamentados pelo CMN, pelo Banco Central e/ou pela CVM, nos termos da Resolução 
4.373, da Resolução CVM 13, ou da Lei 4.131, sem a necessidade, portanto, da solicitação e obtenção 
de registro de distribuição e colocação das Ações em agência ou órgão regulador do mercado de 
capitais de outro país, inclusive perante a SEC. As Ações que forem objeto de esforços de venda no 
exterior pelos Agentes de Colocação Internacional junto a Investidores Estrangeiros serão 
obrigatoriamente subscritas/adquiridas e integralizadas/liquidadas no Brasil, em moeda corrente 
nacional, nos termos do artigo 19, parágrafo 4º da Lei nº 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme 
alterada. Os esforços de colocação das Ações junto a Investidores Estrangeiros, exclusivamente no 
exterior, serão realizados nos termos do Contrato de Colocação Internacional, a ser celebrado entre 
a Companhia, os Acionistas Vendedores e os Agentes de Colocação Internacional. 

Exceto pelos Registros da Oferta para a realização da Oferta no Brasil, em conformidade com os 
procedimentos previstos na Instrução CVM 400, a Companhia, os Acionistas Vendedores, os 
Coordenadores da Oferta e os Agentes de Colocação Internacional não realizaram e não realizarão 
nenhum registro da Oferta ou das Ações na SEC e nem em qualquer agência ou órgão regulador do 
mercado de capitais de qualquer outro país. As Ações não poderão ser ofertadas ou 
subscritas/adquiridas nos Estados Unidos ou por pessoas consideradas U.S. persons, conforme 
definido no Regulation S, exceto se registradas na SEC ou de acordo com uma isenção de registro 
nos termos do Securities Act. 

Nos termos do artigo 14, parágrafo 2º, da Instrução CVM 400, até a data da disponibilização do 
Anúncio de Início, a quantidade total de Ações inicialmente ofertada (sem considerar as Ações 
Suplementares) poderá, a critério da [Companhia/dos Acionistas Vendedores/da Companhia e dos 
Acionistas Vendedores], em comum acordo com os Coordenadores da Oferta, ser acrescida em até 
20% (vinte por cento) do total de Ações inicialmente ofertado (sem considerar as Ações 
Suplementares), ou seja, em at® [Å] ([Å]) A»es sendo [(i) no contexto da Oferta Prim§ria, at® [Å] 
([Å]) novas A»es a serem emitidas pela Companhia]; e [(ii) no contexto da Oferta Secundária, até 
[Å] ([Å]) A»es de titularidade dos Acionistas Vendedores, na propor«o indicada neste Prospecto nas 
mesmas condições e pelo mesmo preço das Ações inicialmente ofertadas,] as quais serão utilizadas 
para atender eventual excesso de demanda que venha a ser constatado até a conclusão do 
Procedimento de Bookbuilding. 



 

50 

Nos termos do artigo 24 da Instrução CVM 400, a quantidade total de Ações inicialmente ofertada 
(sem considerar as Ações Adicionais) poderá ser acrescida de um lote suplementar em percentual 
equivalente a até 15% (quinze por cento) do total de Ações inicialmente ofertado (sem considerar as 
A»es Adicionais), ou seja, em at® [Å] ([Å]) A»es a serem emitidas pela Companhia nas mesmas 
condições e pelo mesmo preço das Ações inicialmente ofertadas, conforme opção a ser outorgada 
pela Companhia ao Agente Estabilizador, nos termos do Contrato de Colocação, as quais serão 
destinadas, exclusivamente, para prestação de serviços de estabilização do preço das Ações. O 
Agente Estabilizador terá o direito exclusivo, mas não a obrigação, a partir da data de assinatura do 
Contrato de Colocação, inclusive, e por um período de até 30 (trinta) dias contados da data de início 
de negociação das ações ordinárias de emissão da Companhia na B3, inclusive, de exercer a Opção 
de Ações Suplementares, no todo ou em parte, em uma ou mais vezes, após notificação, por escrito, 
aos demais Coordenadores da Oferta, desde que a decisão de sobrealocação das Ações seja tomada 
em comum acordo entre o Agente Estabilizador e os demais Coordenadores da Oferta quando da 
fixação do Preço por Ação. Conforme disposto no Contrato de Colocação, as Ações Suplementares 
não serão objeto de Garantia Firme de Liquidação por parte dos Coordenadores da Oferta. 

Aprovações Societ árias  

A submissão do pedido de registro da Companhia como emissora de valores mobiliários categoria A 
junto à CVM, a submissão do pedido de listagem no Novo Mercado perante a B3, bem como a 
realização da Oferta Primária pela Companhia, incluindo seus termos e condições, mediante aumento 
do capital social da Companhia, dentro do limite do capital autorizado previsto em seu estatuto social 
(ñEstatuto Socialò), com a exclus«o do direito de prefer°ncia dos atuais acionistas da Companhia, nos 
termos do artigo 172, inciso I, da Lei nÜ 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (ñLei 
das Sociedades por Açõesò), e do Estatuto Social da Companhia, foram aprovados em Assembleia 
Geral Extraordinária da Companhia realizada em 18 de outubro de 2021, cuja ata foi arquivada 
perante a JUCESP sob o nÜ [Å], e publicada no jornal ñGazeta de S«o Pauloò e no Di§rio Oficial do 
Estado de S«o Paulo (ñDOESPò), em [Å] de [Å] de 2021. 

O Preço por Ação e o efetivo aumento de capital da Companhia, dentro do limite do capital autorizado 
em seu Estatuto Social, serão aprovados em Reunião do Conselho de Administração da Companhia 
a ser realizada após a conclusão do Procedimento de Bookbuilding e antes da disponibilização do 
Anúncio de Início, cuja ata será devidamente registrada perante a JUCESP e publicada no jornal 
ñGazeta de S«o Pauloò, na data de disponibiliza«o do An¼ncio de In²cio, e no DOESP, no dia ¼til 
seguinte. 

[A aprova«o da participa«o do [Å] na Oferta Secund§ria, [incluindo a venda das Ações Adicionais], 
foi deliberada em reuni«o do Conselho da Administra«o realizada em [Å]. [O Preo por A«o ser§ 
aprovado em [Å].] {OU} [N«o foi necess§ria qualquer aprova«o societ§ria em rela«o aos Acionistas 
Vendedores para a participação na Oferta Secundária e não será necessária qualquer aprovação para 
a fixação do Preço por Ação, incluindo a venda das Ações Adicionais e das Ações Suplementares.]  

Preço por Ação  

No contexto da Oferta, estima-se que o Preço por Ação estará situado na Faixa Indicativa, podendo, 
no entanto, ser fixado acima ou abaixo da Faixa Indicativa, a qual é meramente indicativa. Na 
hipótese de o Preço por Ação ser fixado acima ou abaixo da Faixa Indicativa, os Pedidos 
de Reserva serão normalmente considerados e processados, observ adas as condições de 
eficácia indicada neste Prospecto, exceto no caso de um Evento de Fixação do Preço em 
Valor Inferior à Faixa Indicativa, nos termos do artigo 4º do Anexo II do Código ANBIMA 
e do item 2.2.1 do Ofício -Circular CVM/SRE, hipótese em que o  Investidor Não 
Institucional poderá desistir do seu Pedido de Reserva, conforme descrito neste 
Prospecto.  
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O Preço por Ação será fixado após a conclusão do Procedimento de Bookbuilding e terá como 
parâmetro as indicações de interesse em função da qualidade e quantidade de demanda (por volume 
e preço) por Ação coletada junto a Investidores Institucionais durante o Procedimento de 
Bookbuilding. 

A escolha do critério de determinação do Preço por Ação é justificada na medida em que o preço de 
mercado das Ações a serem subscritas/adquiridas será aferido de acordo com a realização do 
Procedimento de Bookbuilding, o qual reflete o valor pelo qual os Investidores Institucionais 
apresentarão suas intenções de investimento no contexto da Oferta e, portanto, não haverá diluição 
injustificada dos atuais acionistas da Companhia, nos termos do artigo 170, parágrafo 1º, inciso I, 
da Lei das Sociedades por Ações. Os Investidores Não Institucionais que aderirem à Oferta 
Não Institucional não participarão do Procedimento de Bookbuilding  e, portanto, não 
participarão do processo de determinação do Preço por Ação.  

Ações em Circulação ( Free Float ) após a Oferta  

Após a realização da Oferta, sem considerar a colocação integral das Ações Adicionais e das Ações 
Suplementares, um montante de [Å] Ações, representativas de, aproximadamente, [Å]% do capital 
social da Companhia, estarão em circulação no mercado.  

Após a realização da Oferta, sem considerar a colocação integral das Ações Adicionais e considerando a 
coloca«o integral das A»es Suplementares, um montante de at® [Å] A»es, representativas de, 
aproximadamente, [Å]% do capital social da Companhia, estar«o em circula«o no mercado. 

Após a realização da Oferta, considerando a colocação integral das Ações Adicionais e sem considerar 
a colocação das Ações Suplementares, um montante de até [Å] Ações, representativas de, 
aproximadamente, [Å]% do capital social da Companhia, estarão em circulação no mercado.  

Após a realização da Oferta, considerando a colocação integral das Ações Adicionais e das Ações 
Suplementares, um montante de até [Å] Ações, representativas de, aproximadamente, [Å]% do 
capital social da Companhia, estarão em circulação no mercado. 

Para mais informações sobre a composição do capital social da Companhia, veja a se«o ñInformações 
Sobre a Oferta ï Composição do Capital Socialò, a partir da p§gina 46 deste Prospecto. 

Quantidade, Montante e Recursos Líquidos  

Os quadros abaixo indicam a quantidade de Ações emitidas/alienadas, o Preço por Ação, o valor total 
das comissões pagas pela Companhia e pelo Acionistas Vendedores aos Coordenadores da Oferta, 
bem como dos recursos líquidos das comissões oriundos da Oferta. 

Assumindo a colocação da totalidade das Ações, sem considerar a colocação das Ações Adicionais e 
das Ações Suplementares: 

Oferta  Quantidade  
Preço por 

Ação (1)  Montante  Comissão  
Recursos 

Líquidos (2)  

Companhia ................................ .  [Å] [Å] [Å] [Å] [Å] 
[Acionista Vendedor] ...................   [Å] [Å] [Å] [Å] [Å] 
[Acionista Vendedor] ...................   [Å] [Å] [Å] [Å] [Å] 

[Acionista Vendedor] ...................   [Å] [Å] [Å] [Å] [Å] 

Total  ................................ .......   [Å] [Å] [Å] [Å] [Å] 
 

(1) Com base no Preo por A«o de R$[Å], que ® o preo m®dio da Faixa Indicativa. 
(2) Recursos líquidos de comissões, despesas e tributos da Oferta. Valores estimados e, portanto, sujeitos a alterações. 
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Assumindo a colocação da totalidade das Ações, sem considerar a colocação integral das Ações 
Adicionais e considerando a colocação das Ações Suplementares: 

Oferta  Quantidade  
Preço por 

Ação (1)  Montante  Comissão  
Recursos 

Líquidos (2)  

Companhia ................................ .  [Å] [Å] [Å] [Å] [Å] 
[Acionista Vendedor] ...................   [Å] [Å] [Å] [Å] [Å] 
[Acionista Vendedor] ...................   [Å] [Å] [Å] [Å] [Å] 

[Acionista Vendedor] ...................   [Å] [Å] [Å] [Å] [Å] 

Total  ................................ .......   [Å] [Å] [Å] [Å] [Å] 
 

(1) Com base no Preo por A«o de R$[Å], que ® o preo m®dio da Faixa Indicativa. 
(2) Sem dedução de comissões, despesas e tributos da Oferta. Valores estimados e, portanto, sujeitos a alterações. 

Assumindo a colocação da totalidade das Ações, considerando a colocação das Ações Adicionais e 
sem considerar a colocação integral das Ações Suplementares: 

Oferta  Quantidade  
Preço por 

Ação (1)  Montante  Comissão  
Recursos 

Líquidos (2)  

Companhia ................................ .  [Å] [Å] [Å] [Å] [Å] 
[Acionista Vendedor] ...................   [Å] [Å] [Å] [Å] [Å] 
[Acionista Vendedor] ...................   [Å] [Å] [Å] [Å] [Å] 

[Acionista Vendedor] ...................   [Å] [Å] [Å] [Å] [Å] 

Total  ................................ .......   [Å] [Å] [Å] [Å] [Å] 
 

(1) Com base no Preo por A«o de R$[Å], que ® o preo m®dio da Faixa Indicativa. 
(2) Sem dedução de comissões, despesas e tributos da Oferta. Valores estimados e, portanto, sujeitos a alterações. 

Assumindo a colocação da totalidade das Ações, considerando a colocação das Ações Adicionais e 
das Ações Suplementares: 

Oferta  Quantidade  
Preço por 

Ação (1)  Montante  Comissão  
Recursos 

Líquidos (2)  

Companhia ................................ .  [Å] [Å] [Å] [Å] [Å] 
[Acionista Vendedor] ...................   [Å] [Å] [Å] [Å] [Å] 
[Acionista Vendedor] ...................   [Å] [Å] [Å] [Å] [Å] 

[Acionista Vendedor] ...................   [Å] [Å] [Å] [Å] [Å] 

Total  ................................ .......   [Å] [Å] [Å] [Å] [Å] 
 

(1) Com base no Preo por A«o de R$[Å], que ® o preo m®dio da Faixa Indicativa. 
(2) Sem dedução de comissões, despesas e tributos da Oferta. Valores estimados e, portanto, sujeitos a alterações. 

Custos de Distribuição  

As taxas de registro da CVM, B3 e ANBIMA relativas à Oferta, as despesas com auditores, advogados, 
consultores, bem como outras despesas descritas abaixo serão integralmente arcadas pela 
Companhia, sendo que a Companhia se reserva ao direito de solicitar o reembolso das despesas 
descritas abaixo aos Acionistas Vendedores de acordo com suas respectivas participações na Oferta. 
Não obstante, as comissões, impostos, taxas e outras retenções sobre comissões serão pagas aos 
Coordenadores da Oferta pela Companhia e pelos Acionistas Vendedores, na proporção das Ações 
ofertadas por cada um deles. 

Para mais informações, veja a seção ñFatores de Risco Relacionados à Oferta e às Ações 
ï A Companhia arcará com todos os custos e despesas relacionados à Oferta, bem como 
com parcela das comissões da Oferta na proporção das Ações por ela colocadas, o que 
poderá impactar os valores líquidos a serem recebidos pela Companhia em decorrência 
da Ofertaò constante a partir da página  100  deste Prospecto.  
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Abaixo segue a descrição dos custos relativos à Oferta, assumindo a colocação da totalidade das Ações 
inicialmente ofertadas, sem considerar a colocação das Ações Adicionais e das Ações Suplementares:  

Custos (1)  Valor (2)  

% em 
Relação ao 

Valor Total da 
Oferta (2)(10)  

Valor por 
Ação (2)  

% do total 
de custos (2)  

% em 
Relação ao 
Preço por 

Ação (2)  

 (R$)  (R$)   

Comissão de Coordenação(3) ......................   [Å] [Å] [Å] [Å] [Å] 
Comissão de Colocação(4) ...........................   [Å] [Å] [Å] [Å] [Å] 
Comissão de Garantia Firme(5) ....................   [Å] [Å] [Å] [Å] [Å] 

Remuneração de Incentivo(6)......................   [Å] [Å] [Å] [Å] [Å] 

Total de Comissões (2)  ...........................   [Å] [Å] [Å] [Å] [Å] 

Despesas da Oferta  ..............................   [Å] [Å] [Å] [Å] [Å] 

Impostos, Taxas e Outras Retenções ..........   [Å] [Å] [Å] [Å] [Å] 
Custos B3(7) ................................ ..............   [Å] [Å] [Å] [Å] [Å] 
Taxa de Registro na ANBIMA .....................   [Å] [Å] [Å] [Å] [Å] 
Taxa de Registro na CVM ...........................   [Å] [Å] [Å] [Å] [Å] 
Total de Despesas com Taxas  ..............   [Å] [Å] [Å] [Å] [Å] 
Despesas com Advogados(8) .......................   [Å] [Å] [Å] [Å] [Å] 
Despesas com Auditores ............................   [Å] [Å] [Å] [Å] [Å] 

Outras despesas da Oferta(9) ......................   [Å] [Å] [Å] [Å] [Å] 

Total de Outras Despesas  ....................   [Å] [Å] [Å] [Å] [Å] 

Total de Despesas  ................................   [Å] [Å] [Å] [Å] [Å] 

Total de Comissões e Despesas (10)  .......   [Å] [Å] [Å] [Å] [Å] 
 

(1) Despesas a serem pagas pela Companhia, juntamente com as comissões e os tributos as serem pagos pela Companhia e pelos Acionistas 
Vendedores, na proporção das Ações efetivamente subscritas/adquiridas. Valores estimados e, portanto, sujeitos a alterações. Os valores 
e percentuais apresentados refletem ajustes de arredondamento e, assim, os totais apresentados podem não corresponder à soma 
aritmética dos números que os precedem.  

(2) Com base no Preo por A«o de R$[Å], que ® o preo m®dio da Faixa Indicativa. No contexto da Oferta, estima-se que o Preço por Ação estará 
situado entre R$[Å] e R$[Å], podendo, no entanto, ser fixado acima ou abaixo da Faixa Indicativa, a qual ® meramente indicativa.  

(3) Comissão de Coordenação que, conforme descrita no Contrato de Coloca«o, corresponde a [Å]% da remunera«o base, equivalente a 
[Å]% do produto entre a quantidade total de A»es efetivamente colocadas no ©mbito da Oferta; e (b) o Preo por A«o (ñRemuneração 
Baseò). 

(4) Comissão de Colocação que, conforme descrita no Contrato de Coloca«o, corresponde a [Å]% da Remunera«o Base. 
(5) Comissão de Garantia Firme de Liquida«o que, conforme descrita no Contrato de Coloca«o, corresponde, a [Å]% da Remunera«o Base. 
(6) A Remuneração de Incentivo, conforme descrita no Contrato de Colocação, constitui parte da remuneração a ser paga aos Coordenadores 

da Oferta a exclusivo critério e discricionariedade da Companhia e dos Acionistas Vendedores. Os critérios utilizados na quantificação da 
Remuneração de Incentivo são de ordem objetiva e subjetiva, de aferição discricionária pela Companhia e pelos Acionistas Vendedores, 
tais como atuação do coordenador durante a preparação, execução e conclusão da oferta no desempenho de suas atividades, buscando o 
melhor resultado para os ofertantes. A Remunera«o de Incentivo ® composta de [Å]% do produto resultante da multiplica«o entre: (i) a 
quantidade total de Ações efetivamente colocadas; e (ii) o Preço por Ação. 

(7) Custos que inclui a taxa de análise de listagem de emissores na B3, taxa de análise de oferta pública de distribuição de ativos de renda 
variável, e o custo referente à prestação de serviços de oferta em mercado não organizado pela B3. 

(8) Despesas estimadas dos consultores legais da Companhia, dos Acionistas Vendedores e dos Coordenadores da Oferta, para o direito 
brasileiro e para o direito dos Estados Unidos. 

(9) Incluídos os custos estimados com a apresentação para investidores (roadshow), assessor financeiro, traduções, printer e outros. 
(10) Sem levar em consideração a colocação das Ações Adicionais e das Ações Suplementares. 



 

54 

Abaixo segue a descrição dos custos relativos à Oferta, assumindo a colocação da totalidade das 
Ações inicialmente ofertadas, considerando a colocação integral das Ações Adicionais e das Ações 
Suplementares:  

Custos (1)  Valor (2)  

% em 
Relação ao 

Valor Total da 
Oferta (2)(10)  

Valor por 
Ação (2)  

% do total 
de custos (2)  

% em 
Relação ao 
Preço por 

Ação (2)  

 (R$)  (R$)   

Comissão de Coordenação(3) ......................   [Å] [Å] [Å] [Å] [Å] 
Comissão de Colocação(4) ...........................   [Å] [Å] [Å] [Å] [Å] 
Comissão de Garantia Firme(5) ....................   [Å] [Å] [Å] [Å] [Å] 

Remuneração de Incentivo(6)......................   [Å] [Å] [Å] [Å] [Å] 

Total de Comissões (2)  ...........................   [Å] [Å] [Å] [Å] [Å] 

Despesas da Oferta  ..............................   [Å] [Å] [Å] [Å] [Å] 

Impostos, Taxas e Outras Retenções ..........   [Å] [Å] [Å] [Å] [Å] 
Custos B3(7) ................................ ..............   [Å] [Å] [Å] [Å] [Å] 
Taxa de Registro na ANBIMA .....................   [Å] [Å] [Å] [Å] [Å] 
Taxa de Registro na CVM ...........................   [Å] [Å] [Å] [Å] [Å] 
Total de Despesas com Taxas  ..............   [Å] [Å] [Å] [Å] [Å] 
Despesas com Advogados(8) .......................   [Å] [Å] [Å] [Å] [Å] 
Despesas com Auditores ............................   [Å] [Å] [Å] [Å] [Å] 

Outras despesas da Oferta(9) ......................   [Å] [Å] [Å] [Å] [Å] 

Total de Outras Despesas  ....................   [Å] [Å] [Å] [Å] [Å] 

Total de Despesas  ................................   [Å] [Å] [Å] [Å] [Å] 

Total de Comissões e Despesas (10)  .......   [Å] [Å] [Å] [Å] [Å] 
 

(1) Despesas a serem pagas pela Companhia, juntamente com as comissões e os tributos as serem pagos pela Companhia e pelos Acionistas 
Vendedores, na proporção das Ações efetivamente subscritas/adquiridas. Valores estimados e, portanto, sujeitos a alterações. Os valores e 
percentuais apresentados refletem ajustes de arredondamento e, assim, os totais apresentados podem não corresponder à soma aritmética dos 
números que os precedem. 

(2) Com base no Preo por A«o de R$[Å], que ® o preo m®dio da Faixa Indicativa. No contexto da Oferta, estima-se que o Preço por Ação estará 
situado entre R$[Å] e R$[Å], podendo, no entanto, ser fixado acima ou abaixo da Faixa Indicativa, a qual ® meramente indicativa.  

(3) Comissão de Coordenação que, conforme descrita no Contrato de Coloca«o, corresponde a [Å]% da remunera«o base, equivalente a [Å]% do 
produto entre a quantidade total de A»es efetivamente colocadas no ©mbito da Oferta; e (b) o Preo por A«o (ñRemuneração Baseò). 

(4) Comissão de Colocação que, conforme descrita no Contrato de Coloca«o, corresponde a [Å]% da Remunera«o Base. 
(5) Comissão de Garantia Firme de Liquida«o que, conforme descrita no Contrato de Coloca«o, corresponde, a [Å]% da Remunera«o Base. 
(6) A Remuneração de Incentivo, conforme descrita no Contrato de Colocação, constitui parte da remuneração a ser paga aos Coordenadores 

da Oferta a exclusivo critério e discricionariedade da Companhia e dos Acionistas Vendedores. Os critérios utilizados na quantificação da 
Remuneração de Incentivo são de ordem objetiva e subjetiva, de aferição discricionária pela Companhia e pelos Acionistas Vendedores, 
tais como atuação do coordenador durante a preparação, execução e conclusão da oferta no desempenho de suas atividades, buscando o 
melhor resultado para os ofertantes. A Remunera«o de Incentivo ® composta de [Å]% do produto resultante da multiplica«o entre: (i) a 
quantidade total de Ações efetivamente colocadas; e (ii) o Preço por Ação. 

(7) Custos que inclui a taxa de análise de listagem de emissores na B3, taxa de análise de oferta pública de distribuição de ativos de renda 
variável, e o custo referente à prestação de serviços de oferta em mercado não organizado pela B3. 

(8) Despesas estimadas dos consultores legais da Companhia, dos Acionistas Vendedores e dos Coordenadores da Oferta, para o direito 
brasileiro e para o direito dos Estados Unidos. 

(9) Incluídos os custos estimados com a apresentação para investidores (roadshow), assessor financeiro, traduções, printer e outros.  
(10) Sem levar em consideração a colocação das Ações Adicionais e das Ações Suplementares. 

Não há outra remuneração devida pela Companhia ou pelos Acionistas Vendedores às Instituições 
Participantes da Oferta (com exceção aos Coordenadores da Oferta, com relação a ganhos 
decorrentes da atividade de estabilização) ou aos Agentes de Colocação Internacional, exceto pela 
descrita acima, bem como não existe nenhum tipo de remuneração que dependa do Preço por Ação. 
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Cronograma Estimado da Oferta  

Abaixo um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta, informando seus principais 
eventos a partir do protocolo na CVM do pedido de registro da Oferta: 

#  Eventos  Data (1)  

1.  Protocolo do pedido de registro da Oferta e da Companhia como emissor de 
valores mobili§rios na categoria ñAò na CVM. 

18 de outubro de 2021 

2.  
Disponibilização do Aviso ao Mercado (sem logotipos das Instituições 

Consorciadas). 
Disponibilização deste Prospecto. 

[Å] de [Å] de 2021 

3.  Início das apresentações para potenciais investidores (roadshow) 
Início do Procedimento de Bookbuilding. 

[Å] de [Å] de 2021 

4.  

Nova disponibilização do Aviso ao Mercado (com logotipos das Instituições 
Consorciadas). 

Início do Período de Reserva da Oferta do Varejo. 
Início do Período de Reserva da Oferta do Varejo para Pessoas Vinculadas. 
Início do Período de Reserva do Segmento Private. 
Início do Período de Reserva do Segmento Private para Pessoas Vinculadas. 

[Å] de [Å] de 2021 

5.  
Encerramento do Período de Reserva do Varejo para Pessoas Vinculadas. 
Encerramento do Período de Reserva do Segmento Private para Pessoas 

Vinculadas. 

[Å] de [Å] de 2021 

6.  Encerramento do Período de Reserva do Varejo. 
Encerramento do Período de Reserva do Segmento Private. 

[Å] de [Å] de 2021 

7.  

Encerramento das apresentações para potenciais investidores (roadshow). 
Encerramento do Procedimento de Bookbuilding. 
Fixação do Preço por Ação. 
Assinatura do Contrato de Colocação, do Contrato de Colocação Internacional 

e dos demais contratos relacionados à Oferta. 
Concessão do registro da Companhia como emissora de valores mobiliários na 
categoria ñAò pela CVM 

[Å] de [Å] de 2021 

8.  
Concessão do registro da Oferta pela CVM. 
Disponibilização do Anúncio de Início. 
Disponibilização do Prospecto Definitivo. 

[Å] de [Å] de 2021 

9.  Início de negociação das Ações no Novo Mercado. 
Início do prazo de exercício da Opção de Ações Suplementares. 

[Å] de [Å] de 2021 

10.  Data de Liquidação. [Å] de [Å] de 2021 

11.  Data limite do prazo de exercício da Opção de Ações Suplementares. [Å] de [Å] de 2022 

12.  Data limite para a liquidação de Ações Suplementares. [Å] de [Å] de 2022 

13.  Fim do Lock-up da Oferta de Varejo [Å] de [Å] de 2022 

14.  Fim do Lock-up da Oferta do Segmento Private [Å] de [Å] de 2022 

15.  Data limite para a disponibilização do Anúncio de Encerramento. [Å] de [Å] de 2022 

(1) Todas as datas futuras previstas são meramente indicativas e estão sujeitas a alterações, suspensões, antecipações ou prorrogações a critério da 
Companhia, dos Acionistas Vendedores e dos Coordenadores da Oferta. Qualquer modificação no cronograma da distribuição deverá ser comunicada 
à CVM e poderá ser analisada como modificação da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrução CVM 400. Ainda, caso ocorram 
alterações das circunstâncias, revogação ou modificação da Oferta, tal cronograma poderá ser alterado. 

Será admitido o recebimento de reservas para subscrição/aquisição das Ações a partir da data da 
nova disponibilização do Aviso ao Mercado (com os logotipos das Instituições Consorciadas), as quais 
somente serão confirmadas pelo subscritor/adquirente após o início do Prazo de Distribuição.  
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Na hipótese de suspensão, modificação, revogação ou cancelamento da Oferta, este cronograma 
será alterado nos termos da Instrução CVM 400. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais 
eventos relacionados à Oferta serão informados por meio de disponibilização de Aviso ao Mercado 
nas páginas da rede mundial de computadores da Companhia, das Instituições Participantes da 
Oferta, da B3 e da CVM.  

Para informações sobre os prazos, termos, condições e forma para devolução e reembolso dos valores 
dados em contrapartida às Ações, nos casos de suspensão, modificação, revogação ou cancelamento 
da Oferta, consulte as se»es ñInfo rmações Sobre a Oferta - Procedimento da Ofertaò, ñInformações 
Sobre a Oferta - Suspensão, Modificação, Revogação ou Cancelamento da Ofertaò e ñInformações 
Sobre a Oferta - Inadequação da Ofertaò, nas p§ginas 72 e 78 deste Prospecto. 

Para informações sobre os prazos, condições e preço de revenda no caso de alienação das Ações 
integralizadas/liquidadas pelos Coordenadores da Oferta, em decorrência do exercício da Garantia 
Firme de Liquidação, nos termos descritos no Contrato de Colocação, ver o item 8 do Aviso ao 
Mercado e a se«o ñInformações Sobre a Oferta - Informações sobre a Garantia Firme de Liquidaçãoò, 
na página 74 deste Prospecto. 

A Companhia, os Acionistas Vendedores e os Coordenadores da Oferta realizarão apresentações 
virtuais aos investidores (roadshow), no Brasil e no exterior, no período compreendido entre a data 
em que o Prospecto Preliminar for divulgado e a data em que for determinado o Preço por Ação. 

Regime de Distribuição  

A Oferta será realizada em conformidade com o Contrato de Colocação. 

Os esforços de colocação das Ações junto a Investidores Estrangeiros, exclusivamente no exterior, 
serão realizados nos termos do Contrato de Colocação Internacional. 

Após: (i) a disponibilização do Aviso ao Mercado e de sua respectiva nova disponibilização (com os 
logotipos das Instituições Consorciadas); (ii) a disponibilização deste Prospecto Preliminar; (iii) o 
encerramento dos Períodos de Reserva e dos Períodos de Reservas para Pessoas Vinculadas; (iv) a 
conclusão do Procedimento de Bookbuilding; (v) a celebração do Contrato de Colocação e do Contrato 
de Colocação Internacional e o cumprimento das condições neles previstas; (vi) o deferimento do 
pedido de registro da Companhia de emissora de valores mobiliários sob a categoria ñAò pela CVM; 
(vii) a concessão dos Registros da Oferta pela CVM; (viii) a disponibilização do Anúncio de Início; e 
(ix) a disponibiliza«o do ñProspecto Definitivo da Oferta P¼blica de Distribui«o Prim§ria e Secund§ria 
de Ações Ordinárias de Emissão da SBPAR Participações S.A.ò, incluindo o Formul§rio de Refer°ncia a 
ele anexo (ñProspecto Definitivoò e, em conjunto com o Prospecto Preliminar, ñProspectosò), os 
Coordenadores da Oferta realizarão a colocação das Ações (considerando as Ações Adicionais, mas 
sem considerar as Ações Suplementares), em mercado de balcão não organizado, em regime de 
Garantia Firme de Liquidação, a ser prestada pelos Coordenadores da Oferta, de forma individual e 
não solidária, na proporção e até os limites individuais previstos no Contrato de Colocação, em 
conformidade com o disposto da Instrução CVM 400 e observado o esforço de dispersão acionária 
previsto no Regulamento do Novo Mercado e as disposições do item 5 do Aviso ao Mercado. Ainda, 
conforme disposto no Contrato de Colocação, as Ações Suplementares não serão objeto de Garantia 
Firme de Liquidação por parte dos Coordenadores da Oferta. 

O Contrato de Colocação estará disponível para consulta e obtenção de cópias junto aos 
Coordenadores da Oferta e à CVM, nos endereços indicados na página 79 deste Prospecto Preliminar, 
a partir da disponibilização do Anúncio de Início. 
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Não será admitida distribuição parcial no âmbito da O ferta, conforme faculdade prevista 
nos artigos 30 e 31 da Instrução CVM 400. Assim, caso não haja demanda para a 
subscrição/aquisição da totalidade das Ações inicialmente ofertadas (sem considerar as 
Ações Adicionais e as Ações Suplementares) por parte dos  Investidores Não 
Institucionais e dos Investidores Institucionais até a data da conclusão do Procedimento 
de Bookbuilding , nos termos do Contrato de Colocação, a Oferta será cancelada, sendo 
todos os Pedidos de Reserva e intenções de investimento automati camente cancelados. 
Neste caso, os valores eventualmente depositados pelos Investidores Não Institucionais 
serão devolvidos sem qualquer remuneração, juros ou correção monetária, sem 
reembolso de custos e com dedução, caso incidentes, de quaisquer tributos  
eventualmente aplicáveis sobre os valores pagos, inclusive, em função do IOF/Câmbio e 
quaisquer outros tributos que venham a ser criados, incluindo aqueles com alíquota atual 
equivalente a zero que tenham sua alíquota majorada, no prazo máximo de 3 (três)  dias 
úteis contados da data da disponibilização do comunicado de cancelamento da Oferta. 
Para mais informa»es, veja a se«o ñFatores de Risco Relacionados à Oferta e às Ações 
ï Na medida em que não será admitida distribuição parcial no âmbito da Oferta, conforme 
faculdade prevista nos artigos 30 e 31 da Instrução CVM 400, é possível que a Oferta 
venha a ser cancelada caso não haja investidores suficientes interessados em 
subscrever/adquirir a totalidade das Ações inicialmente ofertadas (sem considerar as 
Ações Adicionais e as Ações Suplementares) no âmbito da Oferta ò, a partir da página 98  
deste Prospecto  Preliminar.  

Procedimento de Distribuição da Oferta  

Os Coordenadores da Oferta realizarão a distribuição das Ações por meio de duas ofertas distintas, 
quais sejam: (i) a Oferta Não Institucional; e (ii) a Oferta Institucional, conforme descritas adiante, 
observado o disposto na Instrução CVM 400 e o esforço de dispersão acionária previsto no 
Regulamento do Novo Mercado. 

Oferta Não Institucional 

A Oferta Não Institucional compreenderá: 

(i)  uma oferta destinada a Investidores da Oferta de Varejo, na qual terã o prioridade de alocação 
os Investidores da Oferta de Varejo que concordarem, em seus respectivos Pedidos de Reserva, 
com o Lock-up da Oferta de Varejo; 

(ii)  uma oferta destinada aos Investidores da Oferta de Varejo que optarem por não se comprometer 
com o Lock-up da Oferta de Varejo; 

(iii)  uma oferta destinada a Investidores da Oferta do Segmento Private, na qual terão prioridade de 
alocação os Investidores da Oferta do Segmento Private que concordarem, em seus respectivos 
Pedidos de Reserva, com o Lock-up da Oferta do Segmento Private; e 

(iv)  uma oferta destinada a Investidores da Oferta do Segmento Private que optarem por não se 
comprometer com o Lock-up da Oferta do Segmento Private. 

Oferta Institucional  

A Oferta Institucional será destinada aos Investidores Institucionais, e será realizada exclusivamente 
pelos Coordenadores da Oferta e pelos Agentes de Colocação Internacional. 
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Plano de Distribuição da Oferta  

Os Coordenadores da Oferta, com a expressa anuência da Companhia e dos Acionistas Vendedores, 
elaborarão um plano de distribuição das Ações, nos termos do artigo 33, parágrafo 3º, da Instrução 
CVM 400 e do Regulamento do Novo Mercado, no que diz respeito ao esforço de dispersão acionária, 
o qual levará em conta a criação de uma base acionária diversificada de acionistas e as relações da 
Companhia, dos Acionistas Vendedores e dos Coordenadores da Oferta com clientes e outras 
considerações de natureza comercial ou estratégica da Companhia, dos Acionistas Vendedores e dos 
Coordenadores da Oferta, observado que os Coordenadores da Oferta assegurarão: (i) a adequação 
do investimento ao perfil de risco de seus clientes, em conformidade com a Resolução CVM 30, (ii) o 
tratamento justo e equitativo a todos os investidores, em conformidade com o artigo 21 da Instrução 
CVM 400; e (iii) o recebimento prévio, pelas Instituições Participantes da Oferta, dos exemplares dos 
Prospectos para leitura obrigatória, de modo que suas eventuais dúvidas possam ser esclarecidas por 
pessoa designada pelo Coordenador Líder. Nos termos do Ofício-Circular CVM/SRE, relações com 
clientes e outras considerações de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores da Oferta, 
da Companhia e dos Acionistas Vendedores não poderão, em nenhuma hipótese, ser consideradas 
no plano de distribuição para fins da alocação dos Investidores Não Institucionais. 

Público Alvo  

O público alvo da Oferta consiste em Investidores Não Institucionais e Investidores Institucionais.  

Para os fins da presente Oferta, e nos termos do artigo 55 da Instrução CVM 400 e do artigo 2º, 
inciso XII, da Resolução CVM 35, serão consideradas pessoas vinculadas à Oferta os investidores que 
sejam: (i) controladores e/ou administradores da Companhia e/ou Acionistas Vendedores, conforme 
aplicável, e/ou outras pessoas vinculadas à Oferta, bem como seus cônjuges ou companheiros, seus 
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2º (segundo) grau; (ii) controladores e/ou 
administradores das Instituições Participantes da Oferta e/ou dos Agentes de Colocação 
Internacional; (iii) empregados, funcionários, operadores e demais prepostos das Instituições 
Participantes da Oferta e/ou dos Agentes de Colocação Internacional diretamente envolvidos na 
estruturação da Oferta; (iv) agentes autônomos que prestem serviços às Instituições Participantes 
da Oferta e/ou aos Agentes de Colocação Internacional, desde que diretamente envolvidos na 
estruturação da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com as Instituições Participantes 
da Oferta e/ou com os Agentes de Colocação Internacional, contrato de prestação de serviços 
diretamente relacionados à atividade de intermediação ou de suporte operacional no âmbito da 
Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituições Participantes da 
Oferta e/ou pelos Agentes de Colocação Internacional ou por pessoas a eles vinculadas, desde que 
diretamente envolvidos na estruturação da Oferta; (vii) cônjuge ou companheiro e filhos  menores 
das pessoas mencionadas nos itens (ii) a (v) acima; e (viii) clubes e fundos de investimento cuja 
maioria das cotas pertença a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros 
que não sejam pessoas vinculadas. 

A vedação de colocação disposta no artigo 55 da Instrução CVM 400 não se aplica às Instituições 
financeiras contratadas como formador de mercado, conforme previsto no parágrafo único do artigo 
55 da Instrução CVM 400.  

As Pessoas Vinculadas às Instituições Participantes da Oferta e/ou a quaisquer dos Agentes de 
Colocação Internacional poderão realizar seus respectivos Pedidos de Reserva ou intenções de 
investimento, conforme o caso, somente por meio da entidade a que estiverem vinculadas. 
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Oferta Não Institucional  

A Oferta Não Institucional será realizada exclusivamente junto a Investidores Não Institucionais que 
realizarem Pedido de Reserva junto a uma única Instituição Consorciada, durante os Períodos de 
Reservas e os Períodos de Reservas para Pessoas Vinculadas, em ambos os casos, observados os 
Valores Mínimo e Máximo do Pedido de Reserva da Oferta de Varejo e os Valores Mínimo e Máximo 
do Pedido de Reserva da Oferta do Segmento Private, conforme o caso. 

Os Investidores Não Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas poderão realizar 
Pedido de Reserva durante o Período de Reserva para Pessoas Vinculadas, sendo que aqueles 
Investidores Não Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas que não realizarem seus 
Pedidos de Reserva durante o Período de Reserva para Pessoas Vinculadas terão seus Pedidos de 
Reserva cancelados em caso de excesso de demanda superior a 1/3 (um terço) à quantidade de 
Ações inicialmente ofertadas (sem considerar as Ações Adicionais e as Ações Suplementares), nos 
termos do artigo 55 da Instrução CVM 400. Investidores Não Institucionais que sejam considerados 
Pessoas Vinculadas que realizarem seus Pedidos de Reserva no Período de Reserva para Pessoas 
Vinculadas não terão seus Pedidos de Reserva cancelados mesmo no caso de excesso de demanda 
superior a 1/3 (um terço) das Ações inicialmente ofertadas (sem considerar as Ações Adicionais e as 
Ações Suplementares). 

No contexto da Oferta Não Institucional e considerando que a Companhia deve envidar melhores 
esforços para atingir a dispersão acionária prevista no Regulamento do Novo Mercado, o montante 
de, no mínimo, 11% (onze por cento) e, no máximo, 20% (vinte por cento) da totalidade das Ações 
(ñMontante Máximo da Oferta Não Institucionalò), considerando as A»es Adicionais e as A»es 
Suplementares, a critério da Companhia, dos Acionistas Vendedores e dos Coordenadores da Oferta, 
será destinado prioritariamente à colocação pública junto a Investidores Não Institucionais que 
realizarem Pedido de Reserva, nos termos do artigo 12 do Regulamento do Novo Mercado, de acordo 
com as condições ali previstas e o procedimento abaixo indicado, por meio de (i) uma Oferta de 
Varejo, destinada aos Investidores da Oferta de Varejo; e (ii) uma Oferta do Segmento Private, 
destinada aos Investidores da Oferta do Segmento Private. 

Os Investidores Não Institucionais deverão realizar a integralização/liquidação das Ações mediante o 
pagamento à vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponíveis, de acordo 
com o procedimento descritos nos itens ñProcedimento da Oferta de Varejoò e ñProcedimento da Oferta 
do Segmento Privateò abaixo, conforme o caso. As Institui»es Consorciadas somente atender«o aos 
Pedidos de Reserva feitos por Investidores Não Institucionais titulares de conta nelas aberta ou mantida 
pelo respectivo Investidor Não Institucional.  

Nos termos do artigo 85, parágrafo 2º, da Lei das Sociedades por Ações e da Resolução CVM 27, o 
Pedido de Reserva será o documento de aceitação por meio do qual o Investidor Não Institucional 
aceitará participar da Oferta, subscrever/adquirir e integralizar/liquidar as Ações que vierem a ser a ele 
alocadas. Dessa forma, a subscrição/aquisição das Ações por Investidores Não Institucionais será 
formalizada por meio do Pedido de Reserva e do sistema de registro da B3, sendo, portanto, dispensada 
a apresentação de boletim de subscrição e de contrato de compra e venda. 
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Recomenda -se aos Investidores Não Institucionais interessados na realização de Pedido 
de Reserva que: (i) leiam cuidadosamente os termos e as condições estipulados no 
Pedido de Reserva, especialmente no que se refere aos procedimentos relativos à 
prioridade na alocação, à liquidação da Oferta e as informações constantes neste 
Prospecto e no Formul§rio de Refer°ncia, em especial as se»es ñSumári o da Companhia 
ï Principais Fatores de Risco Relativos à Companhia ò e ñFatores de Risco Relacionados à 
Oferta e às Ações ò deste Prospecto Preliminar, bem como a se«o ñ4. Fatores de Risco ò 
do Formulário de Referência; (ii) verifiquem com a Instituição Consorciada de sua 
preferência, antes de realizar o seu Pedido de Reserva, se essa, a seu exclusivo critério, 
exigirá (a) a abertura ou atualização de conta e/ou cadastro, e/ou (b) a manutenção de 
recursos em conta corrente nela aberta e/ou man tida para fins de garantia do Pedido de 
Reserva; (iii) verifiquem com a Instituição Consorciada de sua preferência, antes de 
realizar o seu Pedido de Reserva, a possibilidade de débito antecipado da reserva por 
parte da Instituição Consorciada; e (iv)  entr em em contato com a Instituição 
Consorciada de sua preferência para obter informações mais detalhadas sobre o prazo 
estabelecido pela Instituição Consorciada para a realização do Pedido de Reserva ou, se 
for o caso, para a realização do cadastro na Institu ição Consorciada, tendo em vista os 
procedimentos operacionais adotados por cada Instituição Consorciada.  

Oferta de Varejo  

A Oferta de Varejo será realizada exclusivamente junto a Investidores da Oferta de Varejo que 
realizarem solicitação de reserva antecipada mediante o preenchimento de Pedido de Reserva junto 
a uma única Instituição Consorciada, durante o Período de Reserva do Varejo, ou, no caso de 
Investidores da Oferta de Varejo que sejam Pessoas Vinculadas, durante o Período de Reserva do 
Varejo para Pessoas Vinculadas, observados os Valores Mínimo e Máximo do Pedido de Reserva da 
Oferta de Varejo e o disposto neste item. 

O montante de, no mínimo, 10% (dezpor cento) e no máximo 20% (vinte por cento) das Ações 
ofertadas no âmbito da Oferta (considerando as Ações Adicionais e as Ações Suplementares), a 
exclusivo critério e discricionariedade da Companhia, dos Acionistas Vendedores e dos Coordenadores 
da Oferta, e observado o Montante Máximo da Oferta Não Institucional, será destinado à colocação 
pública para Investidores da Oferta de Varejo, conforme disposto a seguir: 

(i)  o montante de, no mínimo, 8% (oito por cento) e no máximo 10% (dez por cento) das Ações 
ofertadas no âmbito da Oferta (considerando as Ações Adicionais e as Ações Suplementares), 
será destinado à colocação pública para Investidores da Oferta de Varejo Com Lock-up (ñOferta 
de Varejo Com Lock-upò), sendo certo que, caso haja demanda de Investidores da Oferta de 
Varejo Com Lock-up (a) por até 8% (oito por cento) do total das Ações ofertadas  no âmbito da 
Oferta (considerando as Ações Adicionais e as Ações Suplementares), tais pedidos serão 
integralmente atendidos e terão alocação garantida; e (b) superior a 8% (oito por cento) do total 
das Ações ofertadas no âmbito da Oferta (considerando as Ações Adicionais e as Ações 
Suplementares) e desde que o montante mínimo estipulado para a Oferta de Varejo Sem Lock-up 
tenha sido atendido, a alocação entre tais Investidores da Oferta de Varejo Com Lock-up será 
definida a exclusivo critério e discricionariedade da [Companhia, dos Acionistas Vendedores e dos 
Coordenadores da Oferta, observado que, nesse caso, poderá haver Rateio da Oferta de Varejo 
Com Lock-up. Por fim, caso não haja demanda suficiente para suprir a alocação mínima reservada 
para a Oferta do Segmento Private Com Lock-up, o montante máximo da Oferta de Varejo Com 
Lock-up poderá ser aumentado]; e 
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(ii)  o montante de, no mínimo, 2% (dois por cento) e no máximo 10% (dez por cento) das Ações 
ofertadas no âmbito da Oferta (considerando as Ações Adicionais e as Ações Suplementares), 
será destinado à colocação pública para Investidores da Oferta de Varejo Sem Lock-up (ñOferta 
de Varejo Sem Lock-upò e, em conjunto com a Oferta de Varejo Com Lock-up, a ñOferta de 
Varejoò), sendo certo que, caso haja demanda de Investidores da Oferta de Varejo Sem Lock-up 
(a) por até 2% (dois por cento) do total das Ações ofertadas no âmbito da Oferta (considerando 
as Ações Adicionais e as Ações Suplementares), tais pedidos serão integralmente atendidos e 
terão alocação garantida; e (b) superior a 2% (dois por cento) do total das Ações ofertadas no 
âmbito da Oferta (considerando as Ações Adicionais e as Ações Suplementares), a alocação será 
definida a exclusivo critério e discricionariedade da Companhia, dos Acionistas Vendedores e dos 
Coordenadores da Oferta, observado que, neste caso, poderá haver Rateio da Oferta de Varejo 
Sem Lock-up. 

Procedimento da Oferta de Varejo. Os Pedidos de Reserva poderão ser efetuados pelos Investidores 
da Oferta de Varejo de maneira irrevogável e irretratável, exceto pelo disposto nas alíneas (a), (c) e 
(e) deste item e nos itens ñSuspens«o, Modifica«o, Revoga«o ou Cancelamento da Ofertaò e 
ñViola»es de Normas de Condutaò abaixo, observadas as condi»es do pr·prio instrumento de Pedido 
de Reserva, de acordo com as seguintes condições:  

(a) durante o Período de Reserva do Varejo e o Período de Reserva do Varejo para Pessoas 
Vinculadas, conforme aplicável, cada um dos Investidores da Oferta de Varejo interessados em 
participar da Oferta de Varejo deverá realizar a reserva de Ações, mediante o preenchimento do 
Pedido de Reserva junto a uma única Instituição Consorciada, nos termos da Deliberação 
CVM 476, observados os Valores Mínimo e Máximo do Pedido de Reserva da Oferta de Varejo, 
sendo que tais Investidores da Oferta de Varejo poderão estipular, no Pedido de Reserva, como 
condição de eficácia de seu Pedido de Reserva, um preço máximo por Ação, conforme previsto 
no artigo 45, parágrafo 3º, da Instrução CVM 400, sem necessidade de posterior confirmação. 
Caso o Investidor da Oferta de Varejo estipule um preço máximo por Ação no Pedido de Reserva 
abaixo do Preço por Ação, o seu Pedido de Reserva será automaticamente cancelado pela 
respectiva Instituição Consorciada, sendo os valores eventualmente depositados devolvidos, no 
prazo máximo de 3 (três) dias úteis contados da disponibilização do Anúncio de Início, sem 
qualquer remuneração, juros ou correção monetária, sem reembolso de custos incorridos e com 
dedução de quaisquer tributos ou taxas eventualmente incidentes (incluindo, sem limitação, 
quaisquer tributos sobre movimentação financeira aplicáveis, sobre os valores pagos em função 
do IOF/Câmbio e quaisquer outros tributos que venham a ser criados, bem como aqueles cuja 
alíquota atual venha a ser majorada);  

(b) os Investidores da Oferta de Varejo que tenham interesse em participar da Oferta de Varejo Com 
Lock-up deverão, necessariamente, indicar no Pedido de Reserva que estão de acordo com o 
Lock-up da Oferta de Varejo, sob pena de serem considerados Investidores da Oferta de Varejo 
Sem Lock-up e não participarem da Oferta de Varejo Com Lock-up; 
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(c) os Investidores da Oferta de Varejo deverão indicar, obrigatoriamente, no respectivo Pedido de 
Reserva, a sua qualidade ou não de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva ser 
cancelado pela respectiva Instituição Consorciada. Caso seja verificado excesso de demanda 
superior em 1/3 (um terço) à quantidade de Ações inicialmente ofertada (sem considerar as 
Ações Adicionais e as Ações Suplementares), será vedada a colocação de Ações junto a 
Investidores da Oferta de Varejo que sejam Pessoas Vinculadas, com exceção daqueles realizados 
durante o Período de Reserva para Pessoas Vinculadas, sendo os Pedidos de Reserva realizados 
por Investidores da Oferta de Varejo que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente cancelados, 
e os valores depositados devolvidos sem qualquer remuneração, juros ou correção monetária, 
sem reembolso de custos incorridos e com dedução de quaisquer tributos ou taxas eventualmente 
incidentes (incluindo, sem limitação, quaisquer tributos sobre movimentação financeira 
aplicáveis, sobre os valores pagos em função do IOF/Câmbio e quaisquer outros tributos que 
venham a ser criados, bem como aqueles cuja alíquota atual venha a ser majorada), no prazo 
máximo de 3 (três) dias úteis contados do pedido de cancelamento do respectivo Pedido de 
Reserva; 

(d) após a concessão dos Registros da Oferta pela CVM, a quantidade de Ações subscritas/adquiridas 
e o respectivo valor do investimento dos Investidores da Oferta de Varejo, serão informados a 
cada Investidor da Oferta de Varejo até as 12:00 horas do dia útil imediatamente seguinte à data 
de disponibilização do Anúncio de Início pela Instituição Consorciada que houver recebido o 
respectivo Pedido de Reserva, por meio de mensagem enviada ao endereço eletrônico fornecido 
no Pedido de Reserva ou, na sua ausência, por telefone, fac-símile ou correspondência, sendo o 
pagamento a ser feito de acordo com a alínea (e) abaixo limitado ao valor do Pedido de Reserva 
e ressalvada a possibilidade de Rateio da Oferta de Varejo; 

(e) cada Investidor da Oferta de Varejo deverá efetuar o pagamento do valor indicado na alínea (d) 
acima junto à Instituição Consorciada com que tenha realizado o respectivo Pedido de Reserva, 
à vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponíveis, até as 10:30 horas 
da Data de Liquidação. Não havendo pagamento pontual, a Instituição Consorciada junto à qual 
o Pedido de Reserva tenha sido realizado irá garantir a integralização/liquidação por parte do 
Investidor da Oferta de Varejo e o Pedido de Reserva será automaticamente cancelado por tal 
Instituição Consorciada; 

(f)  até as 16:00 horas da Data de Liquidação, a B3, em nome de cada Instituição Consorciada junto 
à qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado, entregará a cada Investidor da Oferta de Varejo 
o número de Ações correspondente à relação entre o valor do investimento pretendido constante 
do Pedido de Reserva e o Preço por Ação, desde que efetuado o pagamento previsto acima, 
ressalvadas as possibilidades de desistência e cancelamento previstas nas alíneas (a), (c) e (e) 
acima e nos itens ñSuspens«o, Modifica«o, Revoga«o ou Cancelamento da Ofertaò e ñViola»es 
de Normas de Condutaò abaixo e a possibilidade de Rateio da Oferta de Varejo. Caso tal relação 
resulte em fração de Ação, o valor do investimento será limitado ao valor correspondente ao 
maior número inteiro de Ações, desprezando-se a referida fração; 

(g) caso o total de Ações da Oferta de Varejo objeto dos Pedidos de Reserva realizados por 
Investidores da Oferta de Varejo Com Lock-up (i) seja igual ou inferior ao montante de Ações 
destinadas à Oferta de Varejo Com Lock-up, não haverá Rateio da Oferta de Varejo Com Lock-up, 
sendo integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva realizados por Investidores da Oferta 
de Varejo Com Lock-up, de modo que as Ações destinadas à Oferta de Varejo Com Lock-up 
remanescentes, se houver, serão destinadas aos Investidores da Oferta de Varejo Sem Lock-up; 
ou (ii) exceda o total de Ações destinadas à Oferta de Varejo Com Lock-up, será realizado rateio 
entre os respectivos Investidores da Oferta de Varejo Com Lock-up que apresentarem Pedido de 
Reserva proporcionalmente ao valor dos respectivos Pedidos de Reserva, desconsiderando-se, 
entretanto, as fra»es de A»es (ñRateio da Oferta de Varejo Com Lock-upò); 
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(h)  caso o total de Ações destinadas à Oferta de Varejo Sem Lock-up (após a Oferta de Varejo Com 
Lock-up) objeto dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores da Oferta de Varejo Sem 
Lock-up (i) seja igual ou inferior ao montante de Ações destinadas à Oferta de Varejo Sem 
Lock-up (após a Oferta de Varejo Com Lock-up), não haverá Rateio da Oferta de Varejo Sem 
Lock-up, sendo integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva realizados por Investidores 
da Oferta de Varejo Sem Lock-up, de modo que as Ações destinadas à Oferta de Varejo Sem 
Lock-up remanescentes, se houver, serão destinadas aos Investidores Institucionais; ou 
(ii)  exceda o total de Ações destinadas à Oferta de Varejo Sem Lock-up (após a Oferta de Varejo 
Com Lock-up), será realizado rateio entre os respectivos Investidores da Oferta de Varejo Sem 
Lock-up que apresentarem Pedido de Reserva proporcionalmente ao valor dos respectivos 
Pedidos de Reserva, desconsiderando-se, entretanto, as fra»es de A»es (ñRateio da Oferta de 
Varejo Sem Lock-upò e, em conjunto com o Rateio da Oferta de Varejo Com Lock-up, ñRateio da 
Oferta de Varejoò); 

(i)  caso haja Rateio da Oferta de Varejo, os valores depositados em excesso serão devolvidos sem 
qualquer remuneração, juros ou correção monetária, sem reembolso de custos incorridos e com 
dedução de quaisquer tributos ou taxas eventualmente incidentes (incluindo, sem limitação, 
quaisquer tributos sobre movimentação financeira aplicáveis, sobre os valores pagos em função 
do IOF/Câmbio e quaisquer outros tributos que venham a ser criados, bem como aqueles cuja 
alíquota atual venha a ser majorada), no prazo máximo de 3 (três) dias úteis contados da Data 
de Liquidação; e  

(j)  a critério dos Coordenadores da Oferta, da Companhia e dos Acionistas Vendedores, a quantidade 
de Ações destinadas a Investidores da Oferta de Varejo poderá ser aumentada para que os 
pedidos excedentes dos Investidores da Oferta de Varejo possam ser total ou parcialmente 
atendidos, sendo que, no caso de atendimento parcial, será observado o Rateio da Oferta de 
Varejo descrito acima. 

Lock-up da Oferta de Varejo. Os Investidores da Oferta de Varejo Com Lock-up que indicarem no 
Pedido de Reserva que estão de acordo com o Lock-up da Oferta de Varejo e 
adquirirem/subscreverem Ações no âmbito da Oferta de Varejo Com Lock-up não poderão, pelo prazo 
de 45 (quarenta e cinco) dias contados da data de disponibilização do Anúncio de Início, oferecer, 
vender, alugar (emprestar), contratar a venda, dar em garantia ou ceder ou alienar de outra forma 
ou a qualquer título, tais Ações. Dessa forma, como condição para a participação na Oferta de Varejo 
Com Lock-up, cada Investidor da Oferta de Varejo Com Lock-up, ao realizar seu Pedido de Reserva, 
estará autorizando seu agente de custódia na Central Depositária gerida pela B3 a depositar tais 
Ações para a carteira mantida pela Central Depositária gerida pela B3 exclusivamente para este fim. 
Em qualquer hipótese, tais Ações ficarão bloqueadas na Central Depositária gerida pela B3 até o 
encerramento do Lock-up da Oferta de Varejo. Não obstante o Lock-up da Oferta de Varejo, as Ações 
subscritas/adquiridas no âmbito da Oferta de Varejo Com Lock-up poderão ser outorgadas em 
garantia da Câmara de Compensação e Liquidação da B3, caso as Ações venham a ser consideradas 
elegíveis para depósito de garantia, de acordo com os normativos da B3, independentemente das 
restrições mencionadas acima. Neste caso, a Câmara de Compensação e Liquidação da B3 estará 
autorizada a desbloquear as Ações subscritas/adquiridas no âmbito da Oferta de Varejo Com Lock-up 
que foram depositadas em garantia para fins de excussão da garantia, nos termos dos normativos 
da B3. 
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Caso o preço de mercado das Ações venha a cair e/ou os Investidores da Oferta de Varejo 
Com Lock -up  por quaisquer motivos venham a precisar de liquidez dura nte o período de 
Lock -up da Oferta de Varejo, e tendo em vista a impossibilidade de oferecer, vender, 
alugar (emprestar), contratar a venda, dar em garantia ou ceder ou alienar de outra 
forma ou a qualquer título tais Ações, referidas restrições poderão ca usar - lhes perdas. 
Para mais informa»es, veja a se«o ñFatores de Risco Relacionados à Oferta e às Ações 
ï Os Investidores da Oferta do Segmento Private e os Investidores da Oferta de Varejo 
que se comprometerem a observar o Lock -up  da Oferta do Segmento P rivate e o Lock -up  
da Oferta de Varejo, respectivamente, diante da impossibilidade de transferir, emprestar, 
onerar, dar em garantia ou permutar, de forma direta ou indireta, a totalidade das ações 
ordinárias de emissão da Companhia de sua titularidade apó s a liquidação da Oferta, 
poderão incorrer em perdas em determinadas situações ò, a partir da p§gina 101  deste 
Prospecto.  

Para as hi póteses de suspensão, modificação, revogação ou cancelamento da Oferta, veja 
o item ñSuspens«o, Modifica«o, Revoga«o ou Cancelamento da Ofertaò abaixo. 

Oferta do Segmento Private  

A Oferta do Segmento Private será realizada exclusivamente junto a Investidores da Oferta do 
Segmento Private que realizarem Pedido de Reserva junto a uma única Instituição Consorciada, 
durante o Período de Reserva do Segmento Private, ou, no caso de Investidores da Oferta do 
Segmento Private que sejam Pessoas Vinculadas, durante o Período de Reserva do Segmento Private 
para Pessoas Vinculadas, observados os Valores Mínimo e Máximo do Pedido de Reserva da Oferta 
do Segmento Private e o disposto neste item. 

O montante de, no mínimo, 1% (um por cento) e, no máximo, 10% (dez por cento) das Ações 
ofertadas no âmbito da Oferta (considerando as Ações Adicionais e as Ações Suplementares), a 
exclusivo critério e discricionariedade da Companhia, dos Acionistas Vendedores e dos Coordenadores 
da Oferta, e observado o Montante Máximo da Oferta Não Institucional, será destinado à colocação 
pública no âmbito da oferta para Investidores da Oferta do Segmento Private que realizarem seus 
investimentos de forma direta, sendo certo que:  

(i)  o montante de, no mínimo, 0,8% (oito décimos por cent o) e, no máximo, 5% (cinco por cento) 
do total das Ações ofertadas no âmbito da Oferta (considerando as Ações Adicionais e as Ações 
Suplementares), será destinado à colocação pública para os Investidores da Oferta do Segmento 
Private Com Lock-up (ñOferta do Segmento Private Com Lock-upò), sendo certo que, caso haja 
demanda de Investidores da Oferta do Segmento Private Com Lock-up (a) por até 0,8% (oito 
décimos por cento) do total das Ações ofertadas no âmbito da Oferta (considerando as Ações 
Adicionais e as Ações Suplementares), tais pedidos serão integralmente atendidos e terão 
alocação garantida; e (b) superior a 0,8% (oito décimos por cento) do total das Ações ofertadas 
no âmbito da Oferta (considerando as Ações Adicionais e as Ações Suplementares), e desde que 
o montante mínimo estipulado para a Oferta do Segmento Private Sem Lock-up tenha sido 
atendido, a alocação será definida a exclusivo critério e discricionariedade da Companhia, dos 
Acionistas Vendedores e dos Coordenadores da Oferta, observado que, nesse caso, haverá Rateio 
da Oferta do Segmento Private Com Lock-up. [Por fim, caso não haja demanda suficiente para 
suprir a alocação mínima reservada para a Oferta do Segmento Private Com Lock-up, poderá 
haver a realocação das Ações remanescentes da Oferta do Segmento Private Com Lock-up 
também para a Oferta de Varejo Com Lock-up]; e  
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(ii)  o montante de, no mínimo, 0,2% (dois décimos por cento) e no máximo 5% (cinco por cento) 
do total das Ações ofertadas no âmbito da Oferta (considerando as Ações Adicionais e as Ações 
Suplementares), será destinado à colocação pública para os Investidores da Oferta do Segmento 
Private Sem Lock-up (ñOferta do Segmento Private Sem Lock-upò e, em conjunto com a Oferta 
do Segmento Private Com Lock-up, a ñOferta do Segmento Privateò), sendo certo que, caso haja 
demanda de Investidores da Oferta do Segmento Private Sem Lock-up (a) por até 0,2% (dois 
décimos por cento) do total das Ações (considerando as Ações Adicionais e as Ações 
Suplementares), tais pedidos serão atendidos e terão alocação garantida; e (b) superior a 0,2% 
(dois décimos por cento) do total das Ações (considerando as Ações Adicionais e as Ações 
Suplementares), a alocação será definida a exclusivo critério e discricionariedade da Companhia, 
dos Acionistas Vendedores e dos Coordenadores da Oferta, observado que, neste caso, poderá 
haver Rateio da Oferta de Varejo Sem Lock-up. 

Procedimento da Oferta do Segmento Private. Os Pedidos de Reserva poderão ser efetuados pelos 
Investidores da Oferta do Segmento Private de maneira irrevogável e irretratável, exceto pelo 
disposto nas al²neas (a), (c) e (e) deste item e nos itens ñSuspens«o, Modifica«o, Revoga«o ou 
Cancelamento da Ofertaò e ñViola»es de Normas de Condutaò abaixo, observadas as condi»es do 
próprio instrumento de Pedido de Reserva, de acordo com as seguintes condições: 

(a) durante o Período de Reserva e o Período de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme 
aplicável, cada um dos Investidores da Oferta do Segmento Private interessados em participar 
da Oferta do Segmento Private deverá realizar a reserva de Ações, mediante o preenchimento 
do Pedido de Reserva junto a uma única Instituição Consorciada, nos termos da Deliberação 
CVM 476, observados os Valores Mínimo e Máximo do Pedido de Reserva da Oferta do Segmento 
Private, sendo que tais Investidores da Oferta do Segmento Private poderão estipular, no Pedido 
de Reserva, como condição de eficácia de seu Pedido de Reserva, um preço máximo por Ação, 
conforme previsto no artigo 45, parágrafo 3º, da Instrução CVM 400, sem necessidade de 
posterior confirmação. Caso o Investidor da Oferta do Segmento Private estipule um preço 
máximo por Ação no Pedido de Reserva abaixo do Preço por Ação, o seu Pedido de Reserva será 
automaticamente cancelado pela respectiva Instituição Consorciada, sendo os valores 
eventualmente depositados devolvidos, no prazo máximo de 3 (três) dias úteis contados da 
disponibilização do Anúncio de Início, sem qualquer remuneração, juros ou correção monetária, 
sem reembolso de custos incorridos e com dedução de quaisquer tributos ou taxas eventualmente 
incidentes (incluindo, sem limitação, quaisquer tributos sobre movimentação financeira 
aplicáveis, sobre os valores pagos em função do IOF/Câmbio e quaisquer outros tributos que 
venham a ser criados, bem como aqueles cuja alíquota atual venha a ser majorada); 

(b) os Investidores da Oferta do Segmento Private que tenham interesse em participar diretamente 
da Oferta do Segmento Private Com Lock-up deverão, necessariamente, indicar no Pedido de 
Reserva que estão de acordo com o Lock-up da Oferta do Segmento Private, sob pena de serem 
considerados Investidores da Oferta do Segmento Private Sem Lock-up e não participarem da 
Oferta do Segmento Private Com Lock-up; 
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(c) os Investidores da Oferta do Segmento Private deverão indicar, obrigatoriamente, no respectivo 
Pedido de Reserva, a sua qualidade ou não de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de 
Reserva ser cancelado pela respectiva Instituição Consorciada. Caso seja verificado excesso de 
demanda superior em 1/3 (um terço) à quantidade de Ações inicialmente ofertada (sem 
considerar as Ações Adicionais e as Ações Suplementares), será vedada a colocação de Ações 
junto a Investidores da Oferta do Segmento Private que sejam Pessoas Vinculadas, com exceção 
daqueles realizados durante o Período de Reserva para Pessoas Vinculadas, sendo os Pedidos de 
Reserva realizados por Investidores da Oferta do Segmento Private que sejam Pessoas Vinculadas 
automaticamente cancelados, e os valores depositados devolvidos sem qualquer remuneração, 
juros ou correção monetária, sem reembolso de custos incorridos e com dedução de quaisquer 
tributos ou taxas eventualmente incidentes (incluindo, sem limitação, quaisquer tributos sobre 
movimentação financeira aplicáveis, sobre os valores pagos em função do IOF/Câmbio e 
quaisquer outros tributos que venham a ser criados, bem como aqueles cuja alíquota atual venha 
a ser majorada), no prazo máximo de 3 (três) dias úteis contados do pedido de cancelamento do 
respectivo Pedido de Reserva; 

(d) após a concessão dos Registros da Oferta pela CVM, a quantidade de Ações subscritas/adquiridas 
e o respectivo valor do investimento dos Investidores da Oferta do Segmento Private serão 
informados a cada Investidor da Oferta do Segmento Private até as 12:00 horas do dia útil 
imediatamente seguinte à data de disponibilização do Anúncio de Início pela Instituição 
Consorciada que houver recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio de mensagem 
enviada ao endereço eletrônico fornecido no Pedido de Reserva ou, na sua ausência, por telefone, 
fac-símile ou correspondência, sendo o pagamento a ser feito de acordo com a alínea (e) abaixo 
limitado ao valor do Pedido de Reserva e ressalvada a possibilidade de Rateio da Oferta do 
Segmento Private; 

(e) cada Investidor da Oferta do Segmento Private deverá efetuar o pagamento do valor indicado na 
alínea (d) acima junto à Instituição Consorciada com que tenha realizado o respectivo Pedido de 
Reserva, à vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponíveis, até as 
10:30 horas da Data de Liquidação. Não havendo pagamento pontual, a Instituição Consorciada 
junto à qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado irá garantir a liquidação por parte do 
Investidor da Oferta do Segmento Private e o Pedido de Reserva será automaticamente cancelado 
por tal Instituição Consorciada; 

(f)  até as 16:00 horas da Data de Liquidação, a B3, em nome de cada Instituição Consorciada junto 
à qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado, entregará a cada Investidor da Oferta do 
Segmento Private o número de Ações correspondente à relação entre o valor do investimento 
pretendido constante do Pedido de Reserva e o Preço por Ação, desde que efetuado o pagamento 
previsto acima, ressalvadas as possibilidades de desistência e cancelamento previstas nas alíneas 
(a), (c) e (e) acima e no itens ñSuspens«o, Modifica«o, Revoga«o ou Cancelamento da Ofertaò 
e ñViola»es de Normas de Condutaò abaixo e a possibilidade de Rateio da Oferta do Segmento 
Private. Caso tal relação resulte em fração de Ação, o valor do investimento será limitado ao valor 
correspondente ao maior número inteiro de Ações, desprezando-se a referida fração; 
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(g) caso o total de Ações objeto dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores da Oferta do 
Segmento Private Com Lock-up (i) seja igual ou inferior ao montante de Ações destinadas à 
Oferta do Segmento Private Com Lock-up, não haverá Rateio da Oferta do Segmento Private 
Com Lock-up, sendo integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva realizados por 
Investidores da Oferta do Segmento Private Com Lock-up, de modo que as Ações remanescentes, 
se houver, serão destinadas conforme ordem de prioridade estabelecida no Aviso ao Mercado[, 
podendo também ser destinadas à Oferta de Varejo Com Lock-up]; ou (ii)  exceda o total de 
Ações destinadas à Oferta do Segmento Private Com Lock-up, será realizado rateio entre os 
respectivos Investidores da Oferta do Segmento Private Com Lock-up que apresentarem Pedido 
de Reserva proporcionalmente ao valor dos respectivos Pedidos de Reserva, desconsiderando-
se, entretanto, as fra»es de A»es (ñRateio da Oferta do Segmento Private Com Lock-upò); 

(h)  caso o total de Ações objeto dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores da Oferta do 
Segmento Private Sem Lock-up (i) seja igual ou inferior ao montante de Ações destinadas à 
Oferta do Segmento Private Sem Lock-up, não haverá Rateio da Oferta do Segmento Private Sem 
Lock-up, sendo integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva realizados por Investidores 
da Oferta do Segmento Private Sem Lock-up, de modo que as Ações remanescentes, se houver, 
serão destinadas conforme ordem de prioridade estabelecida no Aviso ao Mercado; ou (ii) exceda 
o total de Ações destinadas à Oferta do Segmento Private Sem Lock-up, será realizado rateio 
entre os respectivos Investidores da Oferta do Segmento Private Sem Lock-up que apresentarem 
Pedido de Reserva proporcionalmente ao valor dos respectivos Pedidos de Reserva, 
desconsiderando-se, entretanto, as fra»es de A»es (ñRateio da Oferta do Segmento Private 
Sem Lock-upò e, em conjunto com o Rateio Oferta do Segmento Private Com Lock-up, ñRateio 
da Oferta do Segmento Privateò); 

(i)  Caso haja Rateio da Oferta do Segmento Private, os valores depositados em excesso serão 
devolvidos sem qualquer remuneração, juros ou correção monetária, sem reembolso de custos 
incorridos e com dedução de quaisquer tributos ou taxas eventualmente incidentes (incluindo, 
sem limitação, quaisquer tributos sobre movimentação financeira aplicáveis, sobre os valores 
pagos em função do IOF/Câmbio e quaisquer outros tributos que venham a ser criados, bem 
como aqueles cuja alíquota atual venha a ser majorada), no prazo máximo de 3 (três) dias úteis 
contados da Data de Liquidação; e 

(j)  a critério dos Coordenadores da Oferta, da Companhia e dos Acionistas Vendedores, a quantidade 
de Ações destinadas a Investidores da Oferta do Segmento Private poderá ser aumentada para 
que os pedidos excedentes dos Investidores da Oferta do Segmento Private possam ser total ou 
parcialmente atendidos, sendo que, no caso de atendimento parcial, será observado o Rateio da 
Oferta do Segmento Private descrito acima. 
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Lock-up da Oferta do Segmento Private. Os Investidores da Oferta do Segmento Private Com Lock-up 
que indicarem no Pedido de Reserva que estão de acordo com o Lock-up da Oferta do Segmento 
Private e adquirirem/subscreverem Ações no âmbito da Oferta do Segmento Private Com Lock-up 
não poderão, pelo prazo de 60 (sessenta) dias contados da data de disponibilização do Anúncio de 
Início, oferecer, vender, alugar (emprestar), contratar a venda, dar em garantia ou ceder ou alienar 
de outra forma ou a qualquer título, tais Ações. Dessa forma, como condição para a participação na 
Oferta do Segmento Private Com Lock-up, cada Investidor da Oferta do Segmento Private Com Lock-
up, ao realizar seu Pedido de Reserva, estará autorizando seu agente de custódia na Central 
Depositária gerida pela B3 a depositar tais Ações para a carteira mantida pela Central Depositária 
gerida pela B3 exclusivamente para este fim. Em qualquer hipótese, tais Ações ficarão bloqueadas 
na Central Depositária gerida pela B3 até o encerramento do Lock-up da Oferta do Segmento Private. 
Não obstante o Lock-up da Oferta do Segmento Private, as Ações subscritas/adquiridas no âmbito da 
Oferta do Segmento Private Com Lock-up poderão ser outorgadas em garantia da Câmara de 
Compensação e Liquidação da B3, caso as Ações venham a ser consideradas elegíveis para depósito 
de garantia, de acordo com os normativos da B3, independentemente das restrições mencionadas 
acima. Neste caso, a Câmara de Compensação e Liquidação da B3 estará autorizada a desbloquear 
as Ações subscritas/adquiridas no âmbito da Oferta do Segmento Private que foram depositadas em 
garantia para fins de excussão da garantia, nos termos dos normativos da B3. 

Caso o preço de mercado das Ações venha a cair e/ou os Investidores da Oferta do 
Segmento Priva te Com Lock -up por quaisquer motivos venham a precisar de liquidez 
durante o período de Lock -up  da Oferta do Segmento Private e tendo em vista a 
impossibilidade de oferecer, vender, alugar (emprestar), contratar a venda, dar em 
garantia ou ceder ou alienar  de outra forma ou a qualquer título tais Ações, referidas 
restrições poderão causar -lhes perdas. Para mais informa»es, veja a se«o ñFatores de 
Risco Relacionados à Oferta e às Ações ï Os Investidores da Oferta do Segmento Private 
e os Investidores da Of erta de Varejo que se comprometerem a observar o Lock -up  da 
Oferta do Segmento Private e o Lock -up  da Oferta de Varejo, respectivamente, diante da 
impossibilidade de transferir, emprestar, onerar, dar em garantia ou permutar, de forma 
direta ou indireta, a  totalidade das ações ordinárias de emissão da Companhia de sua 
titularidade após a liquidação da Oferta, poderão incorrer em perdas em determinadas 
situações ò, a partir da p§gina 101  deste Prospecto.  

Para as hipóteses de suspensão, modificação, revogação ou cancelamento da Oferta, veja 
o item ñSuspens«o, Modifica«o, Revoga«o ou Cancelamento da Ofertaò abaixo. 
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Oferta Institucional  

Após o atendimento dos Pedidos de Reserva, nos termos acima descritos, as Ações remanescentes 
da Oferta serão destinadas à colocação junto a Investidores Institucionais, por meio dos 
Coordenadores da Oferta e dos Agentes de Colocação Internacional, não sendo admitidas para tais 
Investidores Institucionais reservas antecipadas e não sendo estipulados valores mínimo ou máximo 
de investimento. Cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional 
deverá assumir a obrigação de verificar se está cumprindo com os requisitos para participar da Oferta 
Institucional, para então apresentar suas intenções de investimento, em valor financeiro, durante o 
Procedimento de Bookbuilding, de acordo com as seguintes condições: 

(a) caso o número de Ações objeto de intenções de investimento recebidas de Investidores 
Institucionais durante o Procedimento de Bookbuilding, na forma do artigo 44 da Instrução 
CVM 400, exceda o total de Ações remanescentes após o atendimento dos Pedidos de Reserva, 
nos termos e condições descritos acima, terão prioridade no atendimento de suas respectivas 
intenções de investimento os Investidores Institucionais que, a critério da Companhia, dos 
Acionistas Vendedores, dos Coordenadores da Oferta e dos Agentes de Colocação Internacional, 
levando em consideração o disposto no Plano de Distribuição, nos termos do artigo 33, parágrafo 
3º, da Instrução CVM 400 e do Regulamento do Novo Mercado, melhor atendam ao objetivo da 
Oferta de criar uma base diversificada de acionistas, formada por Investidores Institucionais com 
diferentes critérios de avaliação sobre as perspectivas da Companhia, seu setor de atuação e a 
conjuntura macroeconômica brasileira e internacional; 

(b) até as 16h00 do dia útil imediatamente seguinte à data de di sponibilização do Anúncio de Início, 
os Investidores Institucionais serão informados, por meio do seu respectivo endereço eletrônico, 
ou, na sua ausência, por telefone ou fax, sobre a Data de Liquidação, a quantidade de Ações 
alocada e o valor do respectivo investimento;  

(c) a entrega das Ações (considerando as Ações Adicionais e as Ações Suplementares) deverá ser 
realizada na Data de Liquidação, mediante pagamento à vista, em moeda corrente nacional, em 
recursos imediatamente disponíveis, do valor resultante do Preço por Ação multiplicado pela 
quantidade de Ações alocada ao Investidor Institucional, de acordo com os procedimentos 
previstos no Contrato de Colocação;  

(d) caso não haja conclusão da Oferta ou em caso de resilição do Contrato de Colocação ou do 
Contrato de Colocação Internacional ou de cancelamento ou revogação da Oferta, todos as 
intenções de investimento serão canceladas e o Coordenador da Oferta e/ou o Agente de 
Colocação Internacional que tenha recebido a respectiva intenção de investimento comunicará 
ao respectivo Investidor Institucional o cancelamento da Oferta, o que poderá ocorrer, inclusive, 
mediante disponibilização de comunicado ao mercado. Caso o Investidor Institucional já tenha 
efetuado o pagamento nos termos da alínea (c) acima, os valores depositados serão devolvidos 
sem qualquer remuneração, juros ou correção monetária, sem reembolso e com dedução, se for 
o caso, dos valores relativos aos tributos eventualmente incidentes, no prazo de até 3 (três) dias 
úteis contados da comunicação do cancelamento da Oferta; e 

(e) poderá ser aceita a participação de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no 
Procedimento de Bookbuilding, até o limite máximo de 20% (vinte por cento) do total de Ações 
inicialmente ofertadas (sem considerar as Ações Adicionais e as Ações Suplementares). Nos 
termos do artigo 55 da Instrução CVM 400, caso seja verificado excesso de demanda superior 
em 1/3 (um terço) à quantidade de Ações inicialmente ofertadas (sem considerar as Ações 
Adicionais e as Ações Suplementares), não será permitida a colocação de Ações junto aos 
Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, sendo as ordens ou intenções de 
investimento automaticamente canceladas. 
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A participação de Investidores Institucionais que sejam  Pessoas Vinculadas no 
Procedimento de Bookbuilding  poderá ter impacto adverso na formação do Preço por 
Ação e o investimento nas Ações por Investidores Institucionais que sejam Pessoas 
Vinculadas poderá resultar em redução da liquidez das Ações da Companh ia no mercado 
secund§rio. Para mais informa»es, veja a se«o ñFatores de Risco Relacionados à Oferta 
e às Ações ï A participação de Investidores Institucionais que sejam considerados 
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding  poderá afetar adversa mente a 
fixação do Preço por Ação e o investimento nas Ações por Investidores Institucionais que 
sejam considerados Pessoas Vinculadas poderá resultar na redução de liquidez das ações 
ordinárias de emissão da Companhia  no mercado secundário ò, a partir da página 97  deste 
Prospecto.  

A vedação de colocação disposta no artigo 55 da Instrução CVM 400 não se aplica às instituições 
financeiras contratadas como formador de mercado, conforme previsto no parágrafo único do 
artigo 55. Os investimentos realizados pelas pessoas mencionadas no artigo 48 da Instrução CVM 400 
para proteção (hedge) em operações com derivativos contratadas com terceiros, tendo as ações 
ordinárias de emissão da Companhia como referência (incluindo operações de total return swap ) são 
permitidas na forma do artigo 48 da Instrução CVM 400 e não serão considerados investimentos 
realizados por Pessoas Vinculadas no âmbito da Oferta para os fins do artigo  55 da Instrução 
CVM 400, desde que tais terceiros não sejam Pessoas Vinculadas. A realização de tais operações 
pode constituir uma parcela significativa da Oferta. 

Para mais informa»es, veja a se«o ñFatores de Risco  Relacionados à Oferta e às Ações 
ï A eventual contratação e realização de operações de total return swap  e hedge  podem 
influenciar a demanda e o preço das Ações ò, deste Prospecto. 

Nos termos do artigo 85, parágrafo 2º, da Lei das Sociedades por Ações e conforme a Resolução 
CVM 27, a subscrição/aquisição e integralização/liquidação das Ações por determinados Investidores 
Institucionais está dispensada da apresentação de documento de aceitação da Oferta. No caso de 
Investidores Institucionais que não estejam contemplados pela dispensa da apresentação de 
documento de aceitação da Oferta, nos termos da Resolução CVM 27, a subscrição/aquisição de 
Ações deverá ser formalizada mediante o preenchimento e entrega por tal Investidor Institucional ao 
Coordenador da Oferta com o qual tiver efetuado sua intenção de investimento, do termo de 
aceita«o da Oferta (ñTermo de Aceitaçãoò), o qual foi previamente submetido ¨ CVM e cont®m, no 
mínimo, (i)  as condições de subscrição e de integralização das Ações, (ii) esclarecimento que não 
será admitida a distribuição parcial da Oferta, (iii) esclarecimento sobre a condição de Pessoa 
Vinculada (ou não) à Oferta, e (iv) declaração de que obteve cópia dos Prospectos. Dessa forma, a 
subscrição/aquisição das Ações, por referidos Investidores Institucionais não dispensados da 
apresentação de documento de aceitação da Oferta, será formalizada por meio do Termo de 
Aceitação e do sistema de registro da B3, sendo, portanto, dispensada a apresentação de boletim de 
subscrição e de contrato de compra e venda. As Ações que forem objeto de esforços de colocação 
no exterior pelos Agentes de Colocação Internacional, junto a Investidores Estrangeiros, serão 
obrigatoriamente subscritas/adquiridas e integralizadas/liquidadas no Brasil junto aos Coordenadores 
da Oferta, em moeda corrente nacional por meio dos mecanismos previstos na Resolução CMN 4.373 
e na Resolução CVM 13, ou na Lei 4.131. 

Para as hipóteses de suspensão, modificação, revogação ou cancelamento da Oferta, veja 
o item ñSuspens«o, Modifica«o, Revoga«o ou Cancelamento da Ofertaò abaixo. 
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Prazos da Oferta  

Nos termos do artigo 18 da Instrução CVM 400, o prazo para a distribuição das Ações terá início na 
data de disponibilização do Anúncio de Início, com data estimada para ocorrer em [Å] de [Å] de 2021, 
nos termos do artigo 52 e 54-A da Instrução CVM 400, e será encerrado na data de disponibilização 
do Anúncio de Encerramento, limitado ao prazo máximo de seis meses, contado a partir da data de 
disponibilização do Anúncio de In²cio, com data m§xima estimada para ocorrer em [Å] de [Å] de 2021, 
em conformidade com os artigos 18 e 29 da Instrução CVM 400. 

As Instituições Participantes da Oferta terão o prazo de até 2 (dois) dias úteis, contados da data de 
disponibilização do Anúncio de Início, para efetuar a colocação das Ações. A liquidação física e 
financeira da Oferta deverá ser realizada até o último dia do Período de Colocação, exceto com 
relação à distribuição de Ações Suplementares, cuja liquidação física e financeira deverá ser realizada 
até o 2º (segundo) dia útil contado da(s) respectiva(s) data(s) de exercício da Opção de Ações 
Suplementares. As Ações serão entregues aos respectivos investidores até as 16:00 horas da Data 
de Liquidação ou da Data de Liquidação das Ações Suplementares, conforme o caso. 

O término da Oferta e seu resultado serão anunciados mediante a disponibilização do Anúncio de 
Encerramento, em conformidade com o artigo 29 da Instrução CVM 400. 

Contrato de Colocação e Contrato de Colocação Internacional  

O Contrato de Colocação será celebrado pela Companhia, pelos Acionistas Vendedores e pelos 
Coordenadores da Oferta, tendo como interveniente anuente a B3. De acordo com os termos do 
Contrato de Colocação, os Coordenadores da Oferta concordarão em distribuir, em regime de garantia 
firme de liquidação individual e não solidária, a totalidade das Ações, diretamente ou por meio das 
Instituições Consorciadas, em conformidade com as disposições da Instrução CVM 400 e observados 
os esforços de dispersão acionária previstos no Regulamento do Novo Mercado. 

Os Coordenadores da Oferta prestarão Garantia Firme de Liquidação, conforme disposto 
na se«o ñInformações Sobre a Oferta ï Informações sobre a Garantia Firme de 
Liquidação ò, a partir da p§gina 74  deste Prospecto.  

Nos termos do Contrato de Colocação Internacional, a ser celebrado na mesma data de celebração 
do Contrato de Colocação, os Agentes de Colocação Internacional realizarão os esforços de colocação 
das Ações no exterior. 

O Contrato de Colocação e o Contrato de Colocação Internacional estabelecerão que a obrigação dos 
Coordenadores da Oferta e dos Agentes de Colocação Internacional de efetuar o pagamento pelas 
Ações estará sujeita a determinadas condições, como a ausência de eventos adversos relevantes na 
Companhia e nos Acionistas Vendedores e em seus negócios, a execução de certos procedimentos 
pelos auditores independentes da Companhia, entrega de opiniões legais pelos assessores jurídicos 
da Companhia e dos Coordenadores da Oferta, bem como a assinatura de termos de restrição à 
negociação das Ações pela Companhia pelos Acionistas Vendedores e pelos Administradores, dentre 
outras providências necessárias. 

De acordo com o Contrato de Colocação e com o Contrato de Colocação Internacional, a Companhia e os 
Acionistas Vendedores assumirão a obrigação de indenizar os Coordenadores da Oferta e os Agentes de 
Colocação Internacional em certas circunstâncias e contra determinadas contingências. 
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O Contrato de Colocação Internacional obrigará a Companhia, bem como os Acionistas Vendedores, 
a indenizarem os Agentes de Colocação Internacional caso eles venham a sofrer perdas no exterior 
por conta de incorreções relevantes ou omissões relevantes nos Offering Memoranda. O Contrato de 
Colocação Internacional possui declarações específicas em relação à observância de isenções das leis 
de valores mobiliários dos Estados Unidos, as quais, se descumpridas, poderão dar ensejo a outros 
potenciais procedimentos judiciais. Em cada um dos casos indicados acima, procedimentos judiciais 
poderão ser iniciados contra a Companhia e contra os Acionistas Vendedores no exterior. Estes 
procedimentos no exterior, em especial nos Estados Unidos, poderão envolver valores substanciais, 
em decorrência do critério utilizado nos Estados Unidos para o cálculo das indenizações devidas 
nestes processos. Se eventualmente a Companhia for condenada em um processo no exterior em 
relação a incorreções relevantes ou omissões relevantes nos Offering Memoranda, se envolver valores 
elevados, tal condenação poderá ocasionar um impacto significativo e adverso na Companhia.  

Para informa»es adicionais, veja a se«o ñFatores de Risco Relacionados à Oferta e às 
Ações ï A realização desta Oferta, com esforços de co locação no exterior, poderá deixar 
a Companhia exposta a riscos relativos a uma oferta de valores mobiliários no Brasil e no 
exterior. Os riscos relativos a ofertas de valores mobiliários no exterior são 
potencialmente maiores do que os riscos relativos a uma oferta de valores mobiliários no 
Brasil ò, a partir da p§gina 98  deste Prospecto.  

O Contrato de Colocação estará disponível para consulta e obtenção de cópias junto aos 
Coordenadores da Oferta e à CVM, a partir da data de disponibilização do Anúncio de Início nos 
endereos indicados na se«o ñDisponibilização de Avisos e Anúncios da Ofertaò a partir da p§gina 80 
deste Prospecto. 

Suspensão, Modificação, Revogação ou Cancelamento da Oferta  

A Companhia, os Acionistas Vendedores e os Coordenadores da Oferta podem requerer autorização 
à CVM para a modificação ou revogação da Oferta, caso ocorram alterações posteriores, materiais e 
inesperadas nas circunstâncias relativas à Oferta existentes na data do pedido de registro da 
distribuição, que resultem em um aumento relevante nos riscos assumidos pela Companhia, pelos 
Acionistas Vendedores e pelos Coordenadores da Oferta. Adicionalmente, a Companhia, os Acionistas 
Vendedores e os Coordenadores da Oferta poderão modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de 
melhorar seus termos e condições para os investidores, conforme disposto no parágrafo 3º, do artigo 
25 da Instrução CVM 400. Caso o requerimento de modificação nas condições da Oferta seja aceito 
pela CVM, o encerramento da distribuição da Oferta poderá ser adiado em até 90 (noventa) dias. 

Caso: (i) seja verificada divergência relevante entre as informações constantes deste Prospecto e do 
Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores Não 
Institucionais, ou a sua decisão de investimento, nos termos do artigo 45, parágrafo 4°, da Instrução 
CVM 400; (ii) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrução CVM 400; (iii)  a 
Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrução CVM 400; e/ou (iv) o Preço por 
Ação seja fixado abaixo de 20% (vinte por cento) do preço inicialmente indicado, considerando um 
preço por Ação que seja o resultado da aplicação de 20% (vinte por cento) sobre o valor máximo da 
Faixa Indicativa, sendo que o valor resultante desta aplicação de 20% (vinte por cento) deverá ser 
descontado do valor mínimo da Faixa Indicativa, nos termos do artigo 4º do Anexo II do Código 
ANBIMA e do item 2.2.1 do Ofício-Circular CVM/SRE poderão os Investidores Não Institucionais 
desistir de seus respectivos Pedidos de Reserva sem quaisquer ônus, nos termos abaixo descritos. 

A revogação, suspensão, cancelamento ou qualquer modificação na Oferta será imediatamente 
divulgada por meio de anúncio disponibilizado nas páginas da Companhia, das Instituições 
Participantes da Oferta, da CVM e da B3 na rede mundial de computadores, constantes do item 18 
do Aviso ao Mercado, mesmos meios utilizados para disponibilização do Aviso ao Mercado e do 
Anúncio de Início, conforme disposto no artigo 27 da Instrução CVM 400. 
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Na hipótese de suspensão nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrução CVM 400, ou modificação da 
Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrução CVM 400, ou da ocorrência de um Evento de 
Fixação do Preço em Valor Inferior à Faixa Indicativa, as Instituições Consorciadas deverão 
acautelar-se e certificar-se, no momento das aceitações da Oferta, de que o Investidor Não 
Institucional está ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condições 
estabelecidas. Caso o Investidor Não Institucional já tenha aderido à Oferta, cada Instituição 
Consorciada deverá comunicar diretamente, por correio eletrônico, correspondência física ou 
qualquer outra forma de comunicação passível de comprovação ao Investidor Não Institucional que 
tenha efetuado Pedido de Reserva junto a tal Instituição Consorciada a respeito da modificação 
efetuada. Em tais casos, o Investidor Não Institucional poderá desistir do seu Pedido de Reserva, nos 
termos acima descritos, até as 16:00 horas do quinto dia útil subsequente à data de recebimento, 
pelo Investidor Não Institucional, da comunicação direta pela Instituição Consorciada acerca da 
suspensão ou modificação da Oferta ou da ocorrência de um Evento de Fixação do Preço em Valor 
Inferior à Faixa Indicativa.  

Caso o Investidor Não Institucional não informe, por escrito, sua decisão de desistência 
do Pedido de Reserva, nos termos descritos acima, seu respectivo Pedido de Reserva será 
considerado válido e o Investidor Não Institucio nal deverá efetuar o pagamento do valor 
total de seu investimento nos termos do item ñPlano de Distribui«o da Ofertaò acima. 

Caso o Investidor N«o Institucional j§ tenha efetuado o pagamento nos termos do item ñPlano de 
Distribui«o da Ofertaò acima e decida desistir do Pedido de Reserva nas condições previstas acima, 
os valores depositados serão devolvidos sem qualquer remuneração, juros ou correção monetária, 
sem reembolso de custos e com dedução, caso incidentes, de quaisquer tributos eventualmente 
aplicáveis sobre os valores pagos em função do IOF/Câmbio e quaisquer outros tributos que, caso 
venham a ser criados, incluindo aqueles com alíquota atual equivalente a zero que tenham sua 
alíquota majorada, no prazo máximo de 3 (três) dias úteis contados do pedido de cancelamento do 
respectivo Pedido de Reserva. 

Na hipótese de: (i) não haver a conclusão da Oferta; (ii) resilição do Contrato de Colocação ou do 
Contrato de Colocação Internacional; (iii) cancelamento da Oferta; (iv) revogação da Oferta que torne 
ineficazes a Oferta e os atos de aceitação anteriores ou posteriores; ou, ainda, (v) em qualquer outra 
hipótese de devolução dos Pedidos de Reserva em função de expressa disposição legal, todos os 
Pedidos de Reserva serão automaticamente cancelados, e cada uma das Instituições Consorciadas 
que tenha recebido Pedidos de Reserva comunicará ao respectivo Investidor Não Institucional sobre 
o cancelamento da Oferta, o que poderá ocorrer, inclusive, mediante disponibilização de comunicado 
ao mercado. A rescisão do Contrato de Colocação importará no cancelamento dos Registros da Oferta, 
nos termos do artigo 19, parágrafo 4º da Instrução CVM 400.  

Caso o Investidor N«o Institucional j§ tenha efetuado o pagamento nos termos do item ñOferta N«o 
Institucionalò acima, os valores depositados serão devolvidos sem qualquer remuneração, juros ou 
correção monetária, sem reembolso de custos e com dedução, caso incidentes, de quaisquer tributos 
eventualmente aplicáveis sobre os valores pagos em função do IOF/Câmbio, e quaisquer outros 
tributos que venham a ser criados, incluindo aqueles com alíquota atual equivalente a zero que 
tenham sua alíquota majorada, no prazo máximo de 3 (três) dias úteis contados do recebimento pelo 
investidor da comunicação acerca de quaisquer dos eventos acima referidos. 
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Informações sobre a Garantia Firme de Liquidação  

A garantia firme de liquidação consiste na obrigação individual e não solidária dos Coordenadores da 
Oferta, observado o disposto no Contrato de Colocação, de integralizar/liquidar financeiramente as 
Ações (considerando as Ações Adicionais, mas sem considerar as Ações Suplementares) que tenham 
sido subscritas/adquiridas, porém não integralizadas/liquidadas, no Brasil, pelos seus respectivos 
investidores na Data de Liquidação, na proporção e até o limite individual de garantia firme de 
liquidação prestada por cada um dos Coordenadores da Oferta, nos termos do Contrato de Colocação. 
A Garantia Firme de Liquidação é vinculante a partir do momento em que for concluído o 
Procedimento de Bookbuilding, concedidos os registros da Companhia como emissora de valores 
mobili§rios sob a categoria ñAò e da Oferta pela CVM, assinado o Contrato de Coloca«o e o Contrato 
de Colocação Internacional e cumpridas as condições suspensivas neles previstas, disponibilizado o 
Prospecto Definitivo e disponibilizado o Anúncio de Início. 

Caso as Ações (considerando as Ações Adicionais, mas sem considerar as Ações Suplementares) objeto 
de Garantia Firme de Liquidação efetivamente subscritas/adquiridas por investidores não sejam 
totalmente integralizadas/liquidadas por estes até a Data de Liquidação, cada Coordenador da Oferta, 
observado o disposto no Contrato de Colocação, subscreverá/adquirirá e integralizará/liquidará, na 
Data de Liquidação, pelo Preço por Ação, na proporção e até o limite individual da Garantia Firme de 
Liquidação prestada por cada um dos Coordenadores da Oferta, de forma individual e não solidária, 
a totalidade do saldo resultante da diferença entre (i)  o número de Ações (considerando as Ações 
Adicionais, mas sem considerar as Ações Suplementares) objeto da Garantia Firme de Liquidação 
prestada pelos Coordenadores da Oferta, nos termos do Contrato de Colocação e multiplicado pelo 
Preço por Ação; e (ii) o número de Ações (considerando as Ações Adicionais, mas sem considerar as 
Ações Suplementares) objeto da Garantia Firme de Liquidação efetivamente subscritas/adquiridas, no 
Brasil, por investidores e por esses integralizadas/liquidadas no mercado, multiplicada pelo Preço 
por Ação. 

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI da Instrução CVM 400, em caso de exercício da 
Garantia Firme de Liquidação, caso os Coordenadores da Oferta, por si ou por suas Afiliadas, nos 
termos do Contrato de Colocação, tenham interesse em vender tais Ações antes da disponibilização 
do Anúncio de Encerramento, o preço de venda dessas Ações será o preço de mercado das Ações, 
limitado ao Preço por Ação, sendo certo, entretanto, que as operações realizadas em decorrência das 
Atividades de Estabilização não estarão sujeitas a tais limites. 

Coordenador da Oferta  Quantidade  Percentual  

  (%)  

Coordenador Líder ................................ ................................ ..  [Å] [Å] 
Credit Suisse ................................ ................................ ...........   [Å] [Å] 
XP ................................ ................................ ..........................   [Å] [Å] 

Banco Safra ................................ ................................ ............   [Å] [Å] 

Total  ................................ ................................ .................   [Å] 100,00%  

A proporção prevista na tabela acima poderá ser realocada de comum acordo entre os Coordenadores 
da Oferta. 

Estabilização de Preços das Ações e Formador de Mercado  

O Agente Estabilizador, por intemédido da Corretora, poderá, a seu exclusivo critério, realizar 
operações bursáteis visando à estabilização do preço das ações ordinárias de emissão da Companhia 
na B3, no âmbito da Oferta, dentro de até 30 (trinta) dias contados da data de início da negociação 
das Ações na B3, inclusive, observadas as disposições legais aplicáveis e o disposto no Contrato de 
Estabilização, o qual foi previamente submetido à análise e aprovação da CVM e da B3, nos termos 
do artigo 23, parágrafo 3º, da Instrução CVM 400 e do item II da Deliberação CVM 476, antes da 
disponibilização do Anúncio de Início. 
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Não existe obrigação por parte do Agente Estabilizador de realizar operações bursáteis e, uma vez 
iniciadas, tais operações poderão ser descontinuadas e retomadas a qualquer momento, observadas 
as disposições do Contrato de Estabilização. Assim, o Agente Estabilizador poderá escolher livremente 
as datas em que realizarão as operações de compra e venda das Ações no âmbito das atividades de 
estabilização, não estando obrigados a realizá-las em todos os dias ou em qualquer data específica, 
podendo, inclusive, interrompê-las e retomá-las a qualquer momento, a seu exclusivo critério. 

O Contrato de Estabilização estará disponível para consulta e obtenção de cópias junto ao Agente 
Estabilizador e à CVM a partir da data de disponibilização do Anúncio de Início nos endereços 
indicados na se«o ñInformações Adicionaisò, a partir da página 78 deste Prospecto. 

Em conformidade com o disposto no Código ANBIMA, os Coordenadores da Oferta 
recomendaram à Companhia e aos Acionistas Vendedores a c ontratação de instituição para 
desenvolver atividades de formador de mercado, nos termos da Instrução CVM 384, para a 
realização de operações destinadas a fomentar a liquidez das ações ordinárias emitidas pela 
Companhia no mercado secundário. No entanto, n ão houve contratação de formador de 
mercado.  

Violações das Normas de Conduta  

Na hipótese de haver descumprimento e/ou indícios de descumprimento, por quaisquer das 
Instituições Consorciadas, de qualquer das obrigações previstas no termo de adesão ao Contrato de 
Colocação, na carta-convite ou em qualquer contrato celebrado no âmbito da Oferta, ou, ainda, de 
qualquer das normas de conduta previstas na regulamentação aplicável no âmbito da Oferta, 
incluindo, sem limitação, as normas previstas na Instrução CVM 400 e no Código ANBIMA, 
especialmente as normas referentes ao período de silêncio, condições de negociação com as Ações 
(considerando as Ações Adicionais), emissão de relatórios de pesquisa e de marketing da Oferta, 
conforme previsto no artigo 48 da Instrução CVM 400, tal Instituição Consorciada, a critério exclusivo 
dos Coordenadores da Oferta e sem prejuízo das demais medidas por eles julgadas cabíveis, 
(i)  deixará de integrar o grupo de instituições fin anceiras responsáveis pela colocação das Ações no 
âmbito da Oferta, sendo cancelados todos os Pedidos de Reserva, que tenha recebido e a Instituição 
Consorciada deverá informar imediatamente aos respectivos investidores sobre referido 
cancelamento, devendo ser restituídos pela Instituição Consorciada integralmente aos respectivos 
investidores os valores eventualmente dados em contrapartida às Ações, no prazo máximo de até 
3 (três) dias úteis contados da data de divulgação do descredenciamento da Instituição Consorciada, 
sem qualquer remuneração, juros ou correção monetária e, ainda, sem reembolso de custos e com 
dedução, caso incidentes, de quaisquer tributos eventualmente aplicáveis sobre os valores pagos, 
inclusive, em função do IOF/Câmbio, e quaisquer outros tributos que venham a ser criados, incluindo 
aqueles com alíquota atual equivalente a zero que tenham sua alíquota majorada; (ii) arcará 
integralmente com quaisquer custos, perdas, incluindo lucros cessantes, danos e prejuízos relativos 
à sua exclusão como Instituição Participante da Oferta, incluindo custos com publicações, 
indenizações decorrentes de eventuais condenações judiciais em ações propostas por investidores 
por conta do cancelamento, honorários advocatícios e demais custos perante terceiros, inclusive 
custos decorrentes de demandas de potenciais investidores; (iii) indenizará, manterá indene e 
isentará os Coordenadores da Oferta, suas Afiliadas e respectivos administradores, acionistas, sócios, 
funcionários e empregados, bem como os sucessores e cessionários dessas pessoas por toda e 
qualquer perda que estes possam incorrer; e (iv) poderá ter suspenso, por um período de seis meses 
contados da data da comunicação da violação, o direito de atuar como instituição intermediária em 
ofertas públicas de distribuição de valores mobiliários sob a coordenação de quaisquer dos 
Coordenadores da Oferta. A Instituição Consorciada a que se refere este item deverá informar, 
imediatamente, sobre o referido cancelamento, os investidores de quem tenham recebido Pedido de 
Reserva. Os Coordenadores da Oferta não serão, em hipótese alguma, responsáveis por quaisquer 
prejuízos causados aos investidores que tiverem suas intenções de investimento e/ou Pedidos de 
Reserva cancelados por força do descredenciamento da Instituição Consorciada.  
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Direitos, Vantagens e Restrições das Ações  

As Ações (considerando as Ações Adicionais e as Ações Suplementares) conferirão aos seus titulares 
os mesmos direitos, vantagens e restrições inerentes às ações ordinárias de emissão da Companhia 
e conferidos aos titulares de ações ordinárias de emissão da Companhia, inclusive o direito de 
participar das assembleias gerais da Companhia e nelas exercer todas as prerrogativas conferidas às 
ações ordinárias, conforme o caso, nos termos previstos em seu Estatuto Social, na Lei das 
Sociedades por Ações e no Regulamento do Novo Mercado, conforme vigentes nesta data, dentre os 
quais se destacam os seguintes: 

(a) direito de voto nas assembleias gerais da Companhia, sendo que cada ação ordinária corresponde 
a um voto;  

(b) observadas as disposições aplicáveis da Lei das Sociedades por Ações, direito ao dividendo 
mínimo obrigatório, em cada exercício social, não inferior a 10% (dez por cento) do lucro líquido 
anual ajustado, nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades por Ações, e recebimento de 
dividendos adicionais ou juros sobre o capital próprio e demais proventos de qualquer natureza 
eventualmente distribuídos por deliberação da assembleia geral ou pelo Conselho de 
Administração, conforme aplicável; 

(c) no caso de liquidação da Companhia, direito ao recebimento dos pagamentos relativos ao 
remanescente do capital social da Companhia, na proporção da sua participação no capital social 
da Companhia, nos termos do artigo 109, inciso II, da Lei das Sociedades por Ações; 

(d) direito de preferência na subscrição de novas ações, debêntures conversíveis em ações e bônus de 
subscrição emitidos pela Companhia, na proporção da sua participação no capital social da 
Companhia, conforme conferido pelo artigo 109, inciso IV, da Lei das Sociedades por Ações; 

(e) direito de alienar as ações ordinárias de emissão da Companhia, nas mesmas condições 
asseguradas ao(s) acionista(s) controlador(es), no caso de alienação, direta ou indireta, a título 
oneroso do controle sobre a Companhia, tanto por meio de uma única operação, como por meio 
de operações sucessivas, observadas as condições e os prazos previstos na legislação vigente e 
no Regulamento do Novo Mercado, de forma a lhe assegurar tratamento igualitário àquele dado 
aos acionistas controladores (tag along);  

(f)  direito de alienar as ações ordinárias de emissão da Companhia em oferta pública de aquisição 
de ações a ser realizada pela Companhia ou pelos acionistas controladores da Companhia, em 
caso de cancelamento do registro de companhia aberta ou de saída da Companhia do Novo 
Mercado, por, no mínimo, obrigatoriamente, seu valor justo, apurado mediante laudo de 
avaliação elaborado por instituição ou empresa especializada com experiência comprovada e 
independente quanto ao poder de decisão da Companhia, seus administradores e/ou acionistas 
controladores; 

(g) direito ao recebimento de dividendos integrais e demais distribuições pertinentes às ações 
ordinárias de emissão da Companhia que vierem a ser declarados pela Companhia a partir da 
data de disponibilização do Anúncio de Início, na proporção da sua participação no capital social 
da Companhia; e 

(h) todos os demais benefícios conferidos aos titulares das ações ordinárias pela Lei das Sociedades 
por Ações, pelo Regulamento do Novo Mercado e pelo Estatuto Social da Companhia. 

Para mais informações sobre os direitos, vantagens e restrições das ações ordinárias de emissão da 
Companhia, veja a se«o ñ18.1 Direitos das Açõesò do Formul§rio de Refer°ncia, anexo a este 
Prospecto, a partir da página 702 deste Prospecto. 
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Negociação das Ações na B3  

A Companhia e a B3 celebrarão oportunamente o Contrato de Participação no Novo Mercado, por meio 
do qual a Companhia aderirá às Práticas Diferenciadas de Governança Corporativa do Novo Mercado, 
disciplinado pelo Regulamento do Novo Mercado, que estabelece regras diferenciadas de governança 
corporativa e divulgação de informações ao mercado a serem observadas pela Companhia, mais 
rigorosas do que aquelas estabelecidas na Lei das Sociedades por Ações, observado que o referido 
contrato entrará em vigor na data de disponibilização do Anúncio de Início. 

As Ações passarão a ser negociadas no Novo Mercado a partir do dia útil seguinte à disponibilização 
do An¼ncio de In²cio sob o c·digo ñ[Å]ò. A ades«o ao Novo Mercado est§ sujeita ¨ conclus«o da 
Oferta. 

As principais regras relativas ao Regulamento do Novo Mercado encontram-se resumidas no Formulário de 
Referência, anexo a este Prospecto, a partir da página 307 deste Prospecto. Para informações adicionais 
sobre a negociação das Ações na B3, consulte uma instituição autorizada a operar na B3. 

Recomenda -se a leitura deste Prospecto e do Formulário de Referência, para informações 
adicionais sobre a Companhia, inclu indo seu setor de atuação, suas atividades e situação 
econômica e financeira, e os fatores de risco que devem ser considerados antes da 
decisão de investimento nas Ações.  

Acordos de Restrição à Venda de Ações (Instrumentos de Lock -up )  

[A Companhia, os Acionistas Controladores e cada um de seus Administradores e os Acionistas 
Vendedores se comprometerão, perante os Coordenadores da Oferta e os Agentes de Colocação 
Internacional, a celebrar acordos de restrição à venda de Ações, por meio dos quais, observadas as 
exceções previstas no Contrato de Colocação e no Contrato de Colocação Internacional, concordarão 
em não oferecer, vender, contratar a venda, empenhar, emprestar, dar em garantia, conceder 
qualquer opção de compra, realizar qualquer venda a descoberto ou de outra forma onerar ou dispor, 
direta ou indiretamente, pelo período de 180 (cento e oitenta) dias contados da data de 
disponibilização do Anúncio de Início, quaisquer Ações de que sejam titulares imediatamente após a 
Oferta, ou valores mobiliários conversíveis ou permutáveis por, ou que representem um direito de 
receber Ações, ou que admitam pagamento mediante entrega de Ações, bem como derivativos nelas 
lastreados.] 

A venda ou a percepção de uma possível venda de um volume substancial das Ações poderá 
prejudicar o valor de negociação das Ações.  

Para mais informações, veja a seção ñFatores de Risco Relacionados ¨ Oferta e ¨s A»es 
ï A emissão, a venda, ou a percepção de potencial emissão ou venda, de quantidades 
significativas das Ações, após a conclu são da Oferta e/ou após o período de Lock -up, 
poderá afetar adversamente o preço de mercado das Ações no mercado secundário ou a 
percep«o dos investidores sobre a Companhiaò, a partir da página 97  deste Prospecto.  

Instituição Financeira Responsável pela Escrituração das Ações  

A instituição financeira contratada para a prestação de serviços de escrituração, custódia e 
transferência das Ações é a Itaú Corretora de Valores S.A. 
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Inadequação da Oferta  

A Oferta é inadequada aos investidores que não se enquadrem nas definições de Investidor Não 
Institucional ou de Investidor Institucional. Uma decisão de investimento nas Ações requer 
experiência e conhecimentos específicos que permitam ao investidor uma análise detalhada dos 
negócios da Companhia, mercado de atuação e os riscos inerentes aos negócios da Companhia, que 
podem, inclusive, ocasionar a perda integral do valor investido. Recomenda-se que os interessados 
em participar da Oferta consultem seus advogados, contadores, consultores financeiros e demais 
profissionais que julgarem necessários para auxiliá-los na avaliação da adequação da Oferta ao perfil 
de investimento, dos riscos inerentes aos negócios da Companhia e ao investimento nas Ações. 

O investimento em ações representa um investimento de risco, pois é um investimento em renda 
variável e, assim, os investidores que pretendam investir em ações estão sujeitos a perdas 
patrimoniais e riscos, inclusive àqueles relacionados às Ações, à Companhia, ao setor em que atua, 
aos seus acionistas e ao ambiente macroeconômico do Brasil, descritos neste Prospecto e no 
Formulário de Referência, e que devem ser cuidadosamente considerados antes da tomada de 
decisão de investimento. O investimento em ações não é, portanto, adequado a investidores avessos 
aos riscos relacionados à volatilidade do mercado de capitais. Ainda assim, não há qualquer classe 
ou categoria de investidor que esteja proibida por lei de subscrever/adquirir ações ou, com relação à 
qual o investimento em ações seria, no entendimento da Companhia, dos Acionistas Vendedores e 
dos Coordenadores da Oferta, inadequado. 

Condições a que a Oferta esteja submetida  

A realização da Oferta não está submetida a nenhuma condição, exceto pelas condições de mercado.  

Informações Adicionais  

A subscrição/aquisição das Ações apresenta certos riscos e possibilidades de perdas patrimoniais que 
devem ser cuidadosamente considerados antes da tomada de decisão de investimento. 
Recomenda -se a todos os potenciais investidores, incluindo -se os Investidores 
Institucionais, que leiam este Prospecto, em especial as se»es ñFatores de Risco 
Relacionados à Oferta e às Ações ò e ñSumário da Companhia ï Principais Fatores de Risco 
Relacionados à Companhia ò, nas p§ginas 95  e 20 , respectivamente, bem como a seção 
ñ4.  Fatores de Risco ò do Formul§rio de Refer°ncia, anexo a este Prospecto, a partir da 
página 334 , antes de tomar qualquer decisão de investir nas Ações.  

Os Coordenadores da Oferta recomendam fortemente que os Investidores Não Institucionais 
interessados em participar da Oferta leiam, atenta e cuidadosamente, os termos e condições 
estipulados no Pedido de Reserva, especialmente os procedimentos relativos ao pagamento do Preço 
por Ação e à liquidação da Oferta, bem como as informações constantes deste Prospecto e do 
Formulário de Referência, anexo a este Prospecto, especialmente as seções que tratam sobre os 
riscos aos quais a Companhia está exposta. É recomendada a todos os investidores a leitura 
deste Prospecto e do Formulário de Referência antes da tomada de qualquer decisão de 
investimento.  

Nos termos do artigo 4º da Instrução CVM 400, os Acionistas Vendedores Pessoas Físicas foram 
dispensados pela CVM de divulgar o Aviso ao Mercado, bem como sua nova disponibilização (com o 
logotipo das Instituições Consorciadas), o Anúncio de Início, o Anúncio de Encerramento, eventuais 
Anúncios de Retificação, bem como todo e qualquer aviso ou comunicado relativo à Oferta, uma vez 
que tratam-se de pessoas físicas e, portanto, não possuem página própria registrada na rede mundial 
de computadores para este fim. 
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Os investidores que desejarem obter exemplar deste Prospecto ou informações adicionais sobre a Oferta 
deverão se dirigir, a partir da data de disponibilização do Aviso ao Mercado, aos seguintes endereços: 

Companhia  

SBPAR Participações S.A.  
Av. Engenheiro Luiz Carlos Berrini, nº 105, 4º andar (cj. 42 ï parte), Edifício Berrini One, Cidade 
Monções 
CEP 04571-010, São Paulo, SP 
At.: Sr. Guilherme Moretti Vergani 
Tel.: +55 (11) 4950 -9715 
www.ri.superbid.net (neste website, clicar em ñProspecto Preliminarò)  

Coordenadores da Oferta  

Ban co Itaú BBA S.A.  
Avenida Brigadeiro Faria Lima, nº 3500, 1º, 2º, 3º (parte), 4º e 5º andares  
CEP 04538-132, São Paulo, SP 
At.: Sra. Renata Dominguez 
Tel.: +55 (11) 3708 -8000 
http://www.itau.com.br/itaubba -pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste website, clicar em ñSBPAR 
Participações S.A.ò, clicar em ñ2021ò, em ñOferta P¼blica Inicial de A»es (IPO)ò e acessar o Prospecto 
Preliminarò).  

Banco de Investimentos Credit Suisse  (Brasil)  S.A.  
Rua Leopoldo Couto de Magalhães Júnior, 700, 10º andar (parte) e 12º a 14º andares (parte)  
CEP 04542-000, São Paulo, SP 
At.: Sr. Eduardo de la Peña  
Tel.: +55 (11) 3701 -6401  
https://www.credit -suisse.com/br/pt/investment -banking.html (neste website, acessar o link ñOfertas 
em andamentoò, posteriormente selecionar ñIPO SBPAR Participa»esò e, por fim, clicar em 
ñProspecto Preliminarò). 

XP Investimentos Corretora de Câmbio, Títulos e Valores Mobiliários S.A.  
Avenida Chedid Jafet, nº 75, Torre Sul, 30º andar 
CEP 04551-065, São Paulo, SP 
At.: Sr. Vitor Saraiva 
Tel.: + 55 (11) 4871 -4277 
www.xpi.com.br (neste website, clicar em ñInvestimentosò, depois clicar em ñOferta P¼blicaò, em 
seguida clicar em ñOferta P¼blica de Distribui«o Prim§ria e Secund§ria de A»es Ordin§rias de 
Emissão da SBPAR Participações S.A.ò e, ent«o, clicar em ñProspecto Preliminarò). 

Banco Safra S.A.  
Avenida Paulista, 2.100, 17º andar  
CEP 01310-930, São Paulo, SP 
At.: Sr. João Paulo Feneberg Torres  
Tel.: + 55 (11) 3175 -3284  
https://www.safra.com.br/sobre/banco -de-investimento/ofertas-publicas.htm (neste website, clicar 
em ñOferta P¼blica Inicial de Ações ï SBPAR Participa»es S.A.ò e, posteriormente, clicar no t²tulo 
Prospecto Preliminar). 
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Este Prospecto também estará disponível nos seguintes endereços e websites: (i)  CVM, situada na 
Rua Sete de Setembro, 111, 5º andar, CEP 20159-900, na cidade do Rio de Janeiro, no Estado do 
Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato Braga, 340, 2º, 3º e 4º andares, CEP 01333-010, na cidade de 
São Paulo, no Estado de São Paulo (www.gov.br/cvm - neste website acessar no menu esquerdo 
ñCentrais de Conte¼doò e, na sequ°ncia, clicar em ñCentral de Sistemas da CVMò na p§gina inicial, 
acessar ñOfertas P¼blicasò e, em seguida, na coluna de ñPrim§rias/Secund§riasò e linha de ñA»esò, 
clicar no ñVolume em R$ò, depois, na p§gina referente a ñOfertas Prim§rias em An§lise - Aç»esò, na 
tabela ñOferta Inicial (IPO) ï Volume em R$ò, acessar o link referente ao ñSBPAR PARTICIPA¢ìES 
S.A.ò e, posteriormente, clicar no link referente ao Prospecto Preliminar dispon²vel); e (ii) B3 
(http://www.b3.com.br/pt_br/produtos -e-servicos/solucoes-para-emissores/ofertas-publicas/ofertas 
-em-andamento/, clicar em clicar em ñSBPAR PARTICIPA¢ìES S.A.ò e, posteriormente, acessar 
ñProspecto Preliminarò). 

Links para Disponibilização de Avisos e Anúncios da Oferta  

O AVISO AO MERCADO, BEM COMO SUA NOVA D ISPONIBILIZAÇÃO (COM O LOGOTIPO 
DAS INSTITUIÇÕES CONSORCIADAS), O ANÚNCIO DE INÍCIO, O ANÚNCIO DE 
ENCERRAMENTO, EVENTUAIS ANÚNCIOS DE RETIFICAÇÃO, BEM COMO TODO E 
QUALQUER AVISO OU COMUNICADO RELATIVO À OFERTA SERÃO DISPONIBILIZADOS, 
ATÉ O ENCERRAMENTO DA OFERTA, EXCLUSIVAMENTE, NAS PÁGINAS NA REDE 
MUNDIAL DE COMPUTADORES DA COMPANHIA E DAS INSTITUIÇÕES PARTICIPANTES 
DA OFERTA INDICADAS ABAIXO, DA CVM E DA B3.  

COMPANHIA  

SBPAR PARTICIPAÇÕES S.A.  

www.ri.superbid.net  (neste website, clicar em ñAviso ao Mercadoò). 

COORDENADORES DA OFERTA  

Banco Itaú BBA S.A.  

http://www.itau.com.br/itaubba -pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste website, clicar em 
ñSBPAR Participações S.A.ò, clicar em ñ2021ò, em ñOferta P¼blica Inicial de A»es (IPO)ò e acessar o 
ñAviso ao Mercadoò).  

Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil)  S.A.  

https://www.credit -suisse.com/br/pt/investment -banking.html (neste website, acessar o link ñOfertas 
em andamentoò, posteriormente selecionar ñIPO SBPAR Participa»esò e, por fim, clicar em ñAviso ao 
Mercadoò).  

XP Investimentos Corretora de Câmbio, Títulos e Valores Mobiliários S.A.  

www.xpi.com.br (neste website, clicar em ñInvestimentosò, depois clicar em ñOferta P¼blicaò, em 
seguida clicar em ñOferta P¼blica de Distribui«o Prim§ria e Secund§ria de A»es Ordin§rias de 
Emissão da SBPAR Participações S.A.ò e, ent«o, clicar no respectivo an¼ncio, aviso ou comunicado). 

Banco Safra S.A.  

https://www.safra.com.br/sobre/banco -de-investimento/ofertas-publicas.htm (neste website, clicar 
no respectivo anúncio, aviso ou comunicado da Oferta). 

http://www.ri.superbid.net/
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Instituições Consorciadas  

Informações adicionais sobre as Instituições Consorciadas podem ser obtidas nas dependências das 
Instituições Consorciadas credenciadas junto à B3 para participar da Oferta, bem como na página da 
rede mundial de computadores da B3 (www.b3.com.br).  

Este Prospecto não constitui uma oferta de venda de Ações nos Estados Unidos ou em 
qualquer outra jurisdição em que a venda seja proibida, sendo que não foi e não será 
realizado nenhum registro da Oferta ou das Ações na SEC ou em qualquer agência ou 
órgão regulador do mercado de capitais de qualquer outro país, exceto o Brasil. As Ações 
não poderão ser ofertadas ou vendidas nos Estados Unidos ou por pessoas consideradas 
U.S. persons , conforme definido no Regulation S, sem que haja o registro sob o 
Securitie s Act , ou de acordo com uma isenção de registro nos termos do Securities Act . 
A Companhia, os Acionistas Vendedores e os Coordenadores da Oferta não pretendem 
registrar a Oferta ou as Ações nos Estados Unidos nem em qualquer agência ou órgão 
regulador do m ercado de capitais de qualquer outro país.  

Tendo em vista a possibilidade de veiculação de matérias na mídia sobre a Companhia e 
a Oferta, a Companhia, os Acionistas Vendedores e os Coordenadores da Oferta 
recomendam os investidores que estes baseiem suas decisões de investimento nas 
informações constantes deste Prospecto, do Prospecto Definitivo e do Formulário de 
Referência , devendo ser desconsideradas quaisquer informações divulgadas na mídia 
sobre a Companhia e a Oferta, incluindo projeções futuras, que  não constem dos 
Prospectos e do Formulário de Referência.  

LEIA ESTE PROSPECTO E O FORMULÁRIO DE REFERÊNCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, 
EM ESPECIAL AS SE¢ìES ñSUMÁRIO DA COMPANHIA ï PRINCIPAIS FATORES DE RISCO 
RELACIONADOS À COMPANHIA ò E ñFATORES DE RISCO RELACIONADOS À OFERTA E ÀS 
AÇÕESò A PARTIR DAS PĆGINAS 20  E 95  DESTE PROSPECTO, BEM COMO A SEÇÃO 
ñ4.  FATORES DE RISCOò DO FORMULĆRIO DE REFERąNCIA, ANEXO A ESTE PROSPECTO, 
A PARTIR DA PÁGINA 334  DESTE PROSPECTO PARA UMA DESCRIÇÃO DE CERTOS 
FATORES DE RISCO RELACIONADOS À COMPANHIA, À OFERTA E À 
SUBSCRIÇÃO/AQUISIÇÃO DE AÇÕES QUE DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE 
DECISÃO DE INVESTIMENTO.  

A Oferta está sujeita à prévia análise e aprovação da CVM, sendo que os Registros da Oferta foram 
requeridos junto à CVM em 18 de outubro de 2021. 

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NÃO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE 
VERACIDADE DAS INFORMAÇÕES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A 
QUALIDADE DA COMPA NHIA, BEM COMO SOBRE AS AÇÕES A SEREM DISTRIBUÍDAS.  
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APRESENTAÇÃO DAS INSTITUIÇÕES PARTICIPANTES DA OFERTA  

Coordenador Líder  

O Itaú BBA é o banco de atacado do conglomerado Itaú Unibanco. O Itaú BBA é resultado da fusão 
dos bancos BBA e das áreas corporate do Banco Itaú S.A. e Unibanco ï União de Bancos Brasileiros 
S.A. Em 31 de março de 2019, o Itaú Unibanco apresentou os seguintes resultados: ativos na ordem 
de R$1,7 trilhão e uma carteira de crédito de R$647 bilhões. A história do Itaú BBA começa com o 
BBA Creditanstalt, fundado em 1988 em São Paulo por Fernão Bracher e Antonio Beltran, em parceria 
com o Bank Austria Creditanstalt. A atuação do banco estava voltada para operações financeiras 
bancárias, com características de atacado, e destaque para underwriting, hedge, crédito e câmbio. 

Em 1991, foi a única instituição brasileira a coordenar o consórcio de bancos estrangeiros para 
investimentos no programa de privatização de empresas estatais no país. Ainda no mesmo ano, 
recebeu autorização do BACEN para operar subsidiária em Bahamas e atender a demanda de clientes 
na área internacional. 

Em 1994, assinou acordo de cooperação com a administradora de recursos Paribas Capital. No ano 
seguinte, juntou-se ao Capital Group, de Los Angeles, para formar a administradora de fundos BBA 
Capital. Em 1996, adquiriu a Financiadora Mappin e criou a Fináustria, especializada em 
financiamento de veículos. Nessa época, já contava com sucursais em Campinas, Rio de Janeiro, 
Porto Alegre e Belo Horizonte. 

Em 2001, o BBA tem novo parceiro de negócios, em razão da compra do Creditanstalt pelo grupo 
alemão HVB. No ano seguinte, a associação com o Grupo Icatu fez surgir duas empresas: a BBA Icatu 
Corretora e a BBA Icatu Investimentos. 

No final de 2002, ocorreu a associação com o Banco Itaú S.A., surgindo assim uma nova instituição: 
o Itaú BBA. Com gestão autônoma para conduzir todos os negócios de clientes corporativos e banco 
de investimento do grupo, passa a contar com a base de capital e liquidez do Itaú e a especialização 
do BBA no segmento de atacado. 

Em 2005, o Itaú BBA ampliou as atividades de banco de investimentos e, com isso, consolidou-se 
como um player de mercado em fusões e aquisições, equities e renda fixa local, conforme descrito 
abaixo. A partir de 2008, iniciou expansão de suas atividades em renda fixa internacional e produtos 
estruturados. 

Em 2009, o BACEN aprovou a associação entre o Itaú e o Unibanco. O Itaú BBA uniu-se com a área 
corporate do Unibanco, e ainda concentrou as atividades de tesouraria institucional do grupo. 

Atividade de Investment Banking do Itaú BBA  

A área de investment banking do Itaú BBA oferece assessoria a clientes corporativos e investidores 
na estruturação de produtos de banco de investimento, incluindo renda variável, renda fixa e fusões 
e aquisições. 

O Itaú BBA tem sido reconhecido como um dos melhores bancos de investimento nas regiões em 
que atua: foi eleito cin co anos consecutivos, de 2011 a 2015, banco de investimento mais inovador 
da América Latina pela The Banker, para a mesma região, foi considerado o melhor banco de 
investimento em 2011, 2012, 2013, 2015, 2016 e 2017 pela Global Finance, mesma instituição que 
o apontou como o melhor investment bank do Brasil em 2009, 2012, 2013, 2014 e 2015 e como o 
banco mais criativo do mundo em 2016. Também em 2016, o Itaú BBA foi eleito pela Bloomberg 
como o melhor assessor em transações de M&A da América Latina e Caribe. 
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Em renda variável, o Itaú BBA oferece serviços para estruturação de ofertas públicas primárias e 
secundárias de ações e de Deposit Receipts (DRs), ofertas públicas para aquisição e permuta de 
ações, além de assessoria na condução de processos de reestruturação societária de companhias 
abertas e trocas de participações acionárias. A condução das operações é realizada em conjunto com 
a Itaú Corretora de Valores S.A., que tem relacionamento com investidores domésticos e 
internacionais, além de contar com o apoio da melhor casa de research do Brasil e da América Latina, 
segundo a Institucional Investor. Em 2018 o Itaú BBA foi líder em emissões no mercado brasileiro 
em número de transações que totalizaram US$6,1 bilhões.  

Com equipe especializada, a área de fusões e aquisições do Itaú BBA oferece aos clientes estruturas 
e soluções para assessoria, coordenação, execução e negociação de aquisições, desinvestimentos, 
fusões e reestruturações societárias. De acordo com o ranking de fusões e aquisições da Dealogic, o 
Itaú BBA prestou assessoria financeira a 49 transações em 2018 na America do Sul, obtendo a 
primeira colocação no ranking por quantidade de operações acumulando um total de US$25,7 bilhões.  

No segmento de renda fixa, o Itaú BBA conta com equipe dedicada para prover aos clientes produtos 
no mercado doméstico e internacional, tais como: notas promissórias, debêntures, commercial 
papers, fixed e floating rate notes , fundos de investimento em direitos creditórios (FIDC), certificados 
de recebíveis imobiliários (CRI) e certificados de recebíveis do agronegócio (CRA). Em 2014, segundo 
o ranking da ANBIMA, o Itaú BBA foi líder em distribuição de renda fixa local, coordenando 20% do 
volume total distribuído, que ultrapassou os R$7 bilhões. Pelo mesmo ranking, o It aú BBA ficou em 
segundo lugar em 2015 e 2016, tendo coordenado operações cujo volume total somou mais de 
US$4 bilhões em 2015, US$8 bilhões em 2016 e US$6 bilhões em 2017, equivalente a 14%, 21% e 
27% do total, respectivamente. Em 2018 o Itaú BBA foi líder  obtendo 37% de participação sobre o 
volume total emitido, tendo coordenado operações cujo volume total somou aproximadamente 
US$8 bilhões. 

Credit Suisse  

O Credit Suisse é um dos principais prestadores de serviços financeiros do mundo. Nossa estratégia 
está fundamentada nos principais pontos fortes do banco: sua posição de líder em gestão de fortunas, 
nossas capacidades especializadas de banco de investimentos e nossa forte presença em nosso 
mercado original: a Suíça.  

Buscamos adotar um enfoque equilibrado em gestão de fortunas para aproveitar o amplo pool de 
grandes patrimônios nos mercados maduros, bem como a significativa expansão patrimonial na 
região da Ásia-Pacífico e em outros mercados emergentes, ao mesmo tempo em que atendemos 
importantes mercados desenvolvidos com ênfase na Suíça. Temos um alcance global com operações 
em cerca de 50 países e empregamos mais de 45.000 pessoas de mais de 150 nações diferentes. 

O Credit Suisse oferece aos seus clientes uma completa linha de produtos e serviços por meio de 
suas principais divisões de negócios: International Wealth Management, Investment Bank, Swiss 
Universal Bank e Asia Pacific. 

Uma história de sucesso no Brasil 

O papel do Credit Suisse, presente há mais de 60 anos no Brasil, tem sido o de apoiar os 
empreendedores em suas necessidades de capital para expandir seus negócios e auxiliar investidores 
a proteger e ampliar seu patrimônio no Brasil e no mundo.  

No Brasil, somos o único banco global com forte presença local em Investment Bank e em Wealth 
Management (Private Banking). 

Os ratings do Credit Suisse no Brasil, atribuídos às instituições financeiras do País pela Fitch Ratings, 
são: AAA (bra), perspectiva estável (longo prazo) e F1+ (bra) (curto prazo), desde 2013.  
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Capital Markets & Advisory  

O Credit Suisse tem conhecimento local e experiência global em fusões e aquisições, em colocações 
primárias e secundárias de ações e em instrumentos de dívida. Além disso, mantém a liderança 
consolidada em investment banking na América Latina desde 2005 (Fonte: Thomson Reuters e 
Dealogic entre 1º de janeiro de 2005 e 30 de dezembro de 2020).  

Líder em fusões e aquisições:  O Credit Suisse é líder no ranking de Fusões e Aquisições (M&A) 
na América Latina, entre 2005 e 2020, com volume de US$393 bilhões, em transações acima de 
US$100 milhões (Fonte: Thomson Reuters e Dealogic. Considera transações anunciadas acima de 
US$100 milhões entre 1º de janeiro de 2005 e 30 de dezembro de 2020). 

Líder em emissões de ações:  No segmento de Ofertas de Ações (ECM) na América Latina, o Credit 
Suisse é líder entre 2005 e 2020, com volume de US$44 bilhões (Fonte: Dealogic. Considera valor 
proporcional repartido entre coordenadores das ofertas para transações entre 1º de janeiro de 2005 
e 30 de dezembro de 2020). 

Líder em IPOs: No segmento de Ofertas Públicas Iniciais (IPOs) na América Latina, o Credit Suisse 
é o líder entre 2005 e 2020, com volume de US$26 bilhões (Fonte: Dealogic. Considera valor 
proporcional repartido entre coordenadores das ofertas para transações entre 1º de janeiro de 2005 
e 30 de dezembro de 2020). 

Corretora líder 

O Credit Suisse é a maior corretora dos últimos 12 anos em negociação de ações no Brasil, com uma 
participação de 10,5% no período. (Fonte: Bloomberg. Considera apenas companhias negociadas no 
índice Ibovespa). 

A Corretora do Credit Suisse tem foco no atendimento a clientes estrangeiros (não residentes) e 
institucionais, atua em negociação de ações e opções, negociação eletrônica, colocações de ações 
em blocos, IPOs e ñfollow-onsò, estrutura«o de derivativos de renda variável e elaboração e 
distribuição de análises fundamentalistas (setorial e por empresas alvo de investimentos). 

A Corretora do Credit Suisse trabalha em conjunto com uma experiente equipe de vendas da América 
Latina, com vendedores no Brasil e nos Estados Unidos e tem o apoio de uma das mais reconhecidas 
equipes de análise de ações da América Latina. 

International Wealth Management Brasil  

A divisão de International Wealth Management Brasil é um dos principais administradores de recursos 
no segmento de wealth management para clientes brasileiros no Brasil e no mundo.  

Nossa estratégia de gestão é a ser um parceiro para todas as fases da sua vida: 

Gestão de portfólios exclusivos e produtos diferenciados : Participação do CIO do IWM Brazil 
Brasil no comitê global de investimentos do Credit Suisse, definição dos cenários internacional e local 
para elaboração do asset allocation estratégico e tático e gestão de mais de 1.000 produtos e 
portfólios exclusivos. 

Proximidade direta ao time de gestão  e especialistas : Equipe multidisciplinar incluindo 
estrategistas, economistas, investors, analistas de empresas e traders, e um investor/especialista 
dedicado a cada portfólio exclusivo com foco em enquadramento do portfólio às condições do 
mercado, visando alocação estrutural e tática. 
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Acesso à plataforma global de investimentos : Expertise e pioneirismo em seleção de 
oportunidades em ativos líquidos e ilíquidos globais e locais, composições e alternativas de 
investimento, com a incorporação e experiência dos relatórios de research do Credit Suisse Global. 

Filosofia de gestão e controle de riscos : Análise e monitoramento completos de produtos e 
ativos, transparência e detalhamento em relatórios gerenciais de conta e fundos, sistema proprietário 
de gestão, monitoramento e controle de mandatos personalizados para fundos exclusivos de acordo 
com os objetivos de cada família. 

Expertise para desenvolver soluções de investimento em : Wealth Advisory (Planejamento 
sucessório, patrimonial e investimentos sociais via nosso Instituto CSHG); Estruturas exclusivas 
(Fundos restritos e estruturados, abertos e fechados); Fundos de investimento (Fundos de 
investimento próprios e do mercado); Soluções estruturadas (Estruturas de investimento, proteção 
(hedge), empréstimos e emissão de dívida); Operações de renda fixa e variável (Títulos públicos, 
títulos privados, ações, derivativos e câmbio); Investimentos alternativos (Fundos imobiliários, Private 
Equity & Venture Capital, Club Deals, ativos estressados e infraestrutura); Produtos de previdência 
(Fundos de investimento previdenciários). 

CSHG Real Estate ï Produtos imobiliários 

A área de Investimentos Imobiliários da Credit Suisse Hedging-Griffo iniciou suas operações em 2003, 
com o objetivo de prover aos clientes alternativas de investimentos no mercado imobiliário por meio 
de estruturas e instrumentos sofisticados do mercado de capitais. 

Atualmente, a CSHG possui produtos imobiliários voltados para os segmentos comercial (escritórios 
e imóveis corporativos), logístico e industrial e recebíveis imobiliários. 

Responsabilidade social e cultural 

Criado em 2003, o Instituto Credit Suisse Hedging-Griffo (Instituto CSHG) é o principal veículo de 
investimento social do Credit Suisse no Brasil. O Instituto CSHG seleciona criteriosamente projetos 
sociais, primordialmente na área da educação, e acompanha sua execução de forma próxima e 
permanente. 

Em 2020 foi investido um total de R$7,4 milhões em 21 projetos sociais de sua carteira anual, além 
de ter apoiado mais de 40 organizações no combate à covid por meio de ações de acesso à cesta 
básica, promoção da educação pública e inclusão digital. 

Atualmente, alguns dos parceiros do Instituto CSHG nos Estados do Rio de Janeiro e São Paulo são: 
Instituto Pró -Saber SP, Todos pela Educação, Redes da Maré, Instituto Rodrigo Mendes, Fundo de 
Bolsas do Insper, entre outros.  

XP Investimentos Corretora de Câmbio, Títulos e Valores Mobiliários S.A.  

O Grupo XP é uma plataforma tecnológica de investimentos e serviços financeiros, que tem por 
missão transformar o mercado financeiro no Brasil e melhorar a vida das pessoas.  

A XP foi fundada em 2001, na cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, Brasil, como um 
escritório de agentes autônomos de investimentos com foco em investimentos em bolsa de valores 
e em oferecer educação financeira para os investidores, tornando-se uma corretora de valores no 
ano de 2007.  

Com o propósito de oferecer educação financeira e de melhorar a vida das pessoas através de 
investimentos desvinculados dos grandes bancos, a XP vivenciou uma rápida expansão. 
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Em 2017, o Itaú Unibanco adquiriu participação minoritária no Grupo XP, de 49,9%, reafirmando o 
sucesso de seu modelo de negócios.  

Em dezembro de 2019, a XP Inc., sociedade holding do Grupo XP, realizou uma oferta inicial de ações 
na Nasdaq, sendo avaliada, à época, em mais de R$78 bilhões. 

O Grupo XP possui as seguintes áreas de atuação: (i) corretora de valores, que inclui serviços de 
corretagem e assessoria de investimentos para clientes pessoa física e jurídica, coordenação e 
estruturação de ofertas públicas e, além disso, uma plataforma de distribuição de fundos 
independentes com mais de 590 fundos de 150 gestores; (ii) asset management, com mais de 
R$40 bilhões de reais sob gestão, e que via XP Asset Management oferece fundos de investimentos 
em renda fixa, renda variável e fundos de investimentos imobiliários; e (iii) mercado de capitais, que 
engloba um portfólio completo de serviços e soluções para adequação de estrutura de capital e 
assessoria financeira. 

Além da marca ñXPò (www.xpi.com.br), o Grupo XP ainda det®m as marcas ñRicoò (www.rico.com.vc) 
e ñClearò (www.clear.com.br).  

Em 31 de dezembro de 2020, o Grupo XP contava com mais de 2.777.000 (dois milhões, setecentos 
e setenta e sete mil) clientes ativos e mais de 7.000 (sete mil) agentes autônomos em sua rede, 
totalizando R$660 bilhões de ativos sob custódia, e com escritórios em São Paulo, Rio de Janeiro, 
Miami, Nova Iorque, Londres e Genebra. 

Atividade de Mercado de Capitais da XP  

A área de mercado de capitais atua com presença global, oferecendo a clientes corporativos e 
investidores uma ampla gama de produtos e serviços por meio de uma equipe altamente experiente 
e dedicada aos seguintes segmentos: Dívida local (Debêntures, Debêntures de Infraestrutura, CRI, 
CRA, CDCA, FIDC, LF), Dívida Internacional (Bonds), Securitização, Equity Capital Markets, M&A, 
Crédito Estruturado, Project Finance e Development Finance. 

No segmento de renda fixa e híbridos, a XP apresenta posição de destaque ocupando o primeiro 
lugar no Ranking ANBIMA de Distribuição de Fundo de Investimento Imobiliário, tendo coordenado 
11 ofertas que totalizaram R$3,7 bilhões em volume distribuído, representando 55,5% de 
participação nesse segmento até junho de 2020. Ainda, no Ranking ANBIMA de Distribuição de Renda 
Fixa, a XP detém a 1ª colocação nas emissões de CRA e 2ª colocação nas emissões de CRI. Na visão 
consolidada, que engloba debêntures, notas promissórias e securitização, a XP está classificada em 
4º lugar, tendo distribuído R$1,8 bilhões em 16 operações. 

Em renda variável, a XP oferece serviços para estruturação de ofertas públicas primárias e 
secundárias de ações. A condução das operações é realizada em âmbito global com o apoio de uma 
equipe de equity sales presente na América do Norte, América Latina e Europa e de uma equipe de 
equity research que cobre mais de 45 empresas de diversos setores. 

Em 2019, a XP atuou de forma ativa no segmento de Equity Capital Markets atuando como assessora 
do Grupo CB na estruturação da operação de R$2,30 bilhões que alterou a estrutura societária da 
Via Varejo; follow-on da Petrobras no valor de R$7,3 bilhões; follow-on da Light no valor 
de R$2,5 bilhões; IPO da Afya no valor de US$250 milhões; follow-on da Movida no valor de 
R$832 milhões; follow-on da Omega Geração no valor de R$830 milhões; IPO da Vivara no valor 
de R$2,0bilhões; follow-on de Banco do Brasil no valor de R$5,8 bilhões; follow-on de LOG 
Commercial Properties no valor de R$637 milhões; IPO da C&A no valor de R$1,6 bilhão; IPO do 
Banco BMG no valor de R$1,3 bilhão; follow-on de Cyrela Commercial Properties no valor 
de R$760 milhões; IPO da XP Inc. no valor de R$9,2 bilhões; e no follow-on de Unidas no valor de 
R$1,8 bilhão.  
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Em 2020, a XP atuou de forma ativa no segmento de Equity Capital Markets atuando no follow-on da 
Ânima no valor de R$1,1 bilhão; follow-on da Petrobras no valor de R$22 bilhões; follow-on da 
Positivo Tecnologia no valor de R$353 milhões; IPO da Locaweb no valor de R$1,3 bilhões; IPO da 
Priner no valor de R$173 milhões; follow-on da Via Varejo no valor de R$4,5 bilhões; IPO da Aura 
Minerals no valor de R$785 milhões; follow-on da IMC no valor de R$384 milhões; follow-on de Irani 
no valor de R$405 milhões; follow-on da JHSF no valor de R$400 milhões; IPO do Grupo Soma no 
valor de R$1,8 bilhões; IPO da D1000 no valor de R$400 milhões; IPO da Pague Menos no valor de 
R$747 milhões; IPO da Lavvi no valor de R$1,0 bilhão; Re-IPO da JSL no valor de R$694 milhões; 
IPO da Melnick Even no valor de R$621 milhões, follow-on da Suzano no valor de R$6,9 bilhões; IPO 
do Grupo Mateus no valor de R$4,0 bilhões; IPO da Enjoei no valor de R$987 milhões; IPO da Méliuz 
no valor de R$584 milhões; IPO da Aura Minerals no valor de R$87 milhões; IPO da Aeris no valor 
de R$982 milhões; IPO da 3R Petroleum no valor de R$600 milhões; IPO da Alphaville no valor de 
R$306 milhões; e IPO da Rede D'Or São Luiz no valor de R$10,1 bilhões. 

E em 2021, a XP atuou no follow-on da Locaweb no valor de R$2,4 bilhões; follow-on da Light no valor 
de R$1,7 bilhão, IPO da Mosaico no valor de R$1,1 bilhão; IPO da Jalles Machado no valor de 
R$651,5 milhões; IPO da Bemobi no valor de R$1,1 bilhão; IPO da Westwing no valor de R$1,0 bilhão; 
IPO da Orizon no valor de R$486,9 milhões; IPO da CSN Mineração no valor de R$4,6 bilhões; follow-on 
da 3R Petroleum no valor de R$822,8 milhões; IPO da Allied no valor de R$197,4 milhões; IPO da Blau 
no valor de R$1,3 bilhão; IPO da Boa Safra no valor de R$460,0 milhões; IPO da G2D no valor de 
R$281,1 milhões; IPO da BR Partners no valor de R$400,4 milhões; follow-on da Petrobras Distribuidora 
no valor de R$11,4 bilhões; IPO da CBA no valor de R$1,4 bilhão; IPO da Multilaser no valor de 
R$1,9 bilhão; follow-on de Grupo Soma de Moda no valor de R$883,4 milhões; IPO de Agrogalaxy 
no valor de R$350,0 milhões; follow-on de Magazine Luiza no valor de R$3,4 bilhões; IPO de 
Unifique no valor de R$818,1 milhões; e IPO de Brisanet no valor de R$1,3 bilhões; e IPO de Vittia, no 
valor de R$382,0 milhões. 

Ademais, nos anos de 2016, 2017 e 2018 a XP foi líder em alocação de varejo em ofertas de renda 
variável, responsável por alocar o equivalente a 72,2%, 53,4% e 64,1%, respectivamente, do total 
de ativos de renda variável alocados nos referidos anos. 

Adicionalmente, a XP possui uma equipe especializada para a área de fusões e aquisições, oferecendo 
aos clientes estruturas e soluções para assessoria, coordenação, execução e negociação de 
aquisições, desinvestimentos, fusões e reestruturações societárias. 

Banco Safra  

O Grupo J. Safra, reconhecido conglomerado bancário e de private banking, possui mais de 175 anos 
de tradição em serviços financeiros e presença em mais de 20 países, com atividades nos EUA, 
Europa, Oriente Médio, Ásia, América Latina e Caribe. Entre as empresas financeiras incluídas no 
Grupo estão o Banco Safra S.A., Banco J. Safra S.A., o Safra National Bank of New York e o J. Safra 
Sarasin Holding. Em março de 2021, o Grupo J. Safra possuía, em valores agregados, gestão de 
recursos de terceiros no montante de R$1,8 trilhão. 

O Banco Safra S.A. atua como banco múltiplo e figura como o quarto maior banco privado por total 
de ativos, segundo ranking Valor 1000 divulgado em 2019 (por ativos totais). Em março de 2021, a 
gestão de recursos de terceiros totalizava R$315,6 bilhões e a carteira de crédito expandida somava 
R$128,1 bilhões. 
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Fusões e Aquisições: atua na assessoria junto à empresas e fundos em processos de venda ï parcial 
ou integral ï e aquisições, tendo conduzido relevantes operações tais como a venda da Lotten Eyes 
para a Amil (2016), assessoria exclusiva na venda da Alesat para Glencore (2018), assessoria 
exclusiva na venda de 39 lojas do Grupo Pão de Açúcar para a gestora TRX (2020), assessoria 
exclusiva na venda do Hospital Leforte para a Dasa (2020), assim como assessoria exclusiva na venda 
da BrScan para Serasa Experian (2021), assessoria exclusiva da venda da Vindi para a Locaweb 
(2021), assessoria da Petro Rio na compra de participação da BP no campo de Wahoo (2021), 
assessoria exclusiva da Daviso na venda para a Viveo (2021) e assessoria exclusiva da Safra Corretora 
na compra do Credit Agricole Brasil (2021). 

Fundos de Investimento Imobiliário: assessorou no lançamento de Fundos de Investimento 
Imobiliários (FIIs) da BlueMacaw (2019), Autonomy (2020), VBI (2020), Mogno (2020), Pátria (2020), 
J. Safra (2020) e RBR (2021), como também dos Fundos de Investimento em Participações de 
Infraestrutura (FIP -IE) do BTG Pactual (2020) e da Perfin (2020). 

Private Banking: oferece assessoria financeira e patrimonial aos seus clientes e familiares, 
combinando soluções personalizadas com gerenciamento de riscos, alocação especializada de ativos 
e confidencialidade. 

Asset Management: atuante desde 1980 na gestão de recursos de terceiros através de carteiras 
administradas e fundos de investimento, com oferta de variedade de produtos aos diversos 
segmentos de clientes. Em março de 2021, possuía aproximadamente R$105,3 bilhões de ativos sob 
gestão. 

Sales & Trading: criada em 1967, a Safra Corretora atua nos mercados de ações, opções, índice de 
a»es, d·lar e DI, al®m de possuir equipe de pesquisa ñResearchò. Esta equipe ® respons§vel pelo 
acompanhamento e produção de relatórios macroeconômicos e setoriais, incluindo a cobertura dos 
setores de Construção Civil, Bancos, Mineração, Siderurgia, Consumo, dentre outros. 

Renda Fixa: atua na originação, execução e distribuição de financiamentos estruturados e títulos de 
dívidas no mercado doméstico e internacional, incluindo bonds, CCB, CRA, CRI, debêntures, FIDC, 
notas promissórias, dentre outros, configurando entres os líderes deste mercado. Destacamos a 
participação do Banco Safra, em 2020, como coordenador nas ofertas de Debêntures da Rumo, CRA 
da Raízen, CRA da BRF, Bond do Banco Votorantim, Debêntures da Gasmig, Debêntures e CRI da B3 
e Debêntures da Eletrosul. 

Mercado de Capitais (Renda Variável): em 2020, os principais destaques do Safra foram a participação 
nas ofertas subsequente de ações (Follow-On) de Via Varejo, Lojas Americanas e Rumo, totalizando 
R$18,7 bilhões, assim como a participações nas ofertas públicas iniciais (IPOs) de Aura Minerals, 
Aeris, Melnick, Grupo Mateus e Rede DôOr S«o Luiz, totalizando R$18,2 bilh»es. Em 2021, o Safra 
teve participação na oferta subsequentes de ações de Petro Rio e o re-IPO da Dasa, totalizando 
R$5,7 bilhões movimentados, e nas ofertas públicas iniciais (IPOs) de CSN Mineração, Mater Dei e 
Petro Reconcavo, bem como no spin-off e listagem do Assaí, totalizando R$7,6 bilhões.  
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RELACIONAMENTO ENTRE A COMPANHIA, OS ACIONISTAS VENDEDORES E OS 
COORDENADORES DA OFERTA 

Relacionamento entre a Companhia e os Coordenadores da Oferta  

Relacionamento entre a Companhia e o Coordenador Líder  

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente à presente Oferta, a Companhia e/ou 
sociedades pertencentes ao seu grupo econômico possuem relacionamento comercial relevante com 
o Coordenador Líder e/ou com sociedades do seu respectivo conglomerado financeiro, conforme 
detalhado a seguir: 

¶ Contrato de fiança celebrado com a Superbid Webservices Ltda. em 03 de setembro de 2020, 
com vencimento em 03 de setembro de 2022. O valor tomado na operação é de R$7.040.000,00, 
e seu saldo devedor, em 30 de setembro de 2021, também totaliza R$7.040.000,00. A taxa de 
juros é de 1,5% a.a. e as garantias contratuais são a cessão fiduciária de aplicações financeiras 
e o aval dos acionistas. A operação possui como devedor solidário a SBPar Participações S.A. 

¶ Cédula de Crédito Bancário (CCB) para fins de Capital de Giro emitida por Maisativo 
Intermediações de Ativos Ltda em 03 de agosto de 2020 e com vencimento em 27 de julho de 
2023. O valor tomado na operação é de R$6.500.000,00 e o saldo devedor, em 30 de setembro 
de 2021, totaliza R$5.117.000,00. A taxa de juros é de 7,57% a.a. e a garantia da operação é o 
aval dos acionistas. O contrato possui como devedor solidário a SBPar Participações S.A. 

O Coordenador Líder e/ou sociedades de seu conglomerado financeiro não participaram de ofertas 
públicas de valores mobiliários de emissão da Companhia nos 12 meses que antecederam o pedido 
de registro da presente Oferta. 

A Companhia e sociedades controladas pela Companhia poderão, no futuro, vir a contratar o 
Coordenador Líder e/ou sociedades pertencentes ao seu conglomerado financeiro para e realização 
de operações financeiras, em condições a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, 
entre outras, investimentos, emissões de valores mobiliários, prestação de serviços de banco de 
investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operações 
financeiras relacionadas com a Companhia ou sociedades controladas pela Companhia.  

A Companhia e/ou sociedades controladas pela Companhia detém ou poderão vir a deter, no futuro, 
participação em fundos de investimentos geridos ou administrados pelo Coordenador Líder e/ou 
qualquer sociedade do seu conglomerado financeiro.  

Adicionalmente, o Coordenador Líder e/ou sociedades de seu conglomerado financeiro, diretamente 
ou por meio de fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, 
eventualmente possuem títulos e valores mobiliários de emissão e/ou lastreados em créditos 
originados pela Companhia e/ou sociedades integrantes de seu grupo econômico ou, ainda, outros 
instrumentos lastreados em tais títulos e valores mobiliários, adquiridos em operações regulares de 
mercado a preços e condições de mercado. 



 

90 

O Coordenador Líder e/ou qualquer sociedade do seu conglomerado financeiro poderão negociar 
outros valores mobiliários (que não ações ordinárias ou que não valores mobiliários referenciados, 
conversíveis ou permutáveis nas ações ordinárias) de emissão da Companhia. Adicionalmente, nos 
termos da regulamentação aplicável, o Coordenador Líder e/ou qualquer sociedade do seu grupo 
econômico poderão (i) mediante a solicitação de seus clientes, adquirir ou alienar quaisquer valores 
mobiliários de emissão da Companhia, com o fim de prover liquidez; (ii) negociar valores mobiliários 
de emissão da Companhia com o fim de realizar arbitragem entre valores mobiliários e seus 
certificados de depósito e/ou arbitragem entre índice de mercado e contrato futuro referenciado nas 
ações de emissão da Companhia; e (iii) realizar operações destinadas a cumprir obrigações assumidas 
antes da contratação do Coordenador Líder no âmbito da Oferta decorrentes de empréstimos de 
valores mobiliários, exercício de opções de compra ou venda por terceiros e/ou contratos de compra 
e venda a termo. 

O Coordenador Líder e/ou sociedades de seu conglomerado financeiro poderão celebrar, no exterior, 
antes da divulgação do Anúncio de Encerramento, a pedido de terceiros, operações de derivativos, 
tendo ações de emissão da Companhia como ativo de referência e adquirir ações de emissão da 
Companhia como forma de proteção (hedge) para essas operações. No âmbito da Oferta, o 
Coordenador Líder e/ou sociedades de seu conglomerado financeiro podem adquirir Ações na Oferta 
como forma de proteção (hedge) para essas operações, o que poderá afetar a demanda, o preço das 
Ações ou outros termos da Oferta, sem, contudo, gerar demanda artificial durante a Oferta. Para 
mais informa»es veja a se«o ñFatores de Risco Relacionados à Oferta e às Ações ï A eventual 
contratação e realização de operações de total return swap e hedge podem influenciar a demanda e 
o preço das Açõesò, na p§gina 99 deste Prospecto. 

Exceto pela remuneração a ser paga em decorrência da Oferta, conforme prevista no item 
ñInformações Sobre a Oferta ï Custos de Distribuiçãoò na p§gina 52 deste Prospecto, não há qualquer 
remuneração a ser paga pela Companhia ao Coordenador Líder cujo cálculo esteja relacionado ao 
Preço por Ação. Não obstante, nos termos do Contrato de Estabilização, durante a Oferta Restrita, o 
Coordenador Líder poderá fazer jus, ainda, a eventuais ganhos oriundos da estabilização do preço 
das Ações. 

A Companhia declara que não há qualquer conflito de interesse referente à atuação do Coordenador 
Líder como instituição intermediária da Oferta. Ainda, a Companhia declara que, além das 
informações prestadas acima, não há qualquer outro relacionamento relevante entre a Companhia e 
o Coordenador Líder e/ou qualquer sociedade de seu conglomerado financeiro. 

Relacionamento entre a Companhia e o Credit Suisse  

Exceto no que se refere à Oferta, o Credit Suisse não possui atualmente qualquer relacionamento 
com a Companhia. O Credit Suisse ou sociedades de seu conglomerado econômico poderão prestar 
no futuro serviços financeiros à Companhia no contexto de operações financeiras usuais, incluindo, 
entre outras, investimentos, emissões de valores mobiliários, assessoria financeira, prestação de 
serviços de banco de investimento, formador de mercado, serviços de corretagem, crédito, 
consultoria financeira ou quaisquer outras operações financeiras necessárias à condução das suas 
atividades. 

O Credit Suisse Securities (Europe) Limited e/ou suas afiliadas podem celebrar, no exterior, operações 
de derivativos de Ações com seus clientes. O Credit Suisse Securities (Europe) Limited e/ou suas 
afiliadas poderão adquirir Ações na Oferta como forma de proteção (hedge) para essas operações. 
Essas operações poderão afetar a demanda, preço ou outros termos da Oferta. Para informações 
adicionais, ver se«o ñFatores de Risco relacionados à Oferta e às Ações ï A eventual contratação e 
realização de operações de total return swap e hedge podem influenciar a demanda e o preço das 
Açõesò, na p§gina 99 deste Prospecto. 
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Exceto pela remunera«o a ser paga em decorr°ncia da Oferta, conforme prevista na se«o ñCustos 
de Distribui«oò, na p§gina 52 deste Prospecto, não há qualquer outra remuneração a ser paga pela 
Companhia ao Credit Suisse ou sociedades de seu conglomerado econômico cujo cálculo esteja 
relacionado ao Preço por Ação. 

A Companhia declara que não há qualquer conflito de interesse em relação à atuação do Credit Suisse 
como instituição intermediária da Oferta. Ainda, a Companhia declara que, além das informações 
prestadas acima, não há qualquer outro relacionamento relevante entre a Companhia e o Credit 
Suisse ou qualquer sociedade de seu grupo econômico. 

Relacionamento entre  a Companhia e a XP  

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente à presente Oferta, a Companhia não 
tinha qualquer outro relacionamento com a XP e seu respectivo grupo econômico. 

A Companhia e sociedades controladas pela Companhia poderão, no futuro, vir a contratar a XP e/ou 
sociedades pertencentes ao seu grupo econômico para celebrar acordos, em condições a serem 
acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras, investimentos, emissões de 
valores mobiliários, prestação de serviços de banco de investimento, formador de mercado, crédito, 
consultoria financeira ou quaisquer outras operações financeiras relacionadas com a Companhia ou 
sociedades controladas pela Companhia.  

A XP e/ou qualquer sociedade do seu grupo econômico poderão negociar outros valores mobiliários 
(que não ações ordinárias ou que não valores mobiliários referenciados, conversíveis ou permutáveis 
nas ações ordinárias) de emissão da Companhia. Adicionalmente, nos termos da regulamentação 
aplicável, a XP e/ou qualquer sociedade do seu grupo econômico poderão (i) mediante a solicitação 
de seus clientes, adquirir ou alienar quaisquer valores mobiliários de emissão da Companhia, com o 
fim de prover liquidez; (ii) negociar valores mobiliários de emissão da Companhia com o fim de 
realizar arbitragem entre valores mobiliários e seus certificados de depósito e/ou arbitragem entre 
índice de mercado e contrato futuro referenciado nas ações de emissão da Companhia; e (iii) realizar 
operações destinadas a cumprir obrigações assumidas antes da contratação da XP no âmbito da 
Oferta decorrentes de empréstimos de valores mobiliários, exercício de opções de compra ou venda 
por terceiros e/ou contratos de compra e venda a termo.  

A XP e/ou sociedades de seu grupo econômico poderão celebrar, no exterior, antes da divulgação do 
Anúncio de Encerramento, a pedido de terceiros, operações de derivativos, tendo ações de emissão 
da Companhia como ativo de referência e adquirir ações de emissão da Companhia como forma de 
proteção (hedge) para essas operações. No âmbito da Oferta, a XP e/ou sociedades de seu grupo 
econômico podem adquirir Ações na Oferta como forma de proteção (hedge) para essas operações, 
o que poderá afetar a demanda, o preço das Ações ou outros termos da Oferta, sem, contudo, gerar 
demanda artificial durante a Oferta. Para mais informações veja a seção ñFatores de Risco 
Relacionados à Oferta e às Ações ï A eventual contratação e realização de operações de total return  
swap e hedge podem influenciar a demanda e o preo das A»esò, na página 99 deste Prospecto. 

A XP e/ou sociedades de seu grupo econômico não participaram de ofertas públicas de valores 
mobiliários de emissão da Companhia nos 12 meses que antecederam o pedido de registro da 
presente Oferta.  

Exceto pela remuneração a ser paga em decorrência da Oferta, conforme prevista no item 
ñInforma»es Sobre a Oferta ï Custos de Distribui«oò na página 52 deste Prospecto, não há qualquer 
remuneração a ser paga pela Companhia à XP cujo cálculo esteja relacionado ao Preço por Ação. 
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