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CLAUSULA PRIMEIRA - DAS DEFINIGOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento, as expressdes indicadas em letra maidscula terdo os
significados a elas atribuidos conforme descrito a seguir. Além disso, (a) os cabecalhos e titulos deste
Regulamento servem apenas para conveniéncia de referéncia e ndo alteraréo ou afetarao o significado ou a
interpretacdo de quaisquer disposi¢des deste Regulamento; (b) os termos “inclusive’, “incluindo” e
‘particularmente” serdo interpretados como se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”;
(c) sempre que for adequado para o contexto, cada termo tanto no singular quanto no plural incluiré o singular
e o plural, e os pronomes masculino, feminino ou neutro incluirdo os géneros masculino, feminino e neutro;
(d) referéncias a qualquer documento ou instrumento incluem todas as suas alteragdes, substitui¢des,
consolidagdes e respectivas complementagdes, salvo se expressamente disposto de forma diversa; (e)
referéncias a disposicoes legais serdo interpretadas como referéncias as disposi¢oes respectivamente
alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (f) salvo se de outra forma expressamente
estabelecido neste Regulamento, referéncias a clausulas, capitulos, itens, paragrafos, incisos ou anexos
aplicam-se as clausulas, capitulos, itens, paragrafos, incisos e anexos deste Regulamento; (g) todas as
referéncias a quaisquer quotistas e prestadores de servicos do Fundo incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados, a qualquer titulo; e (h) todos os prazos previstos neste
Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 224 da Lei n.° 13.105, de 16 de margo de 2015,
isto &, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o dia do vencimento.

Acordo da Basiléia Significa 0 Acordo da Basiléia publicado pelo Comité da
Basiléia sobre Supervisao Bancaria, conforme modificado de
tempos em tempos.

Acordo de Quotistas Significa o “Acordo de Quotistas do Kairés Fundo de
Investimento em Acgles - Investimento no Exterior”, que
devera ser assinado por cada Quotista no ato da subscri¢éo
ou aquisigado de Quotas, com a interveniéncia e anuéncia do
Administrador e do Gestor.

Administrador A Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobilirios Ltda.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.°
3.400, 10° andar, inscrita no CNPJMF sob o n°
62.418.140/0001-31, devidamente autorizada pela CVM para
0 exercicio profissional de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios, através do Ato Declaratério n.° 2.528,
expedido em 29 de julho de 1993, responsavel pela
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administracao fiduciaria do Fundo, ou qualquer instituicao
que venha a substituir ou suceder o Administrador.

Assembleia Geral

Significa a assembleia geral de Quotistas do Fundo.

Ativos Financeiros

Significam os ativos financeiros identificados no Anexo |
deste Regulamento, em que o Gestor podera investir os
recursos do Fundo.

B3

A B3 S.A. —Brasil, Bolsa, Balc&o.

BACEN

O Banco Central do Brasil.

Capital Investido

Significa o capital investido por cada Quotista do Fundo.

Carteira Significa a carteira de investimentos do Fundo, composta por
Ativos Financeiros e disponibilidades do Fundo.

CcCl A Camara de Comércio Internacional.

CMN O Conselho Monetéario Nacional.

Consultora A Heuris Administradora e Consultoria Ltda., sociedade

limitada com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Rua Amauri, n.° 255, 17° andar, parte, inscrita no
CNPJ/MF sob n.° 24.234.053/0001-35, na qualidade de
instituicdo  responsavel pela consultoria em valores
mobiliarios e demais servigos de assessoria incidentes sobre
a Carteira, ou qualquer instituicdo que venha a substituir ou
suceder a Consultora.

Controvérsia

Significa toda e qualquer disputa, controvérsia ou pretensdo
oriunda deste Regulamento ou a ele relacionada, inclusive
quanto ao seu cumprimento, interpretacdo ou extingéo,
envolvendo os Quotistas, o Administrador, o Gestor e/ou 0
Fundo, e seus sucessores a qualquer titulo.

Custodiante

O Itad Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Alfredo
Egydio de Souza Aranha, n.° 100, Torre Olavo Setubal,
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inscrito  no  CNPJ/MF sob n.° 60.701.190/0001-04,
devidamente autorizado pela CVM através do Ato
Declaratério n.° 1.524, expedido em 23 de outubro de 1990,
na qualidade de instituicdo responsavel pela prestagao dos
servigos de custddia qualificada dos ativos integrantes da
Carteira, tesouraria,  controladoria,  processamento,
distribuicdo, escrituragdo das Quotas, ou qualquer instituicao
que venha a substituir ou suceder o Custodiante.

CWVM

A Comissao de Valores Mobiliarios.

Formulario de Informagoes
Complementares

Significa o Formulario de Informag6es Complementares
elaborado pelo Administrador nos termos da Instrugdo CVM
555 e disponivel para consulta no www.intrag.com.br.

Fundo

Significa o Kairés Fundo de Investimento em Agdes -
Investimento no Exterior.

Fundos21

Fundos21 - Modulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pela B3.

Gestor

A Pragma Gestdo de Patriménio Ltda., sociedade limitada
com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Rua Amauri, n.° 255, 3° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
04.920.763/0001-01, devidamente autorizada pela CVM para
0 exercicio profissional de administragdo de carteiras de
valores mobiliarios, através do Ato Declaratorio n.° 9.299,
expedido em 04 de maio de 2007, responsavel pela gestao
da Carteira, ou qualquer instituicdo que venha a substituir ou
suceder o Gestor.

Instrugdo CVM 476

Significa a Instrugdo CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada.

Instrugdo CVM 539

Significa a Instrugdo CVM n.° 539, de 13 de novembro de
2013, conforme alterada.

Instrugdo CVM 555

Significa a Instrugdo CVM n.° 555, de 17 de dezembro de
2014, conforme alterada.
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Investidores Profissionais

Significam os investidores profissionais assim definidos nos
termos do artigo 9-A da Instrucdo CVM 539 e demais
regulamentagdes aplicaveis.

Lei n.° 9.307/96

Significa a Lei n.° 9.307, de 23 de setembro de 1996,
conforme alterada.

MDA Modulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e
operacionalizado pela B3.
Oferta Significa qualquer distribuicao publica de Quotas realizada no

ambito da Instrugdo CVM 555 ou da Instrugdo CVM 476.

Patriménio Liquido

Significa o patriménio liquido do Fundo, correspondente a
diferenga entre o total do ativo realizavel e do passivo
exigivel.

Pessoa

Significa qualquer pessoa, natural ou juridica, bem como
quaisquer entes desprovidos de personalidade juridica,
organizados de acordo com a legislacdo brasileira ou
estrangeira, tais como trusts, fundos de investimento, joint
ventures, consorcios, condominios e/ou sociedades em
conta de participagao.

Politica de Investimento

Significa a politica de investimento do Fundo, estabelecida
nos termos da Clausula Quinta e no Anexo | deste
Regulamento.

Prazo de Duragao

Significa prazo de duragdo do Fundo correspondente a 90
(noventa) anos contados da data da primeira integralizagao
de Quotas.

Quotas

Significam quaisquer quotas emitidas pelo Fundo, cujas
caracteristicas, direitos e condi¢des de emisséo, subscrigao,
integralizagéo e resgate estdo descritas neste Regulamento.

Quotistas

Significam os titulares das Quotas. Para fins do disposto
neste Regulamento, em caso de instituigdo de usufruto sobre
as Quotas, as responsabilidades ou direitos atribuidos neste
Regulamento aos Quotistas seréo igualmente aplicaveis aos
ocasionais usufrutuarios das Quotas, de acordo com o
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disposto neste Regulamento e no respectivo instrumento de

usufruto.
Regulamento Significa o presente regulamento do Fundo.
Regulamento da CCI Significa o regulamento de arbitragem da CCI.
Taxa de Administragao Significa a taxa de administragdo devida pelo Fundo ao

Administrador e aos demais prestadores de servigos do
Fundo, conforme estabelecida na Clausula Doze deste
Regulamento.

Termo de Adesao ao Acordo de Significa o0 “Termo de Ades&o ao Acordo de Quotistas”, que
Quotistas deveré ser assinado por cada Quotista no ato da subscri¢éo
ou aquisi¢éo de Quotas, de acordo com o0 modelo constante
do Anexo | do Acordo de Quotistas.

Tratado de Assungao Significa o “Tratado para a Constituicdo de um Mercado
Comum entre a Republica Argentina, a Republica Federativa
do Brasil, a Republica do Paraguai e a Republica Oriental do
Uruguai”, celebrado em 26 de margo de 1991.

Tribunal Arbitral Significa o Tribunal Arbitral, cuja composi¢do e
funcionamento estdo descritos na Clausula Quinze deste
Regulamento.

CLAUSULA SEGUNDA - DA DENOMINAGAO, FORMA, PRAZO DE DURAGAO DO FUNDO E DA
VINCULAGAO AO ACORDO DE QUOTISTAS

21. O Fundo, denominado Kairds Fundo de Investimento em Agdes - Investimento no Exterior, € um
fundo de investimento em agdes constituido sob a forma de condominio fechado, regido pela Instrugdo CVM
555, por este Regulamento e pelas demais disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

2.2. O Fundo tera Prazo de Duragao de 90 (noventa) anos contados da data da primeira integralizagéo
de Quotas, podendo ser prorrogado mediante aprovacdo da Assembleia Geral, observado o disposto na

Clausula Oitava deste Regulamento.

2.3. Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, os Quotistas deverdo observar durante todo o Prazo
de Duracdo todas as disposi¢des do Acordo de Quotistas, incluindo, mas néo se limitando, aquelas relativas
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as decisdes sobre amortizagéo e resgate das Quotas, bem como ao exercicio do direito de voto atribuido a
cada um dos Quotistas.

2.4. As caracteristicas, os direitos e as condi¢des de emisséo, distribuigao, subscrigao, integralizagéo,
remuneragao, amortizacao e resgate das Quotas est@o descritos na Clausula Sexta deste Regulamento.

CLAUSULA TERCEIRA - DO PUBLICO ALVO E DOS VALORES MINIMOS PARA APLICAGOES

3.1. O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Profissionais, assim definidos nos termos da
regulamentacéo aplicavel, admitindo especificamente investimentos de um grupo reservado de investidores,
domiciliados no Brasil ou no exterior, que possuam vinculo societario e/ou familiar entre si e sejam aderentes
ao Acordo de Quotistas, incluindo fundos de investimento administrados e geridos pelo Administrador e pelo
Gestor, respectivamente, e que busquem retorno por meio do investimento nas Quotas.

3.2. Informagdes complementares sobre o Fundo, incluindo informagdes referentes aos valores
minimos para aplicagdes no Fundo, podem ser encontradas no Formulario de Informag¢des Complementares.

3.3. Os valores minimos para aplicagdes iniciais e adicionais, durante o periodo de distribuicdo do
Fundo, serdo divulgados por meio do Formulario de Informag¢des Complementares do Fundo.

34. O percentual maximo de Quotas que pode ser detido por um Unico Quotista é de 100% (cem por
cento), exceto se expressamente vedado pela regulamentagao aplicavel ao Quotista do Fundo.

CLAUSULA QUARTA - DO OBJETIVO DO FUNDO

4.1. O objetivo do Fundo é aplicar seus recursos em ativos financeiros que tenham como principal fator
de risco a varia¢do de precos de ag¢des admitidas & negocia¢do no mercado organizado.

41.1. Caracteristicas adicionais relacionadas ao objetivo do Fundo também estdo previstas no
Formulario de Informagcdes Complementares.

CLAUSULA QUINTA - DA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA FORMAGAO E COMPOSIGAO DA
CARTEIRA E DAS REGRAS APLICAVEIS AOS INVESTIMENTOS DO FUNDO

5.1. O Fundo possui como obijetivo investir em ativos financeiros que tenham como principal fator de
risco a variagao de pregos de a¢des admitidas a negociagdo no mercado organizado.

51.1. O Anexo | deste Regulamento estabelece uma descricdo detalhada dos Ativos Financeiros e

respectivos limites que o Fundo pode investir. Para fins do disposto no presente Regulamento, os limites
estabelecidos no Anexo | devem ser considerados de forma conjunta e cumulativamente.
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5.2. O Fundo pode investir, direta ou indiretamente, em ativos financeiros no exterior, nos
termos da regulamentagao aplicavel.

5.3. O Gestor é responsavel por executar, na sele¢do dos ativos financeiros no exterior, procedimentos
compativeis com as melhores praticas do mercado, assegurando que as estratégias a serem implementadas
no exterior estejam de acordo com o objetivo, a politica de investimento e os niveis de risco do Fundo.

5.3.1.  Sem prejuizo do atendimento aos demais requisitos exigidos pela regulamentagao aplicavel, os
ativos financeiros no exterior devem observar, ao menos, uma das seguintes condi¢oes: (i) serem registrados
em sistema de registro, objeto de escrituragéo de ativos, objeto de custodia ou objeto de depdsito central,
em todos os casos, por instituicdes devidamente autorizados em seus paises de origem e supervisionados
por autoridade local reconhecida; ou (i) terem sua existéncia diligentemente verificada pelo Administrador
ou pelo Custodiante, desde que tais ativos, em ambos 0s casos, sejam escriturados ou custodiados por
entidade devidamente autorizada para tal atividade por uma autoridade de pais signatario do Tratado de
Assungao, ou em outras jurisdicbes, desde que, neste ultimo caso, supervisionada por autoridade local
reconhecida.

54. Caso o Fundo opere, direta ou indiretamente, derivativos no exterior, tais operagdes deveréo
observar, ao menos, uma das seguintes condicdes: (i) serem registradas em sistemas de registro, objeto de
escrituragao, objeto de custodia ou registradas em sistema de liquidagéo financeira, em todos os casos, por
sistemas devidamente autorizados em seus paises de origem e supervisionados por autoridade local
reconhecida; (ii) serem informadas as autoridades locais; (i) serem negociadas em bolsas, plataformas
eletronicas ou liquidadas por meio de contraparte central; ou (iv) terem como contraparte institui¢do financeira
ou entidades a ela filiada e aderente as regras do Acordo da Basiléia, classificada como de baixo risco de
crédito, na avaliagdo do Gestor, e que seja supervisionada por autoridade local reconhecida.

5.5. Caso o Fundo aplique em fundos de investimento ou veiculos de investimento no exterior, o
Administrador, diretamente ou por meio do Custodiante, devera se certificar de que o custodiante ou
escriturador do fundo ou veiculo de investimento no exterior possui estrutura, processos e controles internos
adequados para desempenhar as seguintes atividades: (i) prestar servigo de custddia ou escrituragéo de
ativos, conforme aplicavel; (ii) executar sua atividade com boa fé, diligéncia e lealdade, mantendo praticas e
procedimentos para assegurar que o interesse dos investidores prevaleca sobre seus proprios interesses ou
de pessoas a ele vinculadas; (iii) realizar a boa guarda e regular movimentagéo dos ativos mantidos em
custddia ou, no caso de escrituradores, atestar a legitimidade e veracidade dos registros e titularidade dos
ativos; e (iv) verificar a existéncia, a boa guarda e a regular movimentagao dos ativos integrantes da carteira
do fundo ou veiculo de investimento no exterior.
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5.6. Nos termos da regulamentagéo aplicavel, as aplicagcoes em ativos financeiros no exterior ndo séo
cumulativamente consideradas no calculo dos correspondentes limites de concentragdo por emissor e por
modalidade de ativo financeiro aplicaveis aos ativos domésticos.

5.7. A politica de investimento do Fundo ndo constitui promessa de rentabilidade. Este Fundo utiliza
estratégias que podem resultar em perdas patrimoniais aos seus Quotistas, podendo inclusive acarretar
perdas superiores ao Capital Investido e a consequente obrigacao do Quotista de aportar recursos adicionais
para cobrir o prejuizo do Fundo.

5.8. As aplicacoes realizadas no Fundo nao contam com garantia do Administrador, do Gestor,
do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

CLAUSULA SEXTA - DAS CARACTERISTICAS GERAIS, DIREITOS, EMISSAO, SUBSCRIGAO,
INTEGRALIZAGAO, AMORTIZAGAO E RESGATE DAS QUOTAS

Composigao do Patriménio do Fundo e Caracteristicas Gerais das Quotas

6.1. As Quotas correspondem a fragdes ideais do patrimdnio do Fundo e conferem iguais direitos e
obrigagdes aos Quotistas.

6.1.1.  As caracteristicas, os direitos e as condi¢des de emissao, subscrigéo, integralizagéo e resgate das
Quotas estéo descritos nesta Clausula Sexta.

Valor das Quotas

6.2. As Quotas terdo seu valor calculado diariamente, sendo correspondente a divisdo do Patrimdnio
Liquido pelo numero de Quotas emitidas e em circulagdo, sendo o Patrimbnio Liquido calculado no
encerramento do dia, assim entendido o horario de fechamento dos mercados em que o Fundo atue (quota
de fechamento).

Direito de Voto

6.3. Todas as Quotas terdo direito de voto nas Assembleias Gerais, correspondendo cada Quota a 1
(um) voto, observados os termos e condicdes estabelecidos neste Regulamento, cabendo aos Quotistas
observarem, ainda, o disposto no Acordo de Quotistas.

Emissoes de Quotas

10
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6.4. O Administrador podera realizar novas emissdes de Quotas, conforme aprovagéo da Assembleia
Geral. Para emiss&do das Quotas, sera utilizado o valor das Quotas na data da solicitagdo (D+0), calculado
de acordo com o disposto no item 6.2 acima.

6.5. Todas e quaisquer novas emissdes de Quotas serdo realizadas em observancia aos termos e
condigbes estabelecidos neste Regulamento, garantindo aos respectivos titulares os mesmos direitos
econdmicos e politicos conferidos aos Quotistas.

6.5.1.  Na hipdtese de instituicdo de usufruto sobre as Quotas, todas e quaisquer novas emissdes de
Quotas deverdo garantir aos respectivos titulares e/ou usufrutuérios de Quotas os mesmos direitos
econdmicos e/ou politicos, conforme o caso, conferidos aos Quotistas.

Distribuicdo das Quotas
6.6. As Quotas seréo objeto de Ofertas destinadas exclusivamente ao publico alvo do Fundo.

6.7. Nos termos do artigo 125, inciso Il da Instru¢do CVM 555, fica dispensada a elaboragdo de
prospecto e a publicagdo de anuncio de inicio e de encerramento de distribuicdo de Quotas.

Subscri¢ao das Quotas
6.8. As Quotas deverdo ser subscritas pelos Quotistas até a data de encerramento da respectiva Oferta.

6.8.1.  Asubscricdo de Quotas fica condicionada (i) a verificagao, pelo Administrador, do atendimento das
formalidades estabelecidas neste Regulamento e na Instrugdo CVM 555, (i) & adeséo expressa do subscritor
das Quotas ao Acordo de Quotistas ou ao Termo de Ades&o ao Acordo de Quotistas, conforme o caso, € (iii)
a assinatura do termo de adeséo e ciéncia de risco do Fundo.

Integralizagdo das Quotas

6.9. As Quotas seréo integralizadas a vista, na forma a ser deliberada em Assembleia Geral, nos termos
da regulamentacao aplicavel.

6.9.1.  Desde que aprovado pela Assembleia Geral que deliberar sobre a emissdo de novas Quotas do
Fundo, o investimento no Fundo podera ser efetivado por meio de compromissos de investimento, mediante
0s quais os investidores ficardo obrigados a integralizar o valor do capital comprometido a medida que o
Administrador faga chamadas de capital, conforme orientacédo da Assembleia Geral, e de acordo com os
prazos, processos decisorios € demais procedimentos estabelecidos nos respectivos compromissos de
investimento.

11
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6.9.2. As integralizagdes de Quotas serdo realizadas em moeda corrente nacional, mediante
transferéncia eletrnica disponivel (TED) ou, ainda, pelo sistema da B3, sendo que as movimentagdes serao
sempre realizadas em nome dos Quotistas.

6.10.  Sem prejuizo do disposto acima, o Fundo admitira a utilizacdo de Ativos Financeiros para a
integralizacéo de Quotas, desde que aprovada pela Assembleia Geral, na qual serdo definidas os critérios e
procedimentos detalhados para a integralizagao.

6.11.  Asintegralizagdes de Quotas somente poderdo ser realizadas em dias uUteis.

Registro das Quotas na B3

6.12.  As Quotas poderdo ser objeto de registro para distribuigdo no MDA e negociag¢éo no Fundos21,
ambos administrados e operacionalizados pela B3.

Co-titularidade e Usufruto das Quotas

6.13.  As Quotas poderdo ser objeto de co-titularidade e usufruto, nos termos da regulamentagao
aplicavel.

Transferéncia das Quotas

6.14.  Os Quotistas dever@o observar os termos e condi¢des estabelecidos neste Regulamento e no
Acordo de Quotistas para a realizagao de qualquer cessao ou transferéncia de Quotas.

6.15.  Sem prejuizo do disposto no item 6.14 acima, a cessdo ou transferéncia de Quotas fica
condicionada (i) a verificacdo, pelo Administrador, do atendimento das formalidades estabelecidas neste
Regulamento e na Instrugdo CVM 555, (i) a adeséo expressa do cessionério ou adquirente das Quotas ao
Acordo de Quotistas, por meio de assinatura do Acordo de Quotistas, e (iii) a assinatura do termo de adeséo
e ciéncia de risco do Fundo.

Politica de Distribuigdo de Resultado

6.16.  Os resultados do Fundo serdo automaticamente nele reinvestidos.

Amortizagao e Resgate das Quotas

6.17. O Fundo podera realizar amortizagdes das Quotas, mediante aprovacédo da Assembleia Geral, na
qual seréo definidas as regras e prazos para conversao e pagamento da amortizagéo.
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6.17.1. As amortizagdes de Quotas somente poderao ser realizadas se observado um intervalo minimo de
12 (doze) meses entre cada amortizagao.

6.18.  Os Quotistas ndo poderdo, em nenhuma hipdtese, exigir do Fundo a amortizacéo de suas Quotas
sendo nos termos previstos neste Regulamento, cumprindo-lhes, ainda, observar o disposto no Acordo de
Quotistas.

6.19.  As Quotas serdo resgatadas integralmente ao término do Prazo de Duragédo do Fundo, sendo os
recursos entregues aos Quotistas no primeiro dia Util subsequente a referida data. Para pagamento do
resgate, sera utilizado o valor das Quotas no ultimo dia util do Prazo de Duragé&o, calculado de acordo com
0 disposto no item 6.2 acima.

6.20.  Os recursos provenientes da amortizagdo ou do resgate serdo disponibilizados ao Quotista na
conta corrente de sua titularidade cadastrada no registro de Quotistas do Fundo, mediante crédito em conta
corrente, caso esta seja mantida no Custodiante, ou transferéncia eletronica (com as tarifas incidentes), caso
esta seja mantida em outra instituigao.

6.21.  As amortizagOes e resgates de Quotas somente poderao ser realizados em dias Uteis.

6.22.  Sera admitida a utilizagdo de ativos financeiros no resgate, desde que observados,
cumulativamente, os seguintes critérios: (a) o resgate seré realizado mediante cancelamento das Quotas,
simultaneamente a entrega ao Quotista de Ativos Financeiros integrantes da Carteira; (b) os Ativos
Financeiros serdo entregues ao Quotista na mesma propor¢éo em que tais Ativos Financeiros compdem a
Carteira, ou mediante escolha, por parte do Quotista, dos Ativos Financeiros que Ihe serdo entregues pelo
Fundo, no caso em que o solicitante seja Quotista Unico do Fundo; e (c) o Administrator, assim que
comunicado da intengdo do Quotista de resgatar Quotas em Ativos Financeiros verificara e analisara a
possibilidade da operagao, podendo recusa-la, total ou parcialmente.

Inadimpléncia dos Quotistas

6.23. A Assembleia Geral que deliberar sobre a emissdo de novas Quotas poderéa estabelecer condi¢des
especificas para Quotistas que deixarem de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigagéo de aportar recursos
no Fundo mediante a integralizacdo de Quotas por ele subscritas, ou Quotista que estiver em
descumprimento com qualquer disposi¢éo deste Regulamento e/ou do Acordo de Quotistas, nos termos da
regulamentagédo em vigor.

Aplicagoes e resgates em dias sem expediente bancario

6.24.  As aplicagbes e os resgates solicitados nos dias sem expediente bancério nacional serdo
processados no dia subsequente em que houver expediente bancario, como se nesse dia tivessem sido
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solicitados.
CLAUSULA SETIMA - DA AVALIA(;AO DOS ATIVOS FINANCEIROS

7.1. A apuragao do valor dos Ativos Financeiros para efeito de calculo do valor da Quota utilizada nas
aplicagdes e resgates do Fundo sera feita de acordo com a seguinte metodologia:

(i) Ativos Financeiros do mercado nacional: sera feita diariamente pelo Administrador, ou terceiros
por ele contratados, de acordo com 0 manual de precificagdo do controlador, preferencialmente
com base em fontes publicas do mercado nacional;

(ii) Ativos Financeiros do mercado internacional: sempre que possivel, sera realizada da mesma
forma e no mesmo horério dos Ativos Financeiros do mercado nacional. Todavia, caso os Ativos
Financeiros do mercado internacional ndo tenham cotagao diaria divulgada até 0 momento da
apuragao do valor diario da Quota, o Administrador, ou terceiros por ele contratados, estimaréo
o valor desses ativos preferencialmente com base em fontes publicas internacionais; e

(iii) Consolidacéo do valor dos Ativos Financeiros e determinacéo da Carteira: o Administrador, ou
terceiros por ele contratados, estimara o valor diario dos Ativos Financeiros do mercado
internacional sem cotacdo até o momento da apuragéo do valor da Quota, verificara a aderéncia
dessa estimativa as fontes publicas internacionais disponiveis, e consolidara o valor estimado
desses ativos com o valor dos Ativos Financeiros do mercado nacional e com o valor dos Ativos
Financeiros do mercado internacional que tenham cotagéo diéria, obtendo, assim, o valor da
Carteira e, consequentemente, o valor da Quota a ser utilizado para aplicagdes e resgates.

CLAUSULA OITAVA - DA ASSEMBLEIA GERAL
8.1. Os Quotistas serdo convocados, pelo Administrador (i) anualmente, até 120 (cento e vinte) dias
apés o encerramento do exercicio social, para deliberar sobre as demonstragbes contabeis, ou (i)

extraordinariamente, sempre que for necessario para tratar de assuntos de interesse do Fundo.

8.1.1.  Competira privativamente a Assembleia Geral deliberar sobre as matérias indicadas abaixo, além
de outras matérias que a ela venham a ser atribuidas por for¢a da regulamentagéo em vigor:

(i) as demonstragdes contabeis do Fundo apresentadas pelo Administrador;

(ii) a destituicéo ou substituicdo do Administrador, do Gestor, do Custodiante e/ou da Consultora,
bem como a escolha de seu substituto;

(iii) a alteragdo do Prazo de Duragéo;
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(iv) a fusdo, incorporacéo, ciséo, transformag&o ou liquidagéo do Fundo;

(v) 0 aumento da Taxa de Administragdo, da taxa de performance ou das taxas maximas de
custodia do Fundo;

(vi) a alteragao da Politica de Investimento do Fundo;

(vi)  aemissdo de novas Quotas;
(vii)  orientar o Administrador com relagédo a realizacdo de chamadas de capital;
(ix) a realizagdo de amortizagéo;

(x) a alteracdo das disposicdes deste Regulamento, inclusive para que ele passe a prever a
existéncia de comités e conselhos do Fundo, bem como as regras e procedimentos para sua
criagao, instalagdo, composigao, organizacao e funcionamento; e

(xi) qualquer outra matéria prevista neste Regulamento.

8.2. As Assembleias Gerais obedecerdo as seguintes regras: (i) serdo convocadas conforme of(s)
meio(s) de comunicagdo estabelecido(s) em capitulo especifico deste Regulamento, com antecedéncia
minima de 10 (dez) dias, dispensada esta formalidade se houver presenga total; (i) serdo instaladas com
qualquer nimero de Quotistas; (iii) as deliberagdes serdo tomadas conforme quérum indicado neste
Regulamento, correspondendo cada Quota a 1 (um) voto, cabendo aos Quotistas observarem os termos e
condigdes estabelecidos no Acordo de Quotistas; (iv) podem votar os Quotistas, seus representantes legais
ou procuradores constituidos héd menos de 1 (um) ano; (v) os Quotistas poderao enviar seu voto por meio de
comunicagao fisica ou eletronica, desde que a convocagao indique essa possibilidade e estabeleca os
critérios para essa forma de voto, que ndo exclui a realizagéo da reunido de Quotistas, no local e horario
estabelecidos, cujas deliberagdes serdo tomadas pelos votos dos presentes e dos recebidos pelo(s) meio(s)
de comunicagéo estabelecido(s) em capitulo especifico deste Regulamento, quando assim admitido na
convocagdo; e (vi) a critério do Administrador, que definird os procedimentos a serem seguidos, as
deliberagbes da Assembleia Geral serdo tomadas por meio de consulta formal, sem reunido de Quotistas,
em que a) os Quotistas manifestardo seus votos, conforme instrugdes previstas na convocagéo e b) as
decisdes serdo tomadas com base na maioria dos votos recebidos.

8.2.1.  No caso de ndo comparecimento fisico dos Quotistas de que trata a hipétese prevista no inciso (v)
do item 8.2 acima, a Assembleia Geral sera instalada, devendo a presenga dos Quotistas ser caracterizada
pelos votos encaminhados previamente a realizacdo da Assembleia Geral.
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8.2.2.  Caso a convocacao preveja a realizagdo da Assembleia Geral por meio eletronico, os votos dos
Quotistas relativamente as suas deliberagdes em Assembleia Geral deverdo ser proferidos mediante a
utilizacdo de assinatura eletrénica legalmente reconhecida, sob pena de recusa pelo Administrador.

8.23. As demonstracbes contabeis que nao tenham quaisquer ressalvas serdo consideradas
automaticamente aprovadas em caso de ndo instalacdo da Assembleia Geral para deliberagdo das
demonstragdes contabeis do Fundo em decorréncia do ndo comparecimento de quaisquer Quotistas.

8.3. O Administrador disponibilizara resumo das deliberagdes da Assembleia Geral aos Quotistas, em
até 30 (trinta) dias apds a realizagdo da Assembleia Geral, conforme o(s) meio(s) de comunicagao
estabelecido(s) em capitulo especifico deste Regulamento, o qual também podera ser encaminhado
juntamente com o extrato.

8.4. As deliberagbes da Assembleia Geral serdo tomadas mediante aprovacdo da unanimidade dos
Quotistas, correspondendo cada Quota a 1 (um) voto.

CLAUSULA NONA - DOS FATORES DE RISCO

9.1. O objetivo e a politica de investimento do Fundo né&o constituem promessa de rentabilidade e o
Quotista assume os riscos decorrentes do investimento no Fundo, ciente da possibilidade de eventuais
perdas.

9.1.1.  Arentabilidade da Quota n&o coincide com a rentabilidade dos Ativos Financeiros que compdem a
Carteira em decorréncia dos encargos incidentes sobre o Fundo e dos tributos incidentes sobre os recursos
investidos.

9.1.2.  As aplicagdes realizadas no Fundo ndo tém garantia do Gestor, nem do Fundo € nem do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC.

9.1.3.  Como todo investimento, o Fundo apresenta riscos, destacando-se:
MERCADO

Os ativos financeiros de titularidade do Fundo estdo sujeitos as oscilagdes dos mercados em que séo
negociados. Em especial pelo mercado de agdes, que, por sua caracteristica, apresenta-se sujeito a riscos
que sdo originados por fatores que compreendem, mas néo se limitam a: (i) fatores macroeconémicos; (ii)
fatores de conjuntura politica; e (iii) fatores especificos das empresas emissoras destas agdes. Estes riscos
afetam seus precos e produzem flutuagdes no valor das quotas do Fundo, que podem representar ganhos
ou perdas para os Quotistas.
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Os Ativos Financeiros do Fundo tém seus valores atualizados diariamente (marcagdo a mercado) e tais
ativos sdo contabilizados pelo pre¢o de negociagdo no mercado ou pela melhor estimativa de valor que se
obteria nessa negociagdo, motivo pelo qual o valor da Quota do Fundo poderé sofrer oscilagdes frequentes
e significativas, inclusive num mesmo dia.

A natureza dos riscos de mercado associados ao investimento no exterior e ao investimento no mercado
local é similar, mas o comportamento do mercado em outros paises e os efeitos provocados na Carteira
pelos ativos que possuem risco de mercado externo, mesmo que de forma sintetizada no mercado local,
podem ser diversos.

O valor dos Ativos Financeiros do Fundo pode sofrer variagdes, em virtude do risco associado a oscilagao
da taxa de cambio. Estas oscilagdes podem valorizar ou desvalorizar as Quotas do Fundo, dependendo da

estratégia assumida.

OPERACIONAL

Existe a possibilidade de o valor oficial dos ativos financeiros negociados em mercados internacionais ser
disponibilizado em periodicidade, data e/ou horario distintos da utilizada para os ativos financeiros nacionais
e para apregamento das Quotas do Fundo e dos fundos investidos, seja pelo processo de disponibilizagao
de informagdes, pelo fuso horario dos mercados, feriados locais, falhas sistémicas, entre outros. Como
consequéncia, o valor destes ativos sera estimado pelo controlador, utilizando-se de fontes publicas de
divulgagéo de cotacao de ativos financeiros, método que, apesar de constituir a melhor pratica do ponto de
vista econdmico, néo esta livre de riscos de (i) imprecisdes e aproximagdes; (i) no caso de quotas de fundos
de investimento, o valor estimado ser distinto do valor oficial divulgado pelo seu administrador ou custodiante
no exterior; e (iii) sempre que o valor estimado for distinto do valor real de negociagéo dos ativos financeiros,
0 Quotista podera ser beneficiado ou prejudicado no valor de suas Quotas, dependendo de a estimativa de
valor para o ativo estrangeiro ter sido subavaliada ou superavaliada.

A negociagéo e os valores dos Ativos Financeiros do Fundo podem ser afetados por fatores exogenos
diversos, tais como interferéncias de autoridades governamentais e érgdos reguladores nos mercados,
moratérias, alteragdes da politica monetéria ou da regulamentagao aplicavel aos fundos de investimento e/ou
a suas operagdes, podendo, eventualmente, causar perdas aos Quotistas. Ademais, o fluxo regular das
operagdes realizadas no mercado internacional pode ser obstado por condigbes politicas, regulatérias e
macroecondmicas dos paises envolvidos.

A realizacao de operagdes de derivativos pode (i) aumentar a volatilidade do Fundo, (ii) limitar ou ampliar as
possibilidades de retornos, (iii) ndo produzir os efeitos pretendidos e/ou (iv) determinar perdas ou ganhos
aos Quotistas do Fundo. Adicionalmente, ainda que as operacgdes de derivativos tenham objetivo de protecdo
da carteira contra determinados riscos, ndo é possivel garantir a inexisténcia de perdas, se ocorrerem 0s
riscos que se pretendia proteger.
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A utilizagao de instrumentos para assuncao de risco em exposicdo de capital superior ao Patriménio Liquido
do Fundo (como por exemplo, derivativos), com a expectativa de gerar ganhos, pode néo resultar nos
retornos esperados, podendo inclusive resultar em perdas superiores ao patriménio do Fundo. Nesta
situagéo, os Quotistas suportardo tais prejuizos, por meio de aportes adicionais no Fundo.

Apesar dos esforgos de sele¢do, acompanhamento e diligéncia nas aplicagdes do Fundo em outros fundos
de investimento, o Administrador e o Gestor ndo tém ingeréncia na condugéo dos negdcios dos fundos
investidos e nao respondem por eventuais perdas que estes venham a sofrer.

As operacgdes do Fundo estéo sujeitas a riscos operacionais ligados aos ambientes em que s&o negociados,
tais como: (i) falha de uma determinada bolsa ou fonte de informagdes; e (i) interrupgé@o de operagdes no
local de negociagao/registro destas, por exemplo, em eventos decorrentes de feriados.

Por motivos e/ou fatores exdgenos a vontade do Gestor, eventos de transferéncia de recursos ou de titulos
podem nado ocorrer conforme o previsto. Estes motivos e fatores incluem, por exemplo, inadimpléncia do
intermediario ou das partes, falhas, interrupgdes, atrasos ou bloqueios nos sistemas ou servigos das centrais
depositérias, clearings ou sistemas de liquidagao, contrapartes centrais garantidoras ou do banco liquidante
envolvidos na liquidagao dos referidos eventos.

A utilizagdo de modelos para estimar pregos de determinados ativos e/ou estimar o comportamento futuro
destes ativos, expde o Fundo a riscos de imprecisédo ou mesmo de diferengas entre pregos conforme os
prestadores de servigo de controladoria, 0 que pode resultar em pregos diferentes para um mesmo ativo em
distintas carteiras no mercado.

CONCENTRACAO

Em fungéo da estratégia de gestdo, o Fundo pode se sujeitar ao risco de perdas por ndo-diversificacao de
emissores, classes de ativos, mercados, modalidades de operagao, ou setores econdmicos.

LIQUIDEZ

Dependendo das condigdes do mercado, os Ativos Financeiros do Fundo podem sofrer diminuigdo de
possibilidade de negociacdo. Nesses casos, 0 Gestor podera, eventualmente, ver-se obrigado a aceitar
descontos ou desagios na venda dos ativos (ou de agio na compra), prejudicando a rentabilidade do Fundo.

Por prever a alocagdo de recursos em instrumentos com potencial de retorno superior ao de instrumentos
tradicionais, porém com potencial de negociabilidade no mercado mais restrita que os instrumentos
convencionais, 0 Fundo podera ter que aceitar desagios em relagéo ao prego esperado de seus instrumentos
e com isso impactar negativamente a sua rentabilidade.
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CREDITO

As operagdes do Fundo estéo sujeitas a inadimpléncia ou mora dos emissores dos seus ativos financeiros e
contrapartes, inclusive centrais garantidoras e prestadores de servigos envolvidos no transito de recursos do
Fundo, caso em que o Fundo podera (i) ter reduzida a sua rentabilidade, (i) sofrer perdas financeiras até o
limite das operagdes contratadas e n&o liquidadas e/ou (iii) ter desvalorizagéo de parte ou todo o valor
alocado nos ativos financeiros.

CLAUSULA DEZ - DO MONITORAMENTO DE RISCOS

10.1. Séo utilizadas técnicas de monitoramento de risco (‘Monitoramento”) para obter estimativa do nivel
de exposi¢ao do Fundo aos riscos supra mencionados, de forma a adequar os investimentos do Fundo a
seus objetivos, nos termos da regulamentacéo aplicavel. O Monitoramento e a supervisao sdo realizados por
area de gerenciamento de risco independente do Gestor e/ou do Administrador, no limite da competéncia de
cada um, nos termos da regulamentagao aplicavel.

10.2.  Especificamente em relagdo ao risco de liquidez, o Monitoramento é feito pelo Gestor e pelo
Administrador, nos termos da regulamentagéo aplicavel, apurando-se o valor total dos ativos passiveis de
liquidac&o financeira em um determinado prazo, ponderado pelas regras de resgate e pela composic¢do da
Carteira, atribuindo-se probabilidades para a negocia¢éo desses ativos nas condi¢des de mercado vigentes.

10.3. O Monitoramento (i) pode utilizar dados histéricos e suposi¢des para tentar prever o
comportamento da economia e, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem o
Fundo, ndo havendo como garantir que esses cenarios ocorram na realidade; e (i) ndo elimina a
possibilidade de perdas para os Quotistas.

10.4. A exatiddo das simulagdes e estimativas utilizadas no Monitoramento pode depender de fontes
externas de informacdo, casos em que serdo as Unicas responsaveis pelos dados fornecidos, nao
respondendo o Administrador nem o Gestor se tais fontes fornecerem dados incorretos, incompletos ou
suspenderem a divulgagéo dos dados, prejudicando o Monitoramento.

CLAUSULA ONZE - DOS PRESTADORES DE SERVIGOS DO FUNDO
11.1. A administracdo do Fundo sera exercida pelo Administrador, instituicdo devidamente autorizada a
prestacdo dos servicos de administragdo de carteira de titulos e valores mobiliarios pela CVM por meio do

Ato Declaratorio n.° 2.528, expedido em 29 de julho de 1993.

11.1.1. O Administrador, observadas as limitagcbes legais e regulamentares, tem poderes para praticar
todos os atos necessarios a administragdo e operacionalizagdo do Fundo, de acordo com os termos e
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condigbes estabelecidos no presente Regulamento e na legislagéo e regulamentagcdo em vigor, sendo
responsavel pela prestacdo de informagdes a CVM na forma da Instrugdo CVM 555 e quando solicitado.

11.2.  Agestao da Carteira sera exercida pelo Gestor, devidamente autorizado a prestagao dos servigcos
de administragao de carteira de titulos e valores mobilidrios pela CVM por meio do Ato Declaratério n.° 9.299,
expedido em 04 de maio de 2007.

11.2.1.  Compete ao Gestor realizar a gestdo profissional da Carteira, com poderes gerais para representar
o Fundo no &mbito das operagdes de negociag¢do dos ativos integrantes da Carteira, observados os termos
e condigdes do presente Regulamento e da legislagdo e regulamentagdo em vigor.

11.3. A Consultora sera responsavel pela consultoria em valores mobiliarios € demais servigos de
assessoria incidentes sobre a Carteira.

11.4. O Custodiante sera responsavel pela prestagdo dos servigos de custddia qualificada dos ativos
integrantes da Carteira, tesouraria, controladoria, processamento, distribuigao, escrituragdo das Quotas.

11.5.  Os servigos de auditoria seréo prestados ao Fundo pelo auditor responsavel pela auditoria das
demonstragdes financeiras do Fundo.

CLAUSULA DOZE - DA TAXA DE ADMINISTRAGAO
12.1. O Fundo remunerara seus prestadores de servigos conforme abaixo:

(i) Pelos servicos de administragéo, tesouraria, controle e processamento dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira, distribuigcao, escrituracdo da emissao e resgate de Quotas e outros que
venham a ser contratados pelo Fundo, o Administrador e os demais prestadores de servigos do
Fundo faréo jus a uma remuneracg&o fixa anual equivalente aos valores abaixo indicados, sendo
certo que a remuneragdo minima mensal dos prestadores de servigos do Fundo sera de
R$2.916,67 (dois mil novecentos e dezesseis reais e sessenta e sete centavos):

(@) 0,01% (um centésimo por cento) ao ano sobre a parcela do patrimbnio do Fundo
alocada em fundos de investimento administrados pelo Administrador e geridos pelo
Gestor, ou quaisquer empresas a eles ligadas;

(b) 0,01% (um centésimo por cento) ao ano sobre a parcela do patriménio do Fundo
alocada no Itat Soberano Referenciado DI Longo Prazo Fundo de Investimento, inscrito
no CNPJ/MF sob 0 n.° 06.175.696/0001-73 e no Efficax Fundo de Investimento Renda
Fixa Crédito Privado, inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 06.235.449/0001-15;
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(d)

0,04% (quatro centésimos por cento) ao ano sobre a parcela do patriménio do Fundo
alocada em outros fundos de investimento diferentes daqueles listados nos itens (a) e
(b) acima; e

0,06% (seis centésimos por cento) ao ano sobre a parcela do patriménio do Fundo
alocada em ativos financeiros diferentes daqueles listados nos itens (a), (b) e (c) acima.

(ii) Pelo servico de gestdo dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, o Gestor fara jus a uma
remuneracao fixa anual equivalente a 0,36% (trinta e seis centésimos por cento) ao ano sobre o
patrimdnio do Fundo. N&o havera incidéncia da taxa de que trata este item sobre a parcela do
patriménio do Fundo alocada nos seguintes ativos :

(@) quotas de fundos de investimento geridos pelo Gestor;

(b) quotas do Lumen Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado, inscrito no
CNPJ/MF sob o n.° 10.787.185/0001-80, Fundo de Investimento em Participacdes
Pitanga, inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 13.804.982/0001-16, Akka Fundo de
Investimento em Participagdes, inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 09.180.660/0001-76,
Bresco Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado - Investimento no
Exterior, inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 21.082.275/0001-91, e Fundo de Investimento
em Participagdes Mov 1, inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 23.382.531/0001-91;

() acoes da Droga Raia - RADL3;

(d) Debéntures da Mixer — ETCP15, ETCP25 e ETCP35; e

(e) Bresco International Fund, fundo de investimento sediado no exterior.

(iii) Pelo servico de consultoria, a Consultora fara jus a uma remuneragéo, conforme descrita
abaixo:

(a) Até 31.10.2019 a taxa de consultoria, fixa e mensal, é de R$ 550.000,00 (quinhentos e
cinquenta mil reais).

(b) A partir de 01.11.2019 ou o primeiro dia Util subsequente, a taxa de consultoria, fixa e mensal,
sera de R$ 650.000,00 (seiscentos e cinquenta mil reais).

12.2.  As taxas de administragédo dos fundos investidos, a remuneragao dos prestadores de servigos de
custodia e auditoria das demonstragdes financeiras do Fundo, bem como os valores correspondentes aos
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demais encargos do Fundo seréo debitados do Fundo de acordo com o disposto neste Regulamento e na
regulamentagédo em vigor.

12.2.1. Ataxa de custddia anual maxima a ser paga pelo Fundo seré de até 0,06% (seis centésimos por
cento) ao ano incidente sobre o Patrimonio Liquido, com o minimo mensal de até R$ 7.000,00 (sete mil
reais).

12.3.  Sem prejuizo do disposto acima, o Fundo pagara as taxas de administracéo e de performance, se
for o caso, cobradas pelos fundos de investimento e fundos de investimento em quotas de fundos de
investimento nos quais aplica seus recursos.

12.4. O Fundo ndo pagara taxa de performance.

12.5. O Fundo n&o cobrara taxa de ingresso e de saida.

12.6.  Ataxa de administracdo seré provisionada por dia util, mediante divisdo da taxa anual por 252 dias
e apropriada mensalmente.

CLAUSULA TREZE - DAS DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

13.1.  Sem prejuizo do disposto na Clausula Doze acima, constituem encargos do Fundo as seguintes
despesas, que podem ser debitadas do Fundo diretamente:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre 0s bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

(ii) despesas com o registro de documentos em cartério, impresséo, expedi¢éo e publicagéo de
relatérios e informagdes periddicas previstas neste Regulamento e na Instrugédo CVM 555;

(iii) despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Quotistas;
(iv) honorarios e despesas do auditor independente;

(V) emolumentos e comissdes pagas por operag¢des do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razéo de

defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao imputada
ao Fundo, se for o caso;
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(vi)  parcela de prejuizos nédo coberta por apélices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa
ou dolo dos prestadores de servigos de administracéo no exercicio de suas respectivas fungoes;

(vii)  despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de
ativos financeiros do Fundo;

(ix) despesas com registro, custddia e liquidagdo de operagdes com titulos e valores mobiliarios,
ativos financeiros e modalidades operacionais;

(x) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou
recibos de depésito de valores mobiliarios;

(xi) a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado organizado em
que o Fundo tenha suas Quotas admitidas & negociagéo, se for o caso;

(xi)  a Taxa de Administracao;

(xii)  os montantes devidos a fundos investidores, na hipotese de acordo de remuneragdo com base
na taxa de administragéo e/ou performance, se for o caso; e

(xiv)  honorarios e despesas com a atividade de formador de mercado, se for o caso.

13.2.  Quaisquer outras despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrdo por conta do
Administrador.

CLAUSULA QUATORZE - DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS E DOS RELATORIOS DE
AUDITORIA

14.1. O Fundo tera escrituraga@o contabil propria, devendo as aplicagdes, as contas e as demonstragdes
contabeis do Fundo ser segregadas daquelas do Administrador.

14.2. O exercicio social do Fundo tem inicio no primeiro dia do més de setembro e término no Ultimo dia
do més de agosto do ano seguinte.

14.3. A elaboragdo das demonstragBes contabeis deve observar as normas especificas baixadas pela
CVM.

14.4.  As demonstragdes contdbeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio social, deverao ser
auditadas por auditor independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio
dessa atividade.
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CLAUSULA QUINZE - DA SOLUGAO DE CONTROVERSIAS
15.1.  Este Regulamento sera regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

15.2.  Toda e qualquer Controvérsia sera definitivamente resolvida por arbitragem, administrada pela
Corte Internacional de Arbitragem da CCl, de acordo com o Regulamento da CCl e com a Lei n.° 9.307/96.

15.3. O Tribunal Arbitral sera composto por trés arbitros, dos quais um sera nomeado(a) pelo(s)
requerente(s) e um pelo(s) requerido(s) de acordo com o Regulamento da CCI. Os dois &rbitros nomeados
pelas partes nomearao em conjunto o terceiro arbitro, que atuara como presidente do Tribunal Arbitral. Caso
uma parte deixe de nomear o seu arbitro, ou os dois arbitros nomeados pelas partes ndo cheguem a um
consenso sobre a escolha do terceiro arbitro, as indicagbes serdo realizadas pela CCl de acordo com o
Regulamento da CCI.

15.4.  Na hipétese de procedimentos arbitrais envolvendo trés ou mais partes em que estas ndo possam
ser reunidas em blocos de requerentes e requeridas, todas as partes, em conjunto, nomearao dois arbitros
dentro de 15 (quinze) dias a partir do recebimento pelas partes da ultima notificacdo da CCl nesse sentido.
O terceiro arbitro, que atuara como presidente do Tribunal Arbitral, sera escolhido pelos arbitros nomeados
pelas partes dentro de 15 (quinze) dias a partir da aceitagdo do encargo pelo ultimo arbitro ou, caso isso nao
seja possivel por qualquer motivo, pela CCI. Caso as partes ndo nomeiem conjuntamente os dois arbitros,
todos os membros do Tribunal Arbitral serdo nomeados pela CCl, que designara um deles para atuar como
presidente.

15.5. A sede da arbitragem seré a Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo. O idioma da arbitragem
sera o portugués. A lei aplicavel a arbitragem sera a Lei Brasileira. Qualquer sentenca arbitral obrigara as
partes do procedimento, bem como 0s seus sucessores a qualquer titulo.

15.6.  As partes poderdo pleitear medidas cautelares e de urgéncia ao Poder Judiciario ou,
alternativamente, ao Arbitro de Emergéncia, de acordo com o Regulamento da CCl, antes da constituigao do
Tribunal Arbitral. A partir da constituicdo do Tribunal Arbitral, todas as medidas cautelares ou de urgéncia
deverdo ser pleiteadas diretamente ao Tribunal Arbitral, que estara investido em poderes para manter,
revogar ou modificar tais medidas anteriormente requeridas ao Poder Judiciario ou ao Arbitro de Emergéncia.

15.7.  Antes da constituigdo do Tribunal Arbitral, as Partes poderéo pleitear medidas cautelares e de
urgéncia ao respectivo juizo ou ao Arbitro de Emergéncia, de acordo com o Regulamento da CCI. A partir de
sua constituicao, tal tutela deveréa pleiteada ao Tribunal Arbitral, podendo manter, revogar ou modificar tais
medidas anteriormente requeridas ao Poder Judiciario ou ao Arbitro de Emergéncia.
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15.8.  Medidas cautelares e de urgéncia, quando aplicaveis, e agces de execucao poderao ser pleiteadas
na comarca competente sobre as Partes, conforme o caso, seus bens, ou na Cidade de Sao Paulo, Estado
de S&o Paulo, Brasil. Para quaisquer outras medidas judiciais, fica eleita a comarca da Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, Brasil. O requerimento de qualquer medida judicial no seré considerado uma renuncia
a presente convencao de arbitragem ou a arbitragem como o unico método de solugdo de controvérsias
entre as Partes.

15.9.  Antes da assinatura da ata de missdo pelas partes ou da sua aprovagéo pela CCl, a CCl tera
poderes para consolidar procedimentos arbitrais simultdneos nos termos do Regulamento da CCI. Apos a
assinatura da ata de missdo ou da sua aprovagdo pela CCl, o Tribunal Arbitral podera consolidar
procedimentos arbitrais simultdneos fundados neste ou em qualquer outro instrumento celebrado pelas
partes, desde que tais procedimentos digam respeito & mesma relacdo juridica e as clausulas
compromissorias sejam compativeis. A competéncia para consolidagao sera do primeiro Tribunal Arbitral
constituido e sua decisao vinculara todas as partes.

15.10.  Os custos do procedimento arbitral instaurado nos termos acima serdo arcados pela parte que ficar
definida como responsavel no respectivo processo, excegao feita a quaisquer custos incorridos pelo
Administrador, os quais serao arcados pelos Quotistas.

CLAUSULA DEZESSEIS - ATOS E FATOS RELEVANTES

16.1.  Os atos ou fatos relevantes que possam influenciar, direta ou indiretamente, as decisdes de
investimento no Fundo serdo imediatamente divulgados aos Quotistas por correspondéncia eletrénica ou
outra forma de comunicagdo disponibilizada pelo Administrador, conforme clausula especifica do
Regulamento.

CLAUSULA DEZESSETE - MEIOS DE COMUNICAGAO

17.1. O Fundo utilizara meios eletrénicos de comunicacao relativamente as suas informagdes, inclusive
no que diz respeito as convocagdes, deliberagdes e resumo das Assembleias Gerais. Nesse sentido, todas
as informagdes ou documentos seréo disponibilizados aos Quotistas, pelo Administrador, no endereco
eletronico do Administrador disponivel no Formulario de Informagdes Complementares do Fundo, sem
prejuizo da possibilidade de o Administrador adotar outra forma de disponibilizacéo, a seu critério, nos termos
da regulamentacdo em vigor. Excepcionalmente e ndo obstante o disposto na regulamentag¢éo em vigor, o
Fundo podera, ainda, utilizar meios fisicos de comunicagao relativamente a divulgagéo de suas informagoes.
Na hipotese de envio, pelo Administrador, de correspondéncia fisica para o endereco de cadastro do
Quotista, os custos decorrentes deste envio serdo suportados pelo Fundo.

CLAUSULA DEZOITO - DAS DISPOSIGOES GERAIS
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18.1.  Duvidas, reclamagdes e sugestdes, fale com o Administrador. Se necessario, entre em contato
com o Administrador (11) 3072-6109, dias Uteis, das 9 as 18h, ou utilize o SAC Itau 0800 728 0728, todos
os dias, 24h, ou o contato (www.intrag.com.br). Se desejar a reavaliagao da solugéo apresentada apos utilizar
esses canais, recorra a Ouvidoria Corporativa Itai Unibanco 0800 570 0011, dias Uteis, das 9 as 18h00,
Caixa Postal n.° 67.600, CEP 03162-970. Deficientes auditivos ou de fala 0800 722 1722, disponivel 24h

todos os dias.

Para mais informagoes sobre o Fundo, consulte o Formulario de Informag6es Complementares.
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ANEXO |

Ao Regulamento do Kairds Fundo de Investimento em Agoes - Investimento no Exterior

LIMITES DE CONCENTRAGAO E DIVERSIFICAGAO POR EMISSOR, MODALIDADE E/OU
MECANISMO DE COLOCAGAO PUBLICA PARA OS ATIVOS FINANCEIROS

Exceto se de outra forma aqui definidos, os termos e expressées utilizados em letra maitiscula neste Anexo
| terdo os mesmos significados que lhes séo atribuidos no Regulamento, do qual este Anexo | é parte

integrante e inseparavel.

A alocagéo dos recursos do Fundo em Ativos Financeiros devera ser realizada de acordo com o disposto no
Regulamento, observados os seguintes limites de concentragéo e diversificagao:

LIMITES POR ATIVO
(% do patriménio do FUNDO)

Legislagao Fundo Descri¢ao dos Ativos Financeiros

Permitido | A¢des admitidas a negociagdo em mercado organizado.

Permitido | Bonus e recibos de subscri¢do e certificados de deposito de agdes
admitidos a negocia¢do em mercado organizado.

GRUPO | - No Permitido | Brazilian Depositary Re'ceipts (BDR) classificados de acordo com
minimo 67% e no a regulamentagao em vigor como nivel Il ou Ill.
maximo 100% Permitido | Fl e FIC registrados com base na Instru¢do CVM 555/14 e

classificados como Agdes ou considerados de mesma natureza
econdmica, independentemente de categoria de investidores.

Permitido | Quotas de fundos de indices de agdes negociadas em mercado
organizado.

Permitido Quotas de fundos de investimento em indices né@o previstos no
GRUPO |

Permitido | Titulos publicos federais.

Permitido Ativos Financeiros de emissdo ou coobrigacdo de instituicao
financeira.

Permitido | Ativos Financeiros com registro de oferta publica.

Permitido Notas Promissorias e Debéntures emitidas por Companhias
Abertas, por meio de oferta publica.
Fl e FIC registrados com base na Instru¢do CVM 555/14, que nao

Permitido | sejam classificados como Agbes, independentemente da categoria
de investidores.

Permitido | FIDC e FICFIDC

Permitido | Fll

GRUPO Il - At 33% | Permitido |CRI .

Permitido Atlyos ﬂnancelrog, nao previstos acima, emitidos ou negociados por
meio de oferta publica

Permitido | FIP e FICFIP

Permitido | FMIEE
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Qutros Ativos Financeiros, desde que néo tenham sido: (i) objeto
de oferta publica; ou (i) emitidos por instituicdo financeira:
debéntures, cédulas de crédito bancério (CCB), notas de crédito a
exportacdo (NCE), certificados de direitos creditorios do
agronegacio (CDCA), cédula do produtor rural (CPR), certificados
de recebiveis do agronegdcio (CRA); certificado de depdsito
agropecuario; warrant agropecuario; cédula de crédito imobiliario
(CCI); contratos ou certificados de mercadoria, produtos e
servicos; duplicatas; notas comerciais ou notas promissorias;
cédulas e notas de crédito comercial e industrial; recibo de
depdsito corporativo; certificados dos ativos acima relacionados;
créditos securitizados; direitos creditorios e titulos cambiais.

Permitido

Certificados ou Titulos de emisséo de Instituices Financeiras
Permitido | representativos de operagfes ativas vinculadas a estes, nos
termos da Resolugdo CMN n.° 2.921/02 e alteragbes posteriores.

Permitido | FIDC NP e FICFIDC NP

Investimento no Exterior: Ativos financeiros e fundos de
investimento/veiculos de investimento, que sejam emitidos ou

GRUPO Il - Até i . . . o
100% Permitido | negociados no exterior e compat|ve|s: com a pollt!ca do Fuqdo,
desde que observada a regulamentacao, inclusive fiscal, em vigor
e as disposigdes deste Regulamento.
LIMITES POR EMISSOR
(% do patriménio do FUNDO)
Legislagao Fundo Emissor
Permiti Institui¢do financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do
ermitido Brasil
Até 100% Permitido | Companhia aberta

Permitido | Fundo de investimento

Pessoa fisica ou juridica de direito privado que ndo seja companhia
Permitido | aberta ou instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil

Este Fundo ndo observa limites de aplicagdo por modalidade ou por emissor dos ativos
financeiros, podendo estar exposto, direta ou indiretamente, a significativa concentragdao em
determinados ativos financeiros e/ou poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.

LIMITE PARA CREDITO PRIVADO
% do patriménio do FUNDO)

Até 33%

Ativos financeiros de responsabilidade de pessoas fisicas ou
juridicas de direito privado ou de emissores publicos diferentes da
Unido Federal, direta ou indiretamente.
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DERIVATIVOS

Sem limite de alavancagem

Hedge e posicionamento com
alavancagem

OPERAGOES COM O ADMINISTRADOR, GESTOR E LIGADAS

(% do patriménio do FUNDO)
Contraparte Administrador, Gestor e ligadas, inclusive veiculos de
investimento por eles administrados ou geridos.
Até 100% Ativos financeiros emitidos pelo Administrador, Gestor e ligadas, sendo
vedada a aquisicao de agdes do Administrador.
Quotas de fundos de investimento administrados pelo Administrador,
Gestor e ligadas.

AS ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTO DO FUNDO PODEM RESULTAR EM PERDAS SUPERIORES AO
CAPITAL APLICADO E NA CONSEQUENTE OBRIGAGAO DO QUOTISTA DE APORTAR RECURSOS
ADICIONAIS PARA COBRIR O PREJUIZO DO FUNDO.

A Carteira obedecera as diretrizes de diversificacao de investimentos estabelecidas neste Regulamento e na
regulamentacdo em vigor aplicavel ao Administrador e ao Gestor.
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