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Relatorio do auditor independente sobre as demonstracdes contabeis

Aos

Cotistas e ao Administrador do

Galdpagos Alternativos Global Multigestores Feeder BRL Fundo de Investimento Multimercado
Investimento no Exterior

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

Séo Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstracdes contabeis do Galapagos Alternativos Global Multigestores Feeder BRL Fundo de
Investimento Multimercado Investimento no Exterior (“Fundo”), que compreendem o demonstrativo da
composicao e diversificacdo da carteira em 31 de marco de 2021 e a respectiva demonstracdo da evolucéo do
patrim6nio liquido para o periodo de 23 de dezembro de 2020 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de
marco de 2021, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Galapagos Alternativos Global Multigestores Feeder
BRL Fundo de Investimento Multimercado Investimento no Exterior em 31 de marco de 2021 e o desempenho de
suas operacdes para o periodo de 23 de dezembro de 2020 a 31 de marc¢o de 2021, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento regulamentados pela Instrucdo CVM n°
555/14.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir intitulada
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes contabeis”. Somos independentes em
relagdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida
€ suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos
em nossa auditoria do periodo corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das
demonstragBes contabeis como um todo e na formacao de nossa opinido sobre essas demonstracdes contabeis
e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Para 0 assunto abaixo, a descri¢ao
de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos
procedimentos, € apresentado no contexto das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.
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N6s cumprimos as responsabilidades descritas na sec¢édo intitulada “Responsabilidades dos auditores pela
auditoria das demonstragfes contabeis”, incluindo aquelas em relacdo a esses principais assuntos de auditoria.
Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducéo de procedimentos planejados para responder a nossa avaliagdo
de riscos de distor¢des significativas nas demonstracdes contabeis. Os resultados de nossos procedimentos,
incluindo aqueles executados para tratar o assunto abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria
sobre as demonstracdes contabeis do Fundo.

Avaliacado de aplicacdes em cotas de fundos de investimento

Conforme apresentado no demonstrativo da composicdo e diversificacdo da carteira em 31 de marco de 2021, a
carteira de investimentos em cotas de fundos de investimento representava 98,10% do patriménio liquido do
Fundo. Considerando o impacto direto na mensuracéo do valor justo das cotas do Fundo e devido a materialidade
no contexto das demonstrag8es financeiras tomadas em conjunto, a carteira de investimentos em cotas de fundos
de investimento foi considerada um principal assunto de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a obtencéo das Ultimas demonstracdes financeiras
auditadas dos fundos investidos, a verificacdo dos extratos dos administradores dos fundos investidos para
confirmacdo da posicdo de cotas detidas pelo Fundo e a verificagdo da correta valorizacdo dos investimentos
através das informacdes divulgadas pelos administradores dos fundos investidos.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a carteira de investimentos em cotas de
fundos de investimento, que esta consistente com a avaliagdo do Administrador do Fundo, consideramos que 0s
critérios e premissas adotados pelo Administrador do Fundo s&o aceitaveis, no contexto das demonstracées
financeiras tomadas em conjunto.

Responsabilidades do Administrador do Fundo pelas demonstracdes contabeis

O Administrador do Fundo é responséavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento
regulamentados pela Instru¢do CVM n° 555/14 e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboracdo de demonstracdes contébeis livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes contabeis, o Administrador do Fundo é responsével pela avaliagdo da
capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboragcdo das demonstra¢cdes contébeis, a ndo ser
gue o Administrador do Fundo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

A responséavel pela governangca do Fundo é o Administrador do Fundo, aquela com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboragdo das demonstra¢des contabeis.
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Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstrac8es contabeis

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis, tomadas em conjunto, estéo
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distor¢Bes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisGes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracfes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracées contabeis, independentemente
se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,
bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco
de ndo deteccao de distorcdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagcdo, omissdo ou representacdes
falsas intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia
dos controles internos do Fundo.

e Avaliamos a adequacdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacdes feitas pelo Administrador do Fundo.

e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pelo Administrador do Fundo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos
ou condicdes que possam levantar duvida significativa em relac@o & capacidade de continuidade operacional
do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de
auditoria para as respectivas divulgacBes nas demonstracdes contdbeis ou incluir modificacdo em nossa
opinido, se as divulgacBes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢gfes futuras podem levar o Fundo a
nao mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteddo das demonstra¢des contébeis, inclusive as
divulgacdes e se as demonstracdes contdbeis representam as correspondentes transacdes e 0s eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da época
dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as deficiéncias
significativas nos controles internos que eventualmente tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga, determinamos aqueles
gue foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes contabeis do periodo corrente
e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso
relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacéo publica do assunto, ou quando,
em circunstancias extremamente raras, determinarmos que 0 assunto ndo deve ser comunicado em nosSso
relatorio porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicagédo para o interesse publico.

S&o Paulo, 29 de junho de 2021.
ERNST & YOUNG

uditores Independentes S.S.
RC$2SP034519/0-6

N — -

Fabricio Aparecido Pimenta-—
Contador CRC-1SP 241659/0-9



GALAPAGOS ALTERNATIVOS GLOBAL MULTIGESTORES FEEDER BRL FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR

CNPJ: 38.074.871/0001-22

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

Demonstrativo da composicéo e diversificagdo da carteira em 31 de marco de 2021
(Em milhares de reais - R$)

% sobre o

Espécie/ Valor patriménio

AplicagBes/especificacdes forma Quantidade justo liquido
Disponibilidades - -
Depésitos bancarios (*) - -
Titulos e valores mobiliarios 10.858 98,10
Cotas de Fundos de Investimento 10.858 98,10
Galdpagos Alternativos Global Multigestores Master FIM Investimento no Exterior Cotas 10.076.873 10.748 97,10
Daycoval Titulos Publicos | Fundos de Investimento em Renda Fixa Cotas 107 110 1,00
Outros créditos 450 4,07
Contas de liquidagdo pendentes 450 4,07
Total do ativo 11.308 102,17
Instrumentos financeiros derivativos 227 2,05
Operagdes de swap 227 2,05
Outras obriga¢des 12 0,12
Valores a pagar a sociedade Gestora 10 0,10
Valores a pagar a sociedade Administradora (*) 1 0,01
Outras despesas administrativas 1 0,01
Patriménio liquido 11.069 100,00
Total do passivo e do patriménio liquido 11.308 102,17

(*) TransagBes com partes relacionadas

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragfes contabeis.




GALAPAGOS ALTERNATIVOS GLOBAL MULTIGESTORES FEEDER BRL FUNDO DE INVESTIMENTO

MULTIMERCADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR
CNPJ: 38.074.871/0001-22

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

Demonstracgdo da evolucdo do patriménio liquido

Para o periodo de 23 de dezembro de 2020 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de marco
de 2021

(Em milhares de reais - R$, exceto o valor unitario das cotas)

23/12/2020 a
31/03/2021
Patriménio liquido no inicio do periodo
Representado por 0,00 cotasa R$0,0000 cada uma -
Cotas emitidas
11.388.861,8011 cotas 11.378

Patrimonio liquido antes do resultado do periodo 11.378
Resultado do periodo
A - Cotas de Fundos

Rendas de aplicacGes em cotas de fundos de investimento 657
Total 657
C - Demais receitas

Ganhos com Derivativos 2.593
Total 2.593
D - Demais despesas

Perdas com derivativos (3.520)

Taxa de gestao (28)

Remuneragdo da administragéo (5)

Despesa de controladoria 4)

Anbima (1)

Taxa de fiscalizacdo - CVM (1)
Total (3.559)
Resultado do periodo (309)
Patriménio liquido no fim do periodo
Representado por ~ 11.388.861,80 cotasa R$0,9719 cada uma 11.069

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.



GALAPAGOS ALTERNATIVOS GLOBAL MULTIGESTORES FEEDER BRL FUNDO DE INVESTIMENTO

MULTIMERCADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR
CNPJ: 38.074.871/0001-22

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Para o periodo de 23 de dezembro de 2020 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de margo

de 2021
(Em milhares de reais — R$, exceto o valor unitario das cotas)

Contexto operacional

O Gal&pagos Alternativos Global Multigestores Feeder BRL Fundo de Investimento Multimercado
Investimento no Exterior (“Fundo”) foi constituido em 20 de julho de 2020 sob a forma de
condominio aberto, com prazo indeterminado de duracdo e iniciou suas atividades em 23 de
dezembro de 2020. Destina-se a receber investimentos de um investidores qualificados, nos
termos da instrugdo CVM 539.

O Fundo tem como objetivo de investimento buscar proporcionar a valorizagdo de suas cotas, no
longo prazo, preponderantemente, por meio de aplicagdes de no minimo 90% seus recursos em
cotas do Galapagos Alternativos Global Multigestores Master Fundo de Investimento
Multimercado Investimento no Exterior (“Fundo Master”), inscrito no CNPJ/ME sob o n°
38.051.359/0001-60.

As aplicacOes realizadas no Fundo podem incorrer em variagdes negativas no valor da cota do
Fundo, ocasionando possivel perda do capital investido. Com isso, pode haver a necessidade de
aporte adicional do cotista.

Os investimentos em Fundos ndo sao garantidos pelo Administrador, pelo Gestor ou por qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

A administracdo da carteira do Fundo é realizada pelo Banco Daycoval S.A. (“Administrador”) e a
gestao da carteira é realizada Galapagos Capital Investimentos e Participacdes Ltda. (“Gestor”).

Apresentacao e elaboracdo das demonstragdes contabeis

As demonstrac6es contabeis foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos Fundos de investimento regulamentados
pela Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) n°® 555/14, complementadas pelas
normas previstas no Plano Contébil dos Fundos de Investimento (COFl) e pelas demais
orientacBes emanadas da CVM, aplicaveis a Fundos de investimento.

Na elaboracdo dessas demonstracdes contabeis foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos ativos integrantes da carteira do
Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos, os resultados
auferidos poderao vir a ser diferentes dos estimados.

Essas demonstragdes contdbeis, foram aprovadas pelo Administrador do Fundo em 29 de junho
de 2021 que autorizou sua divulgacéao.
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GALAPAGOS ALTERNATIVOS GLOBAL MULTIGESTORES FEEDER BRL FUNDO DE INVESTIMENTO

MULTIMERCADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR
CNPJ: 38.074.871/0001-22
(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Para o periodo de 23 de dezembro de 2020 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de margo

de 2021
(Em milhares de reais — R$, exceto o valor unitario das cotas)

Principais préaticas contdbeis

As principais préaticas contabeis adotadas para a contabilizacdo das operacdes e para a
elaboracao das demonstracGes contébeis decorrem das normas da CVM e, dentre essas praticas,
destacam-se as seguintes:

Reconhecimento de receitas e despesas

O Administrador adota o regime de competéncia para o registro das receitas e despesas.

Titulos e valores mobiliarios

De acordo com o estabelecido pela Instrugdo CVM n°® 577/16, os titulos e valores mobiliarios séo
classificados em duas categorias especificas de acordo com a intencéo de negocia¢édo, atendendo
aos seguintes critérios para contabilizagéo:

(i)

(ii)

Titulos para negociacao - Incluem os titulos e valores mobilidrios adquiridos com o objetivo
de serem negociados frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor justo,
em que as perdas e 0s ganhos realizados e ndo realizados sobre esses titulos sdo reconhecidos
no resultado; e

Titulos mantidos até o vencimento - Incluem os titulos e valores mobiliarios, exceto acdes
nao resgataveis, para os quais haja a intencao e a capacidade financeira para manté-los até o
vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisi¢cdo, acrescidos dos rendimentos
intrinsecos, desde que observadas as seguintes condicdes:

O Fundo de investimento seja destinado a um Unico investidor, a investidores pertencentes
ao mesmo conglomerado ou grupo econémico-financeiro ou Fundos de investimento
fechados exclusivamente destinados a investidores qualificados, esses Ultimos definidos como
tal pela regulamentacéo editada pela CVM relativamente as categorias de investidores dos
Fundos de investimento;

Haja declaracdo formal de todos os cotistas, devendo constar que possuem capacidade
financeira para levar ao vencimento os ativos classificados nesta categoria; e

Todos os cotistas que ingressarem no Fundo a partir da classifica¢do nesta categoria declarem
formalmente, por meio do termo de adesdo ao regulamento do mesmo, sua capacidade
financeira e anuéncia a classificacdo de titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do
Fundo na categoria mencionada neste item.

Caso o Fundo de Investimento invista em cotas de outro Fundo de investimento, que classifique
os titulos e valores mobiliarios da sua carteira na categoria de titulos mantidos até o vencimento,
€ necessario que sejam atendidas, pelos cotistas do Fundo investidor, as mesmas condi¢fes

7
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GALAPAGOS ALTERNATIVOS GLOBAL MULTIGESTORES FEEDER BRL FUNDO DE INVESTIMENTO

MULTIMERCADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR
CNPJ: 38.074.871/0001-22

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Para o periodo de 23 de dezembro de 2020 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de margo

de 2021
(Em milhares de reais — R$, exceto o valor unitario das cotas)

acima mencionadas.

O Fundo néo possui titulos classificados na categoria de mantidos até o vencimento em 31 de
marco de 2021.

(iii) Cotas de Fundo de investimento

As valorizagdes e as desvalorizagdes dos investimentos em cotas de Fundos de investimento
estdo apresentadas na demonstracdo da evolugcdo do patrimonio liquido em “Rendas de
aplicacbes em cotas de Fundos de investimento”.

Instrumentos financeiros derivativos

Swap

As receitas e despesas provenientes do diferencial a receber e a pagar nas operacfes de swap
sdo ajustadas a mercado e registradas, diariamente, na rubrica “Ganhos/Perdas com
derivativos”.

Valor justo de titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos:

Os critérios utilizados para apuracdo do valor justo de titulos e valores mobiliarios sdo os
seguintes:

e Cotas de Fundos de Investimento — as aplicacbes em cotas de Fundos de investimento sdo
registrados por seus custos de aquisi¢cdo e atualizados, diariamente, pelo valor da Gltima cota
divulgada por seus respectivos administradores; e

e Swap: A apropriacdo dos resultados gerados nas operacfes de swap € efetuada de forma
“pro rata”, ajustada ao seu valor justo.

Titulos e valores mobiliarios

O montante, a natureza, os prazos de vencimento, os valores de custo amortizado e o valor justo
dos titulos e valores mobiliarios classificados como titulos para negociacdo, em 31 de marco de
2021, estdo demonstrados abaixo:

Faixas de vencimento

Valor Sem Até Acima de

Titulos para negociagéo Natureza Justo vencimento 365dias 365 dias
Cotas de Fundos de Investimento Privada 10.858 10.858 -
Total 10.858 10.858 -




b)

GALAPAGOS ALTERNATIVOS GLOBAL MULTIGESTORES FEEDER BRL FUNDO DE INVESTIMENTO

MULTIMERCADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR
CNPJ: 38.074.871/0001-22

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Para o periodo de 23 de dezembro de 2020 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de margo

de 2021
(Em milhares de reais — R$, exceto o valor unitario das cotas)

Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo pode participar de operacbes envolvendo instrumentos financeiros derivativos,
registrados em contas patrimoniais e de compensacdo, que se destinam a atender as
necessidades préprias. Essas operacGes tém por finalidade gerenciar os riscos de mercado
decorrentes de variagdes de taxas cambiais e de juros.

Apresentamos abaixo as operagdes em aberto na carteira do Fundo, envolvendo instrumentos
financeiros derivativos em 31 de marco de 2021:

| - OperacBes com swap

Valor de referéncia Faixas de Vencimento
Ponta Ponta Até Acima de
ativa passiva Ajuste 365 dias 365 dias
indexador
PRE 22.079 - 22.079 -
DOL - (22.306) (22.306) (227)
Total 22.079 (22.306) (227) (227)

Durante o periodo de 23 de dezembro de 2020 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de
marc¢o de 2021, as operacdes com os instrumentos financeiros derivativos geraram ganhos e
perdas, 0s quais sdo apresentados a seguir:

23/12/2020 a 31/03/2021

Resultado
Derivativos Ganhos Perdas Liquido
Swap 2.593 (3.520) (927)
Total 2.593 (3.520) (927)

Titulos dados em garantia:

Em 31 de marco de 2021 ndo ha valores e titulos dados em garantia para os instrumentos
financeiros derivativos.

Gerenciamento de riscos

a) Dentre os fatores de risco aos quais o Fundo esté sujeito, incluem-se, sem limitacao:

Risco de Investimento em Renda Varidvel: o mercado de bolsa de valores € considerado um
mercado de alto risco devido as grandes variacdes de rendimentos a que esta sujeito.
Adicionalmente, os investimentos em a¢6es estdo sujeitos a riscos de perda de parte do capital



GALAPAGOS ALTERNATIVOS GLOBAL MULTIGESTORES FEEDER BRL FUNDO DE INVESTIMENTO

MULTIMERCADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR
CNPJ: 38.074.871/0001-22

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Para o periodo de 23 de dezembro de 2020 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de margo

de 2021
(Em milhares de reais — R$, exceto o valor unitario das cotas)

investido em razéo de degeneracao da situacdo econdmico-financeira da empresa emissora das
acoes.

Risco de Crédito: Consiste no risco de os emissores dos ativos financeiros e/ou das contrapartes
das transacbes do Fundo e/ou dos fundos investidos ndo cumprirem suas obrigacbes de
pagamento (principal e juros) e/ou de liquidagdo das operac6es contratadas. Ocorrendo tais
hipbteses, o patrimdnio liquido do Fundo podera ser afetado negativamente.

Risco de Mercado: Os valores dos ativos financeiros e derivativos integrantes da carteira do
Fundo e/ou dos fundos investidos sdo suscetiveis as oscila¢cdes decorrentes das flutuagdes de
precos e cotagdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados de seus emissores.
Nos casos em que houver queda do valor destes ativos, o patriménio liquido do Fundo podera
ser afetado negativamente.

Risco de Concentracdo: A concentracao de investimentos do Fundo e/ou dos fundos investidos
em um mesmo ativo financeiro pode potencializar a exposi¢do da carteira aos riscos aqui
mencionados. De acordo com a politica de investimento, o Fundo pode estar, ainda, exposto a
significativa concentracdo em ativos financeiros de poucos ou de um mesmo emissor, com 0S
riscos dai decorrentes.

Risco de liquidez: Caracteriza-se pela possibilidade de reducdo ou mesmo inexisténcia de
demanda pelos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo e/ou dos fundos investidos,
nos respectivos mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o Gestor podera
encontrar dificuldades para liquidar posi¢cdes ou negociar tais ativos financeiros no tempo e pelo
preco desejados, podendo, inclusive, ser obrigado a aceitar descontos nos precos de forma a
viabilizar a negociacdo e, em casos excepcionais de iliquidez, efetuar resgates de cotas, total ou
parcialmente, fora dos prazos estabelecidos no regulamento do Fundo, inclusive em virtude de
atraso no pagamento de resgate de cotas e/ou divulgacdo de valores de cotas pelos fundos
investidos.

Risco de Perdas Patrimoniais: Os fundos investidos utilizam estratégias que podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, inclusive com derivativos caso a composi¢ao
da carteira indicada no regulamento do Fundo permita.

Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos Financeiros: A precificacdo dos ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo e/ou dos fundos investidos € realizada de acordo com 0s
critérios e procedimentos estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais
como os de marcagao a mercado, poderdo ocasionar variagoes nos valores dos ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo e/ou dos fundos investidos, resultando em aumento ou reducéo
no valor das cotas do Fundo.
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Risco de Concentracdo em Créditos Privados: Caso a composi¢do da carteira indicada neste
regulamento permita realizar aplica¢des, diretamente ou por meio dos fundos investidos, em
ativos financeiros ou modalidades operacionais de responsabilidade de pessoas fisicas ou
juridicas de direito privado e/ou titulos publicos que ndo da Unido, observado o limite maximo
previsto em sua politica de investimento, o Fundo esté sujeito a risco de perda substancial de seu
patrimdnio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo e/ou dos fundos investidos, inclusive por for¢a de intervencéo,
liquidacdo, regime de administracdo temporaria, faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial
dos emissores responsaveis pelos ativos financeiros do Fundo e/ou dos fundos investidos.

Risco Regulatorio: as eventuais alteragdes nas normas ou leis aplicaveis ao Fundo, incluindo, mas
ndo se limitando aquelas referentes a tributos, podem causar um efeito adverso relevante no
preco dos ativos e/ou na performance das posic¢des financeiras adquiridas pelo Fundo. Da mesma
forma, caso tais normas ou leis aplicaveis ao Fundo venham a sofrer qualquer alteracéo, 0s
investimentos no Fundo poderdo acarretar eventual desenquadramento dos cotistas aos
eventuais limites aplicaveis a eles, sem qualquer responsabilidade do Administrador.

Risco Decorrente da Nao Obtenc¢édo do Tratamento Tributario Perseguido pelo Fundo: o Fundo
busca manter a carteira enquadrada como de longo prazo para fins da legislacdo tributaria em
vigor. Nesse caso, 0 Imposto de Renda na Fonte incidira semestralmente (“come-cotas
semestral™), no ultimo dia util de maio e novembro de cada ano, a aliquota de 15% (quinze por
cento) sobre os rendimentos produzidos no periodo. Os rendimentos decorrentes de resgates
serdo tributados na fonte pelo imposto de renda, em funcdo do prazo do investimento as
aliquotas: (i) 22,5% (vinte dois e meio por cento), em aplicacbes com prazo de até 180 (cento e
oitenta) dias; e (ii) 20% (vinte por cento), em aplicacdes com prazo de 180 (cento e oitenta e um)
dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (iii) 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento),
em aplicacdes com prazo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte)
dias; e 15% (quinze por cento), em aplicacbes com prazo acima de 720 (setecentos e vinte) dias.
Ainda que o Fundo busque manter a carteira enquadrada como de longo prazo para fins da
legislacdo tributaria em vigor, ndo ha compromisso nem garantia de que este Fundo recebera o
tratamento tributério aplicavel para Fundos de longo prazo, o que podera sujeitar seus cotistas
a tributacdo aplicavel a um Fundo de investimento enquadrado como de curto prazo para fins
fiscais. Nesse caso, 0 Imposto de Renda na Fonte incidira semestralmente (“come-cotas
semestral™), no Ultimo dia atil de maio e novembro de cada ano, a aliquota de 20% (vinte por
cento) sobre os rendimentos produzidos no periodo. No resgate, os rendimentos serdo
tributados pelo IRF, em funcéo do prazo do investimento, as aliquotas de: (i) 22,5% (vinte dois e
meio por cento), em aplicagdes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias; e (ii) 20% (vinte por
cento), em aplicagdes com prazo acima de 180 (cento e oitenta). Ocorrendo incidéncia do IRF
semestral (""come-cotas semestral™), na ocasido do resgate sera aplicada aliquota complementar
aplicavel.
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Risco de Mercado Externo: Caso a composi¢do da carteira indicada no regulamento do Fundo
permita, e os fundos investidos realizem investimentos em ativos financeiros negociados no
exterior, consequentemente a carteira do Fundo e dos fundos investidos poderdo ter sua
performance afetada por requisitos legais ou regulatdrios, por exigéncias tributarias relativas a
todos os paises nos quais ele invista ou, ainda, pela variacdo do Real em relagdo a outras moedas.
Os investimentos estardo expostos a alteracdes nas condi¢des politica, econbmica ou social nos
paises onde investe, o que pode afetar negativamente o valor de seus ativos financeiros. Podem
ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises
onde os fundos investidos invistam e o Brasil, o que pode interferir na liquidez e no desempenho
do fundo investido.

Risco Decorrente do Investimento no Mercado Externo: Tendo em vista que o Fundo pode
investir em ativos financeiros negociados no exterior, a performance do Fundo pode ser afetada
por requisitos legais ou regulatorios, por exigéncias tributarias relativas a todos os paises
investidos ou, ainda, pela variacdo do Real em relagcdo a outras moedas. Os investimentos do
Fundo estardo expostos a alteracdes nas condi¢cdes politica, econdmica ou social nos paises
investidos, o que pode afetar negativamente o valor dos ativos financeiros investidos. Podem
ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises
onde o Fundo investe e o Brasil, o que pode interferir na liquidez e no desempenho do Fundo. As
operacdes no exterior poderdo ser executadas em bolsas de valores, de mercadoria e futuros ou
registradas em sistema de registro, de custddia ou de liquidacéo financeira ou mercado de balcéo
de diferentes paises que podem estar sujeitos a distintos niveis de regulamentacdo e
supervisionados por autoridades locais reconhecidas, entretanto ndo existem garantias acerca
da integridade das transacdes e da igualdade de condicGes de acesso aos mercados locais.

Risco de N&o Observancia do Limite Minimo em Cotas do Fundo Master: O Fundo utilizara
estratégias com derivativos para realizar o hedge da parcela cambial dos investimentos no
exterior. Estes derivativos poderdo ao longo do més corrente e, dependendo da oscilagdo
cambial, reduzir o percentual minimo investido no Fundo Master.

Os riscos acima mencionados poderao afetar o patriménio do Fundo, sendo que o Administrador
e o Gestor ndo poderdo, em hipétese alguma, ser responsabilizados por qualquer resultado
negativo na rentabilidade do Fundo, depreciacdo dos ativos financeiros integrantes da carteira
ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacdo do Fundo ou resgate de cotas, sendo 0s
mesmos responsaveis tdo somente por perdas ou prejuizos resultantes de comprovado erro ou
ma-fé de sua parte.

b) Politica de administracéo de risco

O Administrador mantém um sistema de gerenciamento de riscos baseado em modelos

matematicos e estatisticos aplicados a carteira diariamente, com o objetivo de garantir que o

Fundo esteja exposto apenas aos riscos inerentes a sua politica de investimentos e de acordo
12
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com os critérios de risco estabelecidos no regulamento do Fundo. Ainda assim, ndo ha garantia
de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor.

Os principais modelos séo:

e V@R (Value at Risk) — estima, a partir de séries temporais e varidveis estatisticas, a perda
financeira maxima para um dia.

e Stress Testing — simula perda financeira num cenario econémico financeiro critico utilizando
expressivas variacoes dos precos dos ativos e derivativos da carteira.

Este procedimento é realizado diariamente pelo Administrador, mediante a utilizagdo de sistema
automatico.

c) Analise de sensibilidade
Metodologia

O VaR (Value at Risk) € a matéria de risco que informa a perda financeira esperada considerando
um horizonte de tempo e um intervalor de confianca determinado. Para calculo do VaR, foi
adotado o modelo paramétrico com horizonte de tempo de 1 dia e intervalor de confianca de
95% e para calculo das volatilidades foi utilizada a metodologia EWMA (Exponentially Weighted
Moving Average), com fator de decaimento exponencial (lambda) de 0,94.

Data de Referéncia 31/03/2021
Patrimonio Liquido (R$ mil) 11.069
VaR (Valor em Risco) em % 2,6794%

O método tem como objetivo proporcionar ao investidor uma estimativa da potencial perda de
uma carteira em funcéo do historico de precos. Como limitacdo, por assumir normalidade dos
dados e, em geral, intervalo de confianca de 95% o método ndo considera os eventos na cauda
da distribuicdo, uma vez que sdo estatisticamente raros e causam grande impacto.

Emissdo, resgate e amortizacéo de cotas

As cotas do Fundo sdo nominativas, intransferiveis e mantidas em conta de deposito em nome
de seus titulares. Tém seu valor calculado diariamente, no fechamento dos mercados em que o
Fundo atue, com base em avalia¢do patrimonial que considera o valor justo dos ativos financeiros
integrantes da carteira, salvo os ativos financeiros classificados como mantidos até o vencimento,
quando aplicavel. Consequentemente, o valor das cotas do Fundo esté sujeito as oscilagcdes para
mais ou para menos desses ativos financeiros.
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Emissao

Conversdo em D+0, para os recursos disponibilizados ao Administrador, toda quarta-feira até as
14h30min.

Resgate

As cotas poderdo ser resgatadas ao final do prazo de dura¢do do Fundo ou na hipétese de
liquidagdo antecipada do Fundo, por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas ou caso
previsto em regulamento, respeitando as seguintes condi¢oes:

Dia e Horario para solicitacdo de Resgates: as quartas-feiras até as 14h30min
Prazo de Conversdo do Resgate: D+30 corridos ap0s solicitacao
Prazo para Pagamento do Resgate: D+2 Uteis ap0s conversao

Prestacdo de servicos e custodia

Os servicos de administracdo, custodia, tesouraria, controle e processamento dos ativos
financeiros da carteira do Fundo sdo prestados pelo Banco Daycoval S.A. (“Administrador” e
“Custodiante”).

Os servicos de gestdo da carteira do Fundo séo prestados pela Galapagos Capital Investimentos
e ParticipacOes Ltda. (“Gestor”).

Os instrumentos financeiros derivativos estdo custodiados na B3 S.A., as cotas dos Fundos de
investimentos administrados pelo mesmo Administrador estéo custodiados no Banco Daycoval
S.A. e as cotas dos Fundos de investimento administrados por outros administradores estao
custodiadas nas respectivas instituices administradoras.

Remuneracao da administracdo
e Taxa de Administracdo e Gestao

Pela prestacdo dos servigos de administracéo fiduciaria, gestdo da carteira, tesouraria, controle
e processamento dos ativos financeiros, distribuicdo e a escritura¢do da emissdo e do resgate de
cotas sera devida pelo Fundo uma taxa de administracédo equivalente a 1,10% (um inteiro e dez
centésimos por cento) ao ano sobre o patrimdnio liquido do Fundo, respeitando o valor minimo
mensal de R$ 1 (mil reais). A taxa de administracdo é paga mensalmente, até o 5° (quinto) dia
atil do més subsequente, e tem seu provisionamento diario.

Durante o periodo de 23 de dezembro de 2020 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de
marco de 2021, a despesa de taxa de administracdo registrada foi de R$ 3 e encontra-se
14
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apresentada na rubrica de “Remuneracdo da administracdo”.

Durante o periodo de 23 de dezembro de 2020 (data de inicio das atividades do Fundo) a
31 de marco de 2021, a despesa de taxa de gestdo registrada foi de R$ 28 e encontra-se
apresentada na rubrica de “Taxa de gestao”.

e Taxa de Perfomance

Adicionalmente a remuneracao acima prevista, o Fundo com base em seu resultado, remunera
0 Gestor mediante o pagamento do equivalente a 10% (dez por cento) da valorizacdo da cota do
Fundo que, em cada semestre civil, exceder 100% (cem por cento) do indice ICE U.S. treasury
short bonds index (IDCOTS) mais 2,00% (dois por cento) ao ano.

Durante o periodo de 23 de dezembro de 2020 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de
marco de 2021, a despesa de taxa de perfomance registrada foi de R$ 2 e encontra-se
apresentada na rubrica de “Remuneracéo da administracéo”.

Nao serdo devidas pelos cotistas taxas de ingresso e/ou de saida em razdo, respectivamente, de
aplicacGes de recursos no Fundo e quando do resgate de suas cotas.

Transagdes com partes relacionadas

Em 31 de marco de 2021, o Fundo possui o saldo a pagar de taxa de administragdo no montante
de R$ 1. A despesa registrada no periodo findo em 31 de margo de 2021 a titulo de taxa de
administracdo encontra-se divulgada na nota explicativa n° 09.

Pelos servigos de custodia, tesouraria e escrituracdo de cotas, é devida pelo Fundo ao custodiante
uma taxa maxima que equivale a 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano, sobre o valor do
patriménio liquido do Fundo, respeitando o minimo mensal de R$ 1,146 (um mil e cento e
guarenta e seis reais). A despesa registrada durante o periodo de 23 de dezembro de 2020 (data
de inicio das atividades do Fundo) a 31 de marco de 2021 foi de R$ 4 e encontra-se registrado na
rubrica de “Despesa de controladoria”.

Tributacéo
Fundo

Os rendimentos e ganhos auferidos com operacdes realizadas pela carteira do Fundo ndo estéo
sujeitos ao imposto de renda nem ao IOF.
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Cotistas
Imposto de Renda

Seguindo a expectativa do Administrador e do Gestor de manter a carteira do Fundo com prazo
médio superior a trezentos e sessenta e cinco dias, e em conformidade com a Lei n®11.033, de
21 de dezembro de 2004, e demais normativos, os rendimentos produzidos a partir de 1° de
janeiro de 2005 sao tributados semestralmente, nos meses de maio e novembro de cada ano, a
aliquota de 15% (quinze por cento).

Por ocasido do resgate das cotas, serdo aplicadas aliquotas complementares, variaveis em razao
do prazo de aplicacdo, conforme segue:

Prazo de aplicacio Aliquota
Até 180 dias 22,50%
De 181 a 360 dias 20,00%
De 361 a 720 dias 17,50%
Acima de 720 dias 15,00%

IOF (Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007)

Os resgates, quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estardo sujeitos a cobranca do IOF. A
aliquota do IOF serd de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, limitado a um
percentual do rendimento da operacao decrescente em funcéo do prazo da aplicacdo. Para os
resgates efetuados a partir do trigésimo dia da data da aplicacdo, ndo havera cobranca desse I0F.

Os cotistas isentos, os imunes e 0os amparados por norma legal ou medida judicial especifica ndo
sofrem retencao do imposto de renda na fonte e/ou IOF.

Distribuicéo de resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patriménio com a correspondente varia¢do no valor
das cotas, de maneira que todos os seus conddminos participem proporcionalmente a
guantidade de cotas possuidas, de forma que ndo ha distribuicéo direta de tais resultados aos
cotistas do Fundo.

Politica de divulgacéo de informactes
As informagdes ou documentos para os quais a regulamentagdo em vigor exija a “comunicagdo”,
“acesso”, “envio”, *“divulgacdo” ou *“disponibilizacdo” podem, a exclusivo critério do

Administrador:

(i) ser encaminhadas por meio fisico aos cotistas; ou
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(if) ser comunicados, enviados, divulgados ou disponibilizados aos cotistas, ou por eles acessados,
por meio de canais eletrdnico ou por outros meios expressamente previstos na regulamentacao
em vigor, incluindo a rede mundial de computadores (em conjunto, “Comunicacao Eletronica”).

As comunicacdes exigidas no regulamento do Fundo e na regulamentagdo em vigor, S@o
consideradas efetuadas na data de sua disponibilizacdo. Admite-se, nas hipoteses em que 0
regulamento do Fundo ou a regulamentac@o em vigor exija a “ciéncia”, “atesto”, “manifestacdo
de voto” ou “concordancia” dos cotistas, que estes se deem por meio eletronico, observados os
procedimentos do Administrador.

14. Qutras informacdes

a) Apresentamos abaixo a rentabilidade, o patrimonio liquido médio e o valor da cota do Fundo
no ultimo periodo (ndo auditado):

Patrimdnio Valor da Rentabilidade Variacao
Datas liquido médio cota R$ da cota % CDI %
Periodo de 23 de dezembro de 2020
(data de inicio das atividades do Fundo)
a 31 de margo de 2020 10.692 0,9719 -2,81 0,53

b) Apresentamos abaixo a rentabilidade mensal da cota do Fundo para o periodo findo em 31 de
marco de 2021 (ndo auditado):

Rentabilidade

Valor da Fundo CDI
Data cota Mensal Acumulada Mensal Acumulada
23/12/20 1,0000 - - - -
31/12/20 0,9982 -0,18% -0,18% 0,05% 0,05%
31/01/21 0,9839 -1,43% -1,61% 0,15% 0,20%
28/02/21 0,9818 -0,21% -1,82% 0,13% 0,33%
31/03/21 0,9719 -1,01% -2,81% 0,20% 0,53%

A rentabilidade obtida no passado nédo representa garantia de resultados futuros.
15. Demandas judiciais

Nao hé registro de demandas judiciais ou extrajudiciais no periodo, quer na defesa dos direitos
dos cotistas, quer contra o Administrador do Fundo.
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Prestacao de outros servicos e politica de independéncia do auditor

Em atendimento a Instrucdo CVM n° 381/03, registre-se que o Administrador, no periodo
auditado, ndo contratou nem teve servigos prestados pela Ernst & Young Auditores
Independentes S.S. relacionados a este Fundo por ele administrado que ndo os servi¢os de
auditoria externa das demonstrac¢des contabeis do Fundo.

A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo
com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu
proprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

Outros assuntos

Em dezembro de 2019, um novo agente de coronavirus ("COVID-19") foi relatado em Wuhan,
China e em marco de 2020 a Organizacdo Mundial da Saude declarou COVID-19 como uma
"Emergéncia em Saude Publica de Interesse Internacional”. Desde entéo, o surto do COVID-19
resultou em impactos significativos nos mercados financeiros mundiais, bem como na
rentabilidade do Fundo e consequentemente esses impactos podem ter influenciado em
eventuais quedas nos pregos dos ativos financeiros investidos pelo Fundo. Ressaltamos que
eventuais reflexos originados dos ativos liquidos sdo capturados no processo de precificacdo dos
ativos e refletidos no valor da cota que vem sendo divulgada diariamente ao mercado.

Erick Warner de Carvalho
Diretor responsavel

Luiz Alexandre Cadorin
Contador CRC - 1SP243564/0-2
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